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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LA JUNTA DIRECTIVA Y ACCIONISTAS
DE LA COMPANIA DOLTREX S.A.

Opinién

1.- He auditado los estados financieros adjuntos de la Compaiiia DOLTREX S.A., (una compafia
ecuatoriana) que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de Diciembre del afio 2017
y los correspondientes estado de resultados integrales, estado de cambios del patrimonio de los
socios y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opini6n excepto por los posibles efectos de los asuntos mencionados en el numeral 1 de la
seccion Fundamentos de la opinién con salvedades, los estados financieros adjuntos son
consistentes, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de DOLTREX
S.A., al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio
y sus flujos de efectivo por el periodo terminado a esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTTF).

Fundamentos de la Opinién con salvedades

1.- Al 31 de diciembre de 2017 la compaiiia contaba con personal con una antigiiedad laboral
igual 0 mayor a 10 afios, sin embargo no ha constituido una Provision para Jubilacion Patronal, y
ala fecha de este informe no ha efectuado un estudio actuarial, en donde se reflejen los parametros
legales del calculo matematico respectivo.

2.- He llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en el anexo A “Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente de DOLTREX S.A., de conformidad con el
codigo de ética para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y he cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido proporciona. una base suficiente y adecuada para mi opinion de
auditoria.

Asuntos Claves de auditoria
Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a mi criterio profesional, fueron de mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron

cubiertos en el contexto de mi auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la
formacion de mi opinidn al respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

No he identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros.-

2.- La administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Otros asuntos

El informe 'de cumplimiento tributario de DOLTREX S.A., por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Guayagquil, 17 de Enero del 2018
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de pna auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de Auditoria),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesion
durante toda la auditoria, También: ’

v

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusién del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control interno de la
entidad.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos  una  oOpinidén modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad con, entre otras cuestiones,
el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que,se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y,
en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobiemno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
pGblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque debe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran los
beneficios de interés piblico de la misma.
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DOLTREX §S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017Y 2016
(Expresado en délares Americanos)

ACTIVOS Notas 2017 2016
CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 31,465.47 135,405.46
Deudores comerciales 7y 15a 2,124,377.83 1,663,683.03
Otras cuentas por cobrar 7y 15a 1,188,675.18 1,188,186.92
Inventario materia prima 8 1,091,355.06 785,272.66
Inventario producto terminado 8 230,596.41 345939.48
Importaciones en transito 9 5,385.55 6,125.18
Otros Activos Corrientes 10 256,287.30 145,456.43
Total Activos Corrientes 4,928,142.80 4,270,069.16
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Propicdades 11 4,230,907.13 4,194,350.39
() Depreciacion 11 -3,491,021.49 -3,451,633.13
Total Propiedad, Planta Y Equipo 739,885.64 742,717.26
NO CORRIENTES
TOTAL DE ACTIVO 5,668,028.44 5,012,786.42

4 e

C.P.A. Leticia 6squera Alvarado
RUC 1203447576001
Contadora General

Las notas son parte integral de los estados financieros
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DOLTREX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017Y 2016

(Expresado en délares Americanos)

PASIVOS

CORRIENTE:

Acreedores Comerciales locales
Acreedores Comerciales exterior

Obligaciones financieras
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
NO CORRIENTES:

Acreedores Comerciales exterior
Obligaciones financieras

Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social Suscrito
Reservas

Superavit por reevaluacion
Resultados anteriores
Resultado del ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

12y 15b
12
13

15b
13

14

Las notas son parte integral de los estados financieros

2017 2016
1,364,087.86  1226,758.04
300,540.12 21.888.56
1,266,644.71 1,536,673.49
293127269  2,785,320.09
620,000.00 620,000.00
472.222.00 0.00
1,092,222.00 620,000.00
4,023494.69  3,405,320.09
923,803.00 923,803.00
188.760.03 175,093.30
465,981.42 465,081 42
94,078 44 -94,078.44
160,067.74 136,667.05
1,644,53375  1,607,466.33
5.668.028.44  5.012.786.42

X
;

C.P.A. Letici; Mosquera Alvarado
RUC 1203447576001
Contadora General
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares Americanos)

INGRESOS 2017 2016
VENTAS

Ventas netas 4,773,384.33 4,489,336.45
TOTAL DE INGRESOS 4,773,384.33 4,489,336.45
COSTOS:

Costo de Materiales y Produccion 3,662,177.29 3,259,486.20
TOTAL COSTOS 3,662,177.29 3,259,486.20
Utilidad Bruta 1,111,207.04 1,229,850.25
Gastos Operacionales:

Gastos de Ventas 232,712.75 115,916.66
Gastos de Administracion 464,408.56 749.438.34
Gastos Financieros 150,538.20 119,698.22
Total Gastes Operacionales , 847,659.51 985,053.22
Total Costos y Gastos 4,509,836.80 4,244,539.42
Utilidad Ejercicio antes de Participacion

Trabajadores e Impuesto a la Renta 263,547.53 244.797.03
15% Participacion Trabajadores 39,532.13 36,719.55
Utilidad Gravable 224,015.40 208,077.48
(-) Otras rentas 0.00 29,226.05
Gastos no deducibles 66,655.78 116,515.39
(-) Impuesto Renta Causado 63,947.66 71,410.43
Utilidad Neta 160,067.74 136,667.05

C.P.A. Leti ‘ osquera Alvarado
RUC 1203447576001
Contadora General

Gerente General

Las notas son parte integral de los estados financieros
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DOLTREX S.A,
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DIC 2017

{Expresado en de délares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE OPERACION:
Utilidad Neta proveniente del incremento del Patrimonio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacién

Depreciacion

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Actives
(Aumento) :

Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Inventario de materia Prima

Importaciones en trinsito

Disminucion :

Inventario de Productos terminados
Pasivos
Aumento (disminucion)

Cuentas por pagar

Documentos por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE INVERSION:
Adiciones de activo Fijo
Compra de Maquinarias y ampliacion de Planta Industrial

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:

Largo Plazo 5 afios
Cuentas por pagar
Obligaciones Bancarias L.P

Corto Plazo
Obligaciones Bancarias C.P

Proveedores del exterior

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO A INICIO DEL ANO ANTERIOR

EFECTIVO Y EQUIV. DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas son parte integral de los estados financieros

37,067.42

39,388.36

76,455.78

-460,694.80

-488.26
-306,082.40
-110,091.24

115,343.07

137,329.82

-548,228.03

-36,556.74

-36,556.74

472,222.00

-270.028,78
278.651,58

480,844.78

-103,939.99
135,405.46

31,465.47

C.P.A. Letitia Mosquera Alvarado
RUC 1203447576001
Contadora General
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DOLTREX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017Y 2016
(Expresado en délares Americanos)

1.- Identificacion y actividad econémica

La Sociedad Anénima DOLTREX S.A. esta constituida desde el afio 1996, de acuerdo con las Leyes de la
Repuiblica del Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil, en el mismo afio
dedicandose principalmente a la fabricacién y comercializacion de compuesto de PVC en general,
Extensiones y Enchufes Eléctricos Y Armadores de Aluminio(colgadores de ropa), pudiendo ejercer toda
clase de contratos y actos, operaciones de comercio permitidas y autorizadas por las Leyes de Republica
del Ecuador y en General toda clase de contratos civiles y mercantiles, relacionadas con su objetivo.

2.- Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

3. Bases de Preparacion y Presentacién de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo a los Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2016, emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante TASB).

Base de Medicién
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico, a excepcion de los
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados ¢n base a métodos actuariales (Véase Nota 3 (f)).

Moneda Funcional
Los estados financieros adjuntos se presentan en doélares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda
funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

4. Resumen de las Principales Politicas Contables
Las principales politicas contables aplicadas por la compariia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo en caja como los depositos bancarios a la vista. Los depositos a la
vista incluyen aquellos realizados en entidades financieras que son exigibles y estan disponibles de
mmediato sin penalizacidn alguna.

b) Instrumentos Financieros

Activos financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la transaccion. Son
reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la transaccion, mas los costos
incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del interés
efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, los importes en libros de los activos financieros se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor

11
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DOLTREX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares Americanos)

b) Instrumentos Financieros (continuacion)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se consiflera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta
de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el cstado de
resultado integral.

La Compaiiia darda de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias NIC 39:

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,

cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compariia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39:

* Cuentas y Documentos por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y prestacion de servicios, con
plazos normales menores a un afio y no generan interés.

Instrumentos de Patrimonio
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los nstrumentos de patrimonio emitidos por la

Compaiiia estan representados por las participaciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital
pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

12
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DOLTREX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares Americanos)

Instrumentos Financieros (continuacién)

Cuentas por Cobrar

]
Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal y estdn referidas a facturas presentadas
netas. Los intereses incluidos en el nominal de las transacciones que superen el ciclo comercial se diferiran
y se amortizaran, imputdndose a resultados segin criterios financieros.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables.

La estimacién para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las politicas establecidas por la
Administracion, sobre todo para aquellas cuentas con vencimientos pendientes de cobro con antigiiedad
superior a los 12 meses del afio. Dicha estimacion es calculada sobre la base de un analisis por cliente y se
registra como gasto en el Estado de Resultado Integral.

Ademads se efectiia una verificacion de la totalidad de las cuentas incobrables y/o los saldos vencidos por
mas de 180 dias, sus posibilidades de ser recuperados de modo que su monto tenga un nivel que la
Administracion estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en la cuentas por cobrar a la fecha del
cierre.

¢) Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte menor. Estin
valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del periodo,
constituyendo la oportuna provisidn cuando los mismos se encuentren sobrevalorados. Cuando las
circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia
de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede
a revertir el valor de la misma.

Los inventarios en transito estin registrados al costo especifico de la factura mas los gastos de
nacionalizacion hasta la fecha del balance general.

13




VIRGILIO ESCUDERO O. - AUDITOR EXTERNO
Direccidn: 9 de Octubre 1904 y los Rios  Teléfono: (04) 6014802

DOLTREX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017Y 2016
(Expresado en délares Americanos)

d) Propiedades, muebles y equipos

Los elementos de propiedades, muebles y equipos se valoran inicialmente al costo de adquisicién.

1
El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia
o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como mayor valor de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida util se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de
computacién, maquinarias y vehiculos estdn registrados al costo menos la depreciacion acumulada y menos
las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Ef valor
residual, la vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estitado registrado sobre una base prospectiva.

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicién. La depreciacion de este activo comienza
cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del perfodo en que se
incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro.

La depreciacion de los activos se calcula signiendo el método de linea recta, utilizando las siguientes vidas
utiles estimadas técnicamente:

Detalle Afios
e Inmuebles (oficinas y departamentos) 20
* Instalaciones, maquinarias, equipos de planta,
Equipos de oficina, muebles, enseres y accesorios 10
e Vehiculos y equipos de transporte 5
» Equipos de computacién 3
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(d)Propiedades, muebles y equipos (continuacién)

Depreciacion acumulada
B
La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de
su vida util estimada, aplicando el método lineal.
En la depreciacion de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las siguientes tasas:

* Equipos de computacion y software al 33 por ciento
* Mobiliario y enseres al 10 por ciento

» Vehiculos al 20 por ciento

¢ Inmuebles al 5 por ciento

La vida atil y el método de depreciacion seleccionado son revisados v ajustados si fuera necesario en caso
de que exista algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida
util o valor residual de un activo, para asegurar que ¢l método y el periodo de la depreciacién sean
consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de los activos.

Al momento de que se vendan o se retiren los actives, se elimina su costo, depreciacién y deterioro
acumulados y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicién se incluyen en el Estado de
Resultado Integral.

¢) Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Elactivo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compaifiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo

de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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(e) Impuestos (continuacion)
Impuesto a la renta diferido

El impuesto a %a renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de utilidades tributarias futuras contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que va no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se reevalilan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la
medida en que se tome probable que utilidades tributarias fituras permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacién financiera se
reconoce fuera de este. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente con la que
se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuento a su valor actual y se clasifica como no cotriente.
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(e) Impuestos (continuacion)
Impuesto sobre las ventas
1

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda:

- Las cuentas per cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segin corresponda.

) Beneficios a empleados

Corto plaze

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado sus servicios, se reconocerin como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte de los
beneficios a corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad contable.

Largo Plazo

La Compaiiia, segin leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y de desahucio que
se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha
del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.
g) Capital social

El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

(h) Distribucién de Dividendos

Se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de Accionistas.
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(i) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregadds y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la
compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemenie del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden al valor razonable de los bienes vendidos, tomando en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo
general, al momento de la entrega de los bienes.

(j) Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

(k) Costo de financiamiento

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccién de un activo
que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demads costos por intereses se registran
como gasto en el periodo en que se producen.

(1) Administracién de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con accionistas, otras
cuentas por pagar. Estos pasivos financieros surgen de las operaciones de la Compaiiia, la misma que cuenta
con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La administracién
de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia. La gerencia revisa y aprueba
las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

La Compaiiia brinda sus mercaderia a consumidores finales, principalmente importacién, exportacion,
compra, venta, distribucidn, fabricacion, consignacion, representacion, alquiler y comercializacion de toda
clase de equipos eléctricos, insumos, materiales y suministros para la industria y a todos los actos de
comercio reconocidos por la ley, los mismos que se han visto incrementados en los Gltimos afios, debido a
la serie de reformas en las leyes que hemos experimentado en el Ecuador, en los altimos afios, por cuanto
su maxima pérdida de mercado posible es muy reducida, en vista del escenario politico y econdémico que
se ha presentado en el pais.
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(I) Administracién de riesgos financieros (continuacién)
Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras,
solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depositos de la Empresa.

Enrelacion a los clientes, la Compaiiia no tiene problemas de cobro y tiene concentrado el crédito con los
clientes del sector publico.

De una manera general la Compaiiia ha tenido éxito en la recuperacion de créditos en atraso.

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades de operacion. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo
de doce meses el cual es ajustado trimestralmente y monitoreado constantemente por la gerencia financiera
agilitar sus coberturas de efectivo.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compafiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

(m) Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

5. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de 1a informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Estimacion para cuentas incobrables
Es determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias histéricas de

incumplimiento del deudor, la oportunidad y las condiciones econdmicas y crediticias actuales. El
meremento en la estimacion de cuentas incobrables es registrado en resultados.
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5. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos (continuacion)
Vida Util de propiedad, planta y equipos

La propiedad, ptnta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la
vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar la vida util de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida 1til restante revisada. Factores tales como el cambio en ¢l uso planificado
de los distintos activos que podrian hacer que la vida 1til de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

La compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor de libros de cualquiera de dichos activos no
pueda ser recuperado.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del estado de situacion financiera.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en un futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad de E.U.A, que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los
plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados en el pais.
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6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO (CAJA Y BANCOS).-

En esta cuenta se incluyen los fondos disponibles de la Compaiiia denominada DOLTREX S.A.,

mantiene en loé' bancos locales al 31/Dic/2017:

CAJAS $820.10
BANCO INTERNACIONAL $97.44
BANCO BOLIVARIANO $3,653.41
BANCO DEL PACIFICO $24,271.58
BANCO PRODUBANCO $2,622.94
SUMAN $31,46547

7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la

siguiente forma:

US$ DOLARES
CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS  (a) 299,845.01
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS (b) 1,935,472.16
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (©) 1,077,735.84
SUMAN . 3,313,053.01

() Esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

US$ DOLARES
CORPORACION EL ROSADO SA 79,541.04
CORPORACION FAVORITA SA 31,307.43
OTROS 188,996.54
SUMAN 299,845.01

(b) Las transacciones con partes relacionadas se revelan en la nota 15
(c) Esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

US$ DOLARES
ANTICIPOS PROVEEDORES 821,130.17
PLASTICOS SORIA 202,239.50
CUENTAS POR LIQUIDAR 47,569.95
VARIOS 6,796.22
SUMAN 1,077,735.84
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8.- INVENTARIOS.-

La cuenta Inveptarios se descompone de la siguiente manera al cierre del ejercicio economico
esto es al 31/Diciembre/2017:

USS DOLARES
INVENTARIO MATERIA PRIMA PVC 835,154.58
INVENTARIO MATERIA PRIMA OTROS 256,200.48
INVENTARIO PRODUCTO TERMINADO PVC 114,857.79
INVENTARIO PRODUCTO TERMINADO OTROS 115.738.62
SUMAN 1,321,951.47

9.- IMPORTACIONES EN TRANSITO.-

La cuenta Importaciones en Transito se descompone de 1a siguiente manera al cierre del ejercicio
econdmico esto es al 31/Diciembre/2017.

IMPORTACIONES EN TRANSITO $5,385.55

10.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto ¢s al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la
siguiente forma:

US$ DOLARES
CREDITO TRIBUTARIO VA 6,750.63
CREDITO TRIBUTARIO RENTA 93,946.01
CREDITO TRIBUTARIO ISD 155,590.66
SUMAN 256,287.30
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11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la

siguiente forma:

L ]

Saldos Saldes

31-dic-16 Adiciones/ajustes 31-dic-17
Terrenos y Edificios 2,061,330.34 - 2,061,330.34
Instalaciones 560,381.51 6,875.00 567,256.51
Maquinarias y
Equipos 1,026,182.03 67,129.93 1,093,311.96
Equipos de Oficina 90,055.77 6,695.74 96,751.51
Muebles y Enseres 34,204.73 490.00 34,694.73
Vehiculos 422,196.01 -44.633.93 377,562.08
TOTAL ACTIVO $4,194,350.39 36,556.74 $4,230,907.13
Menos: Depreciacion
acum -3,451,633.13 -3,491,021.49
Total Propiedad y
Equipo neto $742,717.26 $739,885.64

12.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.-

Al cierre del gjercicio econdmico, esto €s al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la

siguiente forma:

US$ DOLARES
PROVEEDORES EXTERIOR (a) 300,540.12
OTRAS CUENTAS POR PAGAR (b) 582,173.15
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS (c) 703,395.56
PROVISIONES IESS Y BENEFICIOS SOCIALES  (d) 78,519.15
SUMAN 1,664,627.98
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4 .o
(a) Esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

SAMI TRADING INC

VA INTERTRADING

INBRA INDUSTRIAS QUIMICAS LTD
TRANE EXPORT LLC

INOVYN EUROPA LIMITED

OTROS

SUMAN

(b) Esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

PROVEEDORES VARIOS

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
PROVISIONES POR PAGAR

OTROS

SUMAN

USS$ DOLARES
166,006.00
49,200.00
24,377.00
17,086.00
15,012.00
28,859.12
300,540.12

USS$ DOLARES
464.440.29
63,947.66
38,721.60
15,063.60
582,173.15

(c) Las transacciones con partes relacionadas se revelan en la nota 15

(d) Esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

IESS POR PAGAR
15% TRABAJADORES

SUMAN

US$ DOLARES
. 22,232.08
16,754.94
39,532.13
78,519.15
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13.- OBLIGACIONES FINANCIERAS.-
Al cierre del gjercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la
siguiente forma seglin operaciones otorgadas al 8.83%:

L ]

SALDO

NUM 3 CAPITAL DIC
INSTITUCION OPERACION F.CONSECION | MONTO | F.VCTO 2017
BANCO BOLIVARIANO 153688 04/05/2017 | 413,000.00 | 15/01/2018 87,291.32
BANCO BOLIVARIANO 157807 23/05/2017 | 66,000.00 { 22/01/2018 40,550.64
BANCO BOLIVARIANO 159522 23/06/2017 | 170,000.00 | 25/01/2018 114,000.52
BANCO BOLIVARIANO 159809 05/07/2017 | 178,000.00 | 05/01/2018 128,713.21
BANCO BOLIVARIANO 282138 23/11/2017 | 268,840.00 | 25/01/2018 255,684.84
BANCO BOLIVARIANO 166238 08/11/2017 ]  92,594.00 | 03/01/2018 87,535.69
BANCO BOLIVARIANO 282617 03/12/2017| 84,193.20 | 11/01/20i8 84.420.36
BANCO BOLIVARIANO CDI00017006872 143,925.00
TOTAL BANCO BOLIVARIANO SUMAN 942,121.57
BANCO DEL PACIFICO DAOQO P40114872 324,523.14
TOTAL BANCO DEL PACIFICO ' SUMAN 1,266,644.71

14.- CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO.-

El Capital Social suscrito y pagado de la compafiia DOLTREX S.A., se encuentra constituido por
los siguientes miembros quienes se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

US. $ DOLARES
Electrocables C.A. 92,548.00
Neme Anton Nassib Jose 210,079.00
Neme Macchiavello Chemel A lfredo 117,758.00
Neme Macchiavello Luis Andres 235,516.00
Neme Macchiavello Nassib Alberto 129,332.00
Somersby Investment LLCLTD 138,570.00
Suman 923,803.00
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15.- TANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A) TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS EN EL ACTIVO

]
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la siguiente
forma:

US$ DOLARES
TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA 1,136,280.03
ELECTROCABLES C.A. 584,716.74
MEGARIEGO SA 103,536.05
MAURICIO NEME 54,082.80
CUENTAS POR LIQUIDAR PMDN 35,251.26
JORGE NEME 13,300.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 8,305.28
SUMAN 1,935,472.16

B) TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS EN EL PASIVO
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.-

Al cierre del gjercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la
siguiente forma:

US$ DOLARES
TUBERITAS PACIFICO S.A. TUPASA 312,393.20
NASSIB NEME ANTON 217,735.39
LUIS NEME MACCHIAVELLO 77,071.12
ELECTROCABLES C.A. 58,194.54
DIVIDENDOS POR PAGAR 38,001.31

SUMAN 703,395.56

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO.-

Al cierre del ejercicio econdomico, esto es al 31/Diciembre/2017, esta cuenta se desglosa de la
siguiente forma:

US$ DOLARES
ELECTROCABLES CARIBE CORP 620,000.00
SUMAN 620,000.00
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La compafiia DOLTREX S.A., ha pagado el IVA y RETENCIONES referente al ejercicio 2017
seglin el siguicr‘lte detalle:

PRESENTACIO P EIVAY CIO EN LA FUENTEANO 2017
Mes Fecha/Present6 Fecha de Pago Lugar/Pgo.
VA RET, FUENTFE VA RET. FUENTE
Enero 20-feb.-2017 20-feb.-2017 20-feb.-2017 20-feb.-2017 Bco. Pacifico
Febrero 22-mar.-2017 22-mar.-2017 22-mar.-2017 22-mar.-2017 Bceo. Pacifico
Marzo 17-abr.-2017 17-abr.-2017 17-abr.-2017 17-abr.-2017 Bco. Pacifico
Abril 22-may.-2017  22-may.-2017  22-may.-2017  22-may.-2017  Bco. Pacitico
Mayo 23-jun.-2017 23-jun.-2017 23-jun.-2017 23-qun.-2017 Bco. Pacifico
Junio 21-ul.-2017 21-jul.-2017 21-jul-2017 21-jul-2017 Bco. Pacifico
Julio 23-ago.-2017  23-ago.-2017  23-ago.-2017  23-ago.-2017  Bco. Pacifico
Agosto 18-sep.-2017 18-sep.-2017 18-sep.-2017 18-sep.-2017 Bco. Pacifico
Septiembre  23-oct.-2017 23-oct.-2017 23-0ct.~-2017 23-o0ct.-2017 Bceo. Pacifico
Octubrc 21-nov.-2017  2l-nov.-2017 21-nov.-2017  21-nov.-2017  Beo. Pacifico
Noviembre 21-dic.-2017 21-dic.-2017 21-dic.-2017 21-dic.-2017 Beo. Pacifico
Diciembre  24-ene.-2018 24-ene.-2018 24-ene.-2018 24-ene.-2018 Bco. Pacifico
16.- EVENTO SUBSECUENTE. -

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de este informe (Abril 2018), no han
ocurrido eventos de caracter financiero o de otra indole, que en.opinién de la Administracion
afecten en forma significativa los saldos e interpretaciones de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017, y no se hayan revelado.
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