PESCAYO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ao terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Dolares de E.U A

1. Actividad e informacion general
La compafiia fue constituida en FEcuador en 1996. La compafia se dedica

exclusivamente a la actividad acuicola de cria v comercializacion de camaron en el
mercado local.

Ubicacién de las piscinas camaroneras
Las piscinas estan ubicadas en la isla Puna de la provincia del Guayas.

Aprobacion de estados financieros.

Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2017 han sido
emitidos en abril de 2018 con la autorizacion de la gerencia general y segan los
requerimientos estatutarios serian sometidos a la aprobacion de la junta general de
accionistas, sin modificacion.

2. Resumen de Politicas Contables Significativas

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme en relacion al afo anterior, salvo que se indigue lo contrario

2.1 Base de preparacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF Pymes adoptadas en Ecuador que
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas,
aplicadas de manera uniforme.

Estos estados financieros consideran la base del costo historico. El costo historico se
basa en el valor aceptable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes o
servicios. El valor razonable, en cambio, es el precio que se recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes independientes a la
fecha de la valoracion, considerando las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor
razonable a efectos de medicion y revelacion se determina sobre esta base a diferencia
de las mediciones que poseen cierta similitud con el valor razonable como es el caso del
valor neto de realizacion de la Seccion 13 o el valor en uso de la Seccion 27

6



2.2 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultanea un activo
financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio para otra
entidad. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de
situacion financiera de la compatiia son: efectivo, depositos a plazo en bancos, cuentas
por cobrar, los préstamos de corto y largo plazo y las cuentas por pagar excepto el
impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocimiento y medicion se
presentan a continuacion:

Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden inicialmente al valor
razonable mas los costos de la transaccion.

Posterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
onginales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
que se presentan como activos corrientes,

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compailia tiene la intencion v capacidad de
mantenerios hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafia
mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en ¢l estado de resultados integrales como costos financieros.



Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con pagos
fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos corrientes,
excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se presentan como activos no corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar,
con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafiia tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses posteriores a
la fecha del estado de situacion financiera.

Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor a
365 dias,

2.3 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo se asigna utilizando el
método promedio ponderado para materia prima e insumos v costos acumulados de
produccion para cultivos en proceso. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.



2.4 Propiedades y equipos

Medicion inicial. Se registran al costo de adquisicion. El costo comprende su precio de
adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de activo y
puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
reconocen en los resultados del afio en el periodo ¢n que se producen

Medicién posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor, si hubiere. Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en los
resultados del afio en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles. El costo de propiedades y equipos, se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y el
método de depreciacion son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas utiles usadas,
Son como sigue:

Vida util en afos
Edificaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos y embarcaciones 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en
resultados y surge del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos la cual es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo

2.5 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracion de la compaiia, evalia los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que
estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un activo
revaluado que primero se afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una
perdida por deterioro se reconoce en resultados






2.6 Impuestos

El impuesto corriente y el diferido se registran en los resultados del periodo excepto que
surja de una transaccion que se reconozca fuera del resultado bien sea de otro resultado
integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocerd fuera de los resultados.

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria (base
imponible) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por impuesto a la renta
corriente se calcula utilizando para el ejercicio 2017, la tasa fiscal del 22%
aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados financieros y sus
bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele. Un activo por
impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias tributarias
deducibles en la medida que resulte probable que la compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria afectar esas diferencias
temporarias deducibles mientras que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles

2.7 Provisiones

Se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos,
para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones
El importe reconocido como provision, al final del periodo, debe considerar los riesgos
y el grado de incertidumbres envueltas.

2.8 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacion patronal, desahucio e
indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la unidad de crédito
proyectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo. Los costos
por este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del afio o en otro
resultado integral en los casos que apliquen. Las nuevas mediciones, que
comprenden las ganancias o pérdidas actuanales, se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
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La entidad no reconocié provision para estos conceptos debido a la poca
antigiiedad y rotacion de su personal.

b) La participacion de trabajadores en las utilidades esta constituida a la tasa del
15% de la utilidad contable antes de impuesto a la renta, segin la legislacion
ecuatoniana vigente. Se registra con cargo a los resultados del periodo.

¢) Décimo tercero y décimo cuarto, se provisionan y se pagan de acuerdo con la
legislacion ecuatoriana vigente.

2.9 Reserva legal

Segun la ley de compaiiias, representa la apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital pagado. Fsta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

2.10 Reserva facultativa

Representa una reserva voluntaria, no destinada para algo especifico, la misma que
puede ser utilizada para aumentos de capital, absorber perdidas incurridas, si hubiere o
devolverse a los accionistas mediante retiros.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones
o rebajas comerciales que la compafia pueda otorgar y se reconocen cuando la
compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la
transferencia en la venta del camarén; el importe de los ingresos y los costos incurridos
o por ocurrir, son medidos con fiabilidad, y es probable que la compafia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.12 Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son

incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en que
se haya realizado ¢l pago, y se registran en ¢l periodo en el que se conocen



2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas intemacionales de informacion financiera NIIF Pymes no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma contable y esta
presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y criterios contables se revisan sobre una base periddica. Las revisiones

a las estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros si la revision
afecta al periodo actual vy periodos subsecuentes.

4. Efectivo

El efectivo esta constituido como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja USS 23750 USS  2,094.60
Bancos locales 87,616.06 714.80
Banco del exterior 681815

USS  87,853.56 USS 962755

El efectivo representa fondos de libre disposicion a favor de la compaia.
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5. Equivalentes de efectivo
El equivalente en efectivo esta constituido como sigue:

2017 2016

Banco Pichincha Ecuador, deposito a plazo fijo
vencimiento en enero 2018 e interés del 6.50% USS  73,000.00 USS  73.000.00
USS  73,000.00 USS 73.000.00

6. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2017 2016
Clientes locales USS 2620050 USS 2417150
Relacionadas - 12891591
Anticipos a proveedores 28,168.60 26,895.22
Empleados 58,619.00 45.641.80
Otras 17,697.04 -
Subtotal 130,685.14 22562443
Menos - Estimacion para cuentas incobrables (3,762.72) (3,762.72)

USS 12692242 USS 22186171

Clientes locales corresponde a una factura a cargo de Empacadora Krustacexport S.A.
cuyo valor esta en proceso de recuperacion por la via extra judicial. La provision para
cuentas incobrables est4 asignada a esta cartera
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7. Inventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue:

2017 2016
Cultivo en proceso USS 669,043.20 USS 38703998
Materia prima ¢ insumos 83,453.38 83.466.40
USS 752,496.58 USS 470,506.38

El cultivo en proceso representa piscinas en etapa de crecimiento de camardon que

constituye el activo biologico en estado de crianza y desarrollo.
8. Propiedades y equipos

Un detalle de propiedades y equipos es como sigue:

2017 2016
Edificaciones USS 2416155 USS 2416155
Maquinarias, equipos e instalaciones 594,508.24 46426822
Embarcaciones 424,300.08 414,300.08
Vehiculos 81,671.67 81,671.67
Muebles y enseres 5,561.65 521880
Equipos de computacion 13,486.06 13,290.06
Repuestos y herramientas 11,207.60 6.525.97
En proceso 625,810.46 185.453.69
Subtotal 1,780,707.31 1,194,890.04
Menos - Amortizacion acumulada (291,116.74) (241,039.49)
USS 1,489,590.57 USS 95385055
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Un movimiento de las propiedades y equipos, sin considerar en proceso, ¢s como sigue:

Maquinariss
g ¢ Muchibes y Equipes de ey ¥
Edificachones imstal Embarcaciene Vehoribo  mseres cmputackn  herrambentas  Total
Contay
Saldo al 1 Ene 2006 061 39008 A8 wsT s 1% 4006 Sinoss
Adbwiones 154 %0 RAVEATY 0o L34 Lo 2320 A 353
Saldo sl 31-Dic- 2016 21,161 64,268 414300 81672 219 132% a6 1009, 456
Adwsm 130,240 10,000 . w 1% a2 145461
Saddo al 11-Déc-2017 PR s Q400 $1467 L5 1340 s s
Deprectachon scumuleda:
Saldo al 1-Ene-2016 @A) (106,92%) @23 9.253) (3,345 s (1297 (199,445)
Depreciscuin del wfio 136,269) s (16,990) (L15%) (1.958) (1.3 41,5940
Saldo sl 51-Die-2016 QAT (LAY (29%4)  (%6,043) (40) (7,000 2.645) Q409
Deprasiacion del atn - (279%4) (4.545%) () (L] oM (1.3%) (S0.077)
Saldo al 31-D8c-2017 @) (1650 0752 (M4 Ls ) 639 “wmry 29,118
Saido orto w4 a7 08,758 10,55 P2 o 207 863,7%1
9. Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancanias estan constituidas como sigue:

2017 2016

Banco Pichincha, préstamo con garantia del

deposito a plazo, vencimiento en enero 2018 e

interés del 9.76% USS  73,000.00 USS 6433721
Banco Pichincha, préstamo hipotecario,

vencimiento en noviembre 2018 e interés del

9.76% 100,000.00 98,000,00
Banco Pichincha, linea de crédito de

proveedores 92,147.16

Tanjetas de crédito y otras 48,722.34

USS 313,869.50 USS 1623372]
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10. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estdn constituidas como sigue:

2017 2016
Proveedores locales USS 247,855.55 USS 27491100
Cheques emitidos 322,243.19 -
Anticipo recibido de cliente 82,855.71 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social [ESS 111,341.01 25.851.36
Otras 10,508.00 7,611.65

USS 774,803.46 USS 30937401

El periodo de crédito promedio con proveedores es de 60 a 90 dias sin intereses.

11. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta USS  9,040.15 USS 904015
Retenciones de impuesto a la renta 20,780.63 2345136
Retenciones de iva 25,042.88 34,167.97
Otros 56,107.84 -
USS 110971.50 USS 66,659 48

Una reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

w7 W16
Utibad figuida 468 90 15241975
Purtidas de conciliscion
Mis gaston no deducihios 8804 95
Menos meramento trahajadones
Utibdad grovable 1347335 15241978
Impucso o ln rents caasado 206414 RAE LR
Anticipo de impuesto 8 la ronts 22133053 2044206
Reduccion saticipo $0% 93221
Saldo del anticipo por liquudar 13,9832 2044206
Menos cuctes pagmds de anticipo - (1,050.02)
Menos retenciones efectundas on o afio (2461439) (3A217
Impuesto » ks rents & pagar (s favor) (11 21607) 914015
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A partir del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado para el afio correspondiente. Las declaraciones de impuesto a la
renta hasta el aflo 2014, estan cerradas para revision por parte de las autoridades
tributarias. A la fecha de este informe, la compailia no ha recibido notificaciones con
respecto a los afos 2015 al 2017, por lo que estos afios estarian abiertos para futuras
fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en materia
tributaria.

Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental, Optimizacion de los
Ingresos del Estado y Reactivacion de la Economia. Los aspectos mas destacados se
presentan a continuacion:

- Los gastos relacionados con vehiculos por avalios que superan US 35,000 en la
base de datos del SRI, seran considerados como no deducibles.

- Incremento de la tarifa del 2% al 5% en la salida de divisas. El uso de dinero en
el exterior se considera como hecho generador y se considera exentos de este
impuesto el pago de dividendos a compadias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en e listado
emitidos por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

- Enel 2018, se aplicard la tarifa general del 25% de impuesto a la renta y del 28%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion directa ¢ indirecta y cuando la sociedad haya incumplido el deber de
informar sobre la participacion de sus accionistas APS en febrero de cada ano

- Las sociedades no consideraran en el célculo del anticipo para el 2018, en el
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

12. Pasivos acumulados
Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:
2017 2016
Beneficios sociales USS  14,027.32 USS 1272397
Participacion de trabajadores 1,311.64 26,897 .60

USS 1533896 USS 3962157







Un movimiento de los pasivos acumulados es como sigue:

Participacion
i Déctmn e
teroere cuarte Vacackmes  trahajadorss Toed
Saldo al 1-Emero-2016 191 e 10 (LSEL) BN R
Regubnrizackon saido tnicial (17 490y mn . - Ty
Provishmes (LY [t nss - o T
Pagne (19,005 a7 . (1K) (49667
Salde =1 31-Dic-2016 L7 L AL L% RIS a2
Ly 39492 .8 K4 61,798
Pagm osen @ CaRd )
Sakdo ol 31-DNc 2007 1580 Lo bR, | L 15559
13. Pasivo no corriente
El Pasivo no corriente esta constituido como sigue:
2017 2016
Banco local USS 416,867.38 USS 67.202.02
Accionistas - 132,809.93
Terceros 419,023.80

USS 835891.18 USS 20001195

Terceros corresponde a deuda a mutuo, no generan intereses y no tienen fecha de
vencimiento establecida. En febrero 2018 se canceld US 203,745 de deuda de terceros.

Una descomposicion de la obligacion con el banco local es como sigue:

2017 2016
Banco del Pichincha, préstamo hipotecario con
vencimiento hasta 2021, dividendos mensuales
e interés del 9.76% USS 55864495 USS 9759787
Menos - Porcion comente (141,777.57) (30,395.83)

USS 416,867.38 USS 6720202

La entidad ha constituido hipoteca sobre bienes inmuebles de propiedad de uno de los
accionistas.
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Una descomposicion de la obligacion a largo plazo es como sigue:

W18 - 36440
2019 163514 N62
20X 132584
2021 120,760
A16 867 LY 1]
14, Patrimonio

Capital pagado. Esta representado por de 200 acciones ordinarias y nominativas de US
4,00 de valor nominal unitario. El capital autorizado esta fijado en US 1,600. La entidad
no cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores.

IS, Principales Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas son como sigue:

2017 2016

Saldos:

Cuentas por cobrar USs - LSS 128916
Pasivo no corriente, accionistas - 132,810

Transacciones:

Ingresos USS - USS -
Compra de camaron 191,222 -
Gastos, direccion general facturado por gerencia 18,000 38,000

16. Acuerdo de Autorizacién de la Actividad Acuicola

Segun acuerdo ministerial No 101 del 18 de septiembre del 2008 de la Subsecretarias de
Acuacultura y Defensa Nacional se autoriza a la compafia la renovacion de los
Derechos de Concesion, por el tiempo de 10 afos sobre una extension de 8595
hectareas de zona de playa y bahia ubicadas en el sitio la Florida y el Placer, de la
parroquia Puna, cantén Guayaquil provincia del Guayas para ejercer fa actividad
acuicola.
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Segin acuerdo No 036-2013-M del 7 de mayo de 2013 de la Subsecretaria de
Acuacultura se autoriza a la compaflia para ejercer la actividad acuicola, mediante la cria
y cultivo de camar6n blanco, en una extension de 128.33 hectareas ubicadas en el sector
Rio Hondo y la Florida, parroquia Puna, cantén Guayaquil, provincia del Guayas
debiendo cumplir con toda la legislacion vigente en el ordenamiento juridico
ecuatoriano relativa a la actividad acuicola, bajo las prevenciones de aplicar las
sanciones determinadas en las mismas.

17. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Entre el | de enero 2018 y la fecha del informe de los auditores independientes, no se

produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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