Pescayo S.A.

Notas a los Estados Financieros
Afo terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de EUA

1. Actividad ¢ informacién general

La compafifa fue constituida en Ecuador e¢n 1996, La compafia se dedica
exclusivamente a la actividad acuicola de cria y comercializacion de camaron en el
mercado local.

Ubicacion de las piscinas camaroneras
Las piscinas estan ubicadas en la isla Pund de la provincia del Guayas.

Aprobacion de estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
emitidos en abril de 2017 con la autorizacion de la gerencia general y segin los
requerimicntos estatutarios serfan sometidos a la aprobacion de la junta gencral de
accionistas, sin modificacion.

2. Resumen de Politicas Contables Significativas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme en relacién al afio anterior, salvo que se indique o contrario

2.1 Base de preparacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF Pymes adoptadas en Ecuador que
representan la adopcion integral. explicita y sin reservas de las referidas normas,
aplicadas de manera uniforme.

Estos estados financieros consideran la base del costo historico. El costo historico se
basa en el valor aceptable de la contraprestacion entregada a cambio de bicnes o
servicios. El valor razonable, en cambio, es el precio que se recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes independientes a la
fecha de la valoracion, considerando las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor
razonable a efectos de medicion y revelacion se determina sobre esta base a diferencia
de las mediciones que poseen cierta similitud con el valor razonable como es ¢l caso del
valor neto de realizacion de la Seccion 13 o el valor en uso de la Seccion 27

6



2.2 Instrumentos Finaacieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultanea un activo
financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio para otra
entidad. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de
situacion financiera de la compafiia son: efectivo, depésitos a plazo en bancos, cuentas
por cobrar, los préstamos de corto y largo plazo v las cuentas por pagar excepto el
impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocimiento y medicion se
presentan a continuacion:

Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y se¢ miden inicialmente al valor
razonable més los costos de la transaccion.

Posterior a la fecha del reconocimiento inicial s¢ miden al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que se presentan como activos corrientes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencion y capacidad de
mantenerjos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafila
mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amertizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado s¢
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del detenoro del valor se
reconocen en ¢l estado de resultados integrales como costos financieros.



Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con pagos
fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos corrientes,
excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, Gue se presentan como activos no corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar,
con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.

Pasivos financieros. Los mstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafiia tenga ¢l derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses posteriores a
la fecha del estado de situacion financiera

Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el mélodo de la tasa de interés
efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor a
365 dias

2.3 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo sc asigna utilizando ¢l
método promedio ponderado para materia prima e insumos y costos acumulados de
produccion para cultivos en proceso. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta,



2.4 Propiedades y equipos

Medicién imicial. Se registran al costo de adguisicién. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de activo y
puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y mantenimiento s¢
reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se producen.

Medicién pesterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor, si hubiere Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en los
resultados del afio en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas atiles. El costo de propiedades v equipos, se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta La vida util estimada, valor residual y el
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas atiles usadas,
SON COMO sigue:

Vida util en aflos

Edificaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos y embarcaciones 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en
resultados y surge del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos la cual es
calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo

1.5 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracion de la compafiia, evalba los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que
estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un activo
revaluado que primero se afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una
perdida por deterioro se reconoce en resultados



2.6 Impuestos

El impuesto corriente y el diferido se registran en los resultados del periodo excepto que
surja de una transaccion que se reconozca fuera del resultado bien sea de otro resultado
integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de los resultados

a)

b)

El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria (base
imponible} registrada durante el afo. La utilidad gravabie difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles v partidas que
no seran gravabies o deducibles. El pasivo de Ja compafia por impuesto a la renta
cornente se calcula utilizando para el ejercicio 2016, la lasa fiscal del 22%
aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢} valor en libros de los activos y pasivos de los estados financieros y sus
bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. Un activo por
impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias tributarias
deducibles en la medida que resulte probable que la compaiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria afectar esas diferencias
temporarias deducibles mientras que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles

2.7 Provisiones

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacién presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafifa tenga que desprenderse de recursos,
para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones.
El importe reconocido como provision, al final del periodo, debe considerar los riesgos
y ¢l grado de inceridumbres envueltas.

2.8 Beneficios a empleados

a)

Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacion patronal, desahucio e
indemnizaciones, son determinadas utilizando ¢] método de la unidad de crédito
proyectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo. Los costos
por este concepto micialmente se reconocen en los resultados del afio o en otro
resultado integral en los casos que apliquen. Las nuevas mediciones, que
comptenden las ganancias o pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral.
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La entidad no reconocid provision para estos conceptos debido a la poca
antigtiedad y rotacion de su personal.

b) La participacion de trabajadores en las utilidades estd constituida a la tasa del
15% de la utilidad contable antes de impuesto a la renta, segin la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a los resultados del periodo.

¢) Décimo tercero y décimo cuarto, se¢ provisionan y se pagan de acuerdo con la
legislacidon ecuatoriana vigente,

2.9 Reserva legal

Segin la ley de compafiias, representa la apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital pagado. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad,

2.10 Reserva facultativa

Representa una reserva voluntaria, no destinada para algo especifico, la misma que
puede ser utilizada para aumentos de capital, absorber perdidas incurridas, si hubiere o
devolverse a los accionistas mediante retiros.

2,11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones
o rebajas comerciales que la compafiia pueda otorgar v se reconocen cuando la
compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la
transferencia en la venta del camarén; el importe de los ingresos y los costos incurridos
o por ocurrir, son medidos con fiabilidad, y es probable que la compaifiia reciba los
beneficios cconémicos asociados con la transaccion.

2.12 Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son

incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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2.13 Compensacién de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF Pymes no permiten que se
compensen los activos y pasivos. tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
que la compensacion cs requerida o permitida por alguna norma contable y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Admimstracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y criterios contables se revisan sobre una base periodica. Las revisiones

a las estimaciones se reconocen en el periodo de revisién y periodos futuros si la revision
afecta al periodo actual y periodos subsecuentes.

4. Efectivo

El efectivo estd constituido como sigue:

2016 2015
Efectivo en caja USS  2,094.60 USS 2075440
Bancos locales 714.80 249715
Banco del exterior 6,818.15 2,620.66

USS  9,627.55 USS 2587221

El efectivo representa fondos de libre disposicion a favor de la compaiiia,

12



5. Equivalentes de efective

El equivalente en efectivo estd constituido como sigue:

2016 2018
Banco Pichincha Ecuador, depdsito a plazo fijo
vencimiento en enero 2018 ¢ interés del 6.50% USS 73.000.00 USS 7157648
Banco Pichincha Panama, deposito a piazo fijo
vencimiento en julio 2016 interés del 3.75 % - 264.091.16
USS  73,000.00 USS 336.068.04
6. Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:
2016 2018
Clientes locales USS 2417150 USS 2420539
Relacionadas 128,915.91 653,239.01
Anticipos a proveedores 26,895.22 36,087.55
Empleados 45,641.80 107,494 .34
Otras - 2369513
Subtotai 225,624.43 844,721 42
Menos - EstimaciGn para cuentas incobrables (3,762.72) (3.762.72)
USS 221,861.71 USS 84095870

Clientes locales corresponde a una factura a cargo de Empacadora Krustacexport S.A.
cuyo valor estd en proceso de recuperacion por la via extra judicial. La provision para

cuentas incobrables estd asignada a esta cartera

Las cuentas por cobrar a relacionadas corresponden a valores por cobrar a Corporacion
Turistica & Comercio S A. Coturcor, Nesetro S.A. y Camaronera Reyes Gonzabay S A.
Regonsa, valores que no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.
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7. Inventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue;

2016 _ 2018
Cultivo en proceso USS 387,03998 USS 27443379
Materia prima ¢ insumos 83,466.40 43,622 40

USS 47050638 USS 3180356.19

El cultivo en proceso representa piscinas en etapa de crecimiento de camarén que
constituye el activo biologico en estado de crianza y desarrollo.

8. Propiedades y equipos

Un detalle de propiedades y equipos es como sigue:

2016 2015
Terreno USs - USS 3,363.12
Edificaciones 166,434.63 166,434 63
Maquinarias y equipos 464,268.22 309,708 22
Embarcaciones 414,300.08 74,864 08
Vehiculos 81,671.67 8087167
Muebles v enseres 5,218.80 5,152.22
Equipos de computacion 13,290.06 12,190.06
Repuestos y herramientas 6,525.97 400597
En proceso 43,180.61 -
Subtotal 1,194,890.04 656,589.97
Menos - Amortizacion acumulada (241,039.49) (189.44531)

USY 95385055 USS 46714466




Un movimiento de las propiedades y equipos, sin considerar en proceso, €s como sigue:
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9. Obligaciones bancarias
Las obligaciones bancarias estan constituidas como sigue:
2016 2015

Banco Pichincha Ecvador, préstamo con

garantia del deposito a plazo, vencimicnto en

abril 2017 y enero 2018 e interés del 9.76% USS 6433721 USS 6889501

Banco  Pichincha  Ecuador,  préstamo

hipotecario, vencimiento ¢n abril 2017 ¢ interés

del 9.76% 98,000.00 -

Banco Pichincha, Panama préstamo con garantia

del depdsito a plazo, vencimiento en julio 2016

e interés del 6.75% - 250,000.00
US$ 162,337.21 USS 318899.01




10. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2016 2015
Proveedores locales USS 274,911.00 USS 57756333
Anticipos recibidos - 3706525
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 25,851.36 26,559.90
Tarjeta de crédito carporativa 7,421.28 -
Otras _ 1,190.37 -
USS 309,374.01 USS 641,188.48

El periodo de crédito promedio con proveedores es de 60 a 90 dias sin intereses.

11. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta USS 904015 USS 226456
Retenciones de impuesto & la renta 23,451.36 20,447 .69
Retenciones de iva 34,167.97 -
Otros impucstos - 17,744.17
USS 66,659.48 USS 4045642

Una reconciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable ¢s como sigue:
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A partir del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado para el afio correspondiente. Las declaraciones de impuesto a la
renta hasta el aflo 2013, estan cerradas para revision por parte de las autoridades
tributarias. A la fecha de este informe, la compafifa no ha recibido notificaciones con
respecto @ los afios 2014 al 2016, por lo que estos afos estarian abiertos para futuras
fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en materia
tributaria.

Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado. Los aspectos mas destacados se presentan a continuacion:

- Los gastos relacionados con vehiculos por avaltios que superan US 35.000 en la
base de datos del SR, serdn considerados como no deducibles.

- Incremento de ia tarifa del 2% al 5% en la salida de divisas, El uso de dinero en
el exterior se considera como hecho generador y se considera exentos de este
impuesto el pago de dividendos a compaiilas o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
emitidos por ¢l Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta,

12. Pasivos acumulados
Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:

2016 2015
Beneficios sociales USS  12,72397 USS 3271328
Participacion de trabajadores 26,897.60 18.,134.90

"USS  39,621.57 USS 5084818

Un movimiento de los pasivos acumulados ¢s como sigue:
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13. Pasivo no corriente
EI Pasivo no corriente esta constituido como sigue:

2016 W15
Obligacion bancaria USS 6720202 USS -
Accionistas 132,809.93 132,809.93

USS 200,011.95 USS 132,809 93

Accionistas corresponden a dividendos por pagar, no generan intereses y no tienen fecha
de vencimiento establecida.

Una descomposicion de la obligacion con el banco local €5 Como sigue:

2016 2015

Banco del Pichincha, préstamo hipotecario con
vencimiento hasta 2019, dividendos mensuales ¢
interés del 9 76%
USS 97,597.87 USS -
Menos - Porcién comiente (30,395.85) -
USS  67,202,02 USS -

La entidad ha constituido hipoteca sobre bienes inmuebles de propiedad de uno de los
accionistas.

Una descomposicion de la obligacion a largo plazo es como sigue:

208 36 490
P %62
67202 -
14, Patrimonio

Capital pagado. Esta representado por de 200 acciones ordinarias y nominativas de US
4,00 de valor nominal unitario. El capital autorizado esta fijado en US 1,600. La entidad
no cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores,



15. Principales Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas son como sigue:

2016 2018
Saldos:
Cuentas por cobrar USS 128916 USS 653,239
Pasivo no corriente, accronistas 132810 132,810
Transacciones:
Ingresos USS - LSS -
Gastos, direccion general facturado por gerencia 38,000 48,000

16. Acuerdo de Autorizacién de la Actividad Acuicola

Segin acuerdo ministerial No 101 del 18 de septiembre del 2008 de la Subsecretarias de
Acuacultura y Defensa Nacional se autonza a la compaflia la renovacion de los
Derechos de Concesion, por ¢l tiempo de 10 afios sobre una extension de 8595
hectdreas de zona de playa y bahia ubicadas en el sitio la Florida y el Placer, de la
parroquia Puna, cantén Guayaquil provincia del Guayas para ejercer la actividad
acuicola.

Seguin acuerdo No 036-2013-M del 7 de mayo de 2013 de la Subsecretaria de
Acuacultura se autoriza a la compadifa para ejercer la actividad aculcola, mediante la cria
y cultivo de camardn blanco, en una extension de 128 33 hectareas ubicadas en el sector
Rio Hondo y la Florida, parroquia Puna, canton Guayaquil, provincia de! Guayas
debiendo cumplir con toda la legislacién vigente en el ordenamiento juridico
ecuatoriano relativa a la actividad acuicola, bajo las prevenciones de aplicar las
sanciones determinadas en las mismas.

17. Politicas de Gestion de Riesgos Financicros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen fas cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, anticipos recibidos de clientes y las operaciones
de crédito bancarias locales vy del exterior. La finalidad principal de estos pasivos
financicros es financiar las operaciones de la Compafifa. Los principales activos
financieros de la Compafiia incluyen los depésitos a plazo en bancos, cuentas por
cobrar comerciales, anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar. y ¢l efectivo
y equivalente de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.
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Por la naturaleza de sus actividades, la Compailia se encuentra expuesta a l0s riesgos
de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un
proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo por parte de la
administracion, con sujecion a fos limites de riesgo y otros controles. Este proceso de
manejo de riesgo es fundamental para la rentabilidad continua de la Compaitia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos,
10s que se resumen a continuacion:

(a) Riesgo de mercado-

E] riesgo de mercado es el niesgo de que ¢l valor razonable de fos Mujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctie debido a Jos cumbios en ks precios de mercado. Los precios de mercado
involucran el riesgo de tasas de interés. Los mstrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado
incluyen los préstamos que devengan intereses v 10s depdsitos en efectivo,

(b) Riesgo de tasa de interés-

(c)

(d)

El nesgo de tasa de interés es el nesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero flucticn debido a cambios e las tasas de interés de mercado. La exposicidn de la
Compailia al nesgo de tasa de interds de mercado se relacionn con s préstames de largo plazo con
entidades bancanas locales y del exienor que tienen una tasa de mteres fija

Riesgo de crédito-

El nesgo de crédito es ol nesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones asumuday en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial y, que cllo resulte en una perdida financiera La
Compafiia essd expuesta al nespo de crédito por sus acuvadades operativas (principalmente por los
deudores comerciales y sus actividades financierus inclurdos los depostios en bancos)

La Compuiitn mantiene cuentas por cobrar comerciales a pocas empresss y no mantiene cuentas
pendientes de cobro representativas a ninguna de ellas por sus ventas La Compafiia ha evaluado como
baja ls concentracaon del resgo de crédito con respecto a los deudores comerciales,

Riesgo de liquidee-

1.2 Compaiiia monitorea su riesgo de liquidez de fondes usando un Aujo de caja proyectado a corto y largo

plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una contmndad de fondos

la Compafita monitores y mantiene un cierio nivel de efectivo, considerado adecuado por la
adnunistracion para financaar kas operaciones de la Compadien, v para mitigar los efectos en el cambio de
flujo de efectivo,

18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 1 de enero 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes. no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos
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