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Dictamen de los Auditores Externos Independientes

A los sefiores Accionistas de
Pescayo S.A.

Informe sobye los estados financieros

|

Hemos anditado los estados financieros adjuntos de Pescayo S.A., que comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y ofras notas
explicativas, ' Do

Responsabilidad de la Administracién de Ia Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de

estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIF Pymes y del control interno definido por 1a Administracidn como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, por fraude o error.

Responsabilidad dei Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra guditoria. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
anditoria y aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros estdn libres de errores materiaies o significativos.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa
sobre los saldos y revelaciones a ser incluidas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de Pescayo
S.A., que es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a

. fin de disefiar procedimientos de anditoria apropiados de acuerdo con fas circunstancias, pero no

con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del contro! interno. 1na auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiados, y si las



estimaciones contables realizadas hechas por la Administracién son razonables, asf como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que 12 evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria

Opinién

. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importaates, Ia posicion financiera de Pescayo S.A., al 31 de diciembre del 2014, el
resuitado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con normas internacionales de informacién financiera NIIF Pymes.

Otros Asuntos

. Los estados financieros de la Compaiiia correspondiente al ejercicio econdmico 2013 fueron
auditados por otros auditores cuyo informe de fecha mayo 31, 2014 contiene una opinidn con
salvedad sobre estos estados financieros.

Guayaquil — Ecuador
Marzo 15 de 2015

S
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Ing. Wilson Me_ri;l Castillo

Registro Nacional d&\Contadores No 11,268
Resolucién No SC-ICI-RAIL-G-09-0006021
SC-RNAE- 719




Pescayo S.A.

Estados de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2014 v 2013
Expresados en Dolares de E.UA.

2014 2013
Activos
Activos corrientes:
Efectivo Noia 4} US$ 16,857.38 USs . 29,696
Inversiones (Nota 5) 432,661.43 420,176
{Cuentas por cobrar (Now 6} 155,867.61 08,845
Inventarios (Nota 7 325,921.08 114275
Total activos corrientes 931,307.50 662,992
Propiedades v equipos, neto (Nota &) 32449174 233,646
Software conizble 2,115.00 -
Relacionadas (Nosa 9) 351,540.87 247 188
Total aciivos US% 1.609.453.11 USRS 1,143.826
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes: ' N
Sobregire bancario contable US$ 8,777.91 USss 23,105
Obligaciones bancarias (Nota 10) 362,000,00 169,737
Cuentas por pagar (Nota 11) 186.574.34 40,867
Iimpuestos corrientes(Not 12) 65,645.23 49,735
Pasivos acumulados (Mot 13} 7443930 66,824
Total pasivos corrienies 697.436.78 350,268
Pasivos no corrignics, accionistas (Noia 14) 18922838 2000 183.813
Patrimonio de accionistas (Nofa 135);
Capital pagado ' 800.00 800
Reserva legal 364,75 363
Aporte futuro aumento dé capital 49,200.60
Reserva de capital - 13,386
Resultados acumulados:
Efecto por aplicacidn de ias NIIF - -
(Ganancias acumuladas 424,223.28 593,194
Resultado del gjercicio 248,201,95 -
Total patrimonio de accionistas 722,789.98 609,745
Total pasivos y patritonio de accionistas US$ 1,609,455,1% USS 1,143,826

Las notas adjuntas son parie integral de los estados financieros.

Hiie

Sr. Segundo Reyes Gonzabay — Representante Legal
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Pescayo S.A.

Estados de Resuitado Integrai
Afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de EU.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costa de ventas

Margen brute

{sastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Participacion de trabajadores
Otros ingresos

Utitidad antes de impuesto
Impuesto corriente
Impuesto diferido

Utilidad del adio '

Otvos resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resuitados
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios defintdos

Resultadoe integral del aiio, neto de impuestos

Nota

12

Las notas adjunias son parte integral de los estados financieros.
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Sr. Segundo Reyes Gonzabay — Representante Legal

2014 2013
249305764 2,163,067
(1588459.43)  (1330,777)
904,598.21 832,290
(529,159.55)  (453,751)
(19,627.01) (24,794)
(55,445 57) (54.373)
13,825.50 8.741
314,191.58 308,113
(65,989.63) (66.513)
24820195 241 600
248201.95 241,600
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Pescayo S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afios terminados €l 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Ddlares de EULA.

Resultiudos acumulados
Capital Reservu legal Aporte Reserva de Efecto por Resuitado
Pagade futwrn capitaf aplicaciin de  Gunancias del
aumente Tas NIIF achmualadas  ejercicio
capital
Saldos 2 Enero 1, 2013 800 365 - 13,326 - 333,394 -
Thilidad del ato 241 500
Cro wsultado inlepra -
Transferencia 241,600 (241,600)
Saldes a Diclembre 31, 2013 |0B.00 364.75 - 13 ,386.04 ~ 593,194.73 -
A
Ttitidad del afto ' 24820195
Otro resnfiado integral . - -
Futuro anmento de capital - 4926608 (1332604 (33,813.96)
Dividendos
(135,157.49)
Saldos a Diciembre 31,2014 800.006 364.75 45,200,900 - - 424,223.28 2482401 .95
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
-7
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Pescayo S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de EUA.

2014 2013

Actividades de Operacién: .
Recibido de clientes 2,434326 2,269,908
Pagado a provesdores y empleados (2,221,069  (1,967,858)
Intereses pagados {19.627) {24,794)
fmpyesto a la renta _ {25,043) (21,683)
Otros ingresos 13,825 8,741
Efectrvo neto proveniente de actividades de operacién 182,412 204314
Actividades de Inversion:
Adqusicién de propiedades y equipos (125,858) {132,372}
Otros activos {13.834) (143.227)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién o {139.692) (275.599)
Actividades de Financiacion: | |
Obligaciones ' 177836 (173,457T)
Retiros de accionistas (135,157) -
Otras : (98.238) 167.140
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {55,559) 6.317)
Variacién (12,839) (17,602)
Efectivo al inicio del afio 29.696 47298
Efectivo al final del afio _ 16857 29,6%
Congcilizcion del resultado integral neto del afin con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacidn:
Utihidad neta 248,202 241,660
Amortizaciones ¥ provisiones 132,346 120,302
Cambios en activos y pasivos corrientes:

Activos corrientes : (270,377) 214,037

Pasivos cortientes _ 72.241 (311,625)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 182412 L 264314

Mo pran W

Sr. Segundo Reyes Gonzabay — Representante Legal CPA Katty Correa ua[jéqgﬁdora General
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Pescayo S.A.

Notas a ios Estados Financieros
Afios termunados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de EUA.

1. Actividad -

La compafila fue constituida en Ecuador en 1996. La compaifila se dedica
exclusivamente a la actividad acuicola de cria y comercializacion de camarén en el
mercado local. Las piscinas estan ubicadas en la isla Puna de la provincia del Guayas.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracidon de complimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas
intcrnacionales de informacion financiera NIIF Pymes. Estos estados financieros
fueron autorizados para su emisién final por parte de la Administracion de la
Compaiiia en febrero del 2015 y segin los requerimientos estatutarios serian
sometidos a la aprobacion de la junta general de accionistas, sin modificacion.

2.2 Base de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
historico. El costo historico se basa en el valor aceptable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes o servicios. El valor razonable, en cambio, es el precio
que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes independientes de un mercado & la fecha de la valoracion, considerando
las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor razonable a efectos de medicidon y
revelacion se determina sobre esta base a.diferencia de las mediciones que poseen
cierta similitud con el valor razonable como es ¢l caso del valor neto de realizacion de
la NIC 2 o &l valor en uso de 1a NIC 36

Una descripcion de las principales politicas contables, se presenta a continuacion:

2.3 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son coniratos que originan en forma simultinea un
activo financiero para una entidad v un pasivo financiero o instrumento de patrimonio
para otra entidad. Los principales activos v pasivos financieros presentados en el
estado de situacién financiera de la compafifa son: efectivo, depdsitos a plazo en
bancos, cuentas por cobrar, los prestamos de corto y largo plazo v las cuentas por
' pagar excepto el impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocimiento y
medicién se presentan a continuacion;

6



Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de 1a negociacién
cuando se realiza una compra ¢ venta de un activo financiero y se miden inicialmente
al valor razonable mas los costos de la transaccion.

Posterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al valor
razonable v se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
- originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

Efectivo

Incluyve aquellos actives financieros liquidos v depodsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia fiene la intencién y
capacidad de manienertos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento
inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualguier deterioro del valor.
El costo amertizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion v las comisiones o los costos que son una parte integrante de Ja tasa de
interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con
pagos fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos
corrientes, excepto aquelios valores con vencimientos mayores a doce meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como actives no corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢! método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por
cobrar, con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.



Pasivos financieres. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato y
se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafiia tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses posteriores
a la fecha del estado de situacion financiera.

Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
s¢ cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconoctmiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interds
efectiva para aqueilas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor
a 365 dias.

2.4 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. E] costo se asigna utilizando
el método premedio ponderado para matetia prima e insumos y costos acumulados de
produccion para cultivos en proceso. El valer neto realizable representa el precio de
vernta estimado menos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

2.5 Propiedades y equipos

Medicion inicial. Se registran al costo de adquisicion. El costo comprende su precio
de adquisicion mas fodos los costos directamente relacionados con ia ubicacion de
activo v puesta en condiciones de Tuncionamiento. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se
producen,

Medicién posterior modelo del coste. Se registran al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada v menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro
de valor, si hubiere, Los gastos de reparacién y mantenimiento se reconocen en los
resultados del afio en el periodo en que se producen.



Método de depreciacién y vidas utiles. El costo de propiedades v equipos, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y ¢l método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas
utiles usadas, son como sigue:

Vida util en afios
Edificacion 20
Magquinarias y equipos : 10
Vehiculos y embarcaciones 5
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 3

~ Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o perdida es reconocida en
resultados y surge del retiro o venta de una partida de propiedades v equipos Ia cual
es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del active

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles,

Al final de cada periodo, la Administracién de la compafiia, evaliia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro.

Las perdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un activo
revaluado que primero se afecta a la revaluacién del patrimonio. El reverso de una
perdida por deterioro se reconoce en resultados

2.7 Impuestos

El impuesto corriente y el diferido se registran en los resuitados del periodo excepto
que surja de una transaccién gue se reconozca fuera del resultado bien sea de otro
resultado integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de los resultados.

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria (base
imponible) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad
contable, debido a ias partidas de ingresos imponibles o deducibles v partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por impuesto a
la renta corriente se caicula utilizando para el ejercicio 2014, la tasa fiscal del
22% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.



b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias

determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele.
Un active por impuesto diferido se reconoce generabmente por todas las
diferencias tributarias deducibles en la medida que resulte probabie que la
compafiia disponga de utilidades gravables futuras conira las que se podria
afectar esas diferencias temporarias deducibles mientras que un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalimente para todas las diferencias
temporarias imponibles

2.8 Provisiones

Se reconocen cuandoe la compafiia tiene una obligacidn presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos, para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable de estas
provisiones. El importe reconocido como provision, al final del periodo, debe
considerar los riesgos v el grado de incertidumbres envueltas.

2.9 Beneficios a empleados

a)

b)

Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacion patronal, desahucio
¢ indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de ia unidad de
crédito proyectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo.
Los costos por este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del
afio 0 en otro resultado integral en los casos que apliquen. Las nuevas
mediciongs, que comprenden las ganancias o pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a ofro
resultado integral. _

La entidad no reconocid provision para estos conceptos debido a la poca
antigiiedad y alta rotaciéon de su personal. :

La participacién de trabajadores esta constituida de conformidad con
disposiciones legales a la tasa del 15%

10



2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniende en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la compafiia pueda otorgar y se reconocen
cuando la compafiia transfiere los riesgos v beneficios de tipo significativo, derivado
de la transferencia en la venta del camardn; el importe de los mngresos v los costos
incurridos o por ocurrir, son medidos con fiabilidad, y es probable que la compafiia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.11 Reconocimiente de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se conocen.

2.12 Compensacién de saldos y transacciones .
Las normas internacionales de informacion financiera NIIF Pymes no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco 1os ingresos y gastos, salvo aquellos ¢asos
en que la compensacién es requerida o permitida por alguna norma contable y esta
presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion,

3. Estimaciones y Criferios Contables

Los estados financieros adjuntos, requicren que la Admirnistracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

L.as estimaciones y criterios se revisan sobre una base periddica. Las revisiones a las

estimaciones se reconocen en el periodo de tevision y pertodos futuros si 1a revision
afecta al periodo actual y periodos subsecuentes.

i1



4. Efectivo

El efectivo esta constituido como sigue:

2014 2013
(Caja general _ USS 62578 USS$ 9,000
Bancos locales 6,243.03 19,539
Banco del exterior : 9,988.57 1,157
US$ 16,857.38 USS 29,696
El efectivo representa fondos de libre disposicion a favor de la compaiiia.
5. Inversiones
Las inversiones estdn constituidas como sigue:
2014 2013
Banco Rumifiabui, deposito a plazo fijo .
vencimiento en junio 2015 e interés del 5.75% USS 100,0600.00 USS 160,000
Banco Pichincha, deposito a plazo fijo '
vencimiento en enero 2015 renovable e interés
del 5.00% 68,570.27 68,436
Banco Pichincha Panami, depdsito a plazo fijo
vencimiento en enero 2015 renovable ¢ interés
del 3.75 % 264,091.16 251,640
Banco Pichincha ahorro programado - 100
USS 432,661.43 1US§ 420,176
6. Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:
2014 2013
Clientes locales USS 9421296 USS 35,482
Anticipos a proveederes 17,406.89 ' 32,038
Empleados 26,431.27 27,332
Otras 21,375.52 6,610
Subtotal 159,426.64 101,462
Menos - Estirnacion para cuentas incobrables {3,559.03) (2,617)
US$ 155,867.61 US$ 08,845

12



Clientes locales tienen plazo de vencimiento de 30 a 45 dias y no generan intereses.

El incremento de provision para cuentas incobrables fue cargado al estado de
resultados del periodo 2014.

7. Inventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue:

2014 2013
Cultivo en proceso USS 307,764.60 USS 105,985
Materia prima e insumos 18,156.48 8.290

USS 325,921,608 USS 114,275

El cultivo en proceso representan piscinas en ctapa de crianza de camardn que
constituye el activo biologico en estado de crianzay desarrollo.

8. Propiedades y equipos

Un detalle de propiedades y equipos es como sigue:

2014 2013
Terreno _ USS 3,363.12 US$ 3,363
Edificacion 24,161.55 24,162
Maguinarias y equipos 299,708.22 223,522
Embarcaciones ‘ 66,560.97 47,561
Vehiculos 49,091.72 25,011
Muebles y enseres 3,952.22 1,604
Equipos de computacion 8,760.06 6,595
Repuestos y otras propiedades ' 2,191.68 114
Subtotal ' 457,789.54 331,932
Menos - Amortizacién acumulada {133,297.80) (98,286)

US$ 32449174 USS 233,646

Un movimiento de las propiedades y equipos, €s como sigue:
' 13



Maguina- Eyuipos de
Edificacidme  xiasy Afnehlesy  conmmacié  Repuesosy
Teorrene  instabrciones  equipos  Emburcacienc Vehicnlos Lseres n otias Tatal
Costor
Saldo al 1-Ene-2013 336312 416035 14566574 22,007.21 1,604.00 2,757.51 199,559.13
Adiciotes TrAS.44 47 560,97 300377 - 383729 114 13237247
Salda al 31-Die-2013 3,363.12 2416155 22352218 47,560.97 25810.98 1,664,040 6,504 50 114 33193160
Adiciones Fo,1 Ro. 0k 19,000.00 2408074 234822 2,165.26 207768 1325 857.04
Salde al ¥1-EHe-2014 3,363.12 24,161.55  299,108.22 G, S50, 97 490,72 3,95:22 8,760.06 2,191.68 457, TH.54
Beprecinciin soaymduda:
Saldo al 1-Eue-2013 (20,546,613 {42,286 78} - {13,177.65) {615:6,73) (¥63.58) - {7T.54L35)
Dagregiasiin del afia (L8732 £1233338) (200835 0577253 {6T6.66) {86633} - {20, 744.55)
Salda al 31-Dic-2013 (21,633.93) (S4620.16) @ 0B35 (1695016 (134339 1,724,993 {98, 2R5.90)
Diepreciacidn del abo (,08732)  (24,061.00%  (2,268.21) (4,354.26) {8631 {1,498.73) (78.45) {35,001 1.90)
Subdo al 31-Die-2014 - ZNR7IL25) (7568106  (BTESE  (21.504.42)  (2,205.42) €3,228.44) {TRAS) (133,297.80)
Salde nete 3363.12 1,446.30 221,&26.15 61,684 41 2758730 1,745.80 5,551.42 2,i13.23 324,491.74

9. Relacionadas

Las relacionadas corresponden a cuentas por cobrar a Corporacion Turistica &
Comercio S.A. Coturcor, Nesetro S.A. vy Camaronera Reyes Gonzabay S.A. Regonsa,
valores que no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.

10. Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias estan constituidas como sigue:

Banco Rumifiahui, préstamo con garantia del
deposito a plazo, vencimiento en junio 2015 e
mterés del 9.76%

Bancoe Pichincha, préstamo con garantia del
depdsito a plazo, vencimiento en enero 2015 ¢
interés del 9.00%

Banco Pichincha, Panama préstamo con garantia
del depdsito a plazo, vencimiento en enero 2015
e interés det 6.75%

2014 2013

USS 100,000.00 USS 100,000
62,000,00 61.000
' 200,000.00 8,737

USS  362,000.00 USS 169737
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11. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Proveedores locales

Anticipos recibidos

Cheques emitidos

Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Otras

Social IESS

2014 2013
" US$  37,506.53 USS 31,679
1,044,10 -
140,779.98 -
7,243.73 -
| - 9,188
USS 186,57434 US$S 40867

El periodo de crédito promedio con proveedores es de 30 a 45 dias y no generan

infereses,

12. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan constituides como sigue:

Impuesto a la renta de la compaiiia
Impuesto al valor agregado iva
Retenciones de impuesto a la renta
Retenciones de iva

Ofros impuestos

2014 | 2013
USs 40,946.15 USS 44,829
17.47 -
2,479.09 3,940
2,404.94 966
19,797.58

USS$ 65,0645.23 USS 49,735

Una reconciliacion entre la utilidad contable y 1a utilidad gravable es como sigue:

Utitidad Yiqeida

Partidas de concilincion

Mz gastos no dedugibles

Menos ineremento neto de empleos
Utilidad gravable

Reinversion a ia tasa det 12

No reinversion a la tasa del 22%

Impresio & 14 renia causado

Minos mtentiones efectadas on €l afio

Tmpuesto z 1a renta a pagar

2014 2013
314,191.58 308113
8.124.90 2,146
(7.928;
32231648 " 362331
49,200.00
273,116.48 22%
6508963 - 66,513
(75.043.48) (21,684)
40.946.15 44829




A partir del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipe calculado para el afio correspondiente.

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el afio 2011, estdn cerradas para
revision por parte de las autoridades tributarias. A la fecha de este informe, la
compaiiia no ha recibido notificaciones con respecto a los afios 2012 al 2014, por lo
que estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian
existir diferencias de criterio en materia tributaria.

Asuntos Tributarios de Ia Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado. Los aspectos mds destacados se presentan a continuacion:

- Los gastos relacionados con vehiculos por avalios que superan US 35,000 en
1a base de datos del SRI, serdn considerados como no deducibles.

- Incremento de la tarifa del 2% al 5% en la salida de divisas. El uso de dinero
en el exterior se considera comeo hecho generador y se considera exentos de
este impuesto el pago de dividendos a compafiias o petsonas naturales que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢l
listado emitidos por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productives, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

13. Pasives acumulados

Los pasivos acamulados estan constituidos como sigue:

2014 2013
Beneficios sociales USS  13,679.16 USS% 12,451
Participacién de trabajadores 55,445.57 54 373
Intereses 5,314.57

US§  74,439.30 USS 66,324

16



Un movimiento de los beneficios sociales, sin considerar los intereses es como sigue:

Participacion

Tecima Decimn ) de

tereere cuarta Yacacienes  trabajadores Total
Salde a1 1-Enere-2613 237753 7,200.59 . 551821 14,083,99 24,102.32
Provisiones 23,163.35 11.935.71 308.32 34.37L 86 #9,868.24
Prgos 23457, 38) (11,9340 (,72087) (1400599 (5214654
Sodde al 31-DHe-2013 OR35S0 717090 3,196.46 34372 %6 6682372
Provisiones 3249498 1316016 - 5445 87 FL100.71
Pagos (22,669,440} {12,339.30) (398.32) (B4ITZEG  ARTILTO)
Salde a} 31-Die-2014 1,94808 8.571.94 2, 79834 44597 H1124.73

14, Accionistas
Estos valores no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento establecida.

15. Patrimonio

Capital pagado. Esta representado por de 200 acciones ordinarias y nominativas de
US 4,00 de valor nominal unitario. El capital autorizado esta fijado en US 1,600. La
entidad no cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores.

Reserva legal. Segiin 1a ley de compafiias, representa Ia apropiacion obligatoria del
10% de Ja utilidad anual hasta que esta alcance como minime el 50% del capital
pagado. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de capital. Representa una reserva proveniente del proceso de conversion de
sucres a dolares que puede ser utilizada para aumento de capital o compensacion de
pérdidas incurridas.

16. Acuerdo de Autorizacion de 1a Actividad Acuicola

Segin acuerdo No 101 del 18 de setiembre del 2008 de la Subsecretarias de
. Acuacultura y Defensa Nacional se autoriza a la compafifa la renovacion de los
Derechos de Concesion, por el tiempo de 10 afios sobre una extension de 85.95
hectareas de zona de playa y bahia ubicadas en el sitio la Florida y el Placer, de la
parroquia Puna, cantén Guayaquil provincia del Guayas para ejercer la actividad
acuicola. '

17



Segun acuerdo No 036-2013-M del 7 de mayo del 2013 de la Subsecretaria de
Acuacultura se autoriza a la compatfiia para ejercer la actividad acunicola, mediante la
cria y cultivo de camaroén blanco, en tierras arrendadas al accionista principal, en una
extenston de 128.33 hectéreas ubicadas en el sector Rio Hondo vy la Florida, parroquia
Puna, cantdn Guayaquil, provincia del Guayas debiende cumplir con toda la
legislacion vigente en el ordenamiento juridico ecuatoriano relativa a la actividad
acuicola, bajo Ias prevenciones de aplicar las sanciones determinadas en las mismas.

17. Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos con partes relacionadas se revelan en el estado de situacién financiera.

18. Politicas de Gestion de Riesgos Financieros

L.os principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, anticipos recibidos de clientes v las
operaciones de crédito bancarias locales y del exterior. La finalidad principal de
estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. Los
principales activos financieros de la Compatfifa incluyen los depésitos a plazo en
bancos, cuentas por cobrar comerciales, anticipos a proveedores y ofras cuentas
por cobrar) y el efectivo v equivalente de efectivo que provienen directamente de
SUS Operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los
riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de
un proceso de identificacion, medicidn y monitoreo continuo por parte de la
administracion, con sujecién a los Himites de riesgo y otros controles. Este proceso
de manejo de riesgo es fundamental para ta rentabilidad continua de 1a Compafiia.

La gerencia revisa y acuerda las polfticas para la gestién de cada uno de estos
riesgos, los que se reswmen a continuacion:

{a) Riesgo de meveado-
El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercade. Los precios de
mercado involucran el riesgo de tasas de interés. Los wnstrumentos financieros afectados por el rieago
de mercado incluyen los préstamos que devengan infereses y los depositos en efeciivo.
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Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de 1asa de interés es ef riesgo de que el valor razonable o flyjos de efectivo fumros de un
instrumento finangiero flyctiien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de
Ia Compaiiia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los préstamos de laroo plazo con
entidades bancarias locales v del exterior que tienen una fasa de interés fija.

{b) Riesgo de crédifo- .

El riesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones asumidas en
virtud de un instrumento financiero ¢ contrato comercial v, que ello resulie en una pérdida financiera.
La Compafiia estd expuesta al rissgo de crédito por sus actividades operativas {principaimente por los
dendores comerciales y sus actividades financieras incluidos los depdsitos en bancaos).

La Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales a pocas empresas, sin embargo no mantiene
cuentas pendientes de cobro tepresentativas a ningima de ellas por su ventas. La Compafils ha
evatuado como baja Ia concentracién del riesgoe de erédito con respecto a los deudores comerciales.

{c} Riesgo de liquidez-
La Compafiia smonitorea su riesgo de liquidez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corio y
largo plazo. El ohjetive de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos. _
La Compafiia ‘monitorea y mantiene un cierto mivel de efectivq, considerade adecuado por la
administracién para financiar las opetaciones de la Compaiiia, y para mitigar fos efectos en el cambio
de flujo de efectivo. '

19. Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa
Entre el 1 de enero 2015 y la fecha del informe de los auditores independientes, no se

produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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