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A los seiiores Accionistas de
PESCAYO SA.

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PESCAYO S A, que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas,

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de PESCAYO S.A., al 31 de diciembre de 2017, ¢l
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF Pymes.

2. Fundamento de la opinidn
General

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA's.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas detalladamente en la
seccion Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compadia de acuerdo al Codigo de ética del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores Pablicos v las disposiciones de independencia
emitidas por la Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros del Ecuador junto a los
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de
Etica para Contadores Publicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.



Asunto de énfasis-lliquidez

Sin calificar nuestra opinién, informamos que debido a la lenta reactivacion econdmica que
atraviesa ¢l Pais y en especial del sector camaronero, las ventas durante el 2017 han sido
insuficientes para cubrir el pago de obligaciones originando que la compaiia afronte problemas
de ihquidez. Al 31 de diciembre de 2017 el endeudamiento total con bancos, proveedores y
acreedores representan el 86.3% de los activos de la empresa y los pasivos corrientes superan en
1.3 veces, al activo comriente. A esta misma fecha existen valores de lenta recuperacion
registrados en cuentas por cobrar a un cliente, anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar.
A la fecha de este informe esta pendiente de pago las obligaciones tributarias con el Servicio de
Rentas Internas y deuda con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. No obstante de esto, la
compaiiia estd cumpliendo poco a poco sus obligaciones con empleados, proveedores y
acreedores.

3. Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las NIIF Pymes y del control interno que la administracion determing
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segin aplique, los
asuntos relacionados a continuidad y utilizar el principio de empresa en marcha como base
contable, a menos que la administracion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o
no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo. La administracion es responsable de supervisar
el proceso de informacion de la Compaiia.

4. Responsabilidad del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluye nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo a las NIA siempre detectard
una representacion erronea importante cuando exista. Las representaciones erroneas pueden
surgir de fraude o error y se consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrian
influir razonablemente en las decisiones econémicas de los usuarios tomadas sobre la base de
estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y hemos mantenido una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:



Identificamos y evaluamos los riesgos de emror matenial en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y hemos
obtenido evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar un error matenal debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccidon material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones
deliberadas, mamfestaciones intencionadamente errdneas o vulnerabilidad del control intemo.

Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control intermo de la Compaiia

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por I Admmistracion

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Admmistracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas sigmficativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para contmuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
mm@mhmmdnmumwlhnmhmﬁnmnmmfmmdewdm:m
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opimon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y st los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y ¢l momento de reahzacion de la auditoria planificads y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia sigmificativa de control mterno que identificamos en el transcurso de la
auditoria

Guayaquil - Ecuador

IS
ilson M. Menno Castillo
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PESCAYO S.A.

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U A

Activos

Activos corrientes.
Efectivo (Nowa 4)
Equivalentes de efectivo (Nova 3)
Cuentas por cobrar (Notw 6)

Impuestos comientes, crédito tributario

Inventanos (Nota 7)
Otros activos comentes
Total activos comentes

Propiedades y equipos, neto (Nota 8)
Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos cormentes:
Obligaciones bancarias (Now 9)
Poreion comente de OLP (Nowa 13)
Cuentas por pagar (Nota 10)
Impuestos comientes(Noa 11)
Pasivos acumulados (Nosa /2)
Total pasivos corrientes

Pasivos no comrientes (Now 13)

Patrimonio de accionsts (Nok 14):
Capital pagado
Reserva legal
Aporte futuro aumento de capital
Reserva facultativa
Resultados acumulados
Efecto por aplicacion de las NIIF
Ganancias acumuladas
Resultado del ejercicio
Total patimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionstas

Las notas adpmmias son parse integral de los estados financieros.

e

2017 2016
USs 87,853.56 USS 962755
73,000.00 73,000,00
12692242 22186171
11,216.07 -
75249658 470,506 38
296,75 296.75
1,051,785.38 77529239
1,489 590,57 953,850,55
USS 254137595  USS 1,729,142 94
USs 313,869.50 USs 162,337 21
141,777.57 30,395 85
774 50346 309,374 01
110971.50 66,659 48
15.338.96 39621 57
1,356,760.99 60838812
835.891.18 200,011 95
§00,00 800.00
364.75 o4 75
4920000 49,200.00
293,690.63 67242523
- 19795289
466840 -
348,723.78 920,742 87
USS 2,541 37595 USS 1,729,142 94
CPA. Katty C ‘ontadora General

Sr. Segundo Reyes Gonzabay ~ Representante Legal




PESCAYO S.A.

Estado de Resultado Integral
Afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E U A.

Ingresos de actividsdes ordinanas
Costo de ventas

Margen bruto

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Participacion de tabajadores
Otros ingresos, inlereses ganados
Utilidad antes de impuesto
Impuesto cormente

Impuesto diferido

Utilidad del afio

Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

Resultado integral del niio, neto de impuestos

¥

Las notas adjuntas son parte imegral de los estados financieros.

2017 2016
248135651  2,350,85777
(1,783,26204)  (1,451,578.28)
698,094 47 899,279 49
(655,387 85) (728,074.13)
(37.215.50) (15.878.77)
(823 84) (26,897 60)
112 23.990.76
4,668 40 152,419.78
- (33,532.34)
466840 118,887.41
4,668 40 118,887 41




PESCAYO S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Aiio terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresados en Délares de EUA.
Resultados acumulados
Capital Reserva Apurte Reserva KEfecto por Resultadn
Pagade  legnl foture facultativa  aplicackon de  Ganancias del
sumento s NIIF soumuladus  ejervicio
capital
Saldos a Enero 1, 2016 800 00 36475 4520000 H7242523 « #1070
Utiladad del abo 1INNT 41
Otro resultado integral
Trssferancin TISRNT.A1 (118887 41)
Regulaneaciones (2.842.32)
Saldos & Diciesbee 31, 2016 #0000 36475 4920000 67242525 - 197 95269
Utitidad del afio 4 668 30
Owo resultado mtegzal .
Impuesto causedo antscapo 2017 (13,398.32)
Regubscizucion de cuentss (35,336 2%) (197 952.89)
Saldos a Dacaembee 31, 2017 L 36475 49.200.00 29369063 - - 4.408.90

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nive

Sr. Segundo Reyes Gonzabay - Representante Legal







PESCAYO S.A

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresados en Délares de E.U.A.

2017 2016

Actividades de Operacion:

Recibedo de clientes 2476327 51 2350891 66
Pagndo s proveedores y emplendos (2,183 745 57 (153N 840 94)
Intoroses pagdos (37215880) (15.878TT)
Impuesto o la renta 13398 32) 24492 19)
Oron ingreson — 13 25026
Ffective neto provenieite de (usado en) sctividides de operacion 24496024 (2452948}
Actividades de Inversion:

Adguiscuon de propiodades y equapos (38581727 (S3IR0007)
Otros actrvom ~A012.529.10) —s
Efectiv neto wado en sctividudes de inversion LL198.346.40) L33830007)
Actividades de Financiacion:

Ohligaciones 103140317 (58,963 U3)
Crns —— 22225078
Eloctivo nito proveniente de sctividades de financiscidn g W RO 6331685
Vmmsadn TR22601 (279,21270)
Efoctive y equivalenter de efectivo al micko del ado . R2627 58 36194025
Efectivo y equivalentes de efectivo al finel del o A 0853 36 T O4E ]
Conciliacion  del resultado integral neto del aflo con el efectivo neto

proveniente de (nsado en) actividades de operacion:

Utilidud nets 4668 40 118887 41
ARIUACODE ¥ Provisiones $0.901.09 £7531.93
Cambim cu activos y pasives ("

Cuentas por cobeur (202900) 1189
ventarios (281,590 .20) (152450.19)
Otyos actives corrientes (1121607 W44325
Cuantas por pugur 542945 (I A4T)
Heneficios a empleados (25,106.45) 3%,12421)
OHros panvos somenies

Fifectivo neto proveniente Je (usado en) dudes de op

e

Sr. Segundo Reyes Gonzabay — Representante Legal




