DSV-GL ECUADOR 3.A.

Estados de situacion financiera
&1 31 de diciembre de 2007

Expresados en Dilares da ELULA,
Nota 2017 2016

Activo
Activo cormanta:
Efectivo on caja y bancos B 22 RO2 ZiT.0v4
Cuentag pof cobrar comaicules 7 GOE 039 ADE, 018
Crieniss por colvar 8 panes eiaconadas 10{z) d45 270 145 058
Otrae cusntas por cobrpr B B.482 18,571
Impiesios por mouparar 16ia) BB, GIG 130 860
Gestos pagados por anticipads 8870 360
Uperamonos & irAmsito 12,005 12,323
dcinms manienidos hasia = vencimisnino f B2 521 T4 300
Total sctiva cormrents 1486617 1 482 455
Activo no cormienta;
Ingtalachones, mobiliars v equipo 11 26, 548 16,783
Aciivos mitangibies 12 1.578 2,953
Otros scbvos 13 14,220 13,635
Autivos diferidos 16{B} 17.8976 15,226
Total active no cormiehite GO.GTE 48,807
Totad activo 1.547.235 1,631,272
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Les notas gdunias 2 os estedos fineEncierns son parte integrants de estos estados,



DSV-GL ECUADOR S.A.

Estados de situacion financiera
A 31 de dciembre de 2077
Expresados an Dilsres de E.ULA,

Pasivo y patrimonio
Faslvo corrante:

Acresdorey comercliales ¥ ofras cuenlas por pagar
Cuenias por pager 8 perea relacionsdas
Benoficios 8 amploados

Impuestos por pagsr

Total pasivo cormients

Pasive no cormisnte:

Beneficlos a empleados
Total pasivo no cormants

Total pasivo

Patrimonio:
Capital social
Ruesarvas
Litlidades refenidas
Total patdmanio

Tetal pasive y patrimonic
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2017 2018
338,317 410,152
243,544 322,734
157,798 127,187
81,672 126,541
B3 431 885,614
70,857 RE.B16
70,857 BB 518
502,288  1.072530
138,022 138,032
89,511 69511
435,414 260,209
544,547 458,742

1,547,235 1,531,372
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Las nofas adpunias & los esiados finanderos son parts integrante de eetos estados,



DSV-GL ECUADOR S.A.

Estados de resultados integrales

Por ¢ poriodd compréndido hasts sl 31 de diclembre de 2007

Expregados en Ddlares de E.LLA
HKots 0T 2016
Prestaciin de servicios 3m) 7272716 5. B9 483
Otros ingresos 31,810 30,524
Total ingresos 7304 534 5.680.007
Coslos de vents Al {5,178,526)  (4,038,5T0)
Gastos de ventas 20 {348, 885) (285 581)
Gastos administrativos 21 (1,064,809 (853, 218)
Gastos financieros ain {82.277) {27, 70E)
Citros gastos {63,025) (35,064)
Total castos y gastos B705522)  (5.241,179)
Lifildind antes de impussios 588,112 447 B2B
Impuseato 5 renta 16(h) {146,626 (113.448)
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Las notas adjunias 8 los estedos Anancieros son pane integrante de eslos eslados.
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DSV-GL ECUADOR S.A,

Estado de flujos de efectivo
Por o periodo camprendido hasta of 31 de diciembre de 2017
Expresades en Dolares de E.LLA

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Efectivo recibido da clientos

Efeciive pagads s provesdones y emplesdos

Efectivo pagsdo an gaslos ds sdministracidn, ventas y finenclierns
Efactivo pagado an impeesios

Ciras saliday de efeclivo

Efectivo neto provisto por actividades de operaclon

Flujos da efectivo de actividades de inversidn:

Adiciones 8 Instaladiones, mobiliarios ¥ eqlipos

Ciras sallriss de efective

Efectivo neto ulilizade an sctividades de inversldn

Flujos de efective de actividades de financiamisnto:
Dividendos pagados
Anlicipo de dividendos

Efectivo neto utilizado en sctividades de financlamlento
Aumento neto en efective en caja y bancos

Efectivo en cajla y bancos:
Saido al inicio del afo

al final del afo N

chlued].d

anny Mancills l

eremie Genaral

Las notas aduiias a s estados finandors son parte intogrante de estos estados,

2017 2016
7,473,374 5,202 BOS
(B,081,774) (4,364,362}
(711,834} {500,083
(29,274) (136.224)
38,450 29 544
818,972 324,880
(16,847) [15,547)
- 33,741
{16,847) 18,194
(306, 357} (16R.821)

(250,000

(556,357} {168,921)
45,7258 171,153
237.074 65,821
282,802 237,074




DSV-GL ECUADOR S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por al periodo comprendido hasts f 31 e dickembre de 2017

Expresados an Dolams da EULAL

Congciliacién entre la utilidad neta y el flujo de efectivo

neto provisto por actividades de operacion

Ajusles para conciliar I wilidad nets con el efective neto provaio por actividades de operacian

Ganancia antes de 15% participacidn a trabajadores & iImpussto a ka

renta:

Depreciaciones ¥ smolzacdones
Jubilacian y Desahucio
Paricipacion a trabajadores.
Imigriaesic & b rents

Total
Camblos netos en activos y pasivos:

Avmanios (dismireaciones |
Cuentag por cobrar comercialas
Otras cusntaa por cobemr

COtros actvos

Cuentis por pagar comarciales
Oirag cusntas por pagar
Beneficios empleados

Tatal

Efectivo noto provisto en mﬂvidldua de operacidn

|H' /i fl
|| | | {

2018 2017
452 485 836,711
BATH 11,785
24,057 17.521
104,064 BO.507
148 528 121,824
736,304 T6E, 348
{48,347) (A56.678)
244,882 567
82.800 {72,605
(150,825) {92,5661)
{1B0.485) 39,682
(74.353) 35,427
117,332 (248,480
818,972 321,880

Las notas adjunies & los estados financienos son pane integrants de esios eslado.



DSV-GL ECUADOR S.A.

Motas a los estados financieros

A131 de dicmimbire de 2097
Expreasdss an Odlares de E.L&.
1., DOPERACKONES

D5V.0L ECUADDR SA jan adelante o Compafiis”) tue constiiids en Ecuador of 10 ated 1968 con
decominacin de SERVICIOS MABITIMOS ¥ PROVISIONES SERMARYPROVI 5S4 dedicéndoss
prmcpalmaniy B agencismienio, Mthmano ¥ operaciones de Barcos, naves ¥ CEmMIONes, casnga y daioargs, esbiba
¥ deutiba, periladaje ¥ paletizade y contred e marcancia.

Lusgo & 10 ochibes 2007 madiants sscritura publics cambsd u denominacion 3 CAROQOPARTMERS 5.4
dedicinadonn B oirecer SEfviciol oa CRNgE Y CescArgs de iods clins 0b Ndves, Especiabnoniy 0F bousiiad &
o i SCaiilindl rApTEREniE O U VTN O DTSN BT CoOMNSagnmciin b ols, pucksni DessmpelaTen GO EemkE
genarl, ApETH PISESIon W agente de eulilhe O desestba o empress g mueliags medianin esoiuis piblics del 1
dmeidsa 2010 cemiben 5 =u Beival denorminecidn socdal DEV-GL EOUADDR 5.4 | sssndo un apatadar pomumng
noamp tonsalidedor /o desconsdader de clga maritima én peeion siualksianns

Madiantn rfolucion Mo, SENAE-DGN-Z014-083-RE det 18 diciembre del 1074 emitda por e Servicls Nacanal
di Mdfusng dal Ecuador se olorga a la Compafia la euiorzsciin por ol plaso de un 3 o la operacion de

Conaolidador- [esoonscidsdes de carge, afin EAozecn 29 ercvabls BulGmEicamsds hala por cuabm
DL,

Acipaimards Be ngresos oF B Compaiils comesponden pincoipalmsnis al senico de agrnosameento de cargas
marilerues i mbreas que 52 impodan y asparan &n y desda nuastio peds.

La difeecidn regsirads de B Compania on on la ciudad Guayaguil Ay, B de Oofubre 2008y los Riss, Edificis EI
Marums, paso b, olicine 2-3.

Los prasenios sstads Enanceoos de DEV-0L ECUADGR 5.A , para & penods eminado ol 31 de dcembe de
T, pahin pressniaics para b aprobacidn de ks Junds Gensial de Acoionisias. En opetn de ls goiehcia, ssios
estados lnancems spran aprobedos s modificacim

BASES DE PREPARACION ¥ OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los palados inanclers afuiles hin sldo praparstos de scwerda oon los Nomas niemaconales da Informacion
Finpnagigrs parm Péqueios y Medianas Enlidades (en adelanie "MNIF para Pymes™), emstides por i Intemnational
Accouniing Standarcs Board fen sdalenis “ASE") vigenies & 371 de dicomive de 2017

Conlomie s deposconss del ofpaniums oo contial, o Resoluctn SC GICLCPA IFRSTI.01 publicada &n RD
372 del 37 de nesm de 2011, se sulatleor que aplicarsn ias Normuas injemacsonsles de inlormaciin Finsnciera
pata Poguiian i Masienas Enfidades (NIF para FYMES), para el segistio, preparncian y presartacdn do atados
financianss, & perlr ded 1 de enaro dal 2012, lodas aquelas companias quo oumplan les sigulees condiciones;



Motas a los estados financieros continuacisn)

Al Actheos iolales menores a USSE 4 miliones, valor brulo en wentas snusles menores a USS § milones y iener
manion da X0 irebajadores. La Compafia debe preparar sui oninoos fnonciens an baas o a8 Momas
Internacionalon de Infarmaciin Fnancka para Paquedias v Medignan Entidades (MUF para PYMES), o parts ded
1 de enom de 2012 se establece al 8do 311 como périodo de ranakcidn

Lios pimsnnies gstados financieros han sdo preparnsdes en bass ol colilt Rslithes, excepln pof L obligacones
[ Derefeion 8 envpisscos o plose gue B0n wliradas on ot § mebodos Achoeaios (VWhake Mot 15 Loa
edindon Bnpncieros se presentan on Ddlanes de E LLA. 'quo o8 la monsda de curso legal on Ecusdar y moneds
huricannnl 0 presentssion do i Compahia,

Las pediicas da conlablided adopladas son oonsistentes con lae aplicades en afos anterioes, axcepin qus (s
Companils hi adopieds las nueves NITF y NIC's rovisedas gua son chiligaiorias para perodol que & niclan a
pairlt del 1 do enero de 2017, ain ambargo, deblds & b estuciurn do & Compafita § fa nelursleza de sus
oparRcioii, b adopcion de dichas normas no uve un afecld sgmificalive en s poscion inancin § eullsdos
P ey B, i Pl S0 Necesarn modhc I08 et bdcs: firanoenos compEines e b Compaiia

1. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Lias principries poliicas de contabdbdad aplicadas por ta Compaltin an ia preparscian de sus astados linanclenos
=0 e Blgubanbes;

{2} Clasificacion de saldos corrientes y na corrientes.
Los sl de aclivos y pasives predenlndos en e estado de Riusciin lianciens se clasfican on luncdn de
5 vENCETEENED, 55 e DO SoFferdes MpSIns con wentranmin Mpusl 0 Fdenor 5 1.2 meeaes. o8 Gus EEGn
denin el ciclo ol de I opeieciin de b Compafia, y oomo i cormiemies. o de venoimanin Supenor
a dicha poeriodo,

b Efactivo en caja y bancos-
El rutro alecivg en caja v bancos presenindo en el estado da sltuacidn fnanciera incluye iodos fos saldos
o afeciivo manienides en caja y bancos, s ouales sa regiairen ol cosio y No Ssidn SupEiDe & un Hesgo
BpMRCEING (8 koS on 30 vilkor,

je]  Instrumanios inancieros.

(i Activos financieros

Reconocimiento y medician inlokal

Los actvos financienos dantie del sieance de la Morma Inlermacional de Contabilidad (NIC) 389 se
clasifican como activos finencierss al valor mzonabie com camblos en redultados, prasiamon y Cuanias
poF CODNE. INGErsones § Ser mankonidas hacis sy venceerilo, veneones inanceil Sapanibles
(D i vents o defvados dodijrados como imstrumenios 0 cobstura. Ls Compadin delammra &
clisifcmcion e SUS B0 Rnscesms &l meEnenin de sy neconaomeenio moal y, cusndo o8 apniEpedo,
rirvilal ais deforminaciin &l finel de eada afin



Notas a los estados financieros jcontimsacion)

Todios kos aclivas linanciers son reconocidos nicalmenia & so vislor rezonabls mas os cosina disecine
atrbuidos 3 A ransaccibn, axceplo los actives financiens qui se contabilizan g valor razonabls con
afecin e resultidos

Las compras o venls de acivos finencerns gue requision L anlrega de los acivis GEnbo e un
periods de Bompo eelableodo por reguiacon o por OoMYBNoon en & momado [FENEACOOTESE
comvencionsles) g6 reconcoen en & fecha de b negociecion, & decir, en 3 lecha an la gue In
Compariie 88 comprompeln & COMQIET O vanosr & el

Medicioin posierkor

La medicidn posbadar da (o8 scbives insncierss depends die su dosdlicacdn, enlss cuatro galogonae
sigi#anias

=  Acivos Bmanciers ol valor mzonable con cambess an mealiagos
=  Presiamon y cosnlis por cobear

*  Imeniones a st manienas hasin Su venoemeenis

=  Acthvos nencuros disponibies pan la venis

Los activos inanciprs de i Compaiia e casfican on prosthmes y cuanias por cobrar,

Préstamos y cuontas por cobrar

Los préstamod y las cushias por cobear son activos nanclenss no denvados. cuyns cobiros son fijes o
delsrmimables, gue No &8 regocian en un marcado aolive, por las gue s enbidad no tons INtencds de
wEnderis frnediataments o @ uh Rifoh proees ¥ o esin Felgol i recuperacdn dfefesins &
dhedEriong: credihcin

Despasis de su retonncrmmnin inoal, #5108 activos inencssron sn miden 8 costo Bmonizada medianms
ol ugo del metodo de Ie L e inlerés efochva, menos cuhlquisr delerioro dal valor, B oodio
nmarlizado s& calculs fomands an cussa cuskuier descuenio o prima en B adguisicion vl
ciimisicnes o 0 coaloa que won unm pare intagrante de s insa da inlerds efeciva. La amarzecidn de
la taga de intorés efactiva @0 reconoce como ingreso finandarn en &l sstado de reswflados. Las pérdicdes
oue resuRen del delnnonn ool vallor S reconccen en o 0stado de reluftadas como costos FngnoWon

Ls Cownpadiia lene on sils (olegoiis (o sopeenies Oosnlis’ elsclive on caja )y Dancos, Ousnies
cobrgr comartisies. cusnion por cobrar relscionsdes y obrad cusning por cobrar, lBs cusles aoe
Eapresases ol wndor da lp refkaccidn, netas de provision pan cusnie inpobrabies cuando &8 aplicabiln,

Baja de activos financisros
Un active Fianchaio o, de comesponders, parba do un aalive indncian o pere de un grupo de acbivos
francharcs similsas) sa da de bajs cusndo!

B Expiron log derechod condracluales sobee ios Bujos de elactive del sctive;



Nolas a los estados financieros jconsmacian)

b Setransfioran os derechos confraciuaies sobng Iob ujos da electio dol acthvo © S8 a8rma Una
abligackin de pagar a un orcero la oiaidad de las lujos de afeclive sin una demora silgnifioativa,
o brawds da un stuardo do imnsfarencis (pass-hroughanargament), i (8) 2 hayan ranslendo
susianciaimenin iodos o6 nesoos y benefiooy. inhaminied & @ propiedad del activo, (D) no S8
hayen ni raniderids m relbnedo salsacslmenls iodos of Nespos v beneboos. nharertes 3 @
propEed gell Bibvd, peeo se hays aesienioo o conbral el mismo

Coando 'a Comgaahia haya iranelerido sus derechod conimcluales de racibe los flupos do eleclive da
un @eve, o hays celebrado un scusnds de trangiersnis, perd no haya ni ransfendo i fatenido
nusiancisments odos ks rlesgos y benelicios mharenios o b propledad del activo, ni haya irmmfeido
el covired dal misma, al aclive so sontinde reconociands e le madida da la implcaedn conlinuada de
I8 Comgusiiia sobre 8l 8oivg, En ese caso, I3 Compafls lambidn reconoce ol pasive ralaclonada. £
actv ransiendo y el pasnio milaoonads & maden de una MaNeis que rellapn o deechos y as
abiigacicres gue ks Compaiia ha rienido.

Ly migabi—aein comtsuaie Gus Loms 1 foema de una garaiiie sobre & aclive tranafendn se mede coma
#l msnor impons sntte o impone ongined en linoe del aclvn, i el impaoris meximo de conlrprasiacion
fue i Corrpania sena guande & davabear,

Deterior da actives linancloros

L Companiz pvalia an cada lecha del estado de siusckn fnancem, i exisio evidencis objatva de
B 1 sctive Branciers o Un grips 88 activos. Enancieros. oakin dolenoisses. Un scinn Bnamdsom o U
o die aciere Brpecsenon e conbteran Seciaoos &y tdio L), owbn eviienci oheelivi di delanom
oo Nesstado de wno o Ml evenlod gue han poumido dewpuid dsl isconocimendn inicisl Sel BCDWD
{um Evenio de “peidids sulbcia”) i sl ol svenio de picdids tene un iImpacio en los lujos de eleciiys
fuluros estimados del active finsnciero o activos finpocienos de 1 Campaiia que pebden aslimarss de
lorina confiable. Evidancia da getenorn pusden ser mdicos do gue s desdores 0 un grups os
daidares eslan expaimanlando diicultades finenclerns signilicativiel, smpagos o retrasas an poagos de
intorases o principal, la probabilided de gus entren e quisben U ol Msorganizacian financan ¥ cuBngo
lod dados obsorables ndican que exshs e deminuecidn monaurabis on 05 fupss de efeciive o,
iss como carnbecs, alfasos ¢ condicones SODNOMESE QUe = compiacionan [on  valores
[ls et

] Pastvos financieros-
Reconocimiento y madicion iniclal
Los pasiwos Fnancseros dento dal alcance da la Morma intermacional de Contabilidad (NIC) 30 se
flasifican como pasives fnancwios 8 valor razonable con efecls en resullados o préstamas i cusnias
po pagar, segqun sea perlinania. La Compails deiemming b clasilcacin o sus pasrvos Brancieros en
U racOnoCirmienin inical

Todes ks pastvos Snanceros &8 moonocen incaiments por U valor Ezoneiks v en ol caso oo o8



Nolas a los estados financieros connusciss)

prégtamon ¥ uenias por pagar confabiizeces ol cosin amartizado se reeonocen nE de ks costos de
tranmaccion directarmante alribulbles.

Lios pasivos fmanoemns 56 reconpoen cusncn & Compahis 6o pane de s Sconmios oohirachipies del
mstumenio. Lo paseeos finandienss son clesificadon como pbfigecionas i coro plazo & menos qus in
Compafia fonps & derecho Irovocabile pars difedr ol acusrds d¢ s obligacones por mds die doon
mesal duapuns 08 B lecha del estado de sfuscidn financiera. Lod cosios de linenciamienin se
moonocen Begun al criterio del devengadeo, inchuyendo las comisionss relscionaces con i3 adquiticiin
el financamanio

Medicién pesterior:
La madicidn postesior de loy pasivos linencieros dopenda i su dasdficacikin, Lok pasivos financints
da lp Compaiia sa clasfican an prédsiamos y cosntis por pegar

Préstammy y CHdNas por pager

Demposbe o o reconocimiendo moal, o préshimon y Cuendas pof DEQET &S MRGEn @ SU GDElo
amortipado uiEzendo e méiodo di ls s de inderds efeclivie Las gananciag v pdrdidas se recanocan
e &l eulads de resultados infograkos Cuando log pashios s dan de baja, sl como o iravis del procaso
de devengamienio da los inlereses aplcando & mélodo de la fasa de nlens elecia. Bl cosin
Erorlizace s caltus lomand 80 cosnia cosiguis descuentn o prena en la adguisiclde y e
COSELE 0 COAME Te Lan parks ispranie de 1 e de mgeres slociva Le svartizacaon de i s
O misnis elechvg 58 NEcOnols Comb CoSin fmancean an of estado de resgiladon

La Compadis mantiens en esla calegoria acresdonis comintinles, cunntas por pagsr relacianmdng y
olras Couenias por padar.

Baja de pasivos financiens
Un s P e oo o Bij cuinds 13 obigacadn ospeCicans &n o Comspund-onte Contrat
fuaya sido pagads o cancelidn, o Ry expirsds.

Ciando un pasive financiens existenie gi reempladado por obra provedienis del mismao prestamisi
brajo condiciones sustancialments difsrantes. o-si i condiciones de un pasivo exélanie Se modiican
de manes usanciad, 15 pemwils o modhicacin e Pl oMo una baja ool pasheD ongEned Y el
FECOTCCITRII B L muevn DA, y e diferenia e oS imponios respecivos on lios 5o reconnon
en el epindn de medisdos imegraies

(i} Compensacldn de instrumentos financieros
Lios civia y pamivos financienos oe comgheneen i o monio Ao S8 presenli & o elaco de sRURCOnN
Srancers, oulhdo s& Bene ol derscho egal de compensarios ¥ i3 gerencin beng 1a inencdn de
cancslaroy sobre una basa nets o da realizar &l sclive y cancelar el pasive simallissamsants.



Notas a los estados financieros woninuscian)

{iv] Walor rasanable de log instrumantos fnsnelaros
Le Compafin made s maemeniol Bnancieios ol vislor razonable en cada lacha del eutado O
mituaccm financsern,

Bl valor raronabie oF 8l procid que S8 fecibirla por venider un 8clive 0 guo e pagans sl fransferr un
pasvo &1 na rermiccidn onanads enire particiantes de un mercado o o fecha da medician. La
maicin ol valor mEonable so base en &l supuEsin de Que la ENBAcOIGN para vinder ol Bcive ©
irnstarr &l pEave lione luger, va sea

En ol mérado principal para el acilvo o pasivo, o
Eir ausoncia de un meroadd principal, an 8 memade msks vankafoss paes el BElive o paibe

El mradin principal o mas velajcso debe sar accesible por la Compafiia

El valor razonabde din un active o pasivo 2 mide ulilizando los supuesios gue los paticipanias en al
marcado ysrien 3l poneds valor 2 Sblivo 0 pislbve, Blumisndd e ios paricinahies on & mercait
achan & 85U major inlerds eoanimico

La medcon (s valor Mlnable de actives no Tinencigms loma e considsiscin (o capacidad de un
participents en el marcado pare genarar Denelicios econdmicos madants o mayor y mejor uss. del
acti o vimndsrdolo @ oing parbcpanie on o mefendio gos waaris il BCTD Ge ) meEs mamnes posinle

La Compafls ylilizs Wenicas do valuaciin gue jon Soropiadas &n U circunsianeias j DOr as coakes
tane suficiends miormacion dispondde para madir 8l valor mzonable, masmizando ol vso de dabos
obisatvabing ralavantis ¥ minim@ando &l uso de dalos no obsenables

Toxdos los aclives y pativos por kos cuales so dalenminan o revedan valores razorabled #h los sstados
fruanpains won chesificados denlr de | j@rarguis de valos zonabis. Sesirilo § COMPmacon, & e
#l mivel mas bajo de ol detod usados gque sean significativos para U medicidn sl valor rizonable coms
un ida:

= Mival 1 <Pracios colleados no spustados) an mercados sclves pare aclivol o pasvos idénbicos.

= Mivel 3 .Técnicos dé valuaontn pos lad cunles o nieed mide Bago de Eformpaotn qgue o8 ssonilicatheg
pars & madicidn ol velor ragonabla s direcla o indirsclamenta absanabls.

- Nival 3 -Técnicas de vakeackin por lbe cuales of nivel més Bajo da sformacin qui &5 Sgnicatro
pire la medician @l vEor raronebie no &3 chearvable,

Para bos aCivos § sl Gue B0R reconttdes al vislar rmronabis en ips estados financiens sabie una
basa racurToie, [ Compania determing sl 88 han produdde rmanslsfencias enire los diferenbis niveles
denirn de ls jprenguls mecianis B revakie de b calegonzacisn o Bnal de cads periods 08 e
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La perancia da la Compania detenning lbe poiifces y procedimienios pam medciohes @ walor
TeEzpnable recurTanas ¥ No reciavenies, A cada lecha oo reponis, B penecis analiza koa movimeantos
& los villongs de los aciivos y pasivos que debhan ses valorZsdos de acuando con s pollices. contablas
o= In Compaiis,

Para proposion de las revelntionss de valor razonabia. ta Compatia ha delermnado Ins clésas de
aclivol y pasivos sobe la base de su naturalegs, caracheristices v iesgos v sl nivel da s jerarguis do
vl rDnabhe T corG S eabicd arlkiTTle.

7} Instalscionss, mobiliario y equipo-
Las mstalaciones, mobMario y equipo s miden & cosho de adguisicidn nelo de la depreciacidn acurmuada
y pandils por detenon cusndn ests ditime cofresporda. B oovio nciuyes ioa gasios desciarenis: airibolses
@ ln ndguisicion o consfruccdn de e acteod, Los dessmbalons posletiores b la comprn o sdguisicion edls
son phplialracos ciando &5 probabis gue bonsicics SO0AGTEC0E Ruburcl Encusiis 2 o i furas Rats
In Compsfile y jon oozioa puedsn sev magidos mzonabfemends, Los olfon desembolsos posteiicnaes
Mlmﬁﬂmt“vm“ﬂmmmm

La depreciacién de inslalscionas, mobiars y squipo, is calculics insslmonts basads e o vda OBl estimass
do los biones del aciivo Mo, o de componenics mgnificativos antifcables gque posesn widas files
dilevndiadas,

Las vidas liles gstimsdas oa inetakacones, miobilano y equips son s slgsanisg:

Aflos
ldushias y snamms 10
Euuipes e ohona W
Eguiaas e oompulaikin 3
‘erhiculon 5

Bl valor resichesl yia vids Gl el ko aciives se fgwaan y ahustan & 25 recesano. on B ieha de cada batance.

Cunda al valer &n lisos de un BCHVe de Nslsacionss, Mobkano y squUIRs Excod & su MONK recupombie.
oEie Be rpchasiis e atEments hasts So valor recuporable,

Las peiitas y ganancias por (s venls d8 inEbslaciones, mob#ang y eoupo, sn caculan compatands o6
ingrasas obdinkins con el valor én bbios v S incluyen an & eatado de resutadon integrales

Los ndssstey y olros (oales. de endessdamientn se capitalizan skémprg y Cushdn @5ién (eECconkdos con 4
coratruccion da activos calicables. Un activo caficable s sguél que regusne de un liempo prolongado
pars gue el i pars s uso. pericdd que b Adrenatracion o defindc como FayoT 8§ un aho, Al 300e
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abrd del J01T lodod low proyecios de s Compafiia sa han iquidado on plazos inforionss a un ano, por ko gus
na sl han aclivado costes de endeudamianis.

Deterions do pcfivos no finsnclaros:

Ls Cormpartia avalia & b de cada a0 si evsibe sigln indicx dn gue o v3ior de SUSE aciivos se ha delanorsdn
Siaxints tal Hdicio, |s Compaiia haes uneslimado del impora recupseable del activa. Bl imports recuperabls
el i 8 o mayor anire S VBN IaROnatNe manod i cosios de vanla y su valor o usD, ¥ B determenado
para cada pdliva ndividual, & menos gue of eclive na gonere Mujos do oféchivo gue ses Bngansents
indepinrdieniss de o0 actvis 0 prupes de scivos. Clumndo o valod an lheoe de Ln aoire SEonie S impods
mcupetalle, Ba commidera qua &l aciive ha pardido valor y 8 reducido a ese imparte recuperabla. Para
defnrminar o velor én wso, ko Rl s oo slscig aslmados 0 desconiados @ B el Dhesmnis
w=ando une leea de descurnta que rfleja ln avaluaciin actul del nucsda dal waioe del dinero en el Hempe
y los resgos especidicns del acirao. Pars is deleeminacion del velor iaronabla menos & Ccoslo de venis. 56
Iom@n En casilis oparaciones rcieddles del macado, & las hubiera. S ng peaden dantficarns ests pa do
opsracines. & ulisa o modiho dn YaRraciin giss reloile sl aheopieto. Evtos cficules s wdifiran Conies

miSpos de voracdn, colifacionss de sohiones v obios Indicadors depanibles de valor radonable, Las
peirdiclas par delnriots son recanociias an ol ssiao de resullides.

[cha svaluscidn requisre 8l uso de erbmados ¥ supLEsios Lales COMD i VORMMaNGE &N MyDScNne Dor
e=ahinal, presupuesios de capital, préstaenos y le=ss, IGAlas eslabiecidns y cowins oparativos

& 3% de desentie de 2017 la gerenca da s Compsadftis conssdarn que no eeislsn mdions ded bpo operataes
o econdmicn s Indiguen que Bl valor netd registrads como mabiliahs ¥ equipo ¥ Bcivos inlangibles, no
R ST FRCLpETIEN

Cusnias pof pAgar, provisionss y pasgs contingenles

Los pasivos cormespondan a obligsciones exiatentes u la facha de esiado do ulluacan inanciarn, surgdos
LMD CONSSCUSNGN di JUCEESE Baisdol [ars CUye CEnceacidn & eipera b sahids do recursos § CUyD
imparta y oporiunidad s& pueda astmad ablemente.

Las provisiansn son raconoddas cuands i Compafi lane i sbligacidn presents (légal o implicita) coms
resullide de un ovenio pasado ¥ os probable gue S IRQUIETEN IRCLTEDE DTS CiFncelar ol cbipaciones  Las
(rOMSONES S8 (ovisen & cada lecha del estada de siuscion financlers y se austan para raflejar 1a mejor
eslimackin que & iengi & et fecha. Cuando of sfecks del walor del dmeno en & s o3 mpoianis, &
miamie de 18 provision s o valor presente de (08 gasiDs qUe &6 BEPEFAN INCUMY i cancalarl.

Loa panivas conbingentes son obiigacones surgidas de un evanlo pesads, cuyi confirmacian osla sujels a
ia aeufrenca & no de svenios fusis del contral di ls Compafila, u cbiigaciones prisenies surgdad de hnohos
AMBnioNes. CUyD imparts no pusde Ser estmado de forma fable, o en cuya kuidacion no es probabée que
lengs dugar una salkis de FECUSDE



Notas a los eslados financieros (mnmuacian)

gl DObligaciones por beneficios 8 emplesdos-

i)

]

Corip placy;

Son benaficios cuyo pago ol Ruidads haits o Erming de los doces meses liguienies ol ciore dal periodo
& o Gse Wl emphisdos hn prddbado 06 SBNGCIDE, S8 TROONOCEMEN COMD un Qe por & valer [sin
dencontar] i hos benelkion & corto plazo que se han de pagar por biles sardoios.

Como parts g o benefioos do 0ofo plafe se inchuye W paricpacion & Irebejadores, qua: se ealouls
apicando o 15% sobre b wliiiad contable

Lo plagg,

La Compafila, sepdn |as leyen iaboraies wpantes, manliens un plan o benoficios deiwidos y post-emples
fi SOresponte & plan de |ubilaion patrenal ¥ Sesshuc que 52 fagistrs Con cargo & resultidos del &5
¥ S pasre represents & valor presents de i obigacen & i fecha del estads Oe sfuacon FMEnciers, gue
i falarming anaealimante con basa & astudios polvanales reallsados por un perks ndupendonis, osanda el
mtiodo de uredsd o8 Crédio proyeciade. El valor presenis de a8 obhgscones de benelicios definidos ¥
pail-amplen sa deterména dascontando jos fujes da sakda de placivo sstmadaes.

La pofilica comsbio de la Compafila poara o8 plansd de beralicios dafinidos 68 reconocer fas perddan v
Baanciss a0leltales &n su DlEkdad On oS Gfes nesullados RlEEaies O & PRS0 Bn & gue Bouren

Reconocimiento de ingresos ordinarkos-

Log mgresol meconockdos (iof |z compafls comasponden o fa fecluracksn de gus  secdicios an lae
imponacionas 'y exporiackvias comd cormolidador vy descorsolidador 00 meftsderia, Bolurando
poncpeimenip fiele adren y meditenn, TEnaporie iemesire, pofiza de sepui, despacho &8 aduania,
almacpnajs, paslos portvaros, sntra oiros despuds gue os mismes s higan efacusdo Adioonal &
cosmpalis reconaon foing ingresos 1e venia o6 bienss, esio o5 Flesitank, 1o cusl ps ura bolsa Rexilie
utifrzads pars of Iransporn de iods fpo da lguidos,

Log - ingresos oo acilvidedss ordinaries v de wonbs de blones se midens @l valor razonabde di fa
confrapresiacion reciblds o por recihin, nela de Sescusnins. o Mgeesion aaociados con 8 venls. B ingieso
&5 teconotids cusndo @ monio pusdes sef medido confighlementa, & cobro es probeble ¥ los coslos
Incuridos o por incurire puadan sed modides confisblamants

Reconacimilanio de ingresos y gasios financieros
Liss magie=som Sruancaens compinnden DS Mdgrewns pof minigsss sobeg oo fondos 36 inversadn. Los mgrasas

par inlanesng we feconaoin cumndo $a davengin an los resuitados 8 trivés dal Bempo, geszando o peEboda
e inlipres ofectno

Lo ganios financizeos inciupen los gailos por inleneces sobne o8 préstames i [EasRos 0on ohigicorseli,
ios descueniog on la disposiolfn de los mefrumentos financiores, El gaslo mlenés ee rogisiie usando &
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t

metedo dol inbende efeciiva, Todos los costos por préslamas o8 recohaosn en ol roiultads dol pancdo en al
QU e Nourpen

Reconscimiento de coslos y gailos-

Lo cotlos y goalos 52 reconooen § Medda que x dirvengan, indepandisnies del momenio & Que S0 pegan
¥ 2& Fagisie an los pefiodss con (o cusdes & relacionan.

k] Empasesios-

Impuesis a b et corrbents

El golive 0 pasivo pof mpussio a la réna corments es medico soma e more gspaiado quis iea recupermdo
de 0 pagado 3 las subnridades iribukarias. El mpussio » ba rents et caloulsdo sobee b Diee g 3 informscidn
Fnancions de b Compania. Les taeal de impuesio @ I renta y rogulsciones fscales amploaias en ol oMol
des o h imporias son lan gua-esidn vigeniss a i lecha de clere de cads afo.

L gamncis evalia perddicamante [ posicion asurnida @n las declaracinnes e impussto a s renks mepscio
e shiaciones en l8s que S leyes rhutarins 5on olyelo te misrpeatasdn

Impuasio sobis les ventss

Los imgrescs de acvikades orEnated, low gasios y e aclivos B reconocen escluyendo sl impors oe
cualpuinr imguesio sobee e veatas (o). impeesio al valor agregado), ssli

Cuinnoo & impussin sobre las venlas inoumdo an una adguisicion & achivos o en und prestacion de
saivioios no resulte rocuperabli de s aulondsd fscal, an Cuyo casn ade IMpUELD SH MODNGES SO
paiie del coaln de sdgusckn del acteo 0 comp pane del asio, sepan comhowpomds;

Laa cuentes por cobre i pof pagar gl ya eSién aupressdis nciyendo o mporis de smpoeEsios solve
i vmilas

E mporie meto del enpoeato sobre Iv ventes que s& eEDer tecuPecar de, O Gue comesponds papal & ka
wistnridnd fscal wo prissantd coma Une cuenla poe cobimr o una cusnta por pagar en & estada de siuacion
i, SEgin oomespnda.

Eventos posteriores-
Lk avanios posterones ol Getve del epertaco que [rovesn infarmacitn aditonal spbing ia siluacion financien
de ka Comparita & U lecha dil estado de siluaciin inantlera avonios de sfosla) san incluidos on los osledts

financerms Lo sverdod poalennros nportoniss queh fo SON Svening 00 ule SO SRl SN Aol 3
g Ssimons T nnos.
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4. US0 DE JUNCIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
ia propaEracion o8 ©e eElados inenciehos reguiels que B gerancia medics estimegiones que afecian les ofian
repofisdas de Boivos, pasives, INGRESOS Y GasioN ¥ B @rposicidn de evenios Sgnificalivs on B notas o os
esiadon franoems. Lss estmécones  julcos son conbnuoameants ovalusdes v estin basados on |8 axpenaniia
higltrios ¥ obms laciores, incluyindo s éxpacialive do sveniog filuros qué se ores son radonablos bajo s
aciphbes crouraiaecies Los sessiladkos aciusies podnian difers de dichas arfmmanionns.

L3 garencs consalso que s palimasones rchedas en o8 &3iados finenogms se pleciusron sobie I Dase e
wU Mg conocimeanin de ios wohos relevanies y ofcunsiancag o @ feche da preparmcdn de los méaEmas; wmn
embargd, los rmsulados nales podran difenir de s esbmaclones incluides on los sitedos. Bnandems.

5. WORMAS INTERMACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A confmachin, &0 ofumeran IS nommad imtemmacionales g8 informacidn fingncEra ¥ BRmiehdas emildas pao
fuE M B8 enaonliEkan o vigenols para 108 perindos anuakes goe s iniciaon 3l 1 de enars & 2017, En esw
sanio, B Compariz bng o nlencain e BOODUN BSLES NOPMES SMJUN Complponds, CUbndo BRI B WIaNos

Fecha electva da
Warmas ﬂpnih
Evrniratd o s MIFZ Pagis Eataded &0 Scannas - CRicocs  medcein de oprsnones & Sg0 1 oo ssep 22 1008

T A e

WUk 1f jrgresis ce activilades ortlieras proresnientes e cohiraies oon elentes

| e sy char 20 IA
HHF # mirgrmen Trahisios

1 de mrwm oe 3018
RAF 11l Arrandambaniog | e e de Z016
NIEE 1T - Cionlgion O Slguio 1 o gy de 2T
Miodificatimess o |8 MC 4l « Tramfsnancias de propedades de i iin 1 de e de 1010

blcefescan HIF 1 Adcpekin por pevmers s &6 s NIl - Supresdn d sengiones & oo plads pars 1 58 erero e 2008
iR | acinjian por el ver

Fadifpaein MEG 38 bvemiones a@n asocindin y AsgoEas conpunios. - Aclrocon de que 18

| e ermen 02 2010
esicract’ de m aicDadas @ vod TRISaatie Lo Cambos on fesokatos s T eeEcin de
tamn snpoBdn pare cads (nversiin
WUIT 3 Wrbrumerdos Francens con ke MBS 4 Conraios die sequeo - Uodcacanes o @ W5 4
GINIF 27 - Transaccionm of maotpi ETaTyees y canlfspnsinunnos. ailiopatas 1 i etiirn ce 20198
CIMIIF 27 - incardumbre sobre ins talimeenhos die ios mpuesson & 0S mgrescs 1 de wrwin e 2019

MneSesmnnes & i MIIE 7 - Clesficacion j valorecion de Imnsaciianes con pRos Sosades an moiones 1 de anee da 2010
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B EFECTIVD EN CAJA ¥ BANCOS
Al 31 de dcwmiee de 2017 y 2016, of saldo de elecivo en caja y banoos B Oes{ionn GOm0 SRjus;

FoiL HE
Efectres én onja 1.230 8,715
Bancos looaies it 20,572 28,550

2HE B3 HIAT.074

i1 L Compafis mardiens tus coneiss corvendes on Dile=s do B A on divorsas enfidades egies Los tondas san de
e dapanibibdad v ma goruman mbomaes.

7. CUEMTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al de diciombre do 2017, sl salda da cuentas por cobrar comerciaing &8 desgiogd coma sigus

2017 016
Clinnies lneales 455 TES ATG A5F
Chertes del moleror ol 154,374 A20,937
Marnos-Lroviidn por deterisns (B,070) {3.375)
D8 05 BOE 015

i1l La cotora dé clantan ésld confoimada por clianies locales v axiranisros, de los cales & contisackn &s

ibptalian iom pifcgsaes
Ganase Moo del Ecuador 5.4

Curll Batsa 5.1
- Mt 5 A
- L Emis= Fiox Qg Lida,

Law cysniss por cobrar coMencasles, N peneran inbimks 7 possen uh penods de cedis te 60 dias promedn.

Al de diciemnbre de 3017 y 2016, I aperiure por vencimenni Sel saldo e S5 Coenles por Colsar Cheniid &5
e R TR

LI
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Al 3 de diglembre de 2017 Al 31 de dicismbre de 2016
e t—— e
Total rado Mato Total rado Mo
Corrlants 342507 - 31507  AEBBS2 - A58 B5Z
Wencida:
Da 11 a &0 dias 144 584 < WBERE 300,747 - 30y, 747
Do 61 @ 90 diss 41275 = &T.275 0,075 = B07s
D 51 a8 120 dips pzs HEZE B.222 - f.222
Dw 131 & 365 diag 24,563 2,708 24,553 1373 - 132
Mg de 355 dian 0241 5,361 B,241 3375 {3.378)
Total G614, 109 aor0 E0A036 2 B00 304 (3378 808049

A conlincackin, se (resents of Movimonio de B provieion por deteriorn del valor de cuenies por cobrer
romaiciaies &l 31 de diclambre da 2007 y 2016:

2m7 HE
Salda al inicio 378 1.756
Mas:
Provisinnes 4 605 1,618
Sakdo ol finsl B.OM A.375

B, OTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 3 de dicembie de 2017 v 2016, & sdddo de cusnins por cobvar comerciales se deagiona oMo Sigu

T HE
Anticips @ proviadones 2528 4258
Caras cuseilss poT cobiad & ermplnsdos 08 758
Ciras cuantas por cobvar 5,826 11,558

B,a52 16,571

5 ACTIVOE MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO
Al 31 dn diciembhs de 2017 y 2018, ol sakds & aclivos mantanidos hasti o vencimisnio 52 desglosa coms Sigus:

13
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- ST
- Banca Pichinehai
- Covtifcorio &8 Sepdin & 306 dum N IS T0S3
Tana de liteis da 0TS § werce sl 050320748 i
Banea Plohinchais
Carslessn de degdeic 3 445 i W TAOSSCI08
Tt e il do 3,75% y vence ol (0-04- 2076 18.750
Banca Plehbnchan
Corvsiraty de tagdmile 3 W55 dias M JNUSRSELL
Tosa de inkide o0 5 25% y venoe o 20-04-2018 13
N Banca Pichincha 12
Carsficain de Sepcnin 3 454 diss M. 230 1BS0TTF0
Tana c intords dp 3.75% y verce o 20-02-2014 it
281
6
Banco Pichincha
Canificada de depaeti o 37 dias N, IMN08T0TES
Tiad che bxtoria e £ S5% g wence of G600 20T w
. Banco Pichinchaiz,
- Carficacn dis depdmstn 2 80 dias M. 230080076
- PP ——— 18,300
- Binco Plehinehaz
n Cavlifizaon de depisin @ 450 dias 8 2300771376
. Tass de iy e 4.50% 5 vere o 1503-2017 17,700
_ Banco Plchineha 2
Covlificans da depeaiis & 470 dias M. 2I0RIETED
- Tasa Se remeis g 15 yvere o 0505 0008 e

74,300

(1 Cisranta sares 8 vt e BNTERNATIONAL AM TRANSPORT ASSEDCIATION, gue gainns o ounipinuento b |
abligacionsa @ cargo da DEVAGL BECUADOR S & o una, alguras o todas e cnmpafdes sdeeas moembio de b [ATS
- Buarsal Eciadior, o= fas pelst asreas de canga omidies por b agencas de caepl gtarfiiads

(21 Garantis schisrara s ivor de SERVICED MACIONAL DE ADUANA DEL ECLIADOR - SEMAE, pirs ssagurns ol p2g0 de lis
tribsbos 2 cormermic aberles, = cumplimenbn e b lomaitetes daberraedes (O b MSRERGTROCn ERoeR g b

14
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ihbGECores Coniden em e el Sersno hararml oo Adomns 06 Frsany iy & Spersisd 88 e sriens s =i
iRt de iR Sciivelades de constidadon- desconschdadorn Ga coigi,

18, PARTES RELACIONADAS

(g} Baldos y ransacciones con paries rebconsdas-
AL 31 da dicsambre de 2017 y 2014, lob &aldos por cobrar y pagar cion paftes relsdionadas 48 desglodan

CEG S
Relacion 3NHAeNT 31129016
Boe cobrar:
Agencia del Paciicn S.A DELPAC Rplanonada’ 556
Accinnista
HERBERT BURGER PETER m Acciaskila i 4a7 -
KLAUS HERBERT BURGER it Accionista ae, 487 .
WVE FRED HERBERT BURGER y Acclonista Ll .
MANCILLA HENRIGUEZ FANNY ELENA 11 Aicianiath 1538 .
DSV AR & SEA INC. - USA Relaciond 43,450 31,668
DSV AIR & SEA 5.4 DE GV, — MEXICO Relsolonads 42.608 BRADL
DSV AR & SEA INC. - CANADA Rheatard 40,538 2,987
DY AIR & SEA ING - MIAMI Relacionada 13,307 4,480
DSV Al & SEA LOGISTICA LTDA. - BRAZIL Reiaponads 8416 49,705
DSV AIR & SEA S ALL - ESPANA Rskicionids 8.361 1,405
DSY AR & SEA 5.A - PERU Rélscionada 7641 12,241
DSV AIR & SEA LTD-ISRAEL Ralasionnds 1674 .
DEV AR & SEA GO LTD - JAPON P — FRE 2.801
DSV AIR & SEA SA - ARGENTINA Relacionada 2,735 22 806
DEv sl Retacionada 2,540 2170
DSV AIR & SEA S.A. - CHILE Ratacionada Y 838
DSV AIR & SSA PTYLTD - AUSTRALIA Relacionada 2,190
DEY Air & Sea Inc. - Chicage Bianch Retaconeda 2.002 "
DEV TRANSPORT UAB | LITUANIA Relacionada 1.625 6,658
DEY ARt & SEA LTD. South Korea Reiaconads 1,808 1,158
DSV AIR & BEA GMEH | ALEMANIA Relacknada 1.:68 6,013
DSV AR & SEA 5.R.0 - REPUBLICA CHECA Reiaconads 157 1,534

UTI PERSHIP PVT LTD Relationasa . .

15
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UTI Worsssde CO. Lta

08y AlR & SEA CO, LTD - DSV GUANGEHOU

Dy AIRE SEA [PTY) LTD South Alrica
CEY AR & SEA CO, LTD - CHINA
[y AR & SEA ASS - DENWIARE
CEV AR & SEA BAS - FRANCE

LT WORLDWIDE INDIA PUT LIMITED
D5V AR & SEA SAS - COLOMELA
OS5V AR & SEA SA COBTARICA
05y AIR aND SEA OF - FEMLARNCA
09V AR & SEA 5P F 0 0 POLAND
DFDE TRANSPORT INDONESIA. PT
DSV AIR & SEA (PHILLIPPINES)
DEY AIR & SEA LBAITED - IRELAND
O IR E SEA WY - BELGICA

DSV AIR & SEA LTD, - HONG KONG
OS5V AR E SEA BV,

LSV Chrigschurch

DEV AIRE SEA BY - HOLANDA
DEV AIR & SEA AS - NORLIEGA

O=w AR & SEA INC

SV AR & SEA INC. - MICHIGAN
D=y Air & Sea bne. — hilwaukes

DY Al & Saa L,

D=y AN L SEA LTD - BANGL ADESH
D5y Alr & Sai Lid - Thalland

DSV ArlSea Sp. 2 00

DEY Havis Ve Deile Tagimesilf A S
D5 TRANSITARICHS LOA - PORTUGAL

Relscian 3122017 11422016
Relacionade 50
| 745 556
Relacionada e AN
— 462 1122
R 622 1,750
Falacioriads a3r Lol
Relagionsda e ¥
SHNGRH) 203 0224
Reincionada "a »
Reigcunada 5
Retacionada w -
Retackorada b s
Relanonads B85 1
Relagionada & '
Felagonnta L 4
cadaia I8
e ; 29 24
Rk 25
Astaconais 8 &
| I - By
Rolack | - 115
i 11
Relacionads - BS
Relackonads 4,330
Rl i - 1085
P . e
Retadonads - 2,087
Halacisnads B
Relamonida - *

445 279 165, 058



MNotas a los estados financieros jonfinuscicn

Relacidn 32T MM 2208

For pagar

Apencia ded Pecifico DELOAC 5 4, Ralacionada 1252 £t
DSV AlR & SEA CO, LTD - CHINA Relacionads 68,381 26,538
DSV AIR & SEA GMEH | ALEMANIA Relacionada 41.500 52,710
OS5V Air & Sea Lid. - Thaand Rekicionaa 33,114 44,738
DEV AIR & SEA CO LTD - JAPON Ralacionads 21,152 18,182
CEY AIR & SEA LTD South Korsa Retacionada 16.468 +1:801
DSV AIR 6. 5EA 5 A U - ESPARA Relacionada 14,048 13,067
DSV AIR & SEA S.A - CHILE Rislacionads 9.414 =
DSV AIR & SEA INC. - USA Reladionada 7450 17,200
DSV AIR & SEA SAS - FRANCIA Reticionada f.751 6:112
DSY AR & SEA PVT LTD. - INDIA Relacionads #3485 ;
DSV AIR & SEA LOGISTICA LTDA, - BRAZIL Relacionada 3.8a3 39,051
DSV AR & SEA AB - SUECIA Relacisnada 3.042

D&V AR & SEA LTD, - HONG KONG Relacionsda 3.682 15,534
DY SLOVAKIAS RO Redacionada 2173 15
DSV AIR & SEA SON. BHD. - MALASIA Relacionada 1.872

DSV AIR & SEA 5P, Z 0.0, / POLONIA Relacionada 1035 "1z
DSV AR & SEA NV - BELGICA Ralaconads Gt '
DSV AIR & SEA LIMITED - Uk Relacionada i A
DSV AR & SEA S.A.. PERL Refacionada s 5578
DEV-UT] EGYPT LTD, Relacionada L 2
LT Wariwide GO, Lid Relacionada 2

DSV AIR & SEA INC. - CANADA Relacianada 180

DSV AIR & SEA SR.O. . REPUBLICA CHECA Relacionada 1

DFOS TRANSPORT INDONESIA. PT Reiacionada o

DSV AIR & SEA 5.A COSTA RICA Ralacionada G 15
DSV AIR & 554 LLC DUBAI Relacionada 30 3
DSV AIR & SEA CO. LTD. TAIWAN Relacionada %

DSV AIR AND SEA O - FINLANDA Relacionads 45

DSV AIR'& SEA (PTY) LTD South Africa Rstacionada Siabe
DSV AIR & SEA A'S - DENMARK Relacionada 5 520

i



Notas a los estados financieros (contmacidn

DEY AZR & SEACO LTD - DSV GUANGZHOU
[EV AR & BEA 5.A, - ARGENTINA

DSV AIR & SEA SAE - COLOMELA

D5V Ep&

Relackan HHzET Jmarzoih
FA=iacaeanta - 1.37%
Relacionsda - 4513
il - 1.E16
vidads 10,718

i 3T

i1 Sonfgoie 21 da coiubee de 7017, medianis Junta Geraral y Exirsardinaria de acciordiee. se resolad gun 250,000
dan b nlibssden tiqditen proyocisben nara sl aio 15707, st iadden eniee 1A SRS SCCEFELE 9 DIDoA e

b et apacion en o capiial socisl de o Compana.

Durands & poncdo do eneno 3 ddembog de 2017 y 2016, a2 oletiusnon i Saouenles Irefentoanes con

parten redacionadas.
Galzy
alguiier
da aficinag
¥
‘mahiiara
Afg 2017
Agencia ol Pacifica DELPAC S A V0L0T
PETER BUALER
HLALIS BiRGER
UWE BURGER
FAMNNY MANCILLAH

DFDS TRANSPORT SNDOMESIA. PT

DEV AR & SEA (PHILLIPFINES)

D&V AIR & SEA [PTY) LTD South Afnca

DSV AR & SEA ASS - DENMARY

DSV AR & SEA AS « NORLUEGA

DSY AIR & SEA B Y. -
DSV AIR & SEA 8Y - HOLANDA, -
DSV AIR & SEA COLTD « JAPON

DSV AR & SEA CO.LTD - CHINA

D&Y AR & SEA CO. LTD - DSV
GUARGIHOU

P
gt
cobraday
T a5
&5
i
285
17rar 725
1180
)
|
17,088 -
.85 [LLE]]
43 183

Rt
Ja ik
i Tl
38, Tl
3,783

TEL 1
5,354

1,128 -
408t E1A
31,000 il 8T
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D3V AIR & SEA GAMEBH | ALEMAMIA
DSV AR & SEA TNG - MLALY

DSV AIR & SEA IMNC.

D5V AR & SEA INC. - CANADA

CiE Air & Sea Ing, - Chicags Branch
DS AT & SEA, N - MECHIGAN
LW A & Sea i, - Milwniukea

DSV AR & SEA INC. - USA

DEY AR & SEA LOGISTICA LTDA. -
BRAZIL

DEV Air & Sea Lid, - Thadand

DSV AIR & SEA LTD - BANGLADESH
OS5V AN & 5EA LTD. Soulh Korea
D8y AIR & SEA NV - BELGICA

DSY AR & SEA 5.A. - ARGENTINA
D5V AIR & S2EA 5.4, - CHILE

DBV AR & SEA BA DECV. - MENICD
DEY AR & SEA S.A-PERU

DAY AIR & SEA S.AL. - EBPARA
D& AR & SEA SRO. - REPUBLICA
CHELA

OS5y AR & SEA SAS - COLOMELA
DSV AR & BEA SAS - FRANCIA
DEVAIR & S8EA SP. 2 0.0 | POLOMIA
DSV ATR AND SEA O - FINLANDA
D&V ArlSenSp 200

DEYSpa

D&Y TRANSITARIOS LDA - PORTUGAL
DEYV TRAMEPORT LAB / LITLIANLA
DEV AR & SEA PYT LTD: - INDLA
(EY AIF & BEA 5 A MALASYA

DSV AR & SERAS. - TURDUIA

D5 AR & SEA LIMITED - INELAND
D5V AR & BEA LIMNTED - LK

DEV AR & SEA ALSTRALIA

D5V AR & SEA ITALLA

DSV AR & SEA LTD, Eoren

Dy AFR & SEA AB = SUECIA

D&V AR & SEA CO., LTD, TARMAN
DSV AIR & SEA LLC DUBAI

DSV AIR & SEA S A COSTA RICA

Td 403
FreA

15 Jabtd

Tl
31,168

LR
1,512

La R

2582

12503

87

5 AT

1874
.m0

M8

it
{1an

Z=5547

2

5513
bk s

B, 10

4 e}
10,510
TN
186,454
131578
1

21353

T3
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DSV LOGISTICE 8.A . . - . mr .
D5V BLOWVANIA R RO, : i = = &1
CEV-UTI EGYPT LTD. ' . i - 51
OEY AR & SEALTD - HONG KONG . 158 . SEEIT  HLEGY
DY AR & SEA LTD SRAEL . 3,50 & &
DAV Air & Sea Pig Lid.-Singapane i b 5 * =
DSV Chrislchurch A o] - - -
DEV Hova Ve Deniz Tagmactiy A5, = . . LTS =
UTCHIMA LIMITED . . 3 - 1278
LT 00 BRASIL LTDA. . - . T3 -
LT Wierbwadz $0. Lid | il : . k|
UT WORLDWIDE INDUA PT - s 2] s
LTI PERSHIP BT LTD - - 1ek = =
LT AFRICA SEFPACES - 122 '
UTI UNITED STATES | iNC - ] . = a
IHETE 1ATESE] 13BN Made  1AsGAN BT
Camisian
gress L
e Gasin  agencia-
comisian  Alguller  mbada
e ofieing  otfes Alerim-
Wertn de  sgencia- ¥ relagiona  Dividen-  Pristamo  balkos de
wihioulo  mienio  mobllarfa  dosn dos llli-lltnl L II'HIFH gantos
Ano 2014
Agencsa gsl Pacifics DELPALC 5.A 0 000 imr dEm - 2433 30,395 .60
Somatrans ~ Souh Maple Tranapon ing, LU = =
DSV AR & SEA (PHILLIPPINES) - - - Y - - .
DaY AR & BEA [PTY) LTD South Afrcs < - = AR H = 4
DEY AIR & BEA A5 - DENMARE . - - 2080 - - -
D5V AIR & BEA AS - NORLIEGA - - - 1.0240 - - -
DSV ARASEABRY, = - M . - -
DSV &)R & BEA BY - HODLANDA, s . = 3TN - - -
DSV AIR & SEA COLTD - JAPON - - - 1 A - : -
DSV AR & BEA TO. LTD - CHINA, - s . T.35% - = *
OSv AR & SEA CO. LTD - DSV - - LT - - -
GUANGIHOU
DSV AR & SEA GAVEEH | ALEMANIA - = - IaeEn - = -
D5W AIR & SE& INC - MlANI = 5 P [ R - - -
DEVAIR & SEA NG - ' . 1710 = -
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DSY AR & SEA NG, - CANADS,
DSV AIR & SEA INC. - MICHIGAN
DBV Air & S4a Inc - Aibwoukes
DSV AIR & SEA INC. - LISA

DSV AR & SEA LOGISTICA LTDA -

BRAZIL

D5V Alr & See Lid - Thailand

DSV AIH & 5EA LTD - BANGLADESH
DSV AR & SEA LTD. South Korea
DSV AIR & SEA NV - BELGICA

DSV AR & BEA S A - ARGENTIMNA
OFY AT B SEA S A - CHILE
DSVAIRESEASA DECV -MNEXICD
DSV AIR & SEA 5.0 - PERLI

OS5V AR & SEA S.AL - ESPARIA

DSV AR & SEA SRO. - REPUBLICA
CHECA

D=Y AR & BEA 5A5 - COLOMELS
DSV AIR & BEA SAS - FRANGCIA

DSV AR & SEA SP T O O POLAND
OS5V AR AMID SEA OY - FINLANDA
DSV AxBSin 52 7 0.0

DSV S A,

DEY TRANSITARIOS LDW - PORTUGAL
DSV TRANSPORT UAS / LITUANTA
DSV AIR & SEAPVYTLTD, - INDIA

OEY AIR & SBEA S8 MALABYA

DSV AIR & SEA A5 - TURQLIA

DEV AR & SEA LBATED - IRELAND
O AL & SEA LIMITED - LIK

DSV AIR & BEA ALUSTRALLA

DSV AR & BEA ITALIA

5 AR & 5EA LTD. Koms

- - - 2, 80F
A, Jd5

W

- - 41 B5L
LF ]

- . 149

- - g 1ie
- : - 1555
- - ] TH 314
% . . 6570
6,135

- - 457

fR ] 1,200 TA5IE 1,064,377

RLLR L

&.810

ib} Términos y condiciongs di ransacciongs con companisg relacionadas-

LAS Fenascckings con compainias retacknnadas. fxeron rmalifadas an o Memenos  ConSoonas Scomio

£ las PANEE

(€} Adminkairagion yaita direcclon-

Los mismbnos de |8 alts administrecidn y domas pessonas que sswnen la gestidn de a Compafie,



Nolas a los estados financieros jcommacsn)

inchinperido & ka gerencia ginetal, B8l como kA acoionistas quo i represonisn, no han paficipedo Al 31 de
desmina de 201 Ten franascciones no habilusles yio relevaniang.

{d} Remimerscones § compensaciones de s gerencls clave-
La gorantia cleve de la Compaila inchye directoes ¥ emplandos & nivel perancial  Dursnte los meses di

nnerg 8 diclembng 2017, ke mportes reconecidos de b gerencia dave te ia Compafin, 50 pIeSenian coms
EiguaEn,

Susidon v benafivios a ompleados ana 430 235217

11, INSTALACIONES, MOBILLARIO ¥ EQUIPO
ALY de dicambe de 2017, & saldo de mobiliaro ¢ sguipo s formaka de o sipuenls manea

A diclembrs 20497 A digiembea J06
Diepracis- Dajuecia-
cian il
Costa  scumads Hein Conlo s isniEads Mato
Inaiaincoras BB (! L] 7550 1418 1= 0] el L7
Equges o nbcrm 11650 £, 1y il aha X L] (245} 15
Mnbing  eransg (1T (250} 1,545 L0 R 1,008
Eqpapem e eompeiacidn MR 3 O ST unm (=1 ] T

i

61434 {35, Det) i Bt ABAHT (46,24 18,7




LHE'R SEEE FEFTIL T4 G DPIEg
Ao e - fes'd LT i) LEOF ap sdnimn ap g e opeg
= e~ R = JP—
aaeer - g i s S LLE7 B0 SepEecap S (L OpyEg
=T (=01 -H ] : BRL'E sl
{Lag'sl fisl fgwwl igeil %3] T
g onLD fyaeng) e ol FLOT 0P SR A Lf e Py
BT LN T R RGO
s ] o vy LUOT 30 SiquBcup 8p 4§ 10 apEg
THO'E i (=] gieg LT
1L EE * By BT AT BLEE D JumssTp 3P [ P OPTER
el (anrs! \eae = ihe) saley
o - 4d moigt T By
L4 fidei] ] SEF T FLOE ap mmein 3D ap L i Opeg
ey

— — B ——

- el Qe ap ok mjE R

ap zodwmbiy
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Notas a los estados financieros jontinuacian)

1L ACTIWVOS INTANGIRLES

Al de dicknibea di 2017 ¥ 2018, &l ialde de (08 sclives iInfangibies sa fofmaba de b siguenis mansni

3 da dictembea de 2017

Al 31 da dichermbre da 2018

—

Rtretarti s Apnenrti-
zacidn Infin- EACIGn ndans
Cosio =1 T8 e Caslo [T T Fikde
Rislance aia Hata Riluldrica [FiF ] (T
Sofeece 6,133 |4 50l 1,076 f, 133 [3.778) 2853
Dwurprde iop afios 2010 T y 2036, & movimesnio de ios aciivos intangibles Tue DoIMG Sigus;
Dezarrolia
o
i
it e
Boltware softwain Todsl
(211
Ealdn al 31 e dhciamiiie de F018 @, 132 8,132
Alilorus 3,880 1,800
Emui 18.533) (LA SN
Salode al 11 de diciomlbsre de 2010 102 133
e e -
Saldo al 37 de diclamisae de 2017 6132 . 1aa
Aimtizacin goum|nda;
Salda al 31 de diciembee de 3015 & 5T 5T
AIEEUZRC K 0 DT (1,143 (1,943
Ekajam B.533 #5313
Saida ol 31 da dicsembire de 2008 {3,179 (3170
Aanerlizaciin 08l pariada 1.3 157
Salde sl 31 da dicsemibire de 20107 145665 14,550
Walar neto 1L5Te 1.5

11 OTROS ACTIVOS

A3 do dommitie de S017, o SR0 por obos Aclivos COMesponde pncpaliments & chagoes anfegadon toma
garmniias pof demorajs, por aiquiler de badega y por squiler de oficise N° 2 del plisa 5 del Edifico Bl Margués
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14. ACREEDDRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A5 31 de hoisrmitatn e 2017 3 2016, of sitio de erestiones Corercishil i oftas Dusntas por papat stll conslituidn

ds & sigulenia manar
2T 2016
Provesdaras bealos 216,540 143,838
Broveednies o8 endangy TroTa [T R= ]
Proraziiias cusnlss por pojpae T8 86 5,821
Anlicpos de clianies 24 388 G480
38, 34T 410,152
15, A EMPLEADOS
{aj Corno plaza:
Al ge dicemire de 2017y 2008, ¢ saldo dy beneficion B emplnidos coto plazo s despioun comD sigu
FLRN 000
Partcipaciin o Falsgadones RLEE B0 50T
Benelicios socinles 3B 407 14,006
Dblgaciones con [ESS 14 427 12,674
157,796 127 187
W) Large piazo:
Bl 31 e diciembie do 2017 y 2010, 8 abligacionsd por beneficios defnidos se fonmaban diy (5 siguients
frrma
20T FL
Hibiipeitn paironal 40,353 62,405
Dssabtnscio M 485 24,511
Pgpive o baenpfirars definioe posd empleo ToBST BE 515
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Duirmide ol J017, &l movimianio 36 ks oblipstionss de beneficion definkias fue como Sk

Jubslacitn patronal Deaahicio
mir Jed T e
Saldo al inido 62 408 31,018 M5
mipﬂ—qm ﬁT.Hﬂq fa i45 (B0t i el ]
Alusie por combeod de suiuesias - 13,654 < 2. THT
SO Pasais o bl e, il e 0 (28
Gasto del poriodo:
Comia laboral pof senicok 20, g 2T LT 3860
Camin Sramissio - 1 W56 = 758
Efmcbn e redunsines y |ljiliscones anicipadss = i, 404 {1, Bt -
Saido W e &8 07 HLAans N ARS #4511

Log prmopales supueslos aclyarialns usadon an | delarminscidn del pasho por jubBacitn. patronal y

deaahucio heoron los sigusinies:
37 HiE
Tata 8o dESTusiin T5% & %
Toan asparads da incremaiiln shlamal 2,500 ¥n
Tabla de ol WSS MGY  ESS R
Tk e inCitwroin de invilidel IESS 2002 KESS XHH}
Tabla dda rofac:on |promadio) LR ] T1L0%
Kl (e e olaning Fi) n
Aailiglodnd pors ublassn okbies y mijeres) 2% st 25 aiion

Lin mindlises de sensbiided cuanlitadivo frente @ un candsd en un supuesto cave significativa al 31 diclambre

de HT, s ilusirs & continusciin

dulsilneine

Desahucio
Taka de Seseimiio
Waracion DED e de doscumnta - U 5% 3,855 )
Angacio % & @ 000 flacs de descoeniin - 05%W) Wl (L]
Warmcitn DBD {lsse de descobi = 0.5% ) i3 fatin
Impmcin % e el ORD (sa de dogcusnls + 0.5%) e 5%

Ty 38 Mctwrrrnnln Galnrial
Warincitn OBD (s de incrmnrenio salifinl + 059

4512

1,0r7
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imaciin 'l wi sl ORD [lasa de Beemanis silaisl = 05% )
‘wraneaten JRED) s e ncreeedo wabea - O L)

bmjscie % o ol CAD [lasa g inoremenio aslanal - 0 5%}
Tasn de rotacisn

wanacsin 0ED Mees 89 otacidn +F%)
impaclo % en ef CHID) (e de molackin +57%)
WVasacdn 00D (e 08 mtsces 5% |

imgracio % an & 06D Dass de FitEcian <50

16 IWMPUESTOS

21

(0] Impusilos por FEOEPEFEF ¥ POF pagar

ALSY o diciemibee de 2017 y 3010, & saklo do impusiios por recuperal & Tormatd de ta sguienis miahera

Pot recuperar:

Crémin tributario an mpdesio @l valor agregado
()

Ratenciones do impuesio o vilor agregado [IVa)
Talal mpuessos por cobrar

AT e dheinenbee g 20T v 2006, ol ando de impusstos por plger se ionmeba de (6 esguiens s

Por pagas;
Irpseais @ b nents por peg

Impisndio al valkir sgrageda (IVA) par pagar
Ralsnoonss en ko fuenis de mplessio 3 b e
Relenoiones de impuests al valor sgregvio (1VA)

Tedal impussios pof pagar

{laj impuesio a la eoats-

Reconocidt en muuitsdos

Loe gesios por imfueso B B el comsats mosirados en ol asteds de resultados inlsgrales del afo 2017

sa companan de la kguinnta masna:

Patrinal

151

(k)

@.120)
(4%}
& 20

1%

[4%)

2017 Ll
13,862 1058
TTT 1%, 602
LR L] 138880

FLialy 2016
41,183 P02
17,4 18,852
il B450

0B 582
o 672 128,54

——
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2017 2018
Caasdn emguiests & 1o reils comienie 142307 121,824
iGasio impuesio a la rerla difendo 4318 4278
Todsl gasio impussio & ls rents 146,626 113 448

Conciliacidn dal resultado contable-tributario-

Lag partidas gus principalments sfeciaron b utilided contible con i base pars i3 determinacdn dal
mpoesil o b feids on ol efcs 2007 y 2010 fosnon las siguesio:

T 2016

Linliclaed aries & impuesio 8 la rmene S5, 112 447 B3R

b Gt e il &, 357 108,268
Mencs: s dosciones e (2o
Afdad gravvabis e 8L s53 047
Trma din mgriesio & la renla para accionistas no

domicillados an paralsos fscales 2% X%
Provgiin pars impuesto n la renta 142,307 121,884

Al 31 de dicientss de 2017 y 2016, 1o determinacidn def Saido del mpuaelo A la renla pod peger fue coma

AU
017 'iui_l
Imgupesid & b nonlh Caussio 143307 121,50
Menos;
Hetancones an i feesde del ana {04,737 £31.54T)
Anbtipo o8 impuesio a ka meta dal afo _1_5.!-1__2_}
impuasio a i ronla por pagar (Véads Secal (a)) 41.Ta3 20277
impuesio diferido-

Al 31 de dciembrs de 2017, o Bolive y pasve Bor mpladio e lormaba de @ siguisnle mansm

a0t 2016

Active por mpuasto diferido:
Jubiiacitn patronal de ermpleados de mas de 10 Shos 17878 15226




Motas a los estados financieros jcensescsn)

ie} Otros ssunios refacionados con ol impussto & ia renta-

Situscion tributans-

De acusrdo con disposicianas legeles, la sibordad rbtaria tene la facullad de mvsar s declaracionas
e wmpuesis @ I8 renta de b Compadiéa. dentro ded plazo de hasta tos ahos posieronss contados & parns
de la fache do presantacin da ls declaracidn dal impussio s |8 renls, silmpra v cusnds haya clmplido
oporiuarTEns con stk ohlganonds rbutinad.

La Cangania no ha sido fiscalizada dasde la techa de su conatitucidn,

Determinacidn y pego del mpuesio a la renta
El mgusesio 3 b ronla do la Compafila se dsterming sobie una base anual con cieire ol 31 s dicemise da
canden pancdo liscal, aplicnnoo B as ulllidedaes grevebées |5 bas del impliseis & la ents vgenis.

Tarifs dal impussto & ba ranta-

Lo tana dal impusilo a ka ranksoes dal 22%. Mo cbetanls, a parts ded sarciclo facal 2015, la tanfa impositiva
seck dol 25% en ol caso de e B soowdad IBnga BcoionEiEs, EOCEE, pAMICpes, consliupanles,
benafiginkes o girndared, rraidentas o ostablecidos an poreizod Bacales o regimanis da manos mposidn;
Con Und parBcipackin diecll o indirects, indivickesd o confunta, igual o sepenior all S0°% del capital sonis o
de agusl gue corespanda @ 8 nafursieza do | sociedad,

Coanio b mengonaca parbopaceis de ips soconisiss domiciliados en pareisos ecales 0 régimanos e
manor imposicion saa mancr al B, & tadn del 25% se aplicard sobne by proparcicn de s bise mponla
e CofrERpGndn B thohs paricpacsn

fumimiama, s& aplcars la leefs del 35% 3 iods s bese mponible la sockeded goee ncumpls con ol deb de
mlormp & ks Adiinistracedn Tribiake s composcion de sus aocionisizs, okes, panitpes, contibuysnias,
benafiolados o similares, oonformie B lo guo asiablezcea la Loy de Reégimen Tribuers Inlomo v s
mssiicionss gue @mikn ol Sarvice g8 Henls niemas, sn periec de ofps sanoonsd Que hesisn
aplicating

En cast do gue s Compafils reeraeis sus utidades o o s o6 106 Brinod Y Sonticiones gun estblsce
In Ley Owgénica ga Réglman Tribadanio Intaro, podia oblener una reduccion an la ks dal impuesio @ la
renia de W) ponics porcentuslies sobfe d monio Aereeida, Lenpie i cuanido efeckinn o coffespondente:
aumendn de capfial haztn o) 11 de diciembre del squisne afio,

Andicipo del impustio 3 ks renis-

El anlicipi sn delemina sobie ln base o la declarscidn def impussto a |6 renta del afo inmadiato anlariar,
apicands clerins porceninins af velor del Bolivo okl [menos ciErics componenies] paiMCmD  BLH,
ingresos Qravabion y coston y gastos deducibles, Bl anticipo serh compensado con @ mpuesta @ in renta
causada y rio es susceplible de davolucidn, salvo casos de excapcion. En caso de que ol impuesio o la
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el catsads huere manor af anficipo determinads. of snlicies 28 CoOMAse &N INpuEo 2 1 renda misns

Aai lambian, es sxchardn de la delarminacion det anbeipo dal Impuesta & la rants los gasins ncremanialos
poF gUnEfacdn de masovo emplen 0 Mera 30 MaLs salanal y #n genors Sguellat mmrwones y gaslos
efaclimmanis feshzadon, relscionsdos con s benafclos ibularios pess el pegs dal imguesio & b rents
nun reconoce @l Codigs Organsto de 3 Produocion, Comertio & Inversionss cars 88 nuoeved nversrnss,
&% Dono olrid deciniones por apRCAcen o normas y prncipios comiabios,

Tambkn estin eaneradal del pago del aniicipo de impoesio o b ronts b s00edsdes Nuevas Conalilnias
& panir de la vigences del Codige de |a Produccidn, hasia por un parado do § ahos,

Dividendos #n efective-

Loé dividendon v ubldedes, calculados dospuss ool pago dol smpusiio @ la ronte, distebiuidos par
socisdades naclondes o exliranjores residentes on ol Ecusdor, 8 lavor de obras socledades nacionated o
el Ehje . o Someciadas BN paTHEos TEcalss o jurindiccidn dio MERD MpoSCIom & 38 Perponss naluralss
iy (kichentes o ol Ecuador, astbn sxened de Impuesio 8 & Ranla:

Esls suancida no aplice & &l benoficaari efectiva; guisn econdmicamenis o de woho tenns el podel de
conrodar fa airibuecidn de disponer del benaficis, e ung persong nabural residents en of Ecusdor.  EI
porcenise de rilencin g8 dvidendos o ullkisdes Qub é8 apique 8 IngrEes graneado dependarl de quinm,
y donde esth bealzade el eneficann sleciive, sin que Bupem @ diferencia endie @ masena tanfa de
Enpungte 8 la rends para parsonas natusdles (35%) y e weits genersl de mpoesin &l rents protvests paes
socadndes (MW o Z5%).

En &l caso de oue lod dvidendds sean dairbuccs & socedades domicilimias o0 parasos fscsios o
regimanss de misnor imposicdn &8 debe aplicar una retencitn adiclons por 1z diferancea enlre is teke
miximp de nbulacidn de wia parsons natursl {35%) y 1a larifa de Impussio o W renia comparalive apticable
pais sockedades (22% o 1551

Cuando la soceded que dsirbiuye los dividendes o Ulllidades incempla 8l debear de nformar sobré su
COMpoRtn aoCmans S procethl & 1a relencebn &8 Impusio & @ renls sobres dichop dhideros como
Bi 5@ mxintiard un beneficiano efeclive resides on al Ecuador,

Cusndo una sscedad datribuye dividendos antes da |a lerminncidn del sjercico soonomics U clorgus
prégiames do dingro @ BUS Sociol, BccioninlEs o alguna de sus parted relacionadis (préslareos no
Comercakes), sl opensiion e cofdideranl COmo pajh 48 dredendos aniicipanon ¥ pOr CoNiguRnis S
debard electusi la relencion cofrespondients & ka faiils de impusils o la rents corpofalive vigenio al afa en
cingd, sobrg ol monio da tikes pagos, Tal retoncidn serd dedarsds y pagads ol mos siguiente de elechads
¥ comulitard crédio Iibitann para 1 Smpress &6 Su declarscion de impuesic & s Fents

Enajenacion de acciones y participaciones-
A pariit del oo Tisoal 2015, se encusnttsn gravedes con of Impuesio o fa Rels, s ulidades que
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perciban fas sciedades domiciisdas o na en Ecuador y e personas naluralns, scustorianas o exiranjers,

residentEs o no on &l pois, provensanies de (8 ensjenacdn directs o indirscla da scciones o sadicpaciones
de sociedades domiclllades o astablecimentos permanentes sn Ecuadas

Impuesio a s Salida de Divisas (15D)-
El empuesin 4 la Safins de Ordsas (150) es dei 5% y grava o lo sigusents

¥ Latranaferdncia g irastado de divisas al exiarion,

®  Lom pagos efectuacos deade ol patenor, inchuswe aquelios realizados con recurscs financleros an o
exdarior g ks persons natursl 0 ke snchedad o de lemeeoe

= Lz myoriscionss pencdenios oo DapD repisradas pof mis de doce [(17) meses

¢ Les ssporiscones de benes y senicios genersdos on ol Ecuador, sfectuadas por personas nalunsbes
o paciedndes domicladas on ol Ecuador, cusndo e divisss. cormpapondionios 8 o8 pagas por
conceple de dichas sxpertaciinen nd ingresan al Equndos

» Dmndo 6 aslda de divisss s produses como resulisds de b compenascicn o fales de
ssidos doudores y aceedonel ton el exenor, s bass Epondble esibwd  consEhuida por 18
ictaldad & Ip operacidn, o8 decir, lanio por o saido nelo Yenefendo como por @ monio
Comparnsk

Entin grenips del mpusso & la Salids de Divieas, (150}

»  Tramierencisn de dinero hadta 1 salsrios basicos unificades vigenion Gus no inchaven Dsgol
pOF COnETIGE 98 TANEtas de oredio,

=  Pagos roalizadon @l extonor por amorfizecion da capital e inlergses do crédilos . olorgoos pos
instiluckes  flncieras inlameclonales, con UR pAle mayor B UR @fa, desfinados Al
firancansienio de |nversionds previsiis = = Codgo Ompénico de la Preduccidn. Comendio o
Inyerewe y (e J8vETpUen ndeneant @ 185 s relonnessiag

# Pagor mealiados al owieniod por concepts 8 dihvidendos  distribuidos  por  sociedades
naciorales 0 earaneras dosmcilindas eh sl Eouador, despude del pago del impuests & 16
ranta; a Wwir do oFas sociedades exiranjeras o de personas nalureles no o oresdentes on o
Ecvador, slimphd ¥ cuando no #ibdn domiclsdos en paraiscs Pecales o prisdccionas de
PHENGF IFFpOaIcn

Bl brpuesio & i Salda de Divisas (1500 podrd ser wiiizado como crédilo ibulana s 13 delenminacian
disl Impuesio p ln rems kesta por § sfios, siempre gué haya sido orginado an la importacon de matonag
primas; insurmag ¥ bianes de capanl con b finalided de gue tsan incorporados an procesos produtbvoi i
fjuis consten &n ol Eldo emifido por 6l Comild de Polifcs Trbubarka.

Lo base imponibis del 150, en & calo de compensacionss O Nelso de cusnies, enlard constituida por L
iotalidad da o aperacidn, Cusndo ol sdquirenie o confratanti sea une enfidad gue oo 42 una AXENCION
disl 120, el Enpuiosin 8Era aswnida por gquien comarcialica &l Wan o presie al sanao,
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Relormas Uitutarias-
Darnnde ol afin 2017 se publich i siguinme narma;

Lay Orgdnica para fa Reactlvacion de la Economia, Fortalscimienio de la Dolarizacidn y
Modsrmizacidn de la Gestidn Financiers publicsds en 2! B.0. No. 180 &l 29 de dickembre del
01T, en la cusl we establecio principsimente Las sigiilentes roformas:

Las nuevas microsmpresas g imdien su polhvided peondmica & parllr de ke vigenoia de fa
Ly Degarscn pary 13 Resclvecidn de i Economis. Foralecimienty de la Dolanzscidn i
Mesdamiacion o0 W Geston Financiesa, gogardn Of ta cxonodicin del impoesio & la Ren
dursnie ires (3] shos contados & parDr del primer sprces fecal en ol Que S8 ganREReN INGresos
opefscionales, lempre que gendren empled G 8 incorponbll Valor agregeda nackeal an
BB procesns producbvos

S moemeila b la del puesio a2 B omnla del 2% @l 39N Ko obetanie. W ek
mpisitive sorh B corespondedle & socedadel mis bes (3] puiros porcentualed cusdydo
MaoiBdad ienga  Bocionisias,  WODWE, paricipms, constiuyenies, bensfciates o similanss
refidonies o sddeblecidos en parnisos fiscales o mgimenss de mEnor imposaicn o s
parficipacion dirgcts o indirecta, indivdusl o conpanta, igual o soparior ol 50% del capital socisl
o o8 ayusl gue comesponds 8 in rehrsezs de b socemisd. Cusndo la mehbonBbds
paricipacion o8 parslsss fiscales o regimenss de menor impesicidn sea inferks Al 50%, &
twifn comespondenis 8 socadades més res (3} punios pofosntusles aplicard  Bobre ka
proporciin da ks base imponible que corresponda @ dicha paricpacdn

Pars e ol couls 0 gasio por cads caso eniendide supenor 8 los il dolares de jos Estados
Unilgos ge Amarica (USD $ 1.000,00) sea deducibls parm of cilouln del Impuests @ [a Ranta
y o cridilc Wbutario pars el Impussio o Valor Agregado sea aplicable. se mquiere &
uliyecidn de cyslquisrs de o8 medos o pago delerminados on i Ley, con oiya oofslances
j ol comprobasia de vents cofsipondients @ I Doguisicse B juelifcars ia dedutcon o ol
orbilio frimstario
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17. CAPITAL SOCIAL

18

A 31 de diciembre 2017 y 2016, i composicidn Booonad, ae Coma Sigee:

A ik
Prorcemiap Porcerias
Miamarg i @i A in partk
du cippgich Wador b clpacitn Waine
Azeinnivleg Pl AECEE ® Miemmnal  SEEEEEE L [T
P Borger oy Ll ALY
L hyrhErEs LT FL. T BERe1
Lt Fiuren Mumaie 087 T 32,641
F-'I“l Maizha Eivaiin Rjes iR 20,084 1 004 I
Ay dnl Bacioo DELPAL 6 .4, Etuurks - 18 i3 4 i 1 B3
LB Tk Lk BT LR s .00

o liechia 2T o sl de 2017, Agoncia del Pacilion DEUPAC 54 omdit y iranifind s wealidec de 135021 sctsones amranm
§ nonrnvsias wnloradas o i dder coda e, Que possis en ol capiied sooael do DSV-GL Ecusder 3.4, da b siguienis manarn

Sra. Farey Mancilia 23,008

Sra. Puter e s

Sra mhmtw filrgee MY

Lot L

13,031

RESERVAS o
Ressrvi legal

L Loy radulers gue sa ransliers a la reseeen Wgal por lo rmnmaos al 0% de fa ulilided nete ancal, hesta giis &
risisnia legue por b manos &l BR% del capllial socal. Dicha msscva na puede distribuine oomo dvidendos in
slscive, @cepin on cass de lquidacidn do s Compafia pers posde wlirams porn oubrir péedidos dn
ofedECioreS O paa Cadetelransn

Raowares de capital

Da sciardo & Ressiucidn Mo, BCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Supsriniandenda da Compafias amifids ol 0 ds
soplombre de 3011, ol salds scmedor de l8 rederva do capital generado Fasia ol aflo anlenor &l periode &
iranaesin de splicarein G B Mormey omacionsies de informacsdn Francesss [MIF | debs ser ransisdado al
patmanio en iz cosnia resullados acomilsdos, subcuent fesorvs do capilal, saldo que sGio podrl T
copitalizado &n la peto gue exceda al valor o8 L pérdidas acumuledas ¥ 1as dol DIEND SjEcicio Soondmicn
conchiido, & ks hubieran; ulilizade pars absorbor pérdidas; o pars sor devdaltd B kes socionistas on el cano de
liguktacisn de la Comparia
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18, UTILIDADES RETEMIDAS

al  Ajustes do primers adopaisn.
Do stusrdo a b Resobckin Mo SC ICILCPAIFRS 11.07 de la Supsrnisndencia de Compafilan. ol saldo
Seuion que 52 Denend producio e s Sertles provenioniss da I BAODOKN DOr DRMers vl da lee NEF
podrd ser shsorbida por los Msuiados aoumulados i los del (Mimo ado concluide; s los hubiar

i) Dividendos
Con lacha 28 de marzo di 217, la Juntes Ganerad Ordinada do Asclonlitas, resolvid que s suma di 306357
cawTekpirdiante 5 i3 ullllded nele dal sjercicio econdrmica 2010, sean disinbuldos de la ssguinnia manara;
167 300 s& distibuirdn enife los actionisiss confonme se dascriba a confinuacicn: 166,900 pars Agencia

dal Pacificn OELPAC SA y 1 pam s Sra Fanny Mancills) I giferencis de 138,307 se surmar B 8
wiilitaes fo Stfnbudas de afds anlenomns.

Con fecha  de junic dé BT, la Jisnla Ganeral Uiniversnl f Exiraondinania de Accicnistas, sl que o
Lo pendients de dishibumn da 130387 provenionies 68 |l wililades del afio 216 se pagars, pol
insinscoitn delos meevos aocionisles, dirsclaments a la Compaftin Agancla gel Pacifico DELPAGC |8 suma
de GBS GG como pene del precio de comgra-vanta de e pecionap adquirkdas, pare o cusl, los sclualos
BECKniElEs aulonzan e inglruyen & la Geranbe Genaral do la Compadis DSV-GL Ecuador pars qua pusds
risskzar bodas s gestionss recanaried i fin da dar cumplimianio sl obyito de ets resalucion y al mmang s
siguhalanie 3 40 738 se disiriburd arire 0z acluales Becionimiam on PIOPOICEOR & 5U paMcpacitn an el
cipilal pocind ce la Compafils

Cooen fpchin (09 de abrl de 2076, I Jumis General Ordinanis de Accionslak, resohid la detsbocssn de 168 821
provinienies de los mesuliadon del eprocin del afie 2015

La carcolacion de dichos dividandon s realizt ef 20 sbel 2008 & iU Becionista kcal Agencia dal Paoifics
DELPAC 5.4, porun manha dis 3 4702 y 8 su pccionista dal extenar SCUMATRANS - SOUTH MAPLE TRANSPORT
IMCL, 58 canceld &) prirmar pago de ras por 45,000 & 21 abri 2018

0. GASTOS DE VENTAS

Durands & penndo de enoro & doembie de 2017 § 2016, los gasios de venias 52 iomaben de I sguisns
g i N
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207 FLERE
Suekdos, salarios y demis rermumaraciones 242 481 204,183
Benaficios socisias 50243 432,440
(astos de vigle 5,658 G615
Gasto de refrigoia 5.7 5, G4E
Gasio de saguns msdico 5,998 4. TRE
Fubdizidad 2,951 3453
wutiilacian v dasanucio 4 BET 4.115
Ciros 28,763 10,422

348 BEG 285,691

1. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Duranie & periodo de eners a diciambra de 2017, e gaska o8 sdminisinacdn se forma de la sigpeents manara;

T 2014

Suweidns, salanca v demds remuneraciones 25237 280 686
Impueshag, contiuciones y olros 284,302 165,720
Parlicipacion a frabajadones 104 964 B 507
Beneficios sociales 60,024 55 036
Honorarms prodesionales AT 044 3 407
Arrmndamieno 34T 20,857
SiEguros 20,980 5,450
Manlenimleain 25,075 17,601
Zasto da oli:nag 4,351 11,892
Sarwcios Basicos i alfos 3375 26,6096
Gasto de religeno 22047 el
Gasto op sepeo midic 17,474 12,828
Jisilacidn v dasahucia 17,103 12,08
Gaslos Generales 15,868 25,589
Transpore 15,215 13,282
Depreciaconas v aniorizsciores 8171 12,398
Unilarme 583 5,606
Gasto de viaje §.289 4,840
Cunntas por cobrar incabrabies 4 8495 1,618
Cagacitaciones y grelifcaciones 1.730 1,260
Camibusiitde 152 647
Cifros 8414 34 841

1,064 B9 853218
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1]

INFORMACION SDBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las matodologies ¥ supuesios empleadss por b Compaiis parn dederminar los valores estimados: de
marcado dependen da s gminos § capcensiices de desgo ge los diversps instrumentas fimancieros,
Para mpeetios insfrumentos financseros gue =2 lleven al coslo emorizedo y cuyo valor razonatds es similar
8 su valor-eén librog; como son, ol eféctive Bn caja y Bancos, las coenlas por cobrar comerciaies, obrgs
zuimias por cobrar y acresdores comercisles por pagar, na S8 divulga e informaocn de valor razonsbla
segun lo reguendo por fas MIIF, Log olrog instrumenios se clasifican en & sigulents nivel de b jerarguis de
kst razanahle

vl 1=

Los petoos Iinarsiencs incluidos an esia calegoria son-aqualios gee se miden sobve e base de colizacionns
nbtenites de un mermado actb. Un instrumenio financiers se considess como colizade e wn mercado
Activa & los precios son f8cd y regulasmantie disponibéss da un macenisma caniralizedo de-pegociacion,
agants, Comeddd, grupo di mdugins, provesdores de procios o anfidades regulatorias; ¥ dichos precos
provtenen redqudanmania de fransacoiones en el mercado

ORJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGEOS FINANCIERDS

Log princpales pasrens financieros de la Compadia, Incluyen acreedoras comercasies yolres por pagar. La
finalided principal de wslos pasivos Tnanciares os nanciar las cperaciones de b Compafila, Los principales
activos financienos incuyen cuentas pos cobrar comercialés: cuentas por cobrar a relacionpadas y olras
casenas por cobrad, v elective on caja vy bancos qua provienen direclamente da 5US OpEraciones.

For la nsturalezs de sus achividades, la Compaile se encuentie expussla 8 ks nesgos de mercedo, de
critdfiln ¥ de lguidez, los ousles son manejados o iroves de un proceso de identificacion, medicidn ¥
ManHOren conkitaes, con sujecion a 'os fimites de resgo Y ofros controles. Eate praceso de manejo de nesgo
e cribeo para e rantabilidad conbnua de 3 Comgadia

La gerencia ravisa ¥ acuerda lag poliicas para b geslion de cada uno de dslas resgos, 10z gue e resuman
a conbmaschie;

[#) Riesgo de mercado
El rieggo de mercade es o resgo do que el valor razonable o los flujos fulums deefectve de un
iregirimenta financiero fectden debido a los camblos en ks precios de mercado, En ol cascoda la
Compatia, los precas de mercado compranden principaliments. el resgo de tasas de interés, Los
instrumantos financencs afectados por @l riesgo de mercado moloyen o deposiios en efeclivo

ib) Riesgo de crédito
El resgo de crédilo es el Aesgo-de que una conbraparte no pueda cumplic con- sus obgaciones en
relacion con un instruments finsnciers o contralo de vents, generando una pérdida financiera. La
Companla esta expuesta a.un nesgs de crédido manee por sus sctividades oparativas [principaimanta
on cuanias por cobrar) y e sus aclividades de inancamienio, Incluyendn o5 deposiaes en bancos en
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tfuciones Mmbiokerss,

El fesgo de cridito surge del elective en bancos. asl coma la exponicidn o crédilo de dientes, fue
Incluysn & ki ealdos pendienies de las cuanlas por cabrar ¢ B lae transaccionss comprometsas. E
rosgn de crdditn gque aurgs del sfeciivo on bancos se gestiond & iravés del en de lesoreria do la
Coampafiin ibe acusrds @ sus politicas internas. La Companis manbens cusnias por cobras a distintos
clinnles y no manliass cuontas pendientes de cobeo significathm con pinguna of pariculas

{c) Riesgo de liquides-
La Compadls moniores $U nesgo de escaser de fondos uiends un lujo de efecivo proyectado a
tovin  largo plazo. El objetwo de la Compadiia es manienss urd continusdad ds fondos.

La Compafis momohes y mantens un oo mvel de - efecthve, considernds Adecupds jaor &S
asmumsirtn e Snancar las opersoones de la Compaiha, y para miligar los efpcios e e camitso
oe Tijo do elective.

24, EVENTOS SUBSECUENTES
Enal porigdo comprandidn antr ol 1 oe aners de 2018 v 18 fechi de amigion da aaios sstados fmancenss, no
tumn orurnddo heghos di canbsber inanoerm o de ofra indole, gue atecten an lorma signilicathve os saldos o
inlefpralaciaheg oo ke aulndos fnancienas & 3 de didembng da 2017
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e}

el oS Pinguecpras,

El netgo de onidito sunge del efsciivo en hentes, i como I exposicidn ol crsdio do chentes, que
Fciupen & s anidos pendienies de las cuentas por cobiar y & 88 transacsonss comphombides, El
et de oriditn que suepe del elecivt en Bincos & gestiona & iravis del Sma de lesoreta de s
Compafia de scuerds & $us polilices inbenas. La Comparida manbene cusnlas por cobend & detinton
Clishless § no manbsns ouentas pendienies d8 oobio sighilicalivas oon rengunn an parculs,

Rissgo de liguidez-
Ls Compafiia monlonesa su fesgo de escasaz de fondos usando wn flujo de slectivo proyeciado &
oono y lergo sazo. Ei oiystive de & Compadiia es mantener una continuidad de fondos

Le Compafis monilored y manfens un ciaro nivel de efeciive, considerads  adecuads por 16
adiminéstrmcin para financiar las operacones de |2 Compadia, y pars millgas los slecios on o camiea
de fluja de efeciiva,

EVENTOE BUBSECUENTES

En ol peripda comprandsso entre & 1 de enero da 2018 v & Tacha de amisson de eston asisdos fingnsleros, no
hian gourrids hechibs &8 cardcier nangipro o do ofre:Indole, que afecten en fomia esgnifasdiva lo saldos o
intarpretnciones de ins astados financieros al 31 de deiembre de 2017



