DSV-GL ECUADOR S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Dolares de E.U.A.

Nota 2016
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 6 237,074
Cuentas por cobrar comerciales 7 806,019
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 10(a) 195,958
Ofras cuentas por cobrar 8 16,571
Impuestos por recuperar 16(a) 139,860
Gastos pagados paor anticipado 360
Operaciones en fransito 12,323
Activos mantenidos hasta el vencimiento 9 74,300
Total activo corriente 1,482,465
Activo no corriente:
Mobiliario, vehiculo y equipo 11 16,793
Activos intangibles 12 2,953
Ofros activos 13 13,835
Activos diferidos 16(b) 15,226
Total activo no corriente 48,807
Total activo 1,531,272

Gerente General

Fanny Mancilla )

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



DSV-GL ECUADOR S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Dolares de E.U.A.

- Nota
Pasivo y patrimonio

5 Pasivo corriente:

= Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 14

L Cuentas por pagar a partes relacionadas 10(a)
Beneficios a empleados 15(a)
Impuestos por pagar 16(a)

) Total pasivo corriente

2 Pasivo no corriente:

) Beneficios a empleados 15(b)

5 Total pasivo no corriente

- Total pasivo

- Patrimonio:
Capital social 17
Reservas 18

= Utilidades retenidas 19

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Fanny Marcilla )
- Gerente General

2016

410,152
322,734
127,187
125,541

885,614

86,916
86,916

1,072,530

139,022
69,511
250,208

458,742

1,531,272
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



DSV-GL ECUADOR S.A.

Estados de resultados integrales
Por el periodo comprendido hasta el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2016
Prestacién de servicios 3(i) 5,649,483
Otros ingresos 3(i) 39.524
Total ingresos 5.689.007
Costos de venta 3(j) 4,038,570
Gastos de ventas 20 285,691
Gastos adminisirativos 21y 15(a) 853,218
Gastos financieros 3()) 27,706
Otros gastos 3() 35,994
Total costos y gastos 5941179
Utilidad antes de impuestos 447,828
Impuesto a renta (113.448)
Utilidad neta 334.380
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DSV-GL ECUADOR S.A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por el periodo comprendido hasta el 31 de diciembre de 2016

Expresados en Délares de E.UA.
Resultados acumulados
Ajustes Otros
de resulta-  Utilidades Total
Capital Reserva Reserva primera dos acumu- Patri-
social legal de capital dopcld g Ladas Total monio
Saldo al 31 de diciembre de 2015 139,022 41528 1108 (1785  (1777) 147,399 144945 325495
Mas (menos):
Dividendos pagado (Véase nota 19(b)) - " - - - (168,921)  (168,921)  (168,921)
Constitucion de reserva legal . 27,983 - (27,983) (27,983)
Pérdidas actuariales (Véasa nota 15(b)) = = (23,555) (23,555)  (23,555)
Ajustes de afios anteriores y enmienda por NIC
- - - - - (B,657) (8,657) (8,657)
19
Lhilidad neta - - = - - 334,380 334,380 334,380
Saldo al 31 de diciembre de 2016 139,022 68,511 1108 (1,785)  (25332) 276,218 250,208 458,742
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Las notas adjuntas a los estados fi i son parte integrante de estos estados.




DSV-GL ECUADOR S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el periodo comprendido hasta el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Doélares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo pagado en gastos de administracién, ventas y financieros
Efectivo pagado en impuestos

Otras salidas de efectivo

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a mobiliarios y equipos

Otras salidas de efectivo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

al final del afio

an

2016

5,292,605
(4,364,362)
(500,083)
(136,224)

29,944

321,880

(15,547)
33,741

18,194

(168,921)
(168,921)

171,153

65,921

237,074
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

DSV-GL ECUADOR S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el periodo comprendido hasta el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Conciliacién entre la utilidad neta y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por actividades de operacion

2016
Ganancia antes de 15% participacidn a trabajadores e impuesto a la 536,711
renta:
Depreciaciones y amaortizaciones 11,785
Jubilacién y Desahucio 17,521
Participacion a trabajadores 80,507
Impuesto a la renta 121,824
Total 768,348
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumentos (disminuciones):
Cuentas por cobrar comerciales (356,878)
Otras cuentas por cobrar 567
Otros activos (72,605)
Cuentas por pagar comerciales (92,661)
Otras cuentas por pagar 39,682
Beneficios empleados 35,427
Total (446,468)
Efectivo neto provisto en agtividades de operacién 321,880

Fanny Mantilla i
Gerente General y ra General
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Notas a los estados financieros (eontinuacion)

DSV-GL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 20186
Exptesadas en Délares dg E.UA.

1. OPERACIONES

D3Y-GL ECUADQOR §.A. {en adelanie "la Compafiia”) fue constituida en Ecuador el 10 abi 1996 caon la
denominacién de SERVICIOS MARITIMOS Y PROVISIONES SERMARYPROVI S.A. dedicandose
principalmente al agenciamiento, fletamento y oparaciones de barcos, naves y camiones, carga y descarga, estiba
y destiba, embalaje y paletizado y control de mercancia.

Luego el 19 oclubre 2007 mediante escrilura pdblica cambid su denominagién a CARGOPARTNERS S.A.
dedicandose a ofrgcer servicios de carga vy descarga de toda clase de naves, especialmante de aguellas a las
que la sociedad represente.o que vengan o arriben en consignacion a ella, pudiende desempenarse coma agente
general, agente protector y agente de esliba o desesliba o emprasa de muellaje; medianle escritura pablica del 1
diciembre 2610 cambio a su actual denominacion social DSV-GL ECUADCR S.A., siendo un operador portuario
como conselidador y/o desconsclidador de carga marftima en puertos ecuatorianos.

Mediante resolucién Nro. SENAE-DGN-2014-0836-RE del 18 diciembre del 2014 amilida por el Servicio Nacional
de Aduana del Ecuador se otorga a la Compafifa la autorizacién por el plazo de un afo a la operacién de

Consolidador- Desconsolidador de carga, esla autorizacion es renovable automaticamente hasta por cuatro
ocasianes.

Actualmente los ingresos de la Compadia corresponden principalmente at servicio de agenciamiento de cargas
marilimas y aéreas que se importan y exportan en y desde nuestro pals.

La direccion registrada de la Compafiia es en la ciudad Guayaquil Av. 9 de Oclubre 2009 v los Rios, Edificio Ei
Marguas, piso 9, oficina 2-3.

Los eslados financieros de DSV-GL ECUADOR S.A., para ! pericde terminado al 31 de diciembre de 2015,
fueran aprobados y autorizadas por la gerencia para su emisién el 21 de marzo de 2017 y seran presentados

Ppara la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin madificagidn,

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los estades financieros adjuntos han side preparades de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacian
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (en adelante "NHF para Pymes"), emitidas por la International
Accounting Slandards Board {en adelante “IASB") vigenles al 31 de diciembre de 2016,



Notas a los estados financieros (continuacion)

Conforme las disposicionas del arganismo de control, en Resolucidén SC.Q.ICLCPA IFRE11.01 publicada en RO
372 del 27 de enero de 2011, se establece gue aplicardn tas Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades {NIIF para PYMES), para el regisiro, preparacion y presentac:on de estados
financieros, a partir de! 1 de enero del 2012, todas aquellas companias que cumplan las siguientes condicighes:
a) Activos lotales menores a US$ 4 millones, valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y lener
menos de 200 lrabajadores. La Compafiia debe preparar sus estados financieros en base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), a partir del
1 de enero de 2012 se establece el afio 2011 somo perlodo de transicion.

Los presentes estados financierog han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obfigaciones
por beneficios a empleados large plazo que son valorizadas en base a melodos actuariales {Vease Nota 15). Los
estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda
{ungional de preseniacion de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consisientes con las aplicadas en afios anieriores, excepto que la
Compafia ha adoplado las nuavas NIIF y NIC's revisadas que son obligaterias para periodos que se inigian a
partir del 1 de enero de 2018; sin embargo, debido a la estructura de la Compahia y la naluraleza de sus
operaciones, la adopcidn de dichas normas no tuvo un efecio significative en su posicidn financiera y resultados;
pot-o tanto, no ha sido necesario modificar 105 esiados financieros comparativos de la Compafiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en ia preparacion de sus estados financieros
30n las siguientes:

{a} Efectivo en caja y bancos-
El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera incluye todos los saldos
en efectivo mantenidos en caja y bancos. los cuales se registran al costo y no estan sujelos a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

(b} Instrumentos financieros-

(iY Activos financieros

Reconocimients y medicidn inicial

Los activos financieros dentro del alcance de ia Norma Internacional de Conlabilidad {NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstanios y cuenias
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimienlo, inversionss linancieras disponibles
para la venta o detivados desighados como instrumentos de eobertura. La Compafia determina la
clasiticacién de sus activos financieres al mamento de su reconoeimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalita esta determinacion al linal de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos

alribuidos a la transacsion, excepte los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con



Notas a los estados financieros icontinuacion)

efecto en resultados.

Las compras o ventas de actives linancieros gue requieren fa enirega de Ios activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacidn o por convencién en el mercado {transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacin, es decir, en la fecha en la que 1a
Compania se compromete a cornprar o vender et activo.

Medicion posterior

La medicidn poslerior de los actives financierss depende de su clasificacién, en las cuairo calegorias

siguienles:

. Aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
*  Préstamos y cuentas por cobrar

. Invergiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

= Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compania se clasifican en prestamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobirar

Los préstamos vy las cuentas por cobrar son activas financieros no derivados cuyos cobros son lijos o
determinables, que no $e negocian en un mercado activo, por los que 1a entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y no tienen riesgos de recuperacion diferenies a su
deterioro gredificio.

Despusés de su reconocimienio inicial, éstos activos financieros se miden al costo amorlizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos gue son una pante integrante de 1a tasa de interés efectiva. La amorlizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiera en el estado de resultadoes. Las perdidas
que resulien del deterioro def valor se reconocen en el estado de resultados como costos financieros.

La Compania tiene en esla categoria las sigulenles cuentas: efeclivo en caja y bancas, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y ofras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccitn, netas de provision para cuentas mcobrables cuando es
aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo linanciero o parte de un grupo de activos
financieros similaras) se da de baja cuando:

a.  Expiren los derechos coniragiuales sobre los flujos de efectivo del aclivo:

b.  Se lransfieran ios derachos contraciuales sobre los flujos de efective del aclive 0 se asuma una



Notas a los estados financieros (continuacion)

(i}

obligacion de pagar a un lercero la totalidad de ios flujos de efeclivo sin una demara significaliva,
a través de un acuetdo de transferencia (pass-througharrangement), y {a) se hayan transferido
sustanciaimente todos los riesgas y beneiicios inherenles a la propiedad del aciivo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la

propiedad del activo, pero se haya transfende el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya trapsferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de efective de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el active se continlia recenociendo en la meadida de la implicacion continuada de
ia Compafifa sobre el activo. En ese caso, la Gompahia lambién reconoce el pasivo relacionado. El
active translerido y el pasivo relacionade se miden de una manera que reflejen los derechos y las

oiffigaciones que la Compania ha retenido.

Una implicacion continuada qua tome |a forma de una garantia sobre el activo transferide se mide como
el mener imporie entre e imparte original en libros del activa, ¥ el imporle maximo de contraprestacion

que la Compaiiia serfa requerida a devolver,

Deterioroe de activos financieros

La Compafiia evalda en cada fecha del estadn de situacidn financiera, si exisle svidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un
grupa de activos tinancieros se consideran afectados si, y s0lo 8, existe evidencia objetiva de deterioro
coma resuitado de uno o mas eventos que han ocurrido después del recanocimiento inicial del activo
{un evento de "pérdida sufiida™ v si &l evento de pérdida tiene un impacto en fos flujos de efectivo
futuras estimades de! activo financiero o activos financieros de la Compania que pueden estimarse de
forma conliable. Evidencia de delerioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estan expetimentando dificultades financieras significativas, impagos o relrasos en pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando
los datos ohservables indican que sxiste una disminucion mensurable en los flujos de efective fuluros,
lales come cambios, aftrasos o condiciones econémicas que se correlacionan con valores

predeterminados.

Pasivps financieros-

Reconocimiento v medicion inicial

Log pasivas financieros dentra del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasitican como pasivos financieros al valor razonable con efeeto en resuliados o préstamos y cusnlas
por pagar, segun sea pertinente. La Compaiia determina la clasificacion de sus pasivos financiaros en
Su reconocimienio iniciak

Todos los pasives financiercs se reconocen iniciaimente per su valor razonable y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se recenocen neto de los costos de
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(i)

transaccion directamenle atribuibles.

Los pasivos linancisres se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos conlractuales del
instrumenta. Las pasivaes Kinancieras son clasificados como obligaciones a corlo plazo a menos que fa
Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de jas obligaciones por méas de doce
meses después de la fecha del estado de. situacion financiera. Los costos de linanciamiento se
reconocen seglin el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion

del financiamianlo.

Medicidn posteriar-
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacidn. Los pas.wvos financieros

de la Compafia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuenfas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y ¢uentas por pagar se miden a su costo
amortizado wtilizando el método de la iasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando [os pasivos se dan de baja, asf como a traves del proceso
de devengamienio de los intereses aplicando el método de la tasa de interés efectiva. El coslo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuertc o prima en la adquisician y las
comisiones a cosias que son parle integrante de la lasa de infergs elecliva. La amonizacion de la tasa
de interés afectiva se raconoce como costo financiero en el estado de resuitados.

La Compatiia mantiens en esta calegoria acreedoras comerciales, cuentas por pagar relacionadas y

olras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada ¢ cancelada, o haya expirada.

Cuande un pasivo financiere existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamisia
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera suslancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimienie de un Nuevo pasive, y fa diferencia en fos importes respectivos en libros se reconacen
en el estado da resuitados integrales.

Compensacion de instrumenios financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el manto neto se presenla en el esiado de siluagion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios v la gerencia tiene 1a intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar f activo v cancelar el pasivo simulianeamente.

(iv) Valor razonabie de fos instrumentos financieros
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La Compadla mide sus instrumenios financieros al valor razonable en cada lecha de! eslado de

siluacion financiera.

El valor razonable es el precio quie se recibirfa por vender un active o que se pagaria al translerir un
pasivo en una transaccidn ordenada entre paricipantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicion al valor razonable se basa en al supuesto de gue la transaccion para vender el activo o

transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivg, o
- En ausencia de un mercade principal, en el mercado mas ventajoso para el active o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

E! valor razonable de un activo © pasive se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valer al activo o pasivo, asumiendo gue los participantes en el mercado

actiian en su msjor inierés econdmico.

La medicidn dei valor razonable de activos no financieros toma en consideracidn la capacidad de un
participante en ¢! mercado para generar beneficios economices mediante ¢! mayor y mejor uso del
aciiva o vendiéndola a atra parficipanle en et mercado que usaria el aclivo de Ia mejor manera posible.

LLa Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en 1as circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos

observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos vy pasivos por los cuales se delerminan o revelan valores razonables en los estades
financieros son clasificados dentro de |a jerarquia de valor razonable, descrito a tontinuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usadas que sean significativos para la medicion al valor razonable como

un todo:

- Nivel 1 -Precios cotizades {no ajustados) en mercados. activos para actives o pasives dénticos.

- Nivel 2 -Técnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de informacion que es significative
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 -Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo

para la medicion al valor razenable no es ohaervable.
Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en ios estados linarcieros sobre una
base recurrente, la Compafia determina si se han produeido trangferencias entre los diferentas niveles

dentro de la jerarquia medianie 2 revisidn de la categorizacian al final de cada periada de reporte.

La gerencia de la Compaiia determina las politicas y procedimientos para medicienes al valor
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(c)

{d}

razonable reclrrentes y no recurrentes, A cada fecha de reports, la gerencia analiza log mevimientos
enlos valores de los activos y pasivos que deben ser vaiorizados de acuerdo conlas politicas conlables

de la Compafifa.

Fara propasitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de
activos y pasives sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarguia de

valor razonable tal como se explicd anteriormente:

Clasificacion de saldos cortientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcidn de
sU vancimiento, es decir como corrientes aguellos con veneimiento igual o inferior a 12 mesés. los gue estan
dentro del ciclo normal de (a operacitn de fa Compafiia, ¥ como na corrientes, 165 de vencimiento superior
a diche perindo.

Mobiliario, vehiculo y equipo-

Ef mobiliatie, vehicuio y equipos se miden al costo de adguisicidn nete de la depreciacion acumulada y
pérdida pov deterioro cuando esta Ultima corresponda. EJ costo inciuye los gastos directamente atribuibles a
la adquisicidn o construceidn de los activos. Los desembolsos posteriores a 1a compra o adquisicion soio son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos fuluros asociados a la nversion fiuyan hacia la
Companiay los costos pueden ser medidos razonablemenis. Los otros desemibolsos gosteriores correspanden
a reparacionss menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuande son incurridos.

La depreciacion de mobiliario, vehiculo y equips, es caleulada linealmente basada en la vida (Uit eslimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significalivos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas.

Las vidas Utiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguienles:

Afios
Musbles v enseres i0
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Elvalor residual y la vida atil de los activos se revisan y ajustan si es necesaria, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de mobiliario y equipe excede a su monio recuperable, este es

regucide inmedialamenie hasta su valor resuperabie,

Las pérdidas y ganancias por la venta de un mobiliario, vehiculo y equipo, se calcular comparando los
ingresos obtenidos con el valar en libros ¥ se incluyen en &l estado de resultados integrales.
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(e)

(f

Los ntereses y ofros costos de endeudarmienio se capitalizan siempre y cuando estén relacionadoes con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es ague! gque reguiere de un tiempo prolongado
para que eslté listo para su uso, periodo que ia Adminisiracion ha definido come mayar a un afno. Al 30de
abril del 2016 todos los proyectos de la Compa#ia se han liquidado en plazeos inferiares a un ano, por 1o gue
no se han activado cosios de endeudarniento.

Deterioro de activas no financieros-

La Compaiiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que e! valor de sus aclivos se ha deteriorado.
Si existe talindicio, la Compania hace un estimado del importe resuperable def active. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos 10s costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efective que sean largamente
independientes de oiros activos o grupos de activas. Cuande el valor en libres de un agtivo excede sU imparte
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Fara
determinar el valor en uso, los flujos fulures de efaclive estimados son descontados a su valor presente
usande Wna tasa de descuenio gue relleja ta evaluacién actual det mercado del valor del dinero en &l iempo
y los riesgos especificos del aclivo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venla, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera, Si no pueden denlificarse este lipo de
operacionss, se uliliza el modealo de valoracidn que resulte mas apropiado. Estos calcutos se verifican contra
multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y olres indicadores disponibles de valor razonable. Las
perdidas por deterioro son reconacidos en el estado de resultados.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas v costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2016 la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del lipo operalivo
o scondmico gue indiguen que el valor neto registrade comao mobiliario v equipo v activos intangibles, ne
pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacion linanciera, surgidos
como cohsecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la saltda de recursos y cuyo
imporle y oportunidad se pueda eslimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Gompadiia tiene una obligacién presente (legal o implicita} como
resultado de un evento pasado y es prohable gue se reguieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan 2 cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la mejor
eslimacién que se tenga a esa fecha. Guando el efecto del valor del dinerg en e liempo es impariante, 8l

monto de la provision es el valor presenie de los gastos que se esperan incurlir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasadn, cuya conhirmacion esla sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera de! conlrol de la Compafia, u obligaciones presentes surgidas de hechos
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(g}

(h)

anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liqudacién ng es probable gue
tenga lugar una salida de reclrsos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los setvicios, se reconoceran como un gaste por el valor (sin

dascontar) de los beneficios a corlo plazo que se han de pagar por tales $ervicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién & Irabajadores, que se cafcula
aplicando ei 15% sobre la ulilidad contable..

Largo plazg:

La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo
que corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del ano
y suU pasivo represanta el valor presente de la obligacion a la fecha del eslado de situacion financiera. que
se determina anualmenie con base a estudios actuariales realizados por un perito Independiente, usando el
método de unidad de credite proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definides y
post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica conlable de la Comparia para los planes de beneficios definidos es recanocer las pérdidas v
ganancias acluariates en su totalidad en los otros resultados inlegrales en el periodo en el gue ocurren.

Reconocimiento de ingresos ardinarios-

Los ingresos reconocidos por la companfa corresponden a la facluracion de sus servicios en las
importaciones vy exportacionas como consolidador y desconsolidador de mercaderia, Tactusando
principalmente flete aéreo y maritimo, transporte {errestre, péliza de seguro, despacho de aduana,
almacenaje, gastos peruatios, entre ofros después gue tos mismos se hayan efectuado. Adicional la
compafia reconoce como ingresos la venta de bienes, esto es Flexitank, 1o cual es una bolsa flexible
utilizada para el transporte de lodo tipe de tiguidos.

Les ingresos de actividades ordinarias y de venia de bienes se miden al valor razonable de la
confraprestacion recibida o por rechir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta. El ingreso
&s reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro &5 probable v los costos
incurridos o por incurrirse pueden ser medides confiablementa.

Recornocimiento de ingreses y gastos financietos
Los ingresas financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondoes de inversian. Los ingresos

por iNlereses se recongcen cuands se devengan e los resultados a través del tempo, utilizando el méledo
de interés efectivg.
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(k)

®

Los gastos financieros incluyer fos gastas per inlereses sobre los préstamos y pasivos con obhigacionisias,
los descuentos en ta disposicion de los instrumentos financieros. Bl gasto inierés se regisira usando el
método del interés efectivo. Todos los costos por préstamos se reconoeen en el resuliado det periodo en ef
gue s& incurren.

Recohocimiento de coslos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientes del momento en que se pagan
¥ se registran an los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

impuesto a ia renta cotriente

El activo o pasive por impueste a la renta corrignie es megido como el importe esperado que sea racuperada
de o pagado a las auteridades tributarias. Elimpuesto ala renta es calculado scbre 1a base de Ia informacion
financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesic a ka renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las gue estan vigentes a la fecha de cierre de cada aho.

La gerencia evallia periddicarente la posicidn asumida en las declaragiones de impuesto ala renla respecto
de siluaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gasles v los aclivos se reconocen excluyendo el imporle de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo.

- Cuando el impliesto schre lag ventas incurtido en una adquisicion de aciivos ¢ en una presiacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se recondce como
parte det costo de adquisicion del activo 6 como parte del gasto, segln corrasponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas,

El importe neto def impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, ¢ que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta coma una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en ef estado de situagin
linanciera, seqln cotresponda.

Eventos posteriores-
Los eventas posteriares al cierre del gjercicio que proveen informacisn adicional sobre la situacian linanciera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion linanciera {eventas de ajuste) son incluidos en los estadas

financieros. Los evenios posteriores importantes que no son aventos de ajuste son expueslos an notas a
los estados financieros.
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UsSQ DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financierns requiere que |a gerencia realice estimaciones que alectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significalivos en las notas a les
estados financlerps. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados ¥ estan basados en ta experiencia
histdrica y ofros factores, incluyendo la expectativa de eventos fuluros que se cree son razonables bajo ias
actuales sircunstancias. Los resuliados actuales podrian diferir de dichas estimacienes.

La gerencia considera que ias estimaciones incluidas en los estados financieros se efecluaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevanies y circunstancias a la fecha de preparacidén de lps mismos; sin
embargo, los resultados finales podrdn diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

NORMAS INTERNACIONALES DE (NFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumaran las normas inlernacionaies de informacion financiara y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enaro de 2016. En este seniido.
la Compania tiene la intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuanda entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Nornas vigencia

Enmienda a fa NIC 7 Estado de Flujo de efective — Revelaciones 1 de enere de 2017
Enmignda a la NIC 12 Impuesla a las ganancias — Reconocimiento de activos por impuasto diendos 1 de enero de 2017
por perdidas no realizadas

Enmienda a las NIiF2 Pagos basados en aceiones — Clasilication y medicion de operaciones de page 1 de enera de 2018
basado sn acciones

MWIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenienies de cantralos caon clienles 1 de enero de 2018
NHF 3 Instrumentos financieros 1 de enero ge 2018
MIIF 18 Arrendarmientos 1 de enero de 2019
Modificacionas a la NUF 10 y NIC 28 - Venta o aporlacion de activo entre un Inversor y su asociada ¢ Aun ng definida

negacio conjunte

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de dictembre de 2016, el saldo de sfectivo en caja y bances se desglosa como sigue:

2016
Efectivo en caja 8,715
Bancos locales {n 228,359

237,074

{1} La Gompafia manliena sus cuentas correntes en Ddlares de E.ULA. en diversas entidades locales, Los fondos son de
lire: disponibifidad v no genaran intareses.
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 20186, el saldo de cuentas por cobrar cometciales se desglosa comao sique:

201186
Clientes locales 479,457
Clientes del exterior1y 329,037
Menos-Provisién por deterioro {3,375}

808,019

r———

{1} La carlera de clientes esta conformada por clientes locales y extranjeros, de los cuales a continuacion se
detallan los principales:
GURIT BALSA S.L.
GURIT COMPOSITE MATERIALS AG

Las cuentas por cobrar comerciales no generan inlerés y poseen un periodo de crédito de G0 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2018, la aperlura por vencimienlo de! saldo de las cuentas por cobrar clientes es como

sigue:
Al 31 de diciembre de 2016
— e e
Total rado Neio
Corriente 488,652 - 488,652
Vencida:
De 31 a 60 dias 300,747 - 300,747
De 61 a 90 dias 8,075 - 8,075
De 91 a 120 dias 6,222 - 5,222
De 121 a 385dias 1,323 - 1,323
WMas de 365dias 3,375 {3,375) -
Total £08,394 {3,375} 806,018

A continuacidn se presenta el movimiento de la provision por detetioro def valor de cuentas por cobrar comerciales
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al 31 de diciembre de 2016:

20186
Saldo al inicio 1,756
Mash:
~ Provisiones 1,619
Saldo al final 3,375

- 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR GOMERCIALES
Al 31 de diciembre de 20186, ¢! saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2016
Anticipo a proveedores 4,256
- Otras cuenlas por cobrar a empleades 756
- Otras cuentas por cobrar 11,559
. 16,571

9.  ACTIVOS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 2018, ef saldo de activos manlenidos hasta el vencimiento se desglosa cemo sigue:

Al
-- 3171272816
Banco Pichinchariy
Cerlificado de depdsito a 397 dias N. 2300810784
Tasa de Interés de 4.85% y vence el 06-03-2017 20,000
Banco Pichinchaz)
Certificado de depésito a 380 dias M. 2300803076
Tasa de Interés de 4,85% y vence el 02-02-2017 18,300
B Bance Pichinchatz)
- Certificado de depdsito a 456 dias N. 2300771376
- Taga de Interés de 4,50% y vence ol 15-02-2017 17,700
_ Bango Pichincha 2
Certificado de dendsita a 470 dias N. 2300036762
- Tasa de Interés de 4% y vence e 08-03-2018 18,300
74,300

(1) Garantia aduanera a favor de INTERNATIONAL AIR TRANSRPORT ASSOCIATION, que garantiza el cumphmiento e 1as

ablgaciones a carge de DSV-GL ECUADOR S.A a una, algunas o lodas las companias -aéreas membros de la IATA
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Sucursal Ecuador, de las guias aéreas de carga emitidas por I3 agencea de carga garanhzada hasta por el mento de §

20.000. Fecha de vencimienio & marzo 2017,

{2} Garantia aduanera a favor de SERVICIO NAGIONAL DE ADUANA DEL ECUADOR - SENAE, para asegurar e pago de los
ribulos al comercio exterior, el cumplimiento de las formalidades determinadas por la adminisiracion aduanera y las
abligaciones contraidas para con el Servicio Nacionat de Aduana del Ecuador por el operador de comercio extengr para
gjercicio de sus actividades de consolidadora- desconsolidadora de carga. Fecha de vencimiento: 62 febrero 2017, 15

lebrero 2018 y 08 marzo 2018 respeclivamente.

PARTES RELACIONADAS

fa) Saldos ytransacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2018, los saldos por cobsar y pagar con partes relacienadas se desglosan comg sigue:

Relacion 31/1212016
Par cobrar cortp plazo:
DSV AIR & SEA (PHILLIPPINES) Relacionada 177
DSV AIR & SEA (PTY) LTD Soulh Africa Refacionada 5.524
DSV AIR & SEA A/S - DENMARK Relacionada 1,759
DSV AIR & SEA AS - NORUEGA Relacionada 67
DSV AIR & SEAB.V. Relacionada 24
DSV AIR & SEA BV - HOLANDA Relacionada 29
DSV AIR & SEA CO LTD - JAPON Relacionada 2.801
DSV AIR & SEA CO. LTD - GHINA Relacionada 3122
DSV AIR & SEA CO. LTD - DSY GUANGZHOLS Relacionada 856
DSV AIR & SEA GMBH / ALEMANIA Relacionada 6.013
DSV AIR & SEA INC .- MIAMI Relacionada 4,480
DSV AIR & SEA ING. - CANADA Relacionada 2,987
DSV AIR & SEA ING. - USA Relacionada 32,580
DSV AIR & SEA LOGISTICA LTDA. - BRAZIL Relacionada 48,705
DSV Alr & Sea Lid. Helacionada 4.330
DSV Air 8 Sea Lid. - Thalland Relacionada 960
DSV AlR & SEA LTD.- BANGLADESH Reiacionada 1185
DSV AIR & SEA LTD. South Korea Relacionada 1,158
DSY AIR & SEA NV - BELGICA Relacionada 314
DSV AIR & SEA S.A. - ARGENTINA Relacionada 22,806
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Relacidn 3t/1272018
DSV AIR & SEA S.A. - GHILE Relacionada g8
DSV AIR & SEA S.A. DE C.V. - MEXICO Relacionada ‘_8'40“
DSV AR & SEA S.A- PERU Relacionada 12,241
DSV AIR & SEA S.A.U. - ESPANA Relacionada 8,485
DSV AIR & SEA S.R.0. - REPUBLICA CHECA Relacionada 1.934
DSV AIR & SEA SAS - COLOMBIA Relacionada 6,224
DSV AIR & SEA SAS - FRANGIA Relacionada 203
DSV AIR & SEA SP Z O O POLAND Relacionada 40
DSV AIR AND SEA OY - FINLANDA Relacionada 53
LSV Air&Sea Sp. zo.0. Relacionada 2.087
DSV Sp.A. Relaionada 2,169
DSV TRANSITARIOS LDA - PORTUGAL Relacionada 98
DSV TRANSPORT UAB / LITUANIA Relacionada 6,958
195,958

Por pagar corto plaze:
Agencia del Pacifico DELPAC S.A. Actionista 21
DSV AIR & SEA (PTY) LTD South Africa Relacionada 31.484
DSV AIR & SEA A/S - DENMARK Relacionada 520
DSV AIR & SEA CO LTD - JAPON Relacionada 18,183
DSV AIR & SEA CO. LTD - CHINA Relacionada 26.936
DSV AIR & SEA CO. LTD - DSV GUANGZHOU Retacionada 1.875
DSV AIR & SEA GMBH / ALEMANIA Relacionada 52.719
DSV AIR & SEA INC. - USA Relacionada 17,200
DSV AR & SEA LIMITED - UK Relacionada 227
DSV AIR & SEA LOGISTICA LTDA. - BRAZIL. Relacionada 39,051
DSV AIR & SEA LTD. - HONG KONG Relacionada 15,534
DSV Air & Sea Ltd. - Thaitand Relacionada 44,739
DSV AIR & SEA LTD. South Korea Relacionada 21,901
DSV AIR & SEA S.A COSTA RICA Retacionada 15
DSV AIR 8 SEA S.A. — ARGENTINA Relacionada 4512
DSV AIR & SEA S.A.- PERU Relacionada 5278
DSV AIR & SEA 5.A.U. - ESPARA Relacionada 13.067

15
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DSV AIR & SEA SAS — COLOMBIA
DSV AIR & SEA SAS - FRANCIA

DSY AIR & SEA SP. 7 0.0. / POLONIA
DSV S.p.A.

DSY SLOVAKIA,8.R.0.

Relacion 31122016
Relacionada 1815
Relacionada 6,112
Relacionada 1,312
Relacionada 10,719
Relacionada 14

322,734

Durante el periodo de enero a diciembre de 2018, se efectuaron las sigllientes transacciones con partes

relacionadas:

Afic 2015

Somairans — South Maple Transport Tng.
OSY AIR & SEA {PHILLIPPINES)

DSV AIR & SEA [PTY) LTD South Africa
DSV AIR & SEA A/S - DENMARK

OS5V AlR & SEA AS - NORUEGA

DSY AIR & SEABY.

DSV AIR & SEA BV - HOLANDA

DSV AtR & SEA CO LTD - JAPON

DSV AIR & SEA CO. LTD - CHINA

DSV AIR & SEA CO. LTD - DSV
GUANGZHGU

DSV AIR 8 SEA GMBH / ALEMANIA
D3V AIR & SEA ING .- MIAMI

DSV AR & SEA INC.

DSY AIR & SEA INC. - CANADA

DSV AlR & SEA INC. - MICHIGAN

D8V Air & Sea Inc. — Milwaukee

DSV AIR & SEA INC. - USA

D3V AIR & SEA LOGISTICA LTDA. -
BRAZIL

Venia de

vehiculo

ingreso
par Gasto
comisicn  alguiler
en de oficina
agencia- ¥

miento  mohiliario

Comisidn
por
agencia-
miento y
olros

relaciona

162
5.524
28,801
2020
24
13,174
7,568
7.352
556

33.082
10,184
2710
98,408
7t

135
312,638
87,383

Dividen-

166,482

Reem-

Prestamo  boisos de

dos dos pagados  elnlerés  gaslos
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{b)

(c)

(d)

DSY Alr & Sea Lld. - Thailand

DSV AIR & SEA LTD.- BANGLADESH
DSV AIR & SEA LTD. South- Korea

DSV AIR & SEA NV - BELGICA

DSV AIR & SEA B.A. - ARGENTINA
DSV AIR & SEA 5.A. - CHILE

DSV AIR & SEA 5.A. DE C.V. - MEXICO
DSV AIR & SEA 5.A.- PERU

DSV AIR & SEA S.A L. - ESPANA

D3V AIR & SEA S.R.O. - REFPUBLICA
CHECA

DSV AIR & SEA SAS - COLOMBLA

DSV AIR & SEA SAS - FRANCIA

DSV AIR & SEA SP Z O G POLAND
DSV AIR AND SEA OY - FINLANDA
D&Y Air&Sea Sp, z o.0.

DSY 5.p.A.

DSY TRANSITARIOS LDA - PORTUGAL
DSV TRANSPORT UABR / LITUANIA
DSV AIR & SEA PVT.LTD. - INDIA

DSV AIR & SEA S.A MALASYA

DSV AIR & SEA A8, - TURQUIA

DSV AIR & SEA LIMITED - {RELAND
DSV AIR & SEA LIMITED - UK

DSV AIR & SEA AUSTRALIA

DSV AIR & SEA [TALIA

DSV AIR & SEALTD. Korea

50,000

1,200

14,529

2,742
1.185
4.681
347
26,126
20,701
36,920
167,839
21,478
1,916

22,987
554
2.487
4,730
2.807
8.245
17
41.858
12,830
149
118
1,509
18,314
6,570
6.135
4,520

1,064,311

168,221

30,236

8.810

Terminos y condiciones de transacciones con compafias relacionadas-

Las transacciones con companias relacionadas fueron realizadas en ius términos y condiciones acordadas

gntre fas parles.

Adminisiracion y alta direccién-

Los miembros de la alia administracion y demds personas que asumen la gestion de la Compafia,

incluyendo a ta gerencia general, asi come los accionistas gue la representen, no han pariicipado Al 31 de

diciembre de 2016en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

L.a gerencia clave de la Compariia incluye directores y empleados a nivel gerencial. Durante los meses de

enera a diciembre 2016, los importes reconocidos de la gerencia clave de la Compania, se presenian como

siguen:
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2016
Sueldos y benelicios a empleados 235,217

11. MOBILIARIO, VEHICULG Y EGQUIPO
Al 31 de diciembre de 20186, el saldo de mebiliario v equipo se formaba de ia siguiente manera:
Al 31 de diciembre de 2016

Deprecia-
cion
Costo acumulada Neto
Depreciables
Equipos de alicina 3,600 {246} 3,354
Muebles v enseres 8,716 {2,550} 5,166
Equipos de computacian 32,771 {25,498) 7.273

45,087 {28.294) 16,783
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12, ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de los aclivos intangibles se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2018

Amaorti-
zacion ntan-
Costo acLHnu- gible
histarico lada Neto
Softwara 6,132 {3,172 2,953

Durante ef afic 2018, el mavimiento de los activos Intangibles fue come sigue.

Dasarrolio
B
wmplemen
tacian de
Software software Total

Cosio:
Saldo al 31 de diciembre de 2015 B,775 1,623 10,400
Adiciones 3,880 - 3.880
Bajas 16,533 {1,625 18.158}
Saldo al 31 de diciembre de 2016 £6.132 . 6132
Amgprtizacion acumulada:
Saldo al 31 de dicletnbre de 2015 {8.570} - {8,570)
Amorlizacién del periado {1,142) - {1,142}
Bajas 6,533 5.533
Saldo al 31 de diciembre de 2016 {3.179} - {3479
Valor neto 2,953 - 2.953

13. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2015, el saldo por otros activos es de § 13.835 lo cual carresponde principalmenle a
chegues enfregados comoe garaniias por demorale, por alquiler de badaga y por alguiler de oficina N° 2 del piso
5 del Edificio El Marqués.

20
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14. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar esta constituido de 1a

siguiente manera:

2016
Proveadores locales 143,838
Proveedores dej axterior £9,813
Provisiones cuentas por pagar 186,821
Anticipos de clientes 9,480
410,152
15. BENEFICIOS A EMPLEADOS
{a) Catlo plazo:
Al 31 de diciembre de 20186, sl saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:
2018
Participacion a trabajadores 80,507
Benelicios sociales 34,006
Obligaciones con [ESS 12,674
127,187
{b) Largo plazo:

21

La Compania, segun las leyes laborales vigenies, mantiene un plan de jubilacidn patronal y desabucic que
se registra con cargo a resultados del afio y su pasive representa el valor presente de la obligacion a ia
fecha del estado de siluacidn financiera, gue se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usande & mélodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente
de estas obligaciones se determina descontando los flujos de salida de efective estimados.

La pelitica contable de la Compaiia para estos planes es reconocer las pérdidas y ganancias acluariales
en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en &l que ocurren,

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1883, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la gue les corresponda segiin la Ley de Seguro Social Obligaiorio. De conformidad
con o gue menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinlicinco anos o mis hubieren preslado
servictos continuada o interrumpidamente, tendran dereche a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmenite, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menes de
veinticinco afios de {rabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacidn,
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Asi también de acuerdo con el Cadigoe del Trabajo, la Compariia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados gue se separen voluntariamente bajo clertas circunstancias. Esta provisidn cubre los
beneficios de terminacién de la refacion laboral por desahucio por el empleador bonificard af rabajador con
el veinlicinco por ciento del equivalente a la Oitima remuneracién mernsual por cada uno de ios afios de

servicios prastados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 20186, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de 1a sigutente forma:

2018
Jubitacion patronal &2,405
Desahucio 24,511
Pasivo por beneficios definido
post emplec 86,816

R

Durante el 2016, ef movimignto de las obligaciones de haneficios definidos fue como sigue:

Jubilacién .
Batronai Desahucio

Saldo al inicio 31,010 11.771
Pérdidas actuariales 5,845 3228
Ajuste por cambios de supuestos 12,954 4.787
Gasto del periodo:

Cosle laboral por servicios 12,247 3.869
Gastp financiero 1,058 756
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {1,409

Salda al final 62,405 24 511

Los principales supueslos acluariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio fueron los siquientes:

2016
Tasza de descuento 4.149%
Tasa esperada de ncremenlo satarial 3%
Tabla de mortalidad IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez I[ESS 2002
Tabia de rotacidn (promedia) 11,80%
Mimero de empleados 23
Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeras) 25 afos
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Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un camtuo en un supuesto clave significative ai 31 diciembre

de 2018, se ilustra a continuacion:

Juhilacion
Desahucio
Patronal
Tasa de descuento
Variacion OBD ftasa de descuento - 0.5%) 6,737 2,607
Impacto % an el OBD {lasa de descuento - 0.5%) 1% 1%
Variacion OBD (tasa de descuentd ¢ 0.5%} {6,061} {2,245)
Impagsto % en el OBD {tasa de descuento + 0.5%) 110%) {10%3
Tasa de incremenia salarial
Wariacion OBD fiasa de incremenio salarial + [.5%) 5.781 2.624
Impacto % en &l OBD [fasa de mcremento salarial + 0.5%) i1% 1148
Variacién OBD (lasa de incremento satarial - 0.5%) {6,153} {2.381)
Impacts % en el OBD {tasa de incremento salarial - 0.5% {105} (10%%:}
Tasa de mortalidad
Variacian OBD (tasa de mortalidad + 1 aito) 1.817 703
Impaclo % en ¢l OBD {lasa de montalidad + 1 afig} (394} (3%}
Variacion OBD {tasa de mortalidad - 1 ano) {1.835) {710}
Impacto % en e OBD (iasa de montalidad - 1 afo) 304 3%

16, IMPUESTOS

{a) {mpuestos porrecuperar y por pagar
Al 31 de diciembre de 2016 el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2018
Por recuperar:
Credito tributario en impuesto al valor agregado 10,058
{va)
Retenciones de impuesto al valar agregado (IVA) 129,802
Total impuestos por cobrar 139,860

23
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Al 31 de diciembre de 2016, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

Por pagat:

Impuests a la renta por pagar

Impuesto al valor agregado {IVA) por pagar
Retenciones en ta fuente de impuesto a la renta
Retenciones de impuesto al valor agregado {IVA}

Total impuestos por pagar

(b} Impuesto ala renta-
Reconocido en resuliados

2016

90,277
18,852
9,490
5,922

125,541

Los gastas por impuesto a la renta corrignie mastrados en el estado de resultados integrales del ano 2016

se compenan de |a siguiente manera:

Gasto impuesto a la renta corignte
Gasto impuesto a fa renta diferido

Total gasto impuesto a la renla

Conciliacidn del resultado contable-tributario-

2016

121824
8,378

113,448

Las partidas que principalmente afectaron ta utilidad contable con

impliesto a la renta en los afos 2016 fueron las siguientes:

Utiidad antes de impuesto a la renta
Mas- Gastos no deducibles
Menos- Otras deducciones

Utilidad gravable
Tasa de impussto a (a renta para accignistas na
doticiliados en paraisos fiscales

Provisién para knpuesio a la renta

24

2016

447,828
108,268

(2,349)

563,747

22%

121,824

la base para la determinacion del
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- (c)
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Al 31 de diciembre de 2018, la determinacion del saldo del impuesto a la renla por pagar fue como sigue:

2016
Impuesto a la renta causado 121,824
Menos:
Retengiones en la fuente det afic 31.4547
Impuesto a la renta por pagar (Véase literal {a)) 90,277

Impuesto diferida-
Al 31 de diciembre de 2016, ¢l activo ¥ pasivo por impuesto se formaba de |a siguiente manera:

2016

Activo por impuesto diferido:
Jubilacidén patronal de empleados de mas de 10 anos 15,226

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacidn tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facullad de revisar tas declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta res afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacidn de la declaragién det impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones lribuiarias.

La Compania no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Tarita del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 229%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 2015, |a tarifa impaositiva
sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyenies,
beneficiarios o similares, residentes ¢ eslabliecidos en paraisos fiscales o regimenes de mencr imposicion;
con una parlicipacion direcla o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuande ta mencionada panticipacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor impasicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de fa base imponible
que corresponda a dicha participacion

Asimismo, s& aplicars ta tarifa del 25% a toda la base imponible, 1a sociedad que incumpla con ! deber de
informar a la Administracién Tributaria |la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes.
beneficiarios o similares, conforme a lo que establazca la Ley de Régimen Tributans intermo vy las
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resoluciones gue emila el Servicio de Rentas Inlernas, sin perjuicio de otras sanciones gue fueren

aplicables,

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus ulllidades en ! pais en los 1érminas y condiciones que establece
ia ey Organica de Régimen Tribulario interno, podria ebtener una reduceidn en la tasa del impuesto a fa
renta de 10 puntos porcentuales sohre el monto reinvertide, siempre y cuando efectiien el eorrespondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

E! anticipo se determina sobre 1a base de la declaracidn del impuesto a la renta del afo inmediato anterior,
aplicando clerios porcentajes al valor del activo total [menos cierles compenentes), patrimomo tolal,
ingresos gravables y costos. y gastos deducibles. El anficipo serd compensado con el impuesto a ia renia
causado y no 8s susceptible de. devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesio a &
renia causado fugre menor-al anticipo determinado, &l anticipo se convierte en impueslo a la repta minimo.

Asi lambién, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renla los gastos increménlales
por generacién de nuevo emples o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago da! impuaste a |a renta
gue reconoce el Cadigo Orgdnico de la Producceidn, Comercio e Inversiones para las nuavas inversiones,
asi como ofras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas dei pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constittidas
a partir de 1a vigencia de! Cadigo de la Produccion, hasia por un periodo dg 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pagoe del impueslo a la renta, distribuidos por
societades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuadar, a favor de otras sociedades nacionales 0
extranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, esian exenios de Impuesio a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efective; quien econdmicamenle o de hecho tiene el poder de
controlar fa alribucian de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador, E
porcenlaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravade dependera de guien y
donde esla localizado el benefisiario efective, sin que supere la diterencia entre ta maxima tarita de impuesto

& la renia para personas nalurales (35%) v la tarifa general de impuesio a ia renla prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el casoc de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar tna retencion adicional por la difersncia entie la lasa
maxima de tributacién de una persona natural {35%) y ta tarifa de impuesto a la renta carporative aplicable
para sociedades (22% o 25%).
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(d})

Cuando la sociedad que distribuye los dividendes o utilidades incumpla el deber de informar sobre su

composicion accionaria sg procedera a ia retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos come
si se axistiera un beneliciario efeclivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de 1a terminacion del ejercicio econsmico ¢ olergue
préstamos de dingro a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas ipréstamos no
comerciales), esta operacion se considerard come pagoe de dividendos anticipades y por consiguiente se
debera efectuar la retencidon correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al ang en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efecluada
y constiluird crédito ributario para la empresa en su declaracion de Impnesto a la Renla.

Enajenacion de acciones y paricipaciones-

A partir del ejercicio fiscat 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, 1as wtiidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas nalurales, ecuatgnanas 6 exiranjeras,
residenles o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecla de acciones o parlicipaciones
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Limites a dedugcion de gastos-

Caon fecha diciembre 31 de 2014 se aprabd mediante Decreto Ejeculive No. 538 publicado an el Suplemenlo
del Registro Oficial No. 407, el Reglamenio a la Ley Organica de incentivos a la Produccian y Prevencion
del Fraude Fiscal, medianie el cua! se reformo, entre ofras normas, y el Regiamenlo para la Aplicacién de
la Ley de Régimen Tributario Interno. Como parle de estas reformas, se han eslablecido los siguientes
limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccidn de los gastos de Promocién y Publficidad, sera deducible hasta el 4% de los
Ngresos gravados.

- Pagos a parles refacionadas por conceplo de reqalias, servicios técnicos. adminisiratives, de
consultoria y similares, se limitan at 20% de 1a base imponible méas el valor de dichos gastos.
La depreciacion correspondiente al reavallo de activos no seré deducibie a partir del afio 2618,

- Serdn deducibles las remuneracicnes, de acuerde a los Hmites establecidos por el Ministeno del
Trabajo.
Se permile el reconocimiento de los actives y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos
y condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto a ia Salida de Divisas (1SD)-
E! Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior,

. Los pagos electuados desde el exterior, inclusive aquellos realizades con recurses financieros en el
exterior de la persona nalural o 12 sociedad o de terceros.

. Las imporaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,
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(e}

* Las exporlagiones de bisnes y servicios generados en el Ecuador, electuadas por personas nalurales

a sociedades domiciliadas en &l Ecuador, cuando las divisas correspondienies a los pagos por
conceplo de dichas exportaciones na ingresen al Ecuador,

Estan exentos del Impuesto a la Satida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que ng incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito,

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos olorgados por
instituciones financieras internacionales, con un piazo mayor a un afio, destinados al ihanciamiento
de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e inversignes y que
devenguen intereses a las tasas relerenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econdmico (ZEDE).

. Pagos realizados al exferior por cencepto de dividendos distibuidos por socledades nacionales o
extranjeras domiclliadas en el Ecuador, después del page del impuesto a la renla, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naiurales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliadas e paraisos fiscales ¢ jurisdicciones de mengr impesicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas {1SD) podra ser utilizade como crédito tributario para la delerminacion
del impuestc & la renta hasta por § afios, siempre gue haya sido originado en Ja imporiacon de maierias
primas, insumos Y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporadoes en procasoes productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Palitica Tributaria.

La base imponible del ISD, an ef casc de compensaciones o neteo de cuentas, esiard constiluida por fa
totalidad de la operacion. Cuando ef adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion

del 15D, el impuetto serd asumido por guien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 sg promulgd en el Registro Clicial No. 852 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y 1a Inversion Extranjera, con el lin de establecer incentivos para la ejecucion
de proyectos bajo la modalidad de asociacion plblico-privada, ademdas de incentivar ! financiamienlo
productivo y la inversion extranjera. Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por
objets Ia provisién de bienes, obras o setvicios por patte del Gobierne Central y los Gobiarnos Auldnomos
Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguienies refarmag principalmante:
- Relformas a la Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI-

Se agrega fa exoneracion de los rendimien{os financieros por fiversiones a piaze fijo en valares de renta
fija y depésitos a ptazo filo mayor a un aiio para sociedades, sfectuadas a partir del afo 2016.
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Se incluys la exoneracion a las utlidades originadas en 1a enajenacion directa o indireclas de acciones,
participaciones y olros derechos de capilal obtenidas en transacciones realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas hasta por una fraccidn basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales. Se permite el reconocimienio de los aciivos y pasivos par impuestos diferidos de acuerdo a

los casos y condiciones establecidas &n el reglamento.

- Reformas al Reglamente para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno —~ RALRTI-
Mediante Decreto Ejscutivoe No. 844 publicado en ef Suplemento dei Registro Ofictal Na. 647 de fecha
11 de diclembre de 2015 se establecio que no se aplicard el limite del 20% de deducibitidad de los pagos
pot concepto de regalias, servicios administrativas, servicios técnicos, de consulioria y similares; en
caso de operaciones can partes refacionadas locales siempre y cuando les correspanda la misma tarifa
impositiva, excepto en of caso de aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

17. CAPITAL SOCIAL

18.

29

Al 31 de diciembre 2018, fa composicidn accionaria, s como sigue:

216
Porcentaje
Numero de parli-
de cipacion Valor
Agcionistas Pais acciongs % noming!
Agencia.del Pacifica DELPAG.S.A, Ecuador 139,021 59.99% 138,021
Wancilla Henriquez Fanny Elena (%) Ecuador 1 0.01%; 1
139,022 100%: 130.022

—— ——

Con fecha 31 de mayo de 2016, Somatrans — South Maple Transport Inc. kransfiria 137.022 acciones mediante of bro de
acclones y titulos a Agencia del Pacifico DELPAG $.A., asi mismo Somatrans transfirid 1 accion a ta Sra. Farny Elena Mancilla

Hentiguez, valoradas en § 1,00 ddlar cada una.
RESERVAS

Reserva legai

La Ley requiere gue se transfiera a la reserva legal por le menos el 10% de ta utilidad neta anual, hasta que ia
teserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse come dividendos en
efectivo, excepto eh caso de llquidacidn de la Compadia, pero puede uliizarse para cubrir perdidas de

operaciones o para capitalizarse.

Reserva de capital

De acuerdo a Resolucitn No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias emilida e 9 de
septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital generado hasta el afio anlerior al periodo de
transicion de aplicacién de las Normas Internacionsles de Informacién Financiera {NIIF) debe ser transferidg al
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patrimonio en la cuenta resultados acumulados, subcusnla reserva de capital, saldo que sdlo podré ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del difimoe gjercicio ¢condmico
concluido, si lag hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o para ser devuelio a los accionisias en ei caso de

liguidacién de la Compafiia.

19. UTILIDADES RETENIDAS

- fa) Ajustes de ptimera adopcion-
- De acuerdo a la Resolucion Mo SC.ICLCPAIFRS.11.07 de la Superiniendencia de Compaiiias, ¢l saldo
— deudor gue se generd producto de los ajustes provenienies de 1a adopcion por primera vez de las NilF

podra ser abserbido por fos resultados acumulados ¥ los del tllima afic concluido, silps hubiera.

{b} Dividendos
Con fecha 09 de abril de 2015, la Junta General Grdinaria de Accionistas, resolvia 1a distribucion de 168,921

- provenientes de los resultados del gjercicio del afio 2015,

La cancelacion de dichos dividendes se realizé el 20 abrif 2018 a su accionista local Agercia del Pacifico
DELPAC S.A_por un monto de 2,432 y a su accionista de! exterior SOMATRANS - SCUTH MAPLE TRANSPORT
ING., se cancel6 el primer pagoe de tres par 45,000 e 21 abril 2016.

20. GASTOS DE VENTAS
Duranie el periodo de enero a diciembre de 2016, los gasios de ventas se formaban de la siguiente maneara;

2016
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 209,163
Beneficios sociales 42 430
Gastos de viaje 6,615
B {3asto de refrigerio 5,648
i Gaslo de seguro médico 4,785
Publicidad 3.483
Jubilacién ¥ desahucio 3,115
Otros 10,422
285,631

30
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21.

22,

31

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Durante el periode de eners a dictembre de 2016, el gasto de administracion se forma de la siguiente manera:

2018
Sueldos, salarins y deméas remuneraciones 290,896
impuestos, contribuciones y olros 155,720
Participacian a trabajadores 80,507
Beneficlos sociales 55,036
Otros 34,641
Honorarios profesionales 33,467
Arrendamiento 29,857
Servicios Basicos y otros 26,698
Gastos Generales 25,989
Gasto de refrigerio 20,292
Mantenimignto 17,601
Transparte 13,282
Gaslo de seguro médico 12,928
Jubilacién y desahucio 12,705
Depreciacicnes y amortizaciones 12,398
Gasto de oficina 11,802
Uniforme 5,606
Sequros 5,450
Gasto de viaje 4,840
Cuentas por cobrar incobrables 1,618
Capacitaciones y gralificaciones 1,350
Combustible 647

853,218

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias v supuestos empleados por la Compaftia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financierps.
Para aqguelios instrumentos financieros que se llevan al &osto amortizado y cuyo valor razonable es similar
a su valor en fibros; como son, el efectivo en caja y bances, las cuentas por cobrar comerciales, olras
cuentas por cobrar y acreedores comerciales por pagar, no se divulga ia informacion de valor razonable
segun lo requerido por las NIIF. Los ofros instrumentos se clasifican en el siguienle nivel de la jerarquia de
valor razonable,

Nivel 1-
Los actives financieros incluidos en esta categoria son aquellos que se miden sobre a base de colizaciones
obienidas de un mercado activo. Un instrumento financiero se considera como colizado en un mercado
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activo si las precios son [4cil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociacion,
agente, corredor, grupe de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichos precios

provienen regularmente de transacciones en el mercado.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa, incluyen acreedores comerciales y otras por pagar.
La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafia. Los
principaies actives financieros incluyen cuentas por cobirar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas
y otras cuentas por cobrar, y efective en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus acfividades, la Compariia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
grédito v de liquidez, los cuales son manejados a fravés de un proceso de identificacion, medicién vy
monitorea continug, con sujecion a los limiles de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo
s critico para fa rentabilidad coitinua de la Compafiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos. los que se resumen
a continuagion:

{a) Riesgec de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el vaior razonabie o los flujos (uturos de efectivo de un
instrurmente financiero fluciien debido a los cambios en los precios de mercado. En el casa de fa
Compafiia, los precios de mercado comprenden principalmente ef riesgo de tasas de interés. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen log depdsitos en efectivo.

(b} Riesgo de credito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligacionas en
relacién con un instrumento financiers o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas {principalmente
en cuentas por cobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo |as deposites en bancos en
instituciones finangieras.

El riesgo de crédilo surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clienles, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a fas [ransacciones comprometidas. El
riesgo de crédilo que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de la
Compania de acuerdo a sus politicas internas. La Compaiifa mantiene cuentas por cobrar a distintos
clientes y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguno en particular.

{c) Riesgo de liquidez-
ta Companiia manitorea sy riesgo de escasez de fondos usando un Hlujo de efective proyectado a
corlo y largo plazo. El abjetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos.
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La Compaiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar 1as operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio

de flujo de efectivo.

24, EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre ¢l 1 de enero de 2017 vy Ia fecha de emisidn de estos eslados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter linanciero o de otra indole, que afecten en forma sighificativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016,
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