DSV GL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012

Nota 2013 2012
Usb $ USD $
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES 523.623 395.326
Efectivo y Equivalentes 3 101.518 16.876
Activos Financieros 327.913 326.438
Mantenidos al Vencimiento 4 10.000 10.000
Clientes Locales 5 155.565 162.848
Clientes Exterior 156.398 152.896
Relacionados ] 131 -
Otras Cuentas por Cobrar 7 6.370 1.402
(-) Provisidn Incobrables 8 (550) (709)
Inventarios 9 46.303 23
Comprado por Terceros 30,447 -
Servicio en Transito 15.856 23
Servicios y Otros Pagos Anticipados 10 6.199 25,114
Activos por Impuestos Corrientos 1 41,691 26.876
ACTIVOS NO CORRIENTES 27.482 16,759
Mobiliarios ¥ equipos (neto) 12 17.482 16.759
Otros activos no corrientes 13 10.000 -
TOTAL BE ACTIVOS 551.104 412.085
PASIVO
PASIVO CORRIENTE 338.893 278.641
Proveedores locales 14 125.915 76.802
Proveedores exterior 32.770 -
Provisiones locales 15 67.570 48,540
Provisiones exterior 15.947 94.970
Otras obligaciones corrientes 16 76.987 47.230
Cuentas por pagar diversas - relacionad: 17 1.344 2,443
Anticipos de Clientes 18 1.070 290
Porcidn corriente de provisiones porben 18 17.289 8.366
PASIVO NO CORRIENTE - 157.022
Cuentas por pagar diversas - relacionad: 20 - 157.022
TOTAL DE PASIVO 338.893 435.662







PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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DSV GL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012

Nota 2013 2012
UsSD § UsD $

Ingresos Actividades Ordinarias 21 3.679.544 2.944 414
Costo de Ventas y Produccion 22 2.882.595 2.351.808
GANANCIA BRUTA 796.949 592.606
Otros Ingresos 21 6.086 5.449
Gastos Administrativos y Ventas 23 637.372 451.439
Gastos Financieros 24 7.948 7.266
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE
15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS 157.716 139.350
15% Participacion Trabajadores 25 23.657 20.903
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTOS 134.059 118.448
IR Causado 25 35.291 20.863
GANANCIA (PERDIDA) DE
OPERACIONES CONTINUADAS 98.767 97.585
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DSV GL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre 2013 y 2012

2013 2012
Us$ USs$s
Utilidad neta del ejercicio antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta
157.716 139.350
Partidas que no representan movimiento de efectivo

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 8.560 6.629

Ajustes por gastos por valor neto de realizacién

Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada

Pérdidas en cambio de moneda extranjera

Ajustes por gastos en provisiones 17.289

Ajuste por participaciones no controladoras

Ajuste por pagos basados en acciones

Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable

Ajustes por gasto por impuesto a la renta (35.291)

Ajustes por gasto por participacién trabajadores (23.657)

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Venta de propiedad, planta y equipo
Cambios netos en activos y pasivos operativos

(Incremento) disminuci6n en cuentas por cobrar clientes 7.461 (75.235)

(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar (14.815) (218.148)

(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 51.329

(Incremento) disminucién en inventarios (46.303)

(Incremento) disminucion en otros activos 1.649
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 159.450
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios empleados (8.366)

Incremento (disminucién) en anticipos de clientes
Incremento (disminucidn) en otros pasivos 5.450
; veni 113.923 19.145

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
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DSV GL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre 2013 y 2012

2013 2012
uUss uss
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 3.683.195 2.682.367
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propdsitos de intermediacién o para negociar
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pdlizas suscritas
Otros cobros por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (3.502.376) (2.655.956)
Pagos a y por cuenta de los empleados (23.657)
Otros pagos por actividades de operacion
Intereses pagados (7.948) (7.266)
Impuestos a las ganancias pagados (35.291)
Otras salidas de efectivo
= B, B Efectivo proveniente de las actividades de operacién 113.923 19.145
ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo procedente (usado) en la negociacion de participaciones no controladoras
Otros cobros (pagos) por la negociacién de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades
Importes usados en la negociacion de propiedades, planta y equipo (9.283) (13.581)
Importes procedente (usado) de otros activos a largo plazo
Importes procedentes de subvenciones del gobierno
Anticipos de efectivo efectuados a terceros
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros
Pagos (cobros) derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
Dividendos recibidos
Intereses recibidos
Otras entradas (salidas) de efectivo
Efectivo neto usado en actividades de inversién (9.283) (13.581)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aporte en efectivo por aumento de capital 137.022
Financiamiento por emisién de titulos valores
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad
Financiacion por préstamos a largo plazo
Incremento préstamos
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (20.000)
Importes procedentes de subvenciones del gobierno
Intereses recibidos
Otras salidas de efectivo (157.022)
e Efectivo usado en actividades de financiamiento (20.000) (20.000)
(Reduccién) Aumento del efectivo y sus equivalentes 84.640 (14.436)
- A Efectivo al inicio del afio 26.876 31312
; i Efectivo al final del afio 111.516 16.876
A
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DSV GL ECUADOR S,A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

NOTA 1 - ENTIDAD INFORMANTE

La Compaiifa fue constituida el 10 de abril de 1996 con la denominacion Sermariprovi Servicios
Maritimos y Provisiones S.A, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador; con un plazo de duracién de 50
afos. Se cred con el objeto social de prestar servicios de agenciamiento, fletamento y operaciones
de barcos, naves y camiones; operador portuario en [a carga y descarga de mercaderfas.

Con fecha 19 de Octubre de 2007 se efectla el cambio de razén social a CARGOPARTNERS S.A, y se
cambid su objeto social a prestacion de serviclos complementarios en el Puerto de Guayaguil.
Posteriormente con fecha 19 de Octubre de 2010 se efectda una reforma a la razén social de la
compaiifa a DSV GL ECUADOR S.A.

En la actualidad la Compaiifa se dedica a las actividades de representacién en cargas aéreas y
maritimas, sus principales proveedores son: MAERSK C.A., HAPAG LLOYD, NYK, CSAB, a través de
su agente TRANSOCEANICA CIA. LTDA en Ecuador y SACO SHIPING. Dentro de su Red de Agentes
se puede mencionar a DSV-GL PERU, DSV Air & Sea S.A.S y DSV Air & Sea Co, Ltd. entre otros.

La compafifa cuenta con el permiso del Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, por el periodo
de 5 afios desde el 2 de diciembre de 2009, para operacién aduanera de consolidacién y
desconsolidacién de carga aérea y marftima Unicamente en el Puerto Libertador Simén Bollvar y
en el Aerapuerto Jose Joaquin de Olmedo de la ciudad de Guayaquil, y para el efecto deberd
realizar actividades exclusivamente con el operador en el exterior, comparifa GOLDENLOGISTICS
S.A. entidad de |a cual DSV GL ECUADOR S.A. es representante en el Ecuador. Adicionalmente la
compaiifa cuenta con el cddigo IATA Asociata ndmero 79-1-9005 0015,

La direccidn registrada de la Compafifa es Av, 9 de Octubre 2009 y Los Rlos Edificio £l Marquez piso
9 oficinas 2 y 3.

Al 31 de Diciembre del 2013 la Compaiifa contaba con 20 empleados (17 empleados en el 2012).

La Compaiiia opera en Ecuador, un pals que en Marzo del 2000 adoptd el délar de E.U.A, como
unidad monetaria. El Instituto Nacional de Estad(sticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones
en los fndices de precios al consumidor (IPC} y determinado los siguientes Indices de Inflacién
anual (acumulados de Enero a Diciembre) en los dltimos cinco afios:



Al 31 de Diciembre %

2013 3,97
2012 4,16
2011 5,41
2010 3,33
2009 4,31

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICANTES

Declaracién de Cumplimiento de Ias NIIF para las PYMES

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas {en adelante NIIF para las
PYMES)” emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Autorizacién para Publicacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiifa el 03 de Marzo del 2014; y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de [a Compaiifa, estos estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

Moneda Funcional

Los estados financieros de la Compaiila son presentados en Ddlares de E.U.A, moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera y de curso legal en el Ecuador.

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones, Los activos y pasivos monetarios al clerre del
afio, denominados en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes en esa fecha.

Las ganancias y pérdidas en cambio que resultan del pago de las transacciones y del ajuste de los
activos y pasivos monetarios al cierre del afio, son reconocidas en el estado de resultados del
perfodo en que se producen las diferencias en los tipos de camblo,

Activos Financieros

Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo,
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo en los
términos contractuales acordados con el deudor.



Todos los activos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando fa Compafifa
se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccién, inicialmente a su valor
razonable mas los costos directos atribuldos a la transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado, esto es el valor
inicial del activo financiero menos los reembolsos del principal; mds o menos la amortizacidn
acumulada de cualquier diferencia entre el valor inicial y el valor de reembalso en el vencimiento,
calculada con el método de [a tasa de interés efectiva cuando los plazos de recuperacién se
amplian mds alld de las condiclones de crédito normales; y, menos cualquier disminucién por
deterioro del valor o incobrabilidad,

La Compaiifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
derivados del activo expiran o son transferidos junto con los riesgos y beneficios relacionados.

Al final de cada perlodo sobre el que se informa, los importes en libros de [os activos financleros se
revisan para determinar sl existe evidencia objetiva de que no serdn recuperables. Si es asl, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Los activos financieros de la Compaiila son:

¢ Efectivo, constituidos por el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos que no
generan intereses

¢ (Clientes v otras cuentas por cobrar, generados principalmente por las ventas que se
realizan con condiciones de crédito normales sin intereses.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financleros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la Compaiifa
se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccién, inicialmente a su valor
razonable menos los costos directos atribuidos a la transaccién.

Posterfor al reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado, esto es el valor
inicial del pasivo financlero menos los reembolsos del principal e intereses; y, més la acumulacién
de cualquier diferencia entre el valor inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, calculada
con el método de Ia tasa de interés efectiva cuando los plazos de pago se amplian mds alla de las
condiciones de crédito normales. El interés implicito y el Interés acordado con el acreedor son
registrados como gastos financieros del perfodo en que son devengados.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando las obligaciones contractuales se pagan o est3
legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo.
Los pasivos financieros de la Compafifa son:



* Proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas,
generados principalmente por |a compra de biepes y serviclos que se realizan con
condiciones de crédito normales sin intereses.

Equipos

Los equipos se miden al costo menos la depreciaclon acumulada y cualquier pérdida por deterioro
del valor acumulada.

Cuando un componente importante de una partida de equipo posee una vida Gtil distinta al de la
partida, es registrado como una partida separada.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo sélo cuando es probable gue
beneficios econdmicos futuros asociados con el activo, se generen para la Compaiila. Los gastos de
mantenimiento y reparacion se registran en el estado de resultados del periodo en el que estos
gastos se incurren.

El costo de los equipas, después de deducir su valor residual estimado, se deprecia por el método
de finea recta durante el perfodo estimado de vida (til

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuparable, si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado del importe recuperable.

Cualguier ganancia o pérdida en [a venta de un elemento de equipos se reconoce en resultados.
Deterioro del Valor de las Activos

Los activos sujetos a amortizacién se someten a prueba de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su valor recuperable,

El valor recuperable de los activos corresponde al importe nato que se obtendria de su venta o
valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad generadora de
efectivo).

Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados del perfodo, si el valor en libras
del activo o su unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable.

Beneficios a Corto Plazo a los Empleados

Los beneficios a corto plazo de a empleados estdn constituidos por el décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, fondo de reserva, vacaciones, aporte patronal y participacién de



trabajadores, estipuladas en el Cddigo de Trabajo del Ecuador; y son medidos sobre bases no
descontadas y reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee,

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El impuesto a la renta corriente es el Impuesto a la renta que se espera pagar a las autoridades
tributarias en Abril del préximo afio, por la utilidad o pérdida imponible del perfodo corriente,
usando tasas impositivas aprobadas a la fecha del balance, mds cualquier ajuste al Impuesto por
pagar en relacién con aiios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocldo por las diferenctas temporarias exlIstentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacién financiera y los montos
usados para propdsitos tributarios,

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferldos se reconocen para todas las diferenclas temporarias
que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cuaiquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la
base de Ias utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen.

Los pasivos y activos por impuesto a la renta diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera aplicar a las diferencias temporarias cuando éstas sean reversadas en los periodos futuros,
hasandose en las leyes aprobadas a la fecha del balance.

El importe neto en libros de los activos por impuesto a la renta diferidos es revisado en cada fecha
del balance y se ajusta para reflejar la evaluacidn actualizada de |as utilidades imponibles futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo,

Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan,

El gasto de impuesto 2 la renta del perfodo comprende los gastos e ingresos por Impuestos
corrientes y diferidos. Estos Impuestos se reconocen en resultado, excepto en la medida en que
estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Las compras de bienes y servicios son transacciones gravadas con tarifa 12% de impuesto al valor
agregado (IVA). Las ventas de servicios, principalmente a compafilas relacionadas del exterior, no



gravan VA,

Los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el Importe del VA, el que es
considerado crédito tributario.

Beneficlos a los Empleados Definidos

Las obligaciones por los beneficios a los empleados definidos estén estipuladas en el Cédigo de
Trabajo del Ecuador y los constituyen:

* El plan de jubilacidn patronal, pagadero en el moemento de la jubilacién de los empleados que
por veinte afios o mas presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiifa

» La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacién de fa refacién laboral por
desahucio solicitada por [a Compafifa o por un empleado mediante solicitud escrita ante el
inspector de trabajo, a camblo de sus servicios proporcionados a la Compafifa en el
periodo actual y perfodos pasados

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance, representan el valor actual de la reserva
matemdtica, determinado por un actuario independiente, en base al método de unidad de crédito
proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la tasa de descuento (tipo de
interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las correspondientes obligaciones);
tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantla; edad; sexo; afios de servicios; y monto minimo de
pensiones jubllares.

El plan de Jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio no estdn financiados a través de un
fondo.

Beneficios a los Empleados por Terminacién

Los beneficios por terminacidn estén constituldos por la indemnizacion por despido intempestivo
estipulada por el Cédigo de Trabajo del Ecuador; y son reconocidos como gastos cuando la
Compaiifa notlfica al empleado de dar por terminado el contrato de trabajo, el mismo dia de Ja
notificacién.

Provisiones y Contingencias

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya
sea [egal o Implicita, como resultado de sucesos pasados; y es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se pueda estimar de manera fiable.

Las pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya existencia ha
de ser confirmada sdlo por [a ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros inciertos que no estén
bajo el control de la Compaiifa. La Compafifa no registra dentro del balance general los pasivos



contingentes pero informa de su existencia en las notas a los estados financieros.

Capital Social

Las acclones ordinarias emitidas por la2 Compafifa son registradas a su valor nominal que es igual al
valor de la transaceidn, y clasificadas en la cuenta Capital Social dentro del Patrimonio,

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acciones ordinarias son
reconocidos en la cuenta de utilidades retenidas como una deduccion del patrimonio.

Reserva Lepal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece una apropliaclon obligatoria ne menor del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser utilizada para absorber pérdidas de aperaciones o capitalizada.

Reserva de Capital

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacién en Marzo del 2000, Esta reserva
puede ser capitalizada en la parte que exceda luego de la absorcion del valor de Ias pérdidas
acumuladas y del periodo; y del saldo deudor de la cuenta resultados por adopcidn por primera vez de
las NIIF, previa autorizacién de la Junta general de acclonistas. Las pérdidas acumuladas pueden
compensarse contablemente con el saldo acreedor de esta reserva,

Distribucidn de Dividendos

La distribucién de dividendos en efectivo a los accionistas de la Compaiifa se reconoce como un
pasive en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de [a junta de acclonistas.

Resultados Adopcidn por Primera Vez de NIIF

Representa una subcuenta de la cuenta “Utilidades Retenidas (Déficit Acumulado)”, creada por
disposicion de la Superintendencia de Compafifas, con el propésito de registrar los ajustes
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF a la fecha de transicién, esto es al 1 de
Enero del 2011.

El saldo acreedor de esta subcuenta sblo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas vy las del dltimo e]ercicio concluido si las hubleren; utilizado en absorber

pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

El saldo deudor de esta subcuenta podréd ser absorbido por las utilidades retenidas y la utilidad
neta del dltimo ejercicio econdmico concluido, si la hubiere,

Ingresos de Actividades Ordinarias - Serviclos



La venta de servicios de agenciamiento de carga y descarga se reconoce como ingreso en el
perfodo en que se presta el servicio, en proporcién al grado de realizacién del servicio en [a fecha
del balance.

Juiclos y Estimaciones Contables Significativas

La preparaci6n de los estados financieros de la Compaiifa requiere que la gerencia realice juicios y
estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en
ellos,

La incertidumbre inherente de tales juicios y estimaciones podria dar [ugar en el futuro a
resuitados que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos y
pasivos afectados.

La Compaifa ha basado sus juicios y estimaciones considerando la informacién disponible al
momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrfan variar debido a cambios en el
mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compaiifa. Esos cambios se
reflejan en el perfodo en que ellos ocurren.

Los julcios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencla de la Compafifa a la
fecha del balance, son los siguientes:

e Provisidn para cuentas incobrables, determinada en base a una evaluacidn individual y
colectiva de las cuentas por cobrar a clientes, de las tendenclas histdricas de
probabilidades de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales, La pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efective
futuros estimados, descontados a la tasa de Interés efectiva. El Incremento de la provisidn
para cuentas incobrables es registrado en resuitados.

¢ Vida dtil de propiedades, planta y equipos, determinada en base a una evaluacidn
individual de! periodo durante el cual se espera utilizar el activo o los componentes
principales del mismo, el deterioro flsico esperado y la obsolescencia técnica proyectada.
Las vidas Otiles utilizadas en el clculo de Ja depreciacién son como sigue:

Activos Depreclables Afios
Muebles y enseras 10
Equipos de oficina 10
Equipos de comunicacién 10

Equipos de computacién 3



» Valor residual de propiedades, planta y equipos, determinado en base a una estimaciéon
del precio de venta que la Compaiifa obtendrd de la disposicién del activo, cuando éste
tenga la edad y la condlcidn esperada al final de su vida (til, menos los gastos estimados
necesarios para hacer la venta,

* Impuestos, determinados en base a las interpretaciones de la legislacidn tributaria
aplicable. La Gerencia considera que sus Interpretaciones en materia tributaria son
prudentes y conservadoras; y para clertas declslones ha recurrido al asesoramiento de
consultores tributarios, Sin embargo, tales criterios podrfan eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes, lo que pudiera generar ajustes por
impuestos en el futuro.

» Beneficios a los empleados definidos, determinados en base a cdlculos actuariales que
requieren de estimaciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendrdn lugar en el futuro. Las principales consideraciones actuariales utilizadas son las
siguientes:

2013
Tasa de descuento 7,00%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00%
Tasa de Incremento de pensiones 2,50%
Tasa de rotacién promedio 8,90%
Vida laboral promedio remanente 8,5
Pensién Minima S 20,00
Tabla de mortandad e invalidez TM [ESS 2002

+ Provislones, determinadas en base a la mejor estimacién hecha con la informacién
disponible a la fecha del balance, de los importes que serdn necesarios desembolsar en el
futuro por una obligacidn presente.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del balance y la fecha de
autorizacion de la publicacién de los estados financieros.

Aguellos hechos que proporcionan evidencia de condiclones que existian a la fecha del balance,
son incluldos en los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance, son
revelados en las notas a los estados financleros, solo sl dichos hechos implican ajustes materiales y
no revelarios podria influir en las decisiones econdmicas que un usuario podrfa tomar sobre la
base de los estados financieros.



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2013 2012

Caja Chica 651 541
Caja Transitoria {Cheques y Efectivo) (1) 1.286 -

Bancos (2) 99,580 16.335
Saldo al 31 Diciembre 101.516 16.876

(1} Con el objetivo de tener un mejor manejo de las cobranzas en ventanilla, abrimos la
cuenta Caja Transitoria, la misma que contablemente registra los pagos en cheque y
efectivo que se recibieron al cierre de las ventanillas, y que son depositados al dfa
siguiente,

(2} La compafifa mantiene dos cuentas corrientes para el manejo de sus saldos, la primera en
el Banco del Pacffico (utilizada para pagos de agua, luz, teléfonos entre otros saldos
pequefios) vy la segunda en el Banco del Pichincha, donde se registra todos los saldos
provenientes de las operaclones, Adicional, mantenemos una cuenta de ahorro futuro,
que fue aperturada en el 2013, con el fin de utilizarla como medio de ahorro/acumulacién

que genere intereses a nuestro favor.

NOTA 4 - MANTENIDOS AL VENCIMIENTOQ 2013 2012
Invarsiones a 360 dlas 10.000 10,000
Saldo al 31 Diclembre 10.000 10.000

En el afio 2010 la Compaiiia consigno USD 20,000 en el Banco del Pacifico correspondiente a un
certificado de depdsito a Plazo Fijo, el cual a su vez fue utillzado como garantia bancaria para
poder efectuar sus operaciones seglin lo establecido por el IATA. Este monto fue reducido en el
2011 a USD 10,000 por exigencia de esta institucién, el mismo girado en el Banco del Pichincha, el
valor se ha mantenido en ef 2012 y 2013 respectivamente.

NOTA 5~ CLIENTES 2013 2012

Locales 155,565 162.848
Exterior 156.398 152,896
Saldo al 31 Diciembre 311.963 315.745

El saldo al 31 de Diciembre del 2013, a pesar de que Incrementaron el volumen de las operaciones,
y esto género mayor ventas, el nivel de cobranza de las mismas mejoro por tal motivo la variacién
entre el afio 2012 y 2013 es significativa,



NOTA 6 — RELACIONADOS 2013 2012
Agencia Del Pacifico Delpac S.A. 131 -
Saldo al 31 Diciembre 131 -
NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2013 2012
Otras Por Cobrar Intermediarios (1) 3.034 508
Otras Por Cobrar Varias {2) 3.336 894
Saldo al 31 Diciembre 6,370 1,402

{1} Esta cuenta es utilizada para el registro de las facturas de proveedores y clientes, que son

consideradas bajo reembolso de gastos, los rubros que normaimente se facturan bajo esta

modalidad son: las multas asumidas por los cllentes, inspeccianes antinarcéticos, entre

otros.

(2} Relacionadas, & los intereses generados por el depdsito a plazo que mantenemos con

Banco Pichincha que respalda la Garantfa Bancaria de IATA.,

NOTA 8 - PROVISION INCOBRABLES 2013 2012

(-) Provisidn Incobrahles (550} (709)
Saldo a! 31 Diclembre {550) {709}
NOTA 9 - INVENTARIOS 2013 2012
Comprado por Terceros (1) 30.447 -
Servicio en Trénsito (2) 15.856 23
Salde al 31 Diciembre 46,303 23

{1) A mediados del 2013, DSV GL ECUADOR S.A. compré los dltimos 30 flexitanks que DELPAC
S.A. tenia, endosando este negoclo a su compafifa hermana. Actualmente, DSV ECUADOR

S.A. vende los FLEXITANKS dentro de un paquete de servicios donde incluye el flete,

transporte Interno, entre otros rubros a sus clientes que exportan liquidos, sean estos

aceites de pescado, aceite de palma, entre otros. Conforme se venda este producto, la

compaiila registra su costo de venta e ingreso.

(2) La cuenta servicio en trénsito, la compaiifa la utiliza para el registro de las operaciones que

empiezan a finales de cada mes y quedan inconclusas, debido a que su gasto e ingreso no



logra cerrarse por completo, |a operacién pasa al mes siguiente, registrando todo dentro

de un mismo mes.

NOTA 10 - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 2013 2012

Anticlpo A Proveedoras (1) 4.516 25,114
Seguros Pagados Por Anticipados - -
Suscripcion Pagada Por Anticipados - -
Otros Pagos Anticipados (2) 1,683 -
Saldo al 31 Diciembre 6.199 25.114

{1) El saldo al 31 de Diciembre del 2013, corresponde al 50% del valor entregado a Fabricio
Pinzdn, proveedor de sistemas, por la implementacidn del Sisterna Contable SIEMPRE, que
esta siendo manejado hasta el momento, no ha sido liquidado por temas que aln siguen
inconclusos.

{2} El saldo al 31 de Diciembre del 2013, corresponde a la amortizacidn dei pago realizado a
Marcos Parra, quien entrega mensualmente estadfsticas aéreas / maritimas, para la

revisidn interna del negocio.

NOTA 11 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2013 2012

Crédito Tributario A Favor De La CIA {IVA) 41.691 26.876
Crédito Tributario A Favor De La CIA (FTE) - -

Saldo al 31 Diciembre 41,691 26,876

NOTA 12 - MOBILIARIOS Y EQUIPOS

DEPRECIACION VALOR VALCR

cosTo ACUMULADA  NETO 2013 NETO 2012
Instalaciones 3.968 {2.602) 1.366 2.219
Muebles Y Enseres 5.775 (2.198) 3.576 2,020
Equipo Computacién 31.749 {19.210) 12.539 12.520
Saldo al 31 Diciembre 41,4593 {24.011) 17.482 16.759

Durante el 2013, la compaiila invIrtid en la adquisicién de un puesto (modular) de trabajo para Ja
persona, quien se encargarfa de incursionar en el mercado [a venta del servicio con Flexitanks, esta



inversion, Inclufa la compra de un equipo completo de computacién, adicional a la renovacidn de
la portétil de [a Gerente Comercial, que ha habfa cumplido su vida dtil.

Considerando, que las oficinas de DSV GL ECUADOR S.A, se encuentra ubicada en el mlsmo piso
que su compafifa hermana DELPAC S.A. y esta al haber invertido en la remodelacién de [a misma,
incluyendo una nueva central telefénica, DSV GL ECUADOR S.A. se vio en |a necesidad de adquirir
nuevos equipos telefénicos que se acoplaran a esta central telefonica.

NOTA 13 - GTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 2013 2012

Garantfas Por Recuperar 10.000

Saldo al 31 Diciembre 10.000

A inicios del 2013, luego de iniciar actividades periddicas con GREENANDES ECUADOR S.A. y que
nos confirmen un crédito de 21 dlfas, se solicité una exoneracion de las garantfas para nuestros
clientes, esta fue aprobada pero debfamos entregar un cheque por $ 10,000 que reposarfa en sus
oficinas por un afio, esto con el fin de garantizar cualquier dafio o perjuicio.

NOTA 14 - PROVEEDORES 2013 2012
Locales 125,915 76.802
Exterior 32,770 -

Saldo al 31 Diciembre 158,685 76.802

A inicios del 2013, con [a finalidad de mejorar la presentacidn de los Estados Financieros de la
Compaiifa, se decldié realizar una reclasificacion de las cuentas, considerando ser registrado en las
cuentas proveedores, aquellas cuentas por pagar que estdn confirmadas y soportadas con una
factura, es por esto que el saldo que refleja en el 2013, es la reclasificacion de locales y del
exterior, soportadas con facturas,

NOTA 15 - PROVISION 2013 2012
Locales 67.570 48,540
Exterior 15.947 84,970
Saldo al 31 Diciembre 83,518 143,510

Conforme al comentario de Ja nota 14, esta reclasificacién afecto a la cuenta provisiones exterior,
ya que en el 2012, en esta cuenta se encontraba registrado tanto facturas como provisiones del



exterior, el saldo al 31 Diciembre 2013, se encuentra mejor presentado, solo considerando en este
caso lnicamente provisiones,

NOTA 16 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 2013 2012
Con La Administracién Tributaria 12.100 7.414
Ir Por Pagar Del Ejercicio {1) 12,977 6.859
Con El less 9.831 7411
Por Beneficios De Ley A Empleados {2) 18.421 4,644
Décimo Tercer Sueldo 1.975 2,072
Décimo Cuarto Sueldo 4,695 2.572
Vacaciones 11.751 -
Pt Por Pagar Del Ejercicio (1) 23.657 20.903
Pividendos Por Pagar - -
Saldo al 31 Diciembre 76.987 47.220

{1) Valor determinado y provisionado por JR 2013, segin conciliacidn tributaria, al igual gue Ja
participacién de trabajadores, que deberd ser cancelada hasta el 15 de abril de! 2013,

(2} Provisidn por beneficios sociales, que son liquidados en el transcurso del 2014, en el 2012
la Compaiifa no provisionaba el valor por las vacaciones, registro que se regulo en el 2013,

NOTA 17 - CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS - RELACIONADAS 2013 2012
Agencia Del Pacifico Delpac S.A. 1.344 2.443
Saldo al 31 Diciembre 1.344 2.443

Correspondiente, al saldo por los valores adeudados a DELPAC S.A. por el alquiler de Dic/13, y
servicios basicos, los mismos fueron regulados en enero 2014.

NOTA 18 - ANTICIPOS CLIENTES 2013 2012
Anticipos Clientes 1,070 290
Saldo al 31 Diciembre 1.070 290

NOTA 19 - PORCION CORRIENTE PROVISIONES BENEFICIOS A
EMPLEADOS 2013 2012

Jubilacién Patronal 17.289 8.366

Saldo al 31 Diciembre 17.289 8.366




Valor determinado segun revisién actuarial y bajo requerimiento y nuevo procedimiento de NIIF
para pymes,

NOTA 20 - CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 2013 2012

- 20.000
- 137.022
157.022

Agencla Del Paclfico Delpac S.A. (1)
South Maple Transport Inc (2}
Salde al 31 Diciembre -

{1) El saldo que termino en el 2012, por el préstamo a DELPAC S.A. fue liquldado en el 2013
por lo que al término de este afio no hubo saldo que arrastre,

(2) El 18 de Marzo del 2013bajo resolucién SC-IJ-DIC-G-13-0001369, fue legalizada ante [a
Superintendenia de Compaiiias, el incremento del capital, sugerido a finales del 2012,
capitalizando la cuenta por pagar a largo plazo que se mantenfa con SOUTH MAPLE

TRANSPORT INC.

NOTA 21 - INGRESOS 2013 2012
Ingresos Actividades Ordinarias 3.679.544  2.944.414
Intereses Financieros 463 886
Otras Rentas 5.623 4,563
Saldo al 31 Diciembre 3.685.630 2,949.864

La facturacion de [a compafifa se basa principalmente en los servicios realizados en las
importaciones — exportaciones // aéreas — maritimas con los clientes, [os mismos que se otorgan
por servicios de fletamento, servicios locales, transportes, A mediados del 2013, la Compafila
incursiono adicional, en la prestacion de servicios a exportadores cuya actividad principal es e
movimiento de cargas liquidas, donde dentro del paquete se incluida un Flexitank, que son fundas
especiales para almacenar lfquidos, que son transportados en contenedores.

NOTA 22 - COSTOS DE VENTA 2013 2012
Costos De Venta Y Operacidn 2,882,595  2.351.808
Saldo al 31 Diciembre 2.882,595 2,351,808

Costos asumidos por la compaiifa por los servicios otorgados.

NOTA 23 - GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS 2013 2012

Gastos Administrativos 423,088 286.345
Gastos Ventas 184,287 158,465



Depreciaciones 8.560 6.629
Otros 24.437 -

Salde al 31 Diclembre £637.372 451.439

Al 31 de dicieambre del 2013, en este rubro se registran todos los gastos por operacién de la
compaiifa, tales como salarios, beneficios sociales, contribuciones, impuestos y otras varios
propios del sustento de Ja compafifa.

En el rubro OTROS, se encuentra registrado el monto por retenciones en [a fuente asumidas por ia
compafifa, rubro que no se mantenia en el 2012.

NOTA 24 - GASTOS FINANCIEROS 2013 2012
Intereses 403 1.945
Comisiones Bancarios 6.805 5,167
Diferencias Tipo De Cambio 739 155
Saldo al 31 Diciembre 7.948 7.266
NOTA 25 - SITUACION TRIBUTARIA 2013
Utilidad (Perdida) Del Ejercicio 157.716
Menos: 15% Participacién Trabajadores 23.657
Menos: Amortizacién Perdidas Tributarias 2.957
Més: Gastos No Deducibles 20.314
Base imponible Para Ir 160,416
22%Ir2013 35.261
Anticipo Minimo Ir 2012 8.254
Retenciones Fuente 2013 14.410
Provisién Ir 2013 {Ver Nota 16) 12.628

Al 31 de diciembre del 2013, la compafila dejo provisionado la participacién a los trabajadores, asf
como fe monto por IR 2013, luego de las retenciones en las fuentes del periodo y anticipos.

NOTA 26 - PATRIMONIO NETO 2013 2012
Capital Social (1) 139,022 2,000
Reserva Legal 1.256 1.256
Reserva De Capital 1.108 1.108
Resultados Acumulados Provenientes De La Adopcién Por Primera Vez De

Las Niif (1.785)  (1.785)
Resultados Acumulados {26.157) ({123.741)
Resuitados del Periodo 98.767  97.585

Saldo al 31 de diciembre 212,211 (23.577)



El Capital Social se encuentra constituido de la siguiente manera:

NUMERO DE

ACCIONISTAS ACCIONES %
Agencia Del Pacifico Delpac S.A. 1.899 1,44%
Somatrans-South Maple Transport Inc 137.023 98,56%

TOTAL 139.022 100%

El 18 de Marzo del 2013 bajo resolucién SC-1J-DJC-G-13-0001369, fue legalizada ante la
Superintendencia de Compafifas, el incremento del capital, sugerido a finales del 2012,
capitalizando la cuenta por pagar a largo plaze que se mantenia con SOUTH MAPLE TRANSPORT
INC., convirtiéndola en accionista mayoritario.

Segun resolucién No. SC.SG.DRS.G.09.02 dictada el siete de septiembre del dos mil nueve, se
expidié un instructivo sobre informacién y documentos que deben las Compafiias que cuenten con
sociedades extranjeras en calidad de socios o accionistas, determinando la clase de informacién y
la periodicidad de su presentacién a la Superintendencia de Compafifas, la cual fue reformada
mediante resolucion No. SC.SG.G.09.03 publicada en el registro oficial No. 66, reformando
basicamente el @mbito de aplicaciéon y la informacion especifica que deben presentar las
Compafiias.

La Compafiia ha presentado toda la informacion referente a sus accionistas del exterior a la
Superintendencia de Compafiias de acuerdo a lo requerido por este Organismo de Control.

NOTA 27 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y a la fecha de estas notas 03 de marzo del 2014, no se
produjeron otros eventos que, en la opinion de la administracion de la Compaiiia, pudieron tener
efecto significativolsobre dichos estados financieros que no se hayan revelados en los mismos.

Sra. #anny Mancllla /.Cﬁ(stina Onate
Gerente General ¥ Contador General
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