DSV GL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011

Nota 2012 2011
USD $ USD $
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES 395.326 158.737
Efectivo y Equivalentes” 4 16.876  31.312
Activos Financieros 326.460 112.312
Mantenidos al Vencimiento 5 10.000 10.000
Clientes 6 165.798 47.912
Relacionados 7 149.946 49 337
Otras Cuentas por Cobrar 8 1.424 5.269
(-) Provision Incobrables 9 (709) (205)
Servicios y Otros Pagos Anticipados 10 25114 1.649
Activos por Impuestos Corrientos 1 26.876 13.463
ACTIVOS NO CORRIENTES 16.759 9.987
Mobiliarios y equipos (neto) 12 16.759 9.807
Otros activos no corrientes 13 - 180
TOTAL DE ACTIVOS 412.085 168.724
PASIVO
PASIVO CORRIENTE 278.641 130.422
Proveedores locales 14 76.802 50.655



Provisiones locales

Provisiones del exterior

Otras obligaciones corrientes

Cuentas por pagar diversas - relacionadas

Anticipos de Clientes
Porcién corriente de provisiones por beneficios a
empleados

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar diversas - relacionadas
TOTAL DE PASIVO

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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DSV GL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011

Nota 2012
uUsD $
Ingresos Actividades Ordinarias 22 2944 414
Costo de Ventas y Produccion 23 2.351.808
GANANCIA BRUTA 592.606
Otros Ingresos 22 5.449
Gastos Administrativos y Ventas 24 451.439
Gastos Financieros 25 7.266
GANANCIA (PERDIDA) ANTES
DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES
CONTINUADAS 139.350
15% Participacion Trabajadores 20.903
GANANCIA (PERDIDA) ANTES
DE IMPUESTOS 118.448
IR Causado 26 20.863
GANANCIA (PERDIDA) DE
OPERACIONES
CONTINUADAS 9? ?{ P
\Ju_ho/Rbldén Lo

CONTADOR



TVHIN3D JLINIYID
H gj|ouey

(L25°€2) . G86°/6  80L'L (s8L°4) (0L9°651) 626'6E . 95z'L b 0002 Z10Z 24quBIoIQ LE [B OpjeS
; (oimasete [ap epipiad
58546 0 BIIUBLES)) OUY 18P B10 ) [eibaju) opeynsay
sauoez|jenden
- sesnnd esed soinog ap sapody
S85'L6 = 68546 < = - - g E i - olUDWIIE |8 UB OUY [8p SOIQUIED
(z91-1zL) ] o 80L'L (s82°4) (029°851) 6Z6°SE . 95Z'L - 000'Z L10Z 2JqWBIIQ LE [ OPIES
41N SV ¥
012 012 qﬂwﬂm__b ? viNy
12¥3r3 | 1Dy3r3 | v NO sva sva ANLVISS | oo g S3NO
OWlNlyd | VANV | VI3N | 3aVA | ST 0 | SValQyad sY VIOV | ooy | swunins | VAON
Jviol | QIO¥3d | VID | M3SIY| Lo eat ) [ONVNVD S 301008 v
) NVNVO s0a YAHISIY 21304V LidvD
v1ins3ay
SOOYINWNIY SOAVLINS3Y SYANISIY

LL0Z A Zloz siqwaidig
ap g |e SopeujuLe) So|ojaie{a sof Jog

OINOWIMLYd 713 N3 SOIBWVD 30 O0V1S3
‘¥'S ¥0avno3 19 ASA



DSV GL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

-

NOTA 1 - ENTIDAD INFORMANTE

La Compaiiia fue constituida el 10 de abril de 1996 con la denominacion Sermariprovi Servicios
Maritimos y Provisiones S.A. en la ciudad de Guayaquil, Ecuador; con un plazo de duracion de 50
afos. Se cred con el objeto social de prestar servicios de agenciamiento, fletamento y operaciones
de barcos, naves y camiones; operador portuario en la carga y descarga de mercaderias.

Con fecha 19 de Octubre de 2007 se efectua el cambio de razdn social a CARGOPARTNERS S.A. y se
cambid su objeto social a prestacion de servicios complementarios en el Puerto de Guayaquil.
Posteriormente con fecha 19 de Octubre de 2010 se efectia una reforma a la razdn social de la
compaiiia a DSV GL ECUADOR S.A.

En la actualidad la Compafiia se dedica a las actividades de representacion en cargas aéreas y
maritimas, sus principales proveedores son: MAERSK C.A., HAPAG LLOYD, NYK, CSAB, a través de
su agente TRANSOCEANICA CIA. LTDA en Ecuador y SACO SHIPING. Dentro de su Red de Agentes
se puede mencionar a®SV-GL PERU, DSV Air & Sea S.A.S y. DSV Air & Sea Co. Ltd. entre otros.

La compaiiia cuenta con el permiso del Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, por el periodo
de 5 afios desde el 2 de diciembre de 2009, para operacion aduanera de consolidacion y
desconsolidacion de carga aérea y maritima Gnicamente en el Puerto Libertador Simén Bolivar y
en el Aeropuerto Jose Joaquin de Olmedo de la ciudad de Guayaquil, y para el efecto debera
realizar actividades exclusivamente con el operador en el exterior, compafia GOLDENLOGISTICS
S.A. entidad de la cual DSV GL ECUADOR S.A. es representante en el Ecuador. Adicionalmente la
compaiiia cuenta con el codigo IATA Asociada nimero 79-1-9005 0015.

La direccidn registrada de la Compaiiia es Av, 9 de Octubre 2009 y Los Rios Edificio El Marquez piso
9 oficinas 2 y 3.

Al 31 de Diciembre del 2012 la Compaiiia-contaba con 17 empleados (13 empleados en el 2011).

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que en Marzo del 2000 adopté el délar de E.U.A. como



unidad monetaria. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones
en los indices de precios al consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion
anual (acumulados de Enero a Diciembre) en los ultimos cinco afios:

31 de Diciembre %

2012 4,16
2011 5,41
2010 3,33
2009 4,31
2008 8,83

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICANTES

Declaracién de Cumplimiento de las NIIF para las PYMES

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (en adelante NIIF para las
PYMES)” emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Autorizacion para Publicacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia el 28 de Marzo del 2013; y seran presentados a |a Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaifiia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

Moneda Funcional

Los estados financieros de la Corﬁpaﬁia son presentados en Dolares de E.U.A., moneda del
entorno economico principal en que la entidad opera y de curso legal en el Ecuador.

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios al cierre del
ano, denominados en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes en esa fecha.

Las ganancias y pérdidas en cambio que resultan del pago de las transacciones y del ajuste de los
activos y pasivos monetarios al cierre del afio, son reconocidas en el estado de resultados del

periodo en que se producen las diferencias en los tipos de cambio.

Activos Financieros



Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo,
mantenidos en yn modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo en los
términos contractuales acordados con el deudor.

Todos los activos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la Compaiiia
se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion, inicialmente a su valor
razonable mas los costos directos atribuidos a la transaccién.

Posterior al reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado, esto es el valor
inicial del activo financiero menos los reembolsos del principal; mas o menos la amortizacion
acumulada de cualquier diferencia entre el valor inicial y el valor de reembolso en el vencimiento,
calculada con el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos de recuperacion se
amplian mas alla de las condiciones de crédito normales; y, menos cualquier disminucién por
deterioro del valor o incobrabilidad.

La Compaiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
derivados del activo expiran o son transferidos junto con los riesgos y beneficios relacionados.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros se
revisan para determinar si existe evidencia objetiva de que no seran recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Los activos financieros de la Compaiiia son:

* Efectivo, constituidos por el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos que no
generan integeses y

* Clientes y otras cuentas por cobrar, generados principalmente por las ventas que se
realizan con condiciones de crédito normales sin intereses.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la Compaiiia
se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccidn, inicialmente a su valor
razonable menos los costos directos atribuidos a la transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado, esto es el valor
inicial del pasivo financiero menos los reembolsos del principal e intereses; y, mas la acumulacion
de cualquier diferencia entre el valor inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, calculada
con el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos de pago se amplian mds alla de las
condiciones de crédito normales. El interés implicito y el interés acordado con el acreedor son



registrados como gastos financieros del periodo en que son devengados.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando las obligaciones contractuales se pagan o esta
legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo.
Los pasivos financieros de la Compaiiia son:

¢« Proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas,
generados principalmente por la compra de bienes y servicios que se realizan con
condiciones de crédito normales sin intereses.

Equipos )

Los equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
del valor acumulada.

Cuando un componente importante de una partida de equipo posee una vida util distinta al de la
partida, es registrado como una partida separada.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo sélo cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados con el activo, se generen para la Compaiiia. Los gastos de
mantenimiento y reparacion se registran en el estado de resultados del periodo en el que estos
gastos se incurren.

El costo de los equipos, después de deducir su valor residual estimado, se deprecia por el método
de linea recta durante el periodo estimado de vida util

El valor en libros de wn activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado del importe recuperable.

Cualquier ganancia o pérdida en la venta de un elemento de equipos se reconoce en resultados.
Deterioro del Valor de los Activos

Los activos sujetos a amortizacion se someten a prueba de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta o
valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad generadora de
efectivo).

Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados del periodo, si el valor en libros



del activo o su unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable.
Beneficios a Corto Plazo a los Empleados

Los beneficios a corto plazo de a empleados estan constituidos por el décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, fondo de reserva, vacaciones, aporte patronal y participacion de
trabajadores, estipuladas en el Cddigo de Trabajo del Ecuador; y son medidos sobre bases no
descontadas y reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar a las autoridades
tributarias en Abril del préximo afio, por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente,
usando tasas impositivas aprobadas a la fecha del balance, mas cualquier ajuste al impuesto por
pagar en relacion con afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera y los montos
usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la
base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen.

Los pasivos y activos por impuesto a la renta diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera aplicar a las diferencias temporarias cuando éstas sean reversadas en los periodos futuros,
basandose en las leyes aprobadas a la fecha del balance.

El importe neto en libros de los activos por impuesto a la renta diferidos es revisado en cada fecha
del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades imponibles futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan.
El gasto de impuesto a la renta del periodo comprende los gastos e ingresos por impuestos

corrientes y diferidos. Estos impuestos se reconocen en resultado, excepto en la medida en que
estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el



patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Las compras de bienes y servicios son transacciones gravadas con tarifa 12% de impuesto al valor
agregado (IVA). Las ventas de servicios, principalmente a compaiiias relacionadas del exterior, no
gravan IVA,

Los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el importe del IVA, el que es
considerado crédito tributario.

Beneficios a los Empleados Definidos

Las obligaciones por los beneficios a los empleados definidos estan estipuladas en el Codigo de
Trabajo del Ecuador y los constituyen:

e El plan de jubilacion patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados que
por veinte afios 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a la Compania

* La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante solicitud escrita ante el
inspector de trabajo, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compaifiia en el
periodo actual y periodos pasados

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance, representan el valor actual de la reserva
matematica, determimado por un actuario independiente, en base al método de unidad de credito
proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la tasa de descuento (tipo de
interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las correspondientes obligaciones);
tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios; y monto minimo de
pensiones jubilares.

El plan de jubilacién patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiados a través de un
fondo.

Beneficios a los Empleados por Terminacién

Los beneficios por terminacion estan constituidos por la indemnizacion por despido intempestivo
estipulada por el Codigo de Trabajo del Ecuador; y son reconocidos como gastos cuando la
Compafiia notifica al empleado de dar por terminado el contrato de trabajo, el mismo dia de la
notificacidn.



Provisiones y Contingencias

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; y es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se pueda estimar de manera fiable.

Las pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya existencia ha
de ser confirmada sélo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros inciertos que no estan
bajo el control de la Compaifiia. La Compaiia no registra dentro del balance general los pasivos
contingentes pero informa de su existencia en las notas a los estados financieros.

Capital Social 4

Las acciones ordinarias emitidas por la Compafia son registradas a su valor nominal que es igual al
valor de la transaccion, y clasificadas en la cuenta Capital Social dentro del Patrimonio.

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias son
reconocidos en la cuenta de utilidades retenidas como una deduccién del patrimonio.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece una apropiacion obligatoria no menor del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser utilizada para absorber pérdidas de operaciones o capitalizada.

Reserva de Capital

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacion en Marzo del 2000. Esta reserva
puede ser capitalizada en la parte que exceda luego de la absorcion del valor de las pérdidas
acumuladas y del perigtdo; y del saldo deudor de la cuenta resultados por adopcion por primera vez de
las NIIF, previa autorizacion de la junta general de accionistas. Las pérdidas acumuladas pueden
compensarse contablemente con el saldo acreedor de esta reserva.

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos en efectivo a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como un
pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la junta de accionistas.

Resultados Adopcidn por Primera Vez de NIIF

Representa una subcuenta de la cuenta “Utilidades Retenidas (Déficit Acumulado)”, creada por
disposicion de la Superintendencia de Compafias, con el propdsito de registrar los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF a la fecha de transicion, esto es al 1 de
Enero del 2011,



El saldo acreedor de esta subcuenta sélo podra ser capitalizado en |a parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafila.

El saldo deudor de esta subcuenta podra ser absorbido por las utilidades retenidas y la utilidad
neta del dltimo ejercicio econdmico concluido, si la hubiere.

Ingresos de Actividades Ordinarias - Servicios

La venta de servicios de agenciamiento de carga y descarga se reconoce como ingreso en el
periodo en que se presta el servicio, en proporcion al grado de realizacion del servicio en la fecha
del balance.

Juicios y Estimaciones Contables Significativas

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia realice juicios y
estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en
ellos.

La incertidumbre inherente de tales juicios y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos y
pasivos afectados.

La Compafiia ha basado sus juicios y estimaciones considerando la informacion disponible al
momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actualés sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compafia. Esos cambios se
reflejan en el periodo en que ellos ocurren. »

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la Compafiia a la
fecha del balance, son los siguientes:

e Provisién para cuentas incobrables, determinada en base a una evaluacion individual y
colectiva de las cuentas por cobrar a clientes, de las tendencias histéricas de
probabilidades de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econémicas y crediticias actuales. La pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El incremento de |a provision
para cuentas incobrables es registrado en resultados.

¢ Vida datil de propiedades, planta y equipos, determinada en base a una evaluacion
individual del periodo durante el cual se espera utilizar el activo o los componentes
principales del mismo, el deterioro fisico esperado y la obsolescencia técnica proyectada.



Las vidas Utiles utilizadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Activos Depreciables Aios

Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de comunicacion 10
Equipos de computacion 3

* Valor residual de propiedades, planta y equipos, determinado en base a una estimacion
del precio de venta que la Compafiia obtendra de la disposicion del activo, cuando éste
tenga la edad y la condicién esperada al final de su vida dtil, menos los gastos estimados
necesarios para hacer la venta.

e Impuestos, determinados en base a las interpretaciones de la legislacion tributaria
aplicable. La Gerencia considera que sus interpretaciones en materia tributaria son
prudentes y conservadoras; y para ciertas decisiones ha recurrido al asesoramiento de
consultores tributarios. Sin embargo, tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes, lo que pudiera generar ajustes por
impuestos en el futuro.

* Beneficios a los empleados definidos, determinados en base a calculos actuariales que
requieren de estimaciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro. Las principales consideraciones actuariales utilizadas son las

siguientes:

2012
Tasa de de:cuento . 7,00%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50%
Tasa de rotacion promedio 8,90%
Vida laboral promedio remanente 8,5
Pension Minima S 20,00
Tabla de mortandad e invalidez TM IESS 2002

e Provisiones, determinadas en base a la mejor estimacion hecha con la informacion
disponible a la fecha del balance, de los importes que seran necesarios desembolsar en el
futuro por una obligacion presente.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del balance y la fecha de
autorizacion de la publicacion de los estados financieros.



Aquellos hechos que proporcionan evidencia de condiciones que existian a la fecha del balance,
son incluidos en los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance, son
revelados en las notas a los estados financieros, solo si dichos hechos implican ajustes materiales y
no revelarlos podria influir en las decisiones econémicas que un usuario podria tomar sobre la
base de los estados financieros.

NOTA 3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NIIF

-

La Compaiia ha adoptado las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) a partir del 2012, en cumplimiento a lo dispuesto por la
Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, del 11
de Octubre del 2011.

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre del 2012 son los
primeros estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF para las
PYMES. Hasta el periodo contable terminado el 31 de Diciembre del 2011, la Compaiila prepard
sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

La Compaiiia ha re-expresado los estados financieros 2011 (periodo de transicion) y el balance de
apertura al 1 de Enero del 2011 (fecha de transicion) conforme a las NIIF, para propdsitos de
comparacion con los estados financieros 2012

Conciliacion del Patrimonio NEC con el Patrimonio NIIF para las PYMES

-
La conciliacion del patrimonio de la Compafiia bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF para las PYMES) al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2011 es como sigue:

31de 1de
Diciembre del Enero del
2011 2011
Patrimonio segun NEC 109,490 74,676

Correccion de error

Baja de la cuenta por cobrar por retencién impuesto a la renta
2008 y afios anteriores R (7,772) (7,772)

Gasto de impuesto a la renta causado 2010 (349) (1,465)



Baja de la cuenta por cobrar por crédito tributario de IVA
generado hasta el 2006 y no utilizado

Ajustes de NIIF para las PYMES

Registro de los pasivos por jubilacion patronal y bonificacién de
desahucio, segtin calculo actuarial 2010

Registro de los pasivos por jubilacion patronal y bonificacion de
desahucio, segun calculo actuarial 2011

Patrimonio segun NIIF para las PYMES

(218,148) (218,148)

(226,269) (227,385)
(1,785) (1,785)
(2,598) .
(4,383) (1,785)

(121,162) (154,494)

Conciliacién de la Utilidad Neta NEC con la Utilidad Neta NIIF para las PYMES

La conciliacion de la pérdida neta bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por el afo terminado el 31 de Diciembre

del 2011 es como sigue:

Utilidad neta seguin NEC

Ajustes de NIIF para las PYMES
Registro de los pasivos por jubilacién patronal y
bonificacion de desahucio, segun calculo actuarial
2011

Utilidad neta segun NIIF para las PYMES

Estados de Flujos de Efectivo

2011

35,929

(2,598)

33,331

La transicion a las NIIF para las PYMES no tuvo un efecto significativo en la presentacion del estado

de flujo de efectivo.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2012 2011

Caja Chica 541 364
Bancos 16.335 30.948
Saldo al 31 Diciembre 16.876 31.312

La compaiiia mantiene dos cuentas corrientes para el manejo de sus operaciones, la primera en el

Banco del Pacifico y la segunda en el Banco del Pichincha.



NOTA 5 - MANTENIDOS AL VENCIMIENTO 2012 2011

Inversiones a 360 dias 10.000 10.000

Saldo al 31 Diciembre 10.000 10.000

En el afio 2010 la Compaiiia consigno USD 20,000 en el Banco del Pacifico correspondiente a un
certificado de depdsito a Plazo Fijo, el cual a su vez fue utilizado como garantia bancaria para
poder efectuar sus operaciones segun lo establecido por el IATA. Este monto fue reducido en el
2011 a USD 10,000 por exigencia de esta institucién, el mismo girado en el Banco del Pichincha, el
valor se ha mantenido en el 2012.

NOTA 6 - CLIENTES 2012 2011
B2B Ecuador S.A. - 5.098
BFS Ecuador S.A. 6.668 10.590
Corporacion Superior Corpesuperior S.A. 1.046 -
DELEBES CLTDA : 270 7.888
Ecuabarnices S.A. . 1.767 2.374
Egar S.A. : 454 -
Fabrica de Envases Fadesa S.A. 7.104 =
Huawei Technologies Co. Ltda. 5.700

Latienvases S.A. 640 -
Pica Plasticos Industriales C.A. 886 -
Polylon S.A. = 117 680

Aerolineas IATA 162 -



Inproel S.A. - -

Trafino S.A. 3.792

Valcopack Internacional INC 2.950

CASS IATA ECUADOR

Mexichen Ecuador S.A. 34.488

Storage System Duquematriz CIA LTDA 3.450

Yanapi S.A. 5.418 -
Procaesa S.A. 1.332

Diteca S.A. 59.039

Inagrofa F.A.S. C. C. 247 -
Textiles Texsa S.A. 3.115 £
CRANSA S.A. 2.831

Clientes Locales 24.323 21.283
Saldo al 31 Diciembre 165.798 47.912

El saldo al 31 de Diciembre del 2012 termino en USD 165.798 esto debido al crecimiento en
volumen de las operaciones con relacion al afio anterior, donde los locales solo terminaron en USD
47.912. DITECA, cliente con mayor saldo mantiene un crédito de 45 dias aprobados por el
directorio, los mismos que han tenido buen manejo hasta la fecha de este informe.

NOTA 7 - RELACIONADOS 2012 2011

DSV AIR & SEA GMBH - ALEMANIA 1.530 1.500



DSV AIR & SEA INC. - CANADA 4.408 35

DSV AIR & SEA INC..- USA 47.094 16.619
DSV AIR & SEA LIMITED - UK 614 2.075
DSV AIR & SEA LTD - KOREA 462

DSV AIR & SEA LTD. - BULGARIA - 14
DSV AIR & SEA S.A.U. - ESPANA 18.294 3.981
DSV AIR & SEA SA DE CV - MEXICO 1.300 56
DSV GL ARGENTINAS.A. - - 18
DSV SAIMA AVANDERO S.P.A. - ITALIA - 20
DSV-GL CHILE S.A. 350 150
DSV-GL PERU S.A. 14.950 14.189
DSV AIR & SEA S.A.S. - FRANCIA - 68
DSV AIR & SEA A.S. - NORUEGA - 40
DSV AIR & SEA LTD. - HONG KONG - 1.700
DSV AIR & SEA CO. LTD - CHINA 4011 27
DSV AIR & SEA CO. LTD. - JAPON - 906
DSV AIR & SEA B.V. - HOLANDA 20 -
DSV AIR & SEA SP. Z0.0.- POLAND 1.246

DSV Air and Sea A.S. - TURQUIA - 15
DSV AIR AND SEA NV - BELGICA ‘ - 222
DSV LOGISTICS SA - SUIZA : - 3.791
DSV TRANSPORT UAB - LITUANIA 42.338

DSV AIR & SEA QY - FINLANDIA - 15
AGENTES NO PROPIOS 12.561 3.897
DSV AIR & SEA LOGISTICA LTDA BRAZIL 771 -
Saldo al 31 Diciembre 149.946 49.337

El saldo al 31 de Diciembre del 2012 termino en USD 149,946 esto debido al crecimiento en
volumen de las operaciones con relacion al afio anterior, donde los del exterior solo terminaron en



USD 49.337. Cabe menciona, que con los agentes DSV-GL se mantiene un crédito de 45 dias,
mientras los demas solo de 30 dias.

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2012 2011
OTRAS POR COBRAR INTERMEDIARIOS 508 =
OTRAS POR COBRAR VARIAS 719 4.879
MORENO BURGOS LORENA MARITZA 7 100
ONATE SABANDO CRISTINA JANETH 43 82
MANCILLA HENRIQUEZ FANNY ELENA 139 139
PIEDRA BUSTOS ANDREA 53ABRIEI.A - 49
LEON COELLO VALERIA JULISSA 8 20
Saldo al 31 Diciembre 1.424 5.269
NOTA 9 - PROVISION INCOBRABLES 2012 2011
(-) Provision Incobrables (709) (205)
Saldo al 31 Diciembre (709) (205)

Durante el 2012, no se utilizd la provision de cuentas incobrables, mas a finales del mismo, se
realizd una revision, y bajo autorizacion del directorio se procedio a incrementar su saldo en USD
504,

NOTA 10 - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 2012 2011

ANTICIPO A PROVEEDORES (%) 25.114 1.649
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADOS =
SUSCRIPCION PAGADA POR ANTICIPADOS =
OTROS PAGOS ANTICIPADOS -

Saldo al 31 Diciembre 25.114 1.649

El saldo de Anticipo a proveedores, tiene como principales partidas un anticipo de USD 3.650
entregado el 01 Agosto 2012 al proveedor Fabricio Pinzon, quien desarrollara el nuevo sistema
contable para uso de la compaiiia, y finalmente USD 20.000 a CMA CGM por una garantia de
contenedores, la misma que fue recuperada a finales de la emisién de este informe.

NOTA 11 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2012 2011

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA CIA (IVA) 26.876 13.463



CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA CIA (FTE) -

Saldo al 31 Diciembre 26.876 13.463
NOTA 12 - MOBILIARIOS Y EQUIPOS

— DEPRECIACION  VALORNETO VALOR NETO

ACUMULADA 2012 2011

INSTALACIONES 3.968 (1.750) 2.219 1.830
MUEBLES Y ENSERES 2 3.109 (1.089) 2.020 2.306
EQUIPO COMPUTACION o L s (12.612) 12.520 5.671
Saldo al 31 Diciembre 32.210 (15.451) 16.759 9.807
NOTA 13 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 2012 2011
GARANTIAS POR RECUPERAR - 180
Saldo al 31 Diciembre - 180
NOTA 14 - PROVEEDORES LOCALES 2012 2011
MAERSK DEL ECUADOR C.A 37.528 22.577
EIKON S.A.
RIVERA DELIGENCIAS ADUANERAS S.A. B 1.118
CONTECON GUAYAQUIL S.A. / INARPI S.A. 330 1.232
SACO SHIPPING LINE S*A. 1.811 741
HARRY ACOSTA - CONMUTAX S.A. - 826
CASS IATA ECUADOR 851 1.038
PAUL MUNOZ - UID - 297
TRANSOCEANICA CIA. LTDA. 16.212 8.448
PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S.A. PCT 2.079 -
PRIETO VEGA LAURA MACLOVIA 1.188 -
CMA CGM ECUADOR S.A. - -
SAMBOI S.A. 1.183 -
OTRAS CUENTAS POR PAGAR - 5.641
VARIOS PROVEEDORES POR PAGAR 15.620 8.738
Saldo al 31 Diciembre 76.802 50.655




Corresponde a saldos por pagar, donde son soportados por facturas fisicas entregadas por el

proveedor, cuyos créditos oscilan de 15 a 30 dias.

NOTA 15 - PROVISIONES LOCALES 2012 2011
MAERSK DEL ECUADOR C.A 5.276

CONTECON GUAYAQUIL S.A. / INARPI S.A. 452 -
SACO SHIPPING LINE S.A 2.044 -
HARRY ACOSTA - CONMUTAX S.A. 305 -
CASS IATA ECUADOR 218

PAUL MUNOZ - UIO 1.018 -
TRANSOCEANICA CIA. LTDA. 2.953 -
PRIETO VEGA LAURA MACLOVIA 3.632 -
CMA CGM ECUADOR S.A. 16.489 -
SAMBOI S.A. 1.505 -
AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S.A. 337

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 930

VARIOS PROVEEDORES POR PAGAR 13.383 -
Saldo al 31 Diciembre 48.540 -

Bajo la nueva disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, y nueva presentacion del catdlogo
de cuentas, a finales del 2012, se decidié reclasificar las cuentas, a fin que los saldos por pagar, los
cuales se tiene conocimiento y no hayan sido soportados bajo una factura comercial, queden
provisionados en esta cuenta, hasta que su documento original llegue y la misma sera dada de

baja.

-

NOTA 16 - PROVISIONES EXTERIOR | 2012 2011

DSV AIR & SEAAS. - TURQUIA 145 553
DSV AIR & SEA A/S - DINAMARCA (1.000) 1.399
DSV AIR & SEA AS - NORUEGA 40 =

DSV AIR & SEA CO LTD - JAPON 80 919
DSV AIR & SEA GMBH - ALEMANIA 10.714 102
DSV AIR & SEA INC. - CANADA E 70 (85)
DSV AIR & SEA INC. - USA 15.798 1.270



DSV AIR & SEA LIMITED - UK

DSV AIR & SEA LTD - KOREA

DSV AIR & SEA LTD. - HONG KONG
DSV AIR & SEA NV - BELGICA

DSV AIR & SEA S.A.S. - FRANCE

DSV AIR & SEA S.A.U. - ESPANA

DSV AIR & SEA SA DE CV - MEXICO
DSV SAIMA AVANDERO S.P.A. - ITALIA
DSV-GL CHILE S.A.

DSV-GL PERU S.A.

DSV AIR & SEA CO. LTD - CHINA

DSV AIR & SEA B.V. - HOLANDA

DSV AIR & SEA C.A. - VENEZUELA
AGENTES NO PROPIOS

DSV - PT. DFDS TRANSPORT INDONESIA
DSV AIR & SEA AB - SUECIA

DSV OESTERREICH SPEDITION GMBH - AUSTRIA
DSV AIR & SEA SDN BHD - MALASIA
DSV GL ARGENTINA S.A,

DSV AIR & SEA KFT - HUNGARY

DSV LOGISTICS SA - SUIZA

DSV AIR & SEA PVT. LTD INDIA

DSV TRANSPORT UAB - LITUANIA

DSV AIR & SEA SP. Z0.0.- POLAND

Saldo al 31 Diciembre

635 89
175 110
100 285
(20) 50
7.234 12.035
5.870 85
135 (210)
34.752 (475)
1.521 1.510
5.376 5.124
6.897 4.105
28 118
125 770
5.580 2.220
(15) (15)
(21) .
50 -
(4) »
; 1
; 2771
- 112
189 .
550
(35)
94.970 32.844




Bajo la nueva disposicion de la Superintendencia de Compafiias, y nueva presentacion del catalogo
de cuentas, a finales del 2012, se decidio reclasificar las cuentas, a fin que los saldos por pagar, los
cuales se tiene conpcimiento y no hayan sido soportados bajo una factura comercial, queden
provisionados en esta cuenta, hasta que su documento original llegue y la misma sera dada de
baja.

NOTA 17 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 2012 2011
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 7.414 6.636
IR POR PAGAR DEL EJERCICIO (1) 6.859
CON EL IESS 4 7.411 4.114
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 4.644 2.916
DECIMO TERCER SUELDO 2.072 972
DECIMO CUARTOQ SUELDO 2.572 1.944
PT POR PAGAR DEL EJERCICIO 20.903 7.903
DIVIDENDOS POR PAGAR - -
Saldo al 31 Diciembre 47.230 21.568

1 Valor determinado y provisionado por IR 2012, segun conciliacion tributaria, al igual que la
participacion de trabajadores, que debera ser cancelada hasta el 15 de abril del 2013.

NOTA 18 - CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS - RELACIONADAS 2012 2011
AGENCIA DEL PACIFICO™DELPAC S.A. ’ 2.443 20.972
Saldo al 31 Diciembre 2.443 20.972

Saldo por pagar con el accionista a corto plazo, correspondiente a los consumos reembolsantes de
servicios basicos y el alquiler de las oficinas.

NOTA 19 - ANTICIPOS CLIENTES 2012 2011

ANTICIPOS CLIENTES 290 -
Saldo al 31 Diciembre 290 -




NOTA 20 - PORCION CORRIENTE PROVISIONES BE 2012 2011

8.366 4.383
8.366 4.383

JUBILACION PATRONAL
Saldo al 31 Diciembre

Valor determinado segun revisién actuarial y bajo requerimiento y nuevo procedimiento de NIIF

para pymes.
NOTA 21 - CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 2012 2011
AGENCIA DEL PACIFICO DELPACS.A. 20.000 22.443
SOUTH MAPLE TRANSPORT INC 137.022 137.022
157.022 159.464

Saldo al 31 Diciembre

Luego de la revision NIIF realizada, y las afectaciones realizadas al patrimonio de la compafiia, la
misma decidié hacer un incremento del capital, no en aporte monetario, sino capitalizando la
cuenta por pagar a largo plazo de SOUTH MAPLE TRANSPORT INC, la misma al termino del 2012,
esta en proceso de revision entre los abogados de la Superintendencia de Compaiiias, se estima en

el 2013 este sea efectuado.

NOTA 22 - INGRESOS 2012 2011

INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS 2.944.414 1.139.204
INTERESES FINANCIEROS n 886 188
OTRAS RENTAS 4.563 3.506
Saldo al 31 Diciembre 2.949.864 1.142.898

La facturacion de la compafia se basa principalmente en los servicios realizados en las
importaciones — exportaciones // aéreas -~ maritimas con los clientes, los mismos que se otorgan
por servicios de fletamento, servicios locales, transportes.

NOTA 23 - COSTOS DE VENTA 2012 2011
COSTOS DE VENTA Y OPERACION 2.351.808 847.055
Saldo al 31 Diciembre 2.351.808 847.055

Costos asumidos por la compafiia, de los servicios otorgados.



NOTA 24 - GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS 2012 2011

GASTOS ADMNISTRATIVOS 286.345 229.820
GASTOS VENTAS - 158.465 -

DEPRECIACIONES 6.629 5.760
Saldo al 31 Diciembre 451.439 235,580

Al 31 de diciembre del 2012, en este rubro se registran todos los gastos por operacién de la
compafia, tales como salarios, beneficios sociales, contribuciones, impuestos y otros varios
propios del sustento de la compafiia.

NOTA 25 - GASTOS FINANCIEROS 2012 2011
INTERESES 1.945 3.270
COMISIONES BANCARIOS 5.167 3.240
DIFERENCIAS TIPO DE CAMBIO 155 1.068
Saldo al 31 Diciembre 7.266 7.578
NOTA 26 - SITUACION TRIBUTARIA 2012
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 139.350
MENOS: 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 20.903
MENOS: AMORTIZACION PERDIDAS TRIBUTARIAS 30.236
MAS: GASTOS NO DEDUCIBLES 2.498
BASE IMPONIBLE PARA IR 90.709
23% IR 2012 20.863
ANTICIPO MINIMO IR 2011 7.372
PROVISION IR 2012 (1) 6.859

Al 31 de diciembre del 2012, la compafia dejo provisionado la participacion a los trabajadores, asi
como le monto por IR 2012, luego de las retenciones en las fuentes del periodo y anticipos.

NOTA 27 - CAPITAL SOCIAL : 2012
NUMERO DE
ACCIONISTAS ACCIONES %
AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S.A. 1.999 99,95%
SOMATRANS-SOUTH MAPLE TRANSPORT INC 1 0,05%
TOTAL 2.000 100%

Segun resolucion No. SC.SG.DRS.G.09.02 dictada el siete de septiembre del dos mil nueve, se
expidio un instructivo sobre informacidn y documentos que deben las Compafiias que cuenten con
sociedades extranjeras en calidad de socios o accionistas, determinando la clase de informacion y
la periodicidad de su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias, la cual fue reformada



mediante resolucion No. SC.SG.G.09.03 publicada en el registro oficial No. 66, reformando
basicamente el ambito de aplicacién y la informacién especifica que deben presentar las
Compafiias.

La Compafiia ha presentado toda la informacién referente a sus accionistas del exterior a la
Superintendencia de Compafiias de acuerdo a lo requerido por este Organismo de Control.

NOTA 28 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y a la fecha de estas notas 28 de marzo del 2013, no se
produjer@n otros eventos Gue, en la opinion de la administracion de la Compafiia, pudieron tener

efecto signific hos estados financieros que no se hayan revelagos en IoDsmos.
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