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Notas alos Estados Financieros 
31 da dirterbre de 2073 

(Lxpresado en Déferes de los Estados Unos do Anvó,ica US) 

Futidan que Reporta 

Le Comparta está coreiiunda or Fedor desde al D de noviomere de 1998 e msenta en sl 
Fegitrs Mercantil «e! Cantón Guayatiun sl 16 de juro de 1996, su sctwliad económica 
pancibal es la asosora en el campo aléutnco, realizando diseno, montajo y rnantenteñanto 
div ihieas y redes eléctuicas de aa y baja tensión 

Lo Companía tana volval existen [Urdra y su plazo social concluyo el $ de novembre 
del 2045 Al cues del ajercicto económico 2014 seRala «y capital socral de LSS 19 008 90, 
$ encuentra mernia on el Gorucio de Rentas internas (SF) bajo 9l Mo 0001380895001 y 
o igu aora Les Shea de experianso P1300 en la Supertordeng de Campañas 

Bases de Preparacion Ye los Cstados Fivabsjoros 
fa) Declaración de Cammpiggento 

  Los gstatos financieros — han sho propmamos de cowormdad con las Normas 
Istermacionios de infomación Firanciera (NE) emitdas por Intemalonal Accooritirg 
Stendars Bar (en ndetarto JAS) 

  

Estos estados ffántmos neron aatarzsdos par su ems de por la adrinrsheción de la 
Cennpañía con fecha 8 de bil de 2015 

Bases caido 

Los astados msrcaros hen sido preparaatos ex base al costo hislóno excapto pm la 
obligan de gublasción y desacuno quo está Leg:st ada a valores achianales 

Hpseda Puncional y de Prescntación 

La Compañía as acuerdo con le estaciecido e* la Norma latermecionas de Contaba 
Ho 21 ¿NIP 41) *llertos de los Vawaniones en tas fasas de Camblo de la Moneda 
Extramgere! na deta amado que el dólar de los Estados Unidos de Amórica ropresanta 
air croreda tomouns] Pana Melemriar ls Ircnedo Immccent ve consiceró quo El 
puineqel embienta económso en el cnal opera la Gompaña es el cercado nacos" 
Congscneniemento los tramesccionos e- offs divisas disfintos del Dólm re los Estados 
Unicos de Amenta so contsdinan "rnonesa extranjera 

  

Las estados friancioios 1 0% dle dipwmbia de 2013 y 2052 gslán presentados om 
dis de Jos Fslados Unos de Avales, monsda funcional de le Fompañla, do curso 
'eqol y de anida do cuenta dt Fuurdo, desde mao de 2000   
    

40 anos Y NE   
  La propició r do estados Fnancias dle armerdo Lor las bl tespiro Or 

acimimelsacdnr de la Compnóra 1 frio esries estaves, alos y supuestos que 
alectan 13 aplicación de políiexs Ye contatalidar! y fos rioulas mporísdos de aclreos 
pesos igiesos y gastos Los iesttules igales prrdiaran cifawe de estas 
estimaciones 
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Las ostenscionos y eupnertos solventes se tovsm sobre ma Bnse continua Las 
catisiones de las estimaciones comiabies son reconocidas en el periodo en que las 
estaciones son rovisadas y en cuniquior penodo funno afectado 

EN particular la infomación sobra jugos eriicos en ta epiación de policas de 
Cemtabíiciad, y sobre supuestos e Incernanmbres en estimacionos que pudieran tonos ya 
sfecio sigmicalwo sobre jos montos entabiecicos en 16s estados financia-os se descrivo 
en las siguientes nolas 

  

+ Nola 10 - Muebles eqipos y vehleaos. 
+ Notadh Medición de las oligacones para pensionos rl Jubilación gañonal o 

Ileranisaconas por desatmeto. 

  

Políticas de Gortabllilad Signiflzativar 

Las poliwcas de conteolidad mencionadas mas adelane han ollo aplicadas 
1 orssstentanmente a todos los perlados presentados e. sstos estados fMlansieros a menos 
ue also cuiorio sos imbado: 

(a) Gisetcación de Saldos Gondentes y no.Correntes 

Los selgos de aclwos y pasos presentados en et estado de slvasió: inencera se 
clasifican en fención de «u venemonto es dec como comentes aquellos cos 
venrgianto «qual o mios a 12 s0msas los 9o están dentro del aiclo normal de la 
operación de le Compañia y como na comentes los de vencimiento superior a didho. 
periodo 

(>) Instunnerdos Fmangieros 
tivos | megabios 1o fivados 

  

La Compañía reconase nicraImente :os préstamos cuentas pos cobrar y depósitos en ta 
1euha on als ge originan Los cis aclivos fianceros se reconoces mcialmente en ta 
techa de negociasión en le que la Compañía comenza e ses parte de las movisiones 
santiaciuntas del documento 

Ta Compaño poco a la baja de an autvo faanzero cuando fos Jerschos 
contactuales a los jos de efechwo denvados 1lel activo expre pardo hansfare 
las denecnos a ect los flyos de cfecnvo vontiacivales del astro Esancisro 9N una 
hansacón ae lo que sr bansiiwon substancialmente “odos los tlesgos y bonslluss 
retecmiados con la vrcpedad del sxiivo Mnancisio — Cuatro, pariosción e los 
soiivas fnenceros Ueastenros 1310 40h CIUSda 0 10terida por la Curpañla as racotiaco 
soto un acivo 0 gasivo senado, 

  

    

Los actwrn y posos fnancieas pon compunsasivs y el neanto nelo presentado en el 
srta de siuoin fhanuera cuamo, y són cuando la Compara cusnia con m 
Gerécha logar pan compensa los rsoulas y tiens el propósito de Iguias sobre nña Laso 
acta o detesta elactivo y Irnadas ol pasrro simallán+emente: 

ta 
tanos 

:gafia flena les sgmentes actias Manseros no doriwnlos eactivo en ceja y 
préstamos y paridas po: cubra    
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+ Efectivo an caja y pangos 

Ft otoctiyo en caja y bancos se componsa de los sellos dl afecto disponible qn 
ceja y depósitos en barcos valores sufatos a Im sesgo poco exgriicsiwo de 
ssbros en votos 

  

Y Préstamos 1 paridas pal sobres 

Los preslamos y pertidas por cabrar sun activos finansieros con pagos fos o 
cteranables que no se colizan e,1 ve morcatto activo Cstos acivos inalmento 
$8 reconocen al valor razonalse más eselquier costo de transacción drestamente 
sabe Postanor alreco ccimiento muela! tos prástomos y partidas pol cobrar ae 
velorizan al costo amortrzado nsanjo el máledo de Iterós elostvo menos tas 
perdidos mor dolorioro Los ntértermos y pardas 50 colmar so componen to las 
cuentes por enbrar comprarlas y olras cuentas por cobrar 

Pasivos Eimancteras.no Derluados 

inicisimente la Consparíta réconade las insirumentos do deuda emidas an la fecha er 
que seorignan. fodos las olor pasivos firmes son Taconositos intlafmento en la 
“echa de la transacción en la que Ja Comasiha 39 Recs fade de las Áisposiones 
contractuales de: docurmento La Compañía pracado a la baja de Ur pasivo Meratero 
cuando sus ebogeciones costracluales se sentelar o expira. 

  

Los asias y pasas Masceres son compensados y el monto meto presentado an el 
dotado de aftiación inanosra cuando y só: cuando la Compañía cuenta corr 
derecho legal para compensar los montos y isne ol p,«pósito de Hquidar sobre na base 
ata o do tostzar o, activo y lia. el pasivo sumulláneasoente 

  

La Compañía tens los sigslorias pasicos fnapomas no dedvados préslamos O 
créditos a certo plazo cientes por pagar consercialas y oltas cuentas pos poque 

  

Estos passos financie os son seconacidos tnicisamente a su valor eazonable más 
evatquier costo de transacción diiectamente alubrible — Postarlar el reconocimiento 
intsul, eslos pasos fnancic"os So wlowraz ys costo rmorlizado gsendo 91 más lo de: 
alerés ofecivo 

Aecanas Ganiaes. 
Los acciones ordimanis sominawas + 1Irdvrsi:os sor leseficadas come patnmono. 
Los ssesios increrentales autanibles desciamente ada sesión de aeclones comunes y a 
opciones dle acciones son reconocidas como una Meducción del patrono netos de 
cLolguler efecto triularo 

eros 

Os invositerios se presen an dl menor entre > 1 valor am foros y el valo: noto de 
Teulización El costo de los invartarios e determina por el método del costo aroma 
excento por las uaroflaroras an fánsito da los imventanos que se llevan al costo 
especifico eabluys logos los costos Incurrios pare aqui los inventarios Y pata Hover 
et invantano 3 8u focalización y condirión actiral 
Fl valor nelo de sestiración os el precio de venía estrnado an el curso normal des 
negacio menos los costos de Jerminación y los gustos estimados para completar la 
yenío El cesto de tos ¡rventaios pueda ser no resuporabia 6n caso de que Jos Sustmos 

s
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estén daftedos e ss encuentren parcial o lotalmente obsoletos o blen sl sus plecios de 
marcado han disminuiéo por melivos como los citados precetaniemento Fimporte do 
cuelgues rebaja de valor do los micrtarios hasta gitanzar su valor neto de roglización 
se leconoce en el ejerciao an que ocurta jo páldida y se seflaja er el estado da 
tuacién Fnenoia como uña dismiución de jas respectivas partidas de emyenlano 

(£) Muiebies, enipos, y vehlocio: 

1 Reconocimiento y Mesición 

    

Las pelas de muebles equipos y vehlculos san vatowzados al costo manos 
epracisci acamalada y pádidos por dolentoro | os muetics equisos y vohicaor 
58 reconocen coro activo sl as pobabla que se Ueniven de ellos bovoficies 
«conómicos fulunos y su costa puedo sel soles minado de uma roscar fable 
Los muebles, equipos » velviculos ge presenten pnacipalmorte a au costo de 
adquisición: 
E costo Incluyo los gastos que son Jireclementa atribuibles a la adquisición del 
activo 

Los progismas de compulación adquurdos que están integrados a la funcionalidad 
de lbs aquipos 1elaeionados con sapitalzados como parto de les rsspecios 
equipos 

Guardo partes do tna parixix de muebles, equipos y vehteaios neseen vidas Otes 
distultes son ieysfiadas da loma seostada como un componente integral del 
acivo 

1os gananciós y perdidas de la vonta de un con porente de emebies equipos y 
vanicivos son determinadas compmando ins precios de senta con s11s valores em 
bms y 50% soconcoidas en el estado de tosulladas cuando se tenian o pe 
conocen 

Las bienes mohudos en musbles, equipos y voliculos no poseen testionones de 
tandas y no esfan entregados en garantía de oblgaciones 

  

Los costos por 1sparaniones y mantenarentos de sins en inuables equlsos y 
vesteLtos son peconocrdas en Lesultados auanda se maten    

ie Leao    jasión 

ta deprachición de muelles compos y velanos se Folcula sobe al mento 
diepociablo que rorsesponds al costo de un artívo, u ato mento «ue se sustituye 
gol el coste. La depieciación us teconocKle ga masullados ocn base en ol método 
de Inss secta, considerando la vda util establacida para ode componente o Jos 
tienles equupos de oler y vehleulos. 

Los elementos e muabies exuipos y vesicalos $ deprecion desde la fache en da 
cual están asslelados y listos pala st 11591
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Tax vidas olles estmadas para los pertodos actuales y comparalivos son tas 
siguientes 

Vedas 
sitos 

estimadas en 
años 

Mesuimadar y + quiso 10 
Muébes y enseres 19 
tEalpos de Lormucicacrón E 
Vatios . 
aulpos de Computación 3 

Los métados o depreciación y vidas vties son revisados en cada ejercicio y sa 
ajustan si se nteasaro 

to) Helene 

1 Aslivas E mencreros 

Los actos Iinancieros son evaluamos por la Compañía en cada facha de 
presentación dectas estados finanoeros para golerminar sy Gxisto audencia objetiva 
de detesaro. Se considera que pxíato esa evidencia objsima cuendo ha acude un 
ivento de párdida despnós del reconocimiento mis dol activo con efsolas 
negativos en los fijos de efecivo Ínluros del nacio qne pueden esmas de 
sama fable 

La oudencia objetiva de qien aotivo fnanciere está deteriorado pueda malur el 
incumpieneoto de pego por parte de un deudar 4a resolniciai.ccion de un valor 
arlenaado a lp Conpoñta en lármenos gus ásta Ho hena afra attemaliva que scoptar 
la reestructuracion, indicacio:os gue e- dandar o ensor entrará en banosrioke 0 la 
desaparición de un mercado activo pera una invcsian Adormás para uns ireerston 
en nn ssjarmento de pafimono wn disminución sigulicativa o penfongaria de las 
partelas en su xebnesozonete bajo su costo es ovidencia objetiva de deseoso 

La Compaíta rorerdnra la evidencia de detenoro de las partidas por cobrar a nal 
¿leo ) 2 evsinacrón se realza sobra la Dase de rima revisión obyetns de locas 

    

esp 
lideuss pendimato» ds cobra as nal de carla perlodo y feptesente la raejor 

ieón de la 1jurear-o "obra las pérdidas en que podr ranas po et 
Lorcento 

Una nónido por desasoro reieconada con ta Soliva financiaro que si valora al 
costo amorilzado so ceteula como la difesencma estro el valor su hos del salvo y el 
Véa presente de los flujos de cfesiwo fuluras estimadas descontados a ta tasa rie 
ers eigciva Las párcidas 50 iesamoser cn sesuitarios y se rafiean Ím una 
cuento de prowsron comia las cuentas inovbrables Ll ¡nterés suba el acitvo 
Seto sarao contane reconoviéndose a Uavás del reverso dol descuante Cuando 
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un hesho postenos enes que el monto de la pérd:da por -Iotarioro disminuya, esta 
sleminución se feconcce en tesmiados 

Las paridas por deterioro puede ser reveridas anicamento si al reverso std 
ubjellvamente celecionaJo con un avcrto ocurado -Tespues de que le perdia por 
deterroro fue reconocida. 

Fi valor en bros Alo jos acinos no fmancieros de la Coraparle rlilerentos a 
wwwentanos e wmpuesis eríerido ackyo son Ievisedos en la fecna del estado Je 
arvación franciera pera rletarminar ar existe algun pidiclo die deteriora, SI OMisten 
tales indicios smtoncas se estima al valor recuperable del acto Se reconoce una 
perdida por delenoro sí sl way sr Knos de un activo o su undad genaracora de 
lectivo exccrle su Inipole rocrpramo 

Etvalor recnperablo de un nolwo o wmiad generadora de efestivo es, al valor mayor 
entre su valer en uso y su velor rozonanle menos los gastos de venta Para 
Jeteumier el valor en uso se descuentan los llos rie efeoivo faros estimados 9 
su valo" presente usando Una tasa de descuento antes de mpuesto que refleja dos 
valolacionas actuales del sagrado sobre e) valor del dinero a e! Mempo y los 
nesgos espectiicos Yue puede lener el aolvo Para propósitos de evaluación der 
Jotarorg los activos son agmpacos Juntos ea na pequeño ampo de adios 
Ileraados 'evidat generadora de efecino” que generan futon de entrada de efectivo 
provententas del uso continuo tos que son Tadependientes de los fujos de entrada 
e execirvo de OITOS asalvos O gUmpos de activos 
Una párdida por delanoro es resaca sí e: fonto en bios de un acivo O su 
unidad generadura de efecrivo sobtopage su vilor secmperabie. Yes pérdrlas por 
daleroro sor rebontadas en el estado de resullados miergeses 
Las pádties por dotormro reconocidas On prriudos anuciores se revsen on ía 
teca co cado estarlo de uuación Ihanchra para citearínar sr las nveraso 9e haa 
reducido - Las pérdries Dor detenoro se sevierten sí axistó Un cambie en los 
estrados vlllvados pasa Cetenmnrar al valo, rezonanlo Cuerda se revierte nan 
jésdida por delenore: el valor on líbros del actwo no pueds exceco. al valor que 
fehrla sudo delorrmssdo neto de tlepreciarios y amurizaciónes, st no se Fubieso 
Tecoracióo rra perdi vor detarro 

  

Emplaaros 
  

Banetaies Post Emalso 
laos de Contriaciones Peliedas 
La Corpañto no Mene un pan de consitnomnes densas para sy porsonel 
Ploor,as Mienellcios Defitudos - Asseryes para pensiones de, Juniinción Payara! q 
Idemazaciones po Desehndio 

£a obligación nea do la Compañía con respecto a plenas de beraficaga rte blación 
patronal está cstiida por el Codigo del Traba de la Repdbáca del [ eusriar que 
establece ta obigiación por parte de (os empleadores da conceda: jubatación patrenal 

8
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a odos stielos qmelgados que haya? crmpldo ma tempo minimo de soreia do 
25 años en una lama compara. el que caffica como un plan de beneficios 
defmidos sr asignación de fondos separados: 
Ademés dioho Código del Trabajo eslablece qe cuando le relación faboral torno, 
<l enroivado, dotosa pagar una mdcrmnización vor desaducio estentada en base al 
irero de años de sondoso 

Lo Compañía determina le olfigacón trete relacionada con al benaligo far 
tbisción patronal e mdoranizeniones por Hlesatueso calculando po. ssparado pera 
tada benetciario el rmio del beneficio fatnro que los amplezdos han adautido a 
<arobo de 1us seremos dararto el nenodo mutual y periados previos ese hensticla 
ve descrrenta pure deleranar su valor presente +l úálculo es rostizado anualmente 
por un actuario cercano usando sl método de créckio «nitario proyoctado Pa 
Corpería teconoce en resillados la tolallgad de les gomencias o pérdriss 
acluañales que surgen de estos planos 

1 fiuneflao «Corta Plaza 

tes oblgarionos por benoilos a coro plaza de es trabajalores soy medidas sobra 
una dese vo descentada festa es valor nominal sieíivado ue ls aplicación do leyes 
[sboralas ecuatorisnas VEjentes) y Son contablizadas como gastos a recrea gun ol 
soe 1olacionada se proves 

  

Se recono uy pusivo si la Compania poses ina obligación tegal o mplícta actual 
du pagar este monto como restado de nn servicio entragado por el emploado an Ol 
pasado y la abigacon puede ser estada con fabiidad — Las prinmipales 
acumulaciones reconocidas por este concapto voltesponden a la decimotercera 
faramerarión, «ecimocdela rerauneracion, fondos de resema vecaciomes Y 
sercipacion te los babajadores en tas utidadra de la Gompañta 

(6) Previsiones y Contigestcas 

Las obigacranes o párd das asociadas sun provalones y ccniugencias ormuadas cn 

vostamos Iigios, mulles a penaldades en geraral se reconocen romo pasivo en al 

Setado de siveción financiera cuando existe une olitgación legal e maplica resultante 

de evontos pasados es probable que sen mecosa lu ua descrrliolso para cancelo. 3 

Obirgación y elrmosto prisde ses rezonabigrnene esllmado Fl unporto secorosido sam 

cuelan coresoordo a la (mejor estimacon a le fecha del estado da siiuación 

Inendiess de decembriso necesano paro cancelar la oblgación presente tomando en 

eonmioración los rivsgos e cer nbres que torona a le mayorla de los guestos Y 

<sscansiencias concrmentes a la valoración ds éstas 

ertardo no as probable quo u jo de sarta da benetolos ar anómicos ses requerido 

e taonto ro note st: estimado de manera feto la oltigación es revelbda como YN 

pasto contmgers  Ollgacianes iszonablemente posíples cuya extends sed 

Dnimada por la bcmrencia o aro acurtoma de rmo o más exentos fuluros son tambien 

rada estar paemos coniagentos a monas que la probabildar de Ln fijo do salda. 

de henficins económicos 900 remata 

   

Las compromisos sepficaluos san rovolados err las motas de los estados fineneiios 

No so recrtcuen inpesos, ganancias o salvos Contlngantes
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(1) Resensemsalo de Ingresos. Ordlranos y.Garlos 

Los ingresos de una transacción, que suponga la prestación de serdetos se segstra 
cuendo pueda ser esibasdo con habilidad ios ingresas de sefidades ordinanas 
asociados son 13 operaa'o” deben reconocerse “ongerando el grado de terminación 
de la prestación fal dal pertore sobre el are sa Informa Fl resrfledo de una 
Kansacclón prede ser estimado con tebligar! cuando se cumplen lodes y cada una de 
das siguientes condiciones 
(8) el mpote de los ingresos de aciivitades ordinarias poda rmadirso cos Abla 

(b ses prulablo que la entidad soba los bevoficion economisos asociados son ta 
kansacclón, 

(6) a grado ie realización ne la transacción, al hat de! periodo sobre al qua se trtomma, 
Pucda ser arsdido con Hebridad y 

de) los costos ya mois an la presiavión ssl Como tus que quedar cor ncurr haa 
Completada, puedan sor medidos con Mabridad 

Los gaslos sor recorevidos con basa sn lo casado o cuerdo son imouiidos Ye 
reconcos Mengriatemento un gasia cuando el desomboso efectuado no procucs 
beneficios económicos Ínturos 0 cuando tates teaohcios económicos fllmos no 
esrmpies o dejan de compl las condiciones para su reconcctarento como acíivos en el 
eslado de síínación financiera Se reconoco lumbién un gasto en e! estaria de 
sesaliedos mtegrates en aqueos casos en que se Increre on ur pasiva 

(0 Costes Fincas, 
Los costos ilmancieros están compmestos por gastos por alateses en preslemon a 
fnoncamientos Los costos por préstamos que No son dreclameste altibubleo a lo 
aciquisicrón ta conetwucción u la p oducoón de wn auiwo que calftica para capitalización 
de interés se reconocen en sesnitados usando el éjodo de mfarés efectivo 

lenprieslo ela Rea 

de gaste por imeenio e le rento 9513 commpresto por el apuesto comente y sl impuesto 
afarido. Esimpuesto ala renta conrente y titenso es reconocido en resultados excepto 
fps se selactono a paridas reconocidas en olros resiilados inlegráles e die-lementa en 
el patron tn cuyo caso ci moslo de impuesto relacionado es assonacido en altos 
resultados Imegatcs o en elpatrimoora respeciwamente 

Temusalo sorenis. 
e 1 mpuesto romana ss ol impuesto que se espo-2 pagar sobre fa util E gracebio del 
ado allizando ls tes mpasiliva aprrntle y cUniqmar ajusto al tap-asta por pagut de: 
años anteores, 

Irnpeesto feria 
Ll lmpniesto 3 la senta difenrto es réconcaido sobre las da encras lensparatos extstentes, 
entre ol valor er libres ela las actos y pas'yos sepodados para propústos fasencieros y 
Sus correspontienes bases frbutarles No se reconoce mmpliesto pa renta dife ido pot 
“as segmentos diferendías temporales (1 et recorouadanlo inutat de ra activo o pasivo 
er ta isasacoión que no es in combinariós de nogoraas y qie o-9lació la utilidad a 
perdia imoncere se gravable (1) las dife enclas eslacionenes 209 Iverspnes am 

5
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subsidiarias y en nayocios corjurtos em te medida en qrre os prabablo que no serán 
raveridas on el futaro y dh) las diferencias temporales tbutables que surgen dul 
seconcciatenio Jess de 19) plosuala. 

  

El impueslo a la senta siferido es reidisto a la tasa de impuosto que se espera aplique as 
momo del reverso de das difarencias Jemporates de acuerdo a la ley de impuesto a la. 
rema prormulg ráa o sustancialrmeme promulgado a la feciur de repulle Les actes y 
besos por presto dilendo son compensados sf existe un derecho legal de 
compensar los pasivos y aciwos por mpusslos corrientes y estár relacionados con el 
Iniunesto a le torto aplicados pala rarsima artorgas [ñautaro   

Un activo var impueslo rerlo $= razorauido por los pérdidas Gtbutanes Yartarames a 
penedes fauros y diprensias loraporales SedUcbías er la merida en quo ses probable 
que aslarár dscombles (jónauros grawitlos iwtras conta las ae pusdan ser 
hliizedos_ Los activos por fnauasio diterdo son revisados on cada fecha do recorte y 
San femrados en la mradida que wo ses probenlo qe los enefictos pr imotestos 
rrsfacionsaoR sea tealirados 

Sola se compensar enire sí y corsecuentemonie, su prosentan en los esjagor 
financieros por gu mpore neto los solidos dordorss y ecresdorós Inbolztos 
renanocidos Curt Jales por autonsed tibitea y empra que los credos tbalanos 
respecivos no ye harlon proscsilos y qué, además se relacionon con el misrao py de 
mpresto s compensar 

Normas Contables, Nuesas y Revisegas, Eimtidas poro añn no de Apticacion Elecirva. 
las aquentes Normas invermaciongles de Información Pense a (NIE) Nomes 
inlersacronales de Comlabildas (NIC) 6 Interpretaciones Js! Come (CINIIF) nuevas y 
revsadas hen sido enifidas cor tesna de aplicación para nenados sirualas que contenzan 
después del 1 Je ensra del 2014) aa can silo aplicadas en la prepatamón de estos estados. 
Engaciatos 

Fecha estu de 
Hmm vigeneia   

Eorrecan staaiO 10 Do. sfizos miss enploadar Fincas do veses debidos Spalugionss — defledazO 4 
Ja reos 
Larissa ola" 2 Pagos bruelra en nctionos. 00 cartón la Tonficaoo20rá 

   Erornasa mt IM ST contrgclocs de vago. ine Overa deco nro esmas” Yate Jl 01 
con ugurre 
Fist e 18 E A Togo do rra. Agurgarón de sega rs do opción 1010 co 29 
aitación del Toa Ts eh segarontos y ost is acos lo eta 
ers cs te NIC Te y Puegodadis sanla y sauipo y Active noia Jo de do 00d OA 

nada daporiación amarivecte ar anodo) 

  

«suatumins socatusción ros 

  

Komando 99 JE 24 Infontac ón a racolar vol pales teleco adry Pansonalgeraucarclare — 4 Seno do 2044 
Semitic a e VÍ 3 Corner eras 69 nagocas Formerión de sauareos canjes 1dajwoseaota 
Frarenda sr 2E 14 Lions des so terco Aowación abs y pasos Fimcros dolo 0 2014 
compa y cios compe avadas



5) 

Pruyestos vel Ecuador 5 A, 

Kotas a los Estados Fmancinos 

31 de dicigabre de 2014 

¿xpuesado an Dóteras de los Estados Hrucios de América US9) 

Horas 
Lorwarda 23 J0L 40 Dioplscadas decoración Into 09030 NAS 2 Coronas de 
pegucis 
Rar 1 Gees de dloranipnos de ectiitaos segun 
Eclendo ala HE 11 Acsascas corfonos Contaritrasón do Adquescionas de Potiogesiones 
1 Opesariones Garperlas 
Ea rat 03 16 y NOS gprios ara ego y 47050 tico. Acha on 
    ssetézodos auplaties de damas y moras 
Uamventa 91020 16 yía IT 43 Prop dados, planta y exuno y Agricngera Pes rotos 
Enmrtrnda ola 27 Estados francis enero. Jrétodo dla asruigación 
st 4BLaegon e a-lvidados ortrssizo proventaniga do Contrros Uso cfunlos 
Ka osorno naco 

ropa ofeclva de 
visera 

1tojubo de 3018 

10 eno ds 2016. 
1d anar de 2016 

1d one de 2018 

Toe anoto de 2016 
160 anero de 2018 
¿oe nora Ve 27 
res are ar20r8 

La Astralrissación de la £ orpañte con baso en las ovalsorlones prolismaras que ha hecha 
esllma ade la sdopción se las nofamas enmiendas e mnisrprefaciones entes descías, nO 
tendcán us sempacto sfgnifaliva en dos esteros Inancitros He la Compañta. 
Dotorunaación da Vejores Razonsitos 

1 as potilicas conlubles de la Compañía requletan que se determinen los valores [3zonables 
de los acivos y pasivos fimeneieros y no fmandieras para propástos de valoracion y 
raven: contorma fos oreros que se detalan e cónlmuación Criando cormesponda se 
ravalá mayor información acerca de :os supuestos atectuados en la gotorminación de los 
veo1es rotonvbles en lo notan espoelicas fetendas a ese elo o paeivo 

ros Comprgiales, y. Olas Cuentas par Cobrar 

El velo, razara bla de las deudores comerala'es y otras cuentas por esbrar se estiman sl 
valor preserto de tos for de efectivo futuros despontades a la tusa de interés te 
memcado a la lecira del estada de siusción financia Fole valor raconable se 
Hetereman vara peoposilos de reslacdn 

  

ta) Posa     

  

Tas montos en tros de las cuestas por cobras comerciales y nttas cuartas por cobrar 
u aproximan a su volor rarogabla ago ss vencinntarto de codo plazo 

vetados Msebtes, esulnas de otclaa, 

  

El vator 1aronable de muebles equipos de offca y vehículos son recomendo tomo 
costo alaluido corresonade al rasyio esltriado pas un peto MdLpemisita conteataro 
por la Compañls. dcha unter ar baso an les enfeques de mercado y Ve vasto usado 
los precios de mercado para actos sliares, cando es sesporbis fioho picaro o el 
coso de repostolón +1 un precio se mercado no astada dispunitio, 1 ste valor 1azonalla 
es ot prevo po el oral un edino podia vietcemalarso a la fecha de los estados 
financieros este un comprada y fm vendedo disprestos ex amo teensacción en 
condiciones de indapendencia mutua 

  

  

 



Proyectos del Ecuador $ A. 

Rotos a fos Estados Finaoreros 

31 de ictembre de 2014 

fExprasado en Dólares vs tos Estados Unas de América - 1358] 

(6) Pasos Fnancistos no Donvados 
El valor sazonblo que so determina pera pronósilos de revelación, se aula some la 
isaso del valor presenta del capital futuro y los iiyos de interés, descontados ada tasa de 
oros de mercaco a la fccta ciel estada do síimación financiora 

Los montos tegusltador de los docmasros por pagar cuentes por pagar acompañas 
telacionasas, cuentas po. pages somercsles y olras cUEataS por pagar se aproximan a 
su valos tazonabls debido sus tales Instramantos tienen venciraunto en el ooo plazo 

16) — Ftectivo sucaja y bancos 

Hi detal sie efectivo en caje y bancos al 31 dle diolersbre de 2044 y 2014 es el siguiente 

200 2048 

Efecto en caja use 950 200 
Dspósdos en barcos (u) 60411 0 

Uss_ s05a8t 2 

La Compañía reanitone sus cuentos contentos en Dlacos de le 14 A, Los famios soe de Hora 
dapoinidad y no ynneran teceses 

4%) Cuentas por cobrar somerniales 

El detefle de las cuentas por cobisr comerciales ul 31 de diciermato os 2014 y 2043 es el 

  

esgurento: 
¿014 2013 

Cies. USS 1082000 
Estiaación pora detesom (100 250) 

  

A E 

La exposición de lo Gompañs a lok usgus do créuiio y monada y las pardas por detener. 
telacionadas von los cunttas por cobrar consetales se teveíen ex lo nota 37 (0) 

  

sa datuclón por estimación de deteriora on respecto de las cuentes por cebrar comerles. 
o la siguio



Pioyeclosde EcuadorS A 

Votes «los Fstados | mengieros 

31 de diciembre de 2014 

(Pxpresado an Dólaras de los Fstados Unidos de Aménca — 1468) 

  2044 20 

Saldo al rica del año us$ 
Has fnenos) 
Castigos - 
Esti ación corgeda al gasto 109 250 o 
Saldo al ina! dot año Uos TERA coca 

(8) Otras tuentas por cobrar 

$ dotes de oñas ruentas por cobrar al 31 ds diciembre de 2044 y 2013 ex el siguiente. 

    

204 ms 
Antes apro Us teeoos o 004 
Préstamos a empleadas. 18 984 12 208 
knpuestos pol iouperar 156 178 
Fea s guenta . 

ves Ba. 

E) tovomiarios 
fl saldo ele mento lus al 31 ele dotembro de 2034 y 2013 es el siguiente: 

a ma 
toos otros uss astas 200040 
Peso 343 vns 
daarentos ce <0 
Marca en tara 2 eo 

Us ¿naa a,



Proyectos del Ecuado, $ A 

Notas alos Estados Financiaros 

M do diciembe de 2094 

(xprosado en Dóleres de las Eslados Usudos de Ainárla US$) 

(10) — Munblos, equipos y vehteutos. 

Un desale de las muebles, cupos y volículos el $3 de diciembre de 2044 y 201 es ol 

  

slgulente 

IAN ME 
Vehicwos vos sanos 250 006 
Muebles y ense osa so 
Latpa se cien 2 080 157 
Maquisares y cquipos. 223047 98 984 

Equipo de Lormacnción 456 ¿368 
hoj en (secos arendacor aaa 7468 

us 7 Toros 216558 
Depreciación acumelada. (308 $60) (254 983) 

vos ada 658% 

Buente el 2014 y 2012 los movinentos da muebles equipos «chicules fumon los 

  

  

sg lentes 
204 _ am 

Seto al Inicio cet año novo. USE totes 48 150 
Mas menos) 
Adiciones 224 789 76 448 
Bejs 
Popreciaciones (62040) (00 940) 
Rectosiicsuones 540 
Saldo alfa! del us; 81,864,     

  

+ quelo de darceciación es seconocido cono mare de os gastos de admuustración en et 
ustado «le resuflados inegales 

(1) Ortigaciones bancarias 

ALG% de diccmre de 249 el saleo de olsgacanes bancanas uoresnande al préstame 
contratado con Praga ro par 1/92 106 541 (US$ 1012:038 so valor osfgaral, fue oscedian, 
4 36 enests plano y lesa de mteros del 11 23% con venclrientos tmesiieres pivrgaco sl 
14 de noviembre do 2014)



Proyectos del Feuador SA 

Nolas a los ixstados Finanoreros 

3+ de Setembre do 2014 

(expresado en Dólares de los Estados Unidos de Américo - 158) 

(2) — Cuentes por pagar comerciales 
El detalle de axentas por pagar comercctes al 31 de dserabre de 2014 y 2013 as e 
siente 

20 28 
Prowedores usy 85 168 29700 

0 

  

La expostion de la Compañía al fesga de huudaz telecionarto con cunnias por pagar 
comoraralos se revela on la nota 1210) 

113) — Otras cuentas y gustos acumulados por pagar 

L detalle de olas cuentas y gustos acumulados poc pagar al 31 de shssombre de 2044 y 
2013 9s el sgorrte 

20% MET 

Anticipos de cientes SS 4 /a7 ES 583 308 
Bensáias e empleados frota 19) 20 25979 
inpuesta aba renta ortente 30.110 18 280 
Acteedoros varios 1.028 
imprrastos pOr pags 2.309    239.838. 

(18) him sos 

Gas. de Impuesto a la Renta 

Er gasto de ismpuesto a le rante fo cargado on su totaidad a resultados y consisle de, 

  

2004 2003 

deuosto a tarente contesto dela US 39 DO 19.260 
Impuesto a la renta dano — os 

US, 29,110 dos 

€ onotzarión del Gasto_la Impuesto ada Renta 

  

Lo tosa corporativa de Ímpnesto a la senta couatorana es al 22%, et el 2014 (22% on al 
2019). Dicha fosa so reduce al 129% (12% en el 2053) s las widades se sosmustor en la 
Gomipatila a travas de auraentos en el sapal acuionos y se destinan a la adquisición de 

2



Proyectos del kcuador $ A 

Notas alos Fstadas binoncieros. 

3% se arelorbre de 2914 

(Expresada ra Détaras de los Estados Untdue de América» US$) 

Plequmarras o equizos nuevos o bienes eelaciomacios con mvestigación y tecnología que 
mejoren la produciivida: 

La siguiente bs la conaliación entre el gasto de impunste a ta renta y aquel que resultaría de 
aplozrta tasa corporativa de Impuesto a 'a renta del 229) en ol 2074 (22% an et 2012) asa 
Wbidad entes ds Impuesto a la rana 

  

2044, 0 
Irmpuesto quo resuteris de epoar la 

tesa corgorathes de muyas:o a la 
rosa lot 22% en al 2044 (22% en 
0 2919) a la uliided artes de 
tompuesto eta senta Ls 16075 12038 

"rscrnorto (seducción) repunte de. 
Gastos no dedacitles 24095 820 

Gasto parimpuesto a torente — 1SS 38d TAO 
Tasa imposriva electa ALTA 29404 

tapuesto a la Renta pot Pear 

La tesun en dal moviateso Ue! mpuesto a lo sona por pagar por los años que tornero al 
31 de dicrembre del 2014 y 2013 es el aigulente 

  

  

E 2018 
Solo plivcio del año. ss 18 280 26.239 
anmpuesto e ha ronta comente. 2910 12 280 
Pago de impuesto la renta det 
ano anteñor ña 200) (282991 

Retenciones de puesto e la 
cena en la fent, (86 199) 

úCiédio vibrtano de años artaores (43 620) — (62,205) 
Uss Lea 20



(8) 

Pengectos del Ecuador 8 A 

Notas 4 los fetados i menciones. 

31 de dsembre de 2014 

fexprosado en DólorOs 08 dos bstados Unidos dedménso 1458) 

Beneftejes a Empleados 

El detao e benallcias a ompleados ul 31 de diclembre de 2014 y 209% es como aque" 

  

  

El 2 
Contaluelones a la aetuertad social US$ 5475 6.969 

dorsfulos rales :09%8 10008 
Passpasión a los trehajadoros 12 692 9656 
Resene para jublación patrora 
Oirdormnzactones se destaucio — 6008 00000 

E E 
Pasivo coriente us$ 2 26973 

Pasto a lugo paro 404 sd 
1 AE vo BL 

Parícinacion de Vabofadoras $u ls vifigados 

De acuerdo con is loyex lsborales gentes, la Compañía debe Jistibur ente sus 
teabajores el 16% de la ultidad antos xo impuslo ao mara. La Corapafía la esti 
el gasto de pañiipación de tos Mebaídores en les ullidados eo USSI2,002 en 2044 
(05830948 00 2012 

   

  

Reservas parg Pensiones de Jubilanión Palconal Iidemnlzacionos por Desetcio   
Sagún se indica en la nota $ (0) todos aoualles ampleados que cumplieron 26 años do 
Sevioo para ra elama compañía Senen derccño a jubilación parrenal deneficno que 0 
delerensa mu base a los años de normolo Sao des empleado al momento del reto y al 
promsdo de la resruneración eya percibida err los. ornco años previas a la facha de ratico 
Aderás, iebo Códipo oslablsce que en tos cases de lesmacion de ta sesación leboral por 
desabicio 1 emilearior bol ara al hatiaiador con el ecuvalante al 78% de ta pla. 
ceNmalSTacion mars pee Lado tino de Jos 108 de servicio prestados 

  

La Compañla acurarta esto Leneltnio en baso a estudios ervatos elaborados pur mms fm 
de ar timos indegondientes, Segan se indica en los astudos artusneas «Y metodo 
actumial ultizado es el Nétovo de Chédito Unitario Proyecindo” con esto método, la 
Compañia sdriuyo png parte ría los honeficios qua se han da ago en sl fulimo - lor 
5owaros prestados ea el prrlcdo comente 198 cbigaciones 39 mudar segOr sus vaoraa 
descontados, pmeslo que existo ta posiilicid de que seen salisíccmo muenos años 
rieemués de que los sevplearios vayan prestado sa serios y $6 determina al iunore de 
las nérddas y griencas aclverimes as disposiciones hagales «o estabíacan de 
vinlgstoieciad de Gtrvaitaefoncos Y aser Salios pri campal com dicha obigaoón 

    
    

  

Las provisiones del plan de jubilación consideren la jemuneración dal emplezdo y aembs 
perámeños eslablezicos on e: Código dal Trabajo ron un milneno pata la craptilcación de 
la pensión vilalco suensiel de USGOO al el habajador es hergñciado de la jubración ces 
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«0 

Proyesins riel Feuafor 3 A 

Notas a los Estados | maneteros 

33 de diciembre de 2044 

(Expresado en Dólares de las hstados Unidos de Aménca US$) 

1E:ES y de US$IO es sólo bono dorecho a la jutifación patronal y 26 años minimo de serolo 
¡to exa minima de retro 

42 gaelo por juislación patronal y desahucio es teconcado como parte de tos gastos de 
aomiularacion en e- estado de rasullsdos iftagrales 
Los prinopalos supuestos considerados en los estualos actuarialos e la fecha de los estados 
Pasvareros son las siguentes. 

AE a 
casa descuento taot 200% 

Y ina de caracol 000% 2007 
359 de oemento do porteros 20% 220% 
aso 9 tota (remata) 290% 320% 
Va tea prenaci emnente 38 >s 
cebiec=mutatdad o shoes _Tgeoata Parco   

Las geposiolones actuaneles constituyan las mejores estimaciones que la “ormpañía pasen 
sore las vatiabios que dto mareo el pago futuro de asta obigación Los cambros ss 189 
tasas o suoueslos usedos en tes estudios aulueraler pueden tenor un eseoto importante em 
los mentos tepartados 

  

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos set personal noludos en les 
rubnon de gastos operarienalos y gastos admmistrabuos om el estado de sesrdiados 
integ ales por los añor lerminedos el 4% de digombro de 2014 y BOTE se esspmen A 
continuación 

20% 0 

Siolcos y solados Us 2aeda 465.005 
Eevaloias socales y anos 100,242 590 
Participacion delos trabajadores ar 

los uiidados 12080 966 
¿Hi leción DRtIONA y desehiato $080 

des, 00208 30707   

13% de hiombro del 2014 y 2051 la Compañes poste 3:97 31 tatajodoles, 
sespostwamente of ¡etación me dependen 

Capital y Reservas 

Canal Acgoaes 

La Compañía ho ermttio (inucamonto ucciones orina, las y nominerivas con velos socias! de 
RS" caña una fos aruicaualas tenedores da csías aceleaos Lenos derucho a secibir 

+



an 

Proyacios «tel Erado: 8 A 

Notas a los Estados Fimancragos 

31 de clclemire de 2014 

(expresado en Dalares de los 1 stados Lindos de Amérios - ss) 

dnidandos segun Estes sear derieranos y Vorren sieraciro a un volo por acción en las reuniones qs fa Compañía Fl detate del mrimero de acolones aulorizadas suscritas Y pagadas al 35 de dioiembre de 2014 y 2013 es el sipulonte 

  

a A 
ostem aorrece ;0000 10000 
cetonas sustos y pages 0000 toco 

  

110 Legal 

La Lay de Compañs requiere que por lo menos el 10% de la viiiead ansal 02 aptoprado 
oiG reserva legal hasta que ésta como misino nftance e 50% dol capital sortal Enena 
reserva ro esté sujeta y distribución excopta en el rasa de liquidación de ta Compañía pero 
pueda ser silizada para aumentos de capital o para crtrtr pérdidas en las operaciones 

Hesultadas AoITaclados pos Aplsación de Mit 

la Supaimtendencda de Compañías de Teuador mediante Resolucion SCI 
CPAIFTRS 6 17 007 del 9 de septiembre del 2041 publicada an el Regisiro Olicial dvo” 866 
del 28 de octubre der 2014 dotemino que los artistes provenientes de a astonción sor 
primura vez de las “NUF" se regísisan en el pabimanto en fra Subeuenta denarimado 
“Rosuitados acwmulados provenientes de la adrperia por primera vo? de les NAl” separada 
del fesro de "os rentliados acmndados El saldo acmintor de esta cuente nu prede ar 
distabuido entre los aoriomstes peso puedo ser caprtalzaro en la parto qre exceda al valor 
slo las pérdidos acunmularios y lus del olmo ejertioro anorónvco coñlgido, stas hubieron 
wiizado en absorber pordins o deviaka en arcas ds Inustación de a Compañía 

  

AxtmPuisisación del Riesgo hnancloro 
La el cuego agrnal de sus ope arsones ls Gompela está empuesta a los uegutaríes nesge 
tewclonados cos el ms de resirumentos hnantieros 

> Rrspodecgélno 
> Riesgodehadez 
+ Rinsga de seoragdo 
> Kissga pacos 

(a) Marco de Admbisovaido de Sesgos 
La Adramstacon es msponma por estalioces $ Superar el marca de 
arlrtertración HE resgas 3sl Emo nor el desa rols y momiorso de fas polllicás de 
summisttación de rreegos rie da Campaña 

  

Las pollicas de adinialración de nosgo de la Gompaña san establacrns rom es vbjulo 
de dientfcar y Bmniizas los riesgos es frentados por la Compañía Hjar trilos y contras 
Ke nesgo adecvstos y pera momiloreo- las diesgos y el emmpismento de fas llas, Se 
fevsan segularsannte les pallicas y los estemas ds admmisfrrción de mesgo de la 
Compara a hn ds que sfiden los corbros en las condones de mer ado Y 6 ses 
sotvidades. La Companía a través de sus nomas y pracedmventos de adrninstración 
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Proyectos aer kenador S A 

Hotas e les Estados fuancieros 

31 de diciembre de 2014 

(Expiesado an Dólares de los Estados Joxdos de Amtenioa - USS) 

pretende desatrolter un ambiente da contre! disciplinado y eonstructivo en al que todos. 
los empleados entiendan sr solos y obligaciones 

La naramitración de la Compañia monitores el cumplemento de Lis peñíilcas y los 
procedunantos de edranistración Se rasgo y revisa se su marco de admnisitación de 
Riesgo es apropiado Tespecto de los uPsgos a las que so enfrenta la Compañia 

Ricsao de Grego   
Et areogo de credilo es er ueogo de pergida Imnciera quo enbento fa Lompaños alta 
eisote O conttapano en yn moieamento fmrancioso 10 cumple com sus bl ones 
Sontaciuate, y se orina p.nempalnen'o de las onontas por cobrar co'nerorles y 0ñas 
careolas gor cobrar 

Expasición al Resgo de Credo. 

La exposrelón máxima sf stogo de crédio a la fecha sel estado de sluación Imanciera es 
coma gue 

    

Rotos 04 aa 

Ftexano encaja ybancos 5 1155 09530 50258 
santas gor robrar comorcines 7 9233 495933 
Otras cstsnlas pon cobras 3 93 2320 

USS 2938008, 2059481, 

Cstintes por colar conseraales y glfas cuentas, pOr cobrar 

La exposición de la Comy.añra al mesgo de oredlo so Ve afectada prmcipalarerto por 
las. caracteristicas Inówidusles de ceda came — No edson cientos qne 
iidividualmerte sepresentes concentiaciones de credito mportantes Desde 
Bunto de viste geogiénsa O tlemográfico no exsle noncentación do riesgo de 
waa 

La Adrinistración ha establecido rma pollllca a nesgo bajo la 1 val ss Anal a 
dada clrnte amevo incrudosiment para evalear su sotwecrcra antes de antonia” 
Xona a crélo 

La Compañía preción: provisión por dntenore de cuentas por sobrar comercia es 
asterduainiente por olle 

La expansión máxmo el rasgo de cischlo pare cnontas por cobrar zomerciales 213 

de suctemira de 2014 y 2613 po tpo de ciente fue



Hrofecios del Fubado: $ A 

Nolas y los Estados Financieros 

41 de diclambre cíe 2014 

(Expiesado en Dólares de log Esteros unidos do America. USE) 

EN 201 

Cittes Sector Pater SS 9er a 10999 
Ctoraos Soolor Pimvaso 108879 356 054   

dsg 10% 809 40d a 

1 Ejectivty Pamvalentes a efectivo 

La Compaña menterila efectivo en maja y buncos nur US$O91 361 al 3 de 
dlrermbes de 2014 (50,208 al M de dtucmipes de 2019) que reptasantan su másira 
expostido al sesgo de credit por estoy sctwos Et ofoctiso en caja y barcos son 
reaetondas principalmente con bauicos e insiluciones imariaras que esten 
calíicadas entre el10go ARA 

Riesgo de Luque 

El tiesgo de fiquidoz es el tiesgo de que la Gormpañts lenga difculades para cursplk can 
ses olbgariores asaciedas con sus postvos financieras, que son truldados rmediatite la 
entrega de vigcivo u gts aclvos imursteros. El eneque de la Acrmuslarión pare 
acitttlatras la liquidez er coniar com los teertsos suficientes para cumpli sot sas 
ohiggaciones cuando veces tante 6n orndiclores termales conto de tensión, sm 
race en pérdidas Insooplatles y atrlosga: la reputación de la Compara 
La Adatriplzacion de la Compofiía dispono de informacion que lo pers montores! los 
exquetmientos de Mo de sfectwo par to general 12 Compañia Mono como oljebvo 
corlar con los locussos Necesartos para solventar los gestos operacionales esperadas 
durante un paniodo de 7 dlas meluyendo el pago de obligaciories fowrcieros exo 
vencen esto excluye el posible impacto de circunstattolas exuemas que no prieoon 
prodecise tozoablemants 
Como se inenciura on la mofa Y a jos estados Inano:etos da Compañía he metterdo u 1 
cepa ula abajo poslivo y goza Uk Buena lydes desd años apienores 
Los vancententos conteauclen de paswos fisancistos as 31 do diclomine de 2014 y 
PO13 sor loa sutentes 

3% de dirimir de 2014   
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Profertos del Tesador $ A 

Motas 2105 Fstados Hinanraeros. 

$1 de arviembro de 2014 

(Expesado en Delsees de los Estados tados de Aménica .- US$) 

1.0 clcrembre do2019 
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(d) Hresgo de Mercado 

La oxposirto de lo Lamarañís al riesgo ce mercado se presenta par os 4 nrabros $1 las 
lasos de mioces que judratam arcclsr los merosos de -a Compañía o ol valor de las 
activos financieros que rramiono El objetivo de la adumristración del riesgo de Mercado 
4s admiersicar y conttaías las cxposidones a este (esgo dentto de parámelros 
raroniles y al eno Berro optimizar la rentabridad 
La Adiinisiración considora que las vanacionos a las tasa de ¡nterés em el foro 
previsto no toarian tn efecto portando en os ios de caja y utiidades proyectadas 
por ta Companta 

(e) Riesgo Operacional 
« rresgo cporactonal es el tiesgo de párurda dies to o Mltects pmglnado de ras arvpla 
variedad de causes asociadas con el personal la tescologta e infraesiruca de la 
Compsñta y com laslores externos distintos de las sinsgos da tieudez de srercado y na 
ciódio tales como los que se organ de requesmendos legáles y regulatonos y ve las 
Moras gonorabiento aceptados de comportamiento Comorafio Los resgos 
oporaonales sugar as ldas las oparacrores de la Compoñle Fr oiyelivo de la 
Corngonsa os, admira? el rlgsgo eyoracional de sane e es equi rar a prevención de 
párduias financieras y el año a la repntación teta Competis con le efectividad general 
de costos, y “e kevlar procadmentos de corral que restsjan da Inilaliva y 0 
rscatadad 
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Requiriricmtos de adecua segregación de fmcpios 
ksrerinlems de conotación y riuniorro de Intesarciones. 
¿csrrpimiento de renusrimrieráms regrialoños y otros renermontos Isgates 
Documentos de conto 6s y parcedimiontos 
Re.uenmientos Se esrirarión panédiwo del rmsga operacional ertrentarno y ls 
idoraitd de los contra'es y eraccólmientos para abordarlo nespos darttinados 

=  Dosiello de planes ls crmtngoncias 
a Copaplación y desarro protestar! 
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Eroyenios del Ecuador o A 

Notas a 103 Estados Financieros 

34 de dicsmbre de 2014 

(Exprosado en Dalares de los Estados Unidos de América — 1358) 

+ Normas Álcas y do megontos, 
+ Mitigación dls riesgos Incluyendo negutos owendo son electos. 

Astuolaitación de Cansal 
La pollica de la Compañía es mantsrer am o.vel de capital que lo peralta mantener e 
cantianza de los leve sronistes, los acreedores y el marcado y sustomtar el desarro 
6 bwo del negos La Compaño no BRiá sujola E requerimientos extemos de 
incrementa de capllat 
1 ltuta de Acciomstas estatieco tos noresilados ad vonalos de tnversienes ds capial 
y on ancán de allo Jetarears sl pivel de utigiados que se esiaierte anugImente y al 
irse) de dividendos q. se paga y los acciometas Le decisión de relaversión tambien 
se hasa en los inconios fnbulanos que secibo ls Corenaa Ho huRO csmbjos en ef 
extfoque de la Cormatua paía ia administación de capi durante el ano; tempoco 
xi um plan ds compra venta G6 acclones defino 
FI indice deuda patrrmoo sustado de la Compañía al tétmtro del pertodo del estado 
dle situacion fmancieta eta el siguente 
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Lostos de operacion 

Un resrimen de fos costas do cparactón vo los años que tertrínaron ol 44 de dijera te di 
2043 y POS es como suo 
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