Proyectos del Ecuador S. A
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

1) Entidad que Reporta

La Compafia esta constituida en Ecuador desde el 9 de noviembre de 1895 e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil el 14 de junio de 1996 su actividad econdmica
principal es la asesoria en el campo eléctrico, realizando disefio, montaje y mantenimiento de
lineas y redes eléctricas de alta y baja tension.

La Compafiia tiene actual existencia juridica y su plazo social concluye el 9 de noviembre del
2045. Al cierre del ejercicio econdmico 2012 refieja un capital social de US$ 10,000.00; Se
encuentra inscrita en el Servicio de Rentas Internas (SRI) bajo el No. 0991356835001 y, de
igual forma, bajo el nimero de expediente 74380 en la Superintendencia de Compafiias.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Para Proyectos del Ecuador S.A. estos son los primeros estados financieros preparados de
conformidad con las NIIF. La Compafila ha seguido los procedimientos y criterios
establecidos en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Intemnacionales de
Informacién Financiera” en la preparacién de estos estados financieros.

En la nota 21 a los estados financieros, se provee una explicacién de los efectos que la

de NIIF tuvo sobre el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de
2011 y sobre la posicion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo
%mmwhmaywdmumumumm

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la administracion de la
Compafiia con fecha 20 de abril de 2013.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por la
obligacion de jubilacion y desahucio que esta registrada a valores actuariales.

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funcional. Para determinar la moneda funcional, se considert que el principal ambiente
economico en el cual opera la Compafiia es el mercado nacional. Consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de América se
consideran “moneda extranjera”.
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Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 estan presentados en délares de
los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compafila, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000.

(d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion de la Compafila efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de

contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un

efecto significativo sobre los montos establecidos en los estados financieros se describe en

las siguientes notas:

. Nota 10 - Muebles, equipos de oficina y vehiculos

" Nota 15 - Medicién de las obligaciones para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2010, para propésitos de transicién a las NIIF,
a menos que otro criterio sea indicado.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior 2 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

La Compafila reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depésitos en la
fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la que la Compafila comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compafiia procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a

los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
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transfieren substanciaimente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compafila se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sblo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compafila tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo en caja y
bancos y préstamos y partidas por cobrar.

i Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se componen de los saldos del efectivo disponible en caja y
depésitos en bancos; valores sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.

il Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Iniciaimente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que
se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de
la transaccién en la que la Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La Compafia procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compafiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos o créditos a
corto plazo, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Acciones Comunes

Las acciones ordinarias, nominativas e indivisibles son clasificadas como patrimonio. Los
costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones comunes y a
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opciones de acciones son reconocidas como una deduccién del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

(c) Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacion.
El costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en trénsito de los inventarios que se llevan al costo especifico, e incluye
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccion o
conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar |a venta. El costo
de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o
se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han
disminuido por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja
de valor de los inventarios, hasta aicanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el
ejercicio en que ocurre la pérdida y se refleja en el estado de situacion financiera como una
disminucion de las respectivas partidas de inventario.

Las partidas de muebles, equipos de oficina y vehiculos son valorizados al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. Los muebles, equipos de oficina y
vehiculos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Los muebles, equipos de oficina y vehiculos se presentan principalmente a su costo de
adquisicion.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:
* Elcosto de los materiales y la mano de obra directa;

« Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto,

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de muebles, equipos de oficina y vehiculos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de muebles, equipos de oficina
y vehiculos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.
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Los bienes incluidos en muebles, equipos de oficina y vehiculos no poseen restricciones
de titularidad y no estan entregados en garantia de obligaciones.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.
El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de muebles, equipos de oficina y vehiculos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el
costo. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea

recta, considerando la vida Gtil establecida para cada componente de los muebles,
equipos de oficina y vehiculos.

Los elementos de muebles, equipos de oficina y vehiculos se deprecian desde la fecha
en la cual estan instalados y listos para su uso.

Las vidas tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Maquinarias y equipos Entre 3y 10 afios
Equipos de computacion Entre 3yG5afices
Muebles y enseres Entre 5y 10afios
Vehiculos Entre 5y 10afios

Los métodos de depreciacion, utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los fiujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la
reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, o la
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desaparicion de un mercado activo para una Inversién, Ademas, para una inversion en
un instrumento de patrimonio, una disminucion significativa o prolongada de las partidas
en su valor razonable bajo su costo es evidencia objetiva de deterioro.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se mhmhmmdmmmwmyd
Mummpsdammmm descontados a la tasa

Las pérdidas se reconocen en resultados y se refiejan en una cuonudo
mmmmm El interés sobre el activo deteriorado continGa

§

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafila, diferentes a inventarios
e impuesto diferido activo, son revisados en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
usﬂhudvahrmmmﬂadalnﬂvos.mumm deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo eneodesuimpom
recuperable.

E! valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los fiujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refieja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo. Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de
cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en
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libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

La obligacién neta de la Compafila con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacién de fondos separados.

Ademads dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine, el
empleador debera pagar una indemnizacién por desahucio calculada en base al nimero
de afios de servicio.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en
%mmmmummWMommmwmmwmum
pl :

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto comresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.
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riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
MMMwmd&MMHMuMmmM
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No
contingentes.

Los ingresos de una transaccion, que suponga la prestacién de servicios, se registra cuando
pueda ser estimado con Habilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion deben reconocerse, considerando el grado de terminacion de la prestacion final
del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccion puede ser estimado
con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

(a) el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

(b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién;

(c) el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con Habilidad; y

(d) los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con Habilidad.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
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econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquelios
Cas0s en que se Incurre en un pasivo.

]

Los ingresos financieros estan compuestos basicamente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que califica para capitalizacion de
interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocidc en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre |a utilidad gravable del afio

utilizando la tasa impositiva aplicable y cusalquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
comrespondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
siguientes diferencias temporales: (i) el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacion de negocios, y que no afectd la utilidad o pérdida
financiera ni gravable; (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias y en
negocios conjuntos en la medida en que es probable que no seran revertidas en el futuro; y,
mlmwwmuMqumddmmbwmm
a.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
hpﬂmyﬂmwMMymmmdwah
renta aplicados por la misma autoridad tributaria

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estaran gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.
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Sélo se compensan entre sl y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aiin no de Aplicacién Efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de |Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1
de enero del 2011 y no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados financieros:

Norma Titulo Efectiva a partir
NIIF 7 {enmienda) Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros
NIIF 8 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 1 (enmienda) Presentacion de estados financieros Julio 1, 2012
NIC 12 (enmienda) Impuestos diferidos- Recuperacion de Enero 1, 2012
aclivos subyacentes
NIC 19 (enmienda) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada enel  Estados financieros separados Enero 1, 2013
2011)
NIC 28 (Revisadaen el Inversiones en asociadas y Enero 1, 2013
2011) negocios conjuntos

La Administracion de la Compafila, estima que la adopcion de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
de la Compafila.

Determinacidon de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores razonables de
bsacﬁvosyp&shmhmdemsymﬁnamhmpammpéﬂhadawb&uiﬁnymbn.
canforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.
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El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado
a la fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina para
propésitos de revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Elvaummdem.mipumoﬁdmymmmcmmmmm
MmummeMWMw
Compaiiia, dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios
de mercado para activos similares, cuando es disponible dicho precio, o el costo de
reposicion si un precio de mercado no estaba disponible. Este valor razonable es el precio
por el cual un activo podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un
comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia
mutua.

El valor razonable, que se determina para propésitos de revelacién, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados de los documentos por pagar, cuentas por pagar a compafiias
relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su
valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo en caja y bancos
El detalle de efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 201
Efectivo en caja uss 200 400
Depositos en bancos 27.750 223.933
uss 27.950 224.333
Cuentas por Cobrar Comerciales

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2012y 2011 es
el siguiente:
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2012 2011
Clientes uss 556,873 680,572
uss 556,873 680,572

(8) Otras Cuentas por Cobrar
El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011

Anticipos a proveedores uss 269.539 157.002
Préstamos y anticipos a empleados 16.170 15.155
Retenciones en |a fuente de impuesto e
Impuesto al vaior agregado 58508
Otras 33.814 41.236

Uss 378.121 213.393

(9) Inventarios

El saldo de inventarios al 31 de diciembre de 2012 corresponde a materiales y suministros.

(10)  Muebles, Equipos de oficina y Vehiculos
Un detalle de los muebles, equipos de oficina y vehiculos al 31 de diciembre de 2012 y 2011

es el siguiente;
2012 2011
Vehiculos USS 256,886 250,501
Muebles y enseres 5,811 5,805
Equipos de oficina 19,228 19,228
Magquinerias y equipos 24,948 15,716
Equipo de comunicacién 3,966 3,966
UsS$ 310,837 295,216
Depreciacién acumulada (182,077) (157,916)

US$ 118,760 137,300
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Durante el 2012 y 2011, los movimientos de muebles, equipos de oficina y vehiculos fueron los
siguientes

2012 2011
Saldo al inicio del afio neto uss 137,300 143,442
Mas (menos)
Adiciones 36,021 34,094
Bajas (20,400) .
Depreciacion (34,161) (40,236)
Saldo al final del afio uss 118,760 137,300

El gasto de depreciacion es reconocido como parte de los gastos de administracion en el
estado de resultados integrales.

Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo de obligaciones bancarias corresponde al préstamo
contratado con Produbanco por US$ 10.476 (US$ 60.000 su valor original, fue concedido a 360
dias plazo y tasa de interés del 11.23% con vencimientos mensual; otorgado el 13 de febrero
de 2012), y sobregiro bancario con Produbanco por US$ 4.600.
Cuentas por pagar comerciales

El detalie de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Proveedores Uss __ 376924 468,006

Uss __ 376,924 498,008

La exposicién de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 17(c).

Otras cuentas y Gastos acumulados por pagar

El detalle de ofras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011
es el siguiente:
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2012 2011

Beneficios a empleados (nota 15) uss 34172 62,887
Anticipos de clientes 98,712 37,451
Impuesto a la renta corriente . 26,610
Impuesto al valor agregado por pagar 1,839 10,337
Retenciones de impuesto a la renta 983 8,811
Otras 3,415 38,653

uUss 138,121 184,749

(14)  Impuestos
Gasto de Impuesto a la Renta
El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:
2012 2011
Impuesto a la renta corriente del afio uss 26,239 62,585
Impuesto a la renta diferido (1,837) (1.718)
uUss 24,402 60,866

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23%, en el 2012 (24% en el 2011).
Dicha tasa se reduce al 10%, en el 2012 (14% en el 2011) si las utilidades se reinvierten en la
Compafila a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de
maquinarias © equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 23%, en el 2012 (24% en el 2011) a la
utilidad antes de impuesto a la renta:

W e N

g's

(
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Impuesto que resultaria de aplicar la
tasa corporativa de impuesto a la renta

del 23% en el 2012 (24% enel2011)ala
utilidad antes de impuesto a la renta

Incremento (reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles

Gasto por impuesto a la renta

Impuesto a ia Renta por Pagar
Un resumen del movimiento del

Saldo al inicio del afo
Impuesto a la renta corriente
Pago de impuesto a la renta del
afio anterior
Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones de impuesto a la
renta en la fuente

uss

uss

2012 2011
24 246 62.585
1.993 -
26.239 62.585
Ry —_—

impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron
al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
62.585 34.923
26.239 62.585
(62.585) (34.923)
(48.641) (35.975)
(22.402) 26.610

Los activos y (pasivos) por impuestos diferidos y el movimiento de las diferencias temporales
durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010 que fue reconocido en el
estado de resultados integrales son atribuibles a lo siguiente:

SN



(15)

Proyectos del Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Saidos al R - Saidos al

31de 31de
da diciembre en &n
diciembre de diciembre de
de 2010 resukados 2011 resulados 2012
Impuesto diferido activo atribuible a :
Re para p de jubilacit - - -
patronal @ indermizaciones por
desahucio 3,783 1,718 5512 1,837 7,340
Impuesto diferido activo US$ 3.763 1710 5512 1837 7,349
Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

2012 201
Contribuciones a la seguridad social uss 5221 3414
Beneficios sociales (principalmente
legales) 10.348 13.455
Participacién de trabajadores en las
utilidades 18.603 46.018
Reserva para pensiones de jubilacién
24,168 18.055
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 9.238 7.001
uss 67.578 B87.943
Pasivo corriente uss 34.172 62.887
Pasivo a largo plazo 33.408 25.056
uss 67.578 87.943

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafila ha estimado el gasto de
participacién de los trabajadores en las utilidades en US$18.603, en 2012 (US$ 46,018 en
2011). El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados integrales:

2012 2011
Gastos de administracién 18.603 46.018
uss 18.603 46.018
s —_——
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E! movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion
indemnizaciones por desahucio en los afios que terminaron el 31 d.dieiunm:leZMZyZOﬂ

es el siguiente:

Jubilacion  Bonificacion por
_patonal _ desahucio = __ Total

Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2010 uss 13.128 4113 17.241
Costo por servicios actuales 3.967 1.581 5.548
Costo financiero 919 288 1.207
Pérdidas actuariales 41 1.019 1.060

Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2011 18.055 7.001 25,056
Costo por servicios actuales 4.849 1.747 6.596
Costo financiero 1.264 490 1.754

Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2012 US$  24.168 9.238 33.406

Segun se indica en la nota 3 (g) i, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma compafiia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se determina en
base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio de la
remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho
Cadigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compafiia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compafiia atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que
existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados
hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales.
Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para cumplir con dicha obligacion.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracién del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion
patronal al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

47
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2012 2011
Trabajadores activos (entre 10 afios
y menos de 20 afios de servicio) uss 11.870 9.596
Trabajadores activos con menos de
10 afios de servicio 12.208 8.459
uss 24.168 18.055

El gasto por jubilacion patronal y desahucio es reconocido como parte de los gastos de
administracién en el estado de resultados integrales.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2012 2011

Tasa de descuento 7,00% 7.,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2.50%
Tasa de rotacién (promedio) 8,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 1673 1673
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T™ IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Gastos del Personal
Los valores pagados por la Compafiia en concepto de gastos del personal incluidos en los

rubros de gastos operacionales y gastos administrativos en el estado de resultados integrales
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 se resumen a continuacién:
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2012 2011
Sueldos y salarios uss 227274 129.028
Beneficios sociales y otros 72.728 49.908
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 18.603 46.018
Jubilacién patronal y desahucio 8.350 7.815
uss 326.955 232.768

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compafiia posee 31 y 30 trabajadores, respectivamente,
en relacion de dependencia.

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compaiiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. Los accionistas tenedores de estas acciones tienen derecho a recibir
dividendos segln éstos sean declarados y tienen derecho a un voto por accién en las reuniones
de la Compafifa. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 201
Acciones autorizadas 10.000 10.000
Acciones suscritas y pagadas 10.000 10.000

Reserva Legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de Ia utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compafia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICI.
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del
28 de octubre del 2011 determiné que los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez
de las “NIIF* se registren en el patrimonio, en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de los
resultados acumulados. El saldo acreedor de esta cuenta no puede ser distribuido entre los
accionistas, pero puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia.
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Administracién del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asl como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos
de la Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La
Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La administracion de la Compafila monitorea el cumplimiento de las politicas y los

procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

(b) Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafila si un cliente
© contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principaimente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riego de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es
como sigue:
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Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez

. Riesgo de mercado
. Riesgo operacional

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos
de la Compafiia.

LaspollﬂcasdeadmlnisﬂaclbndaﬁesgodalaCompaﬂlasmastahlecidasmndob]emds
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafila, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmmblapdlﬁmybsﬁﬂnmdeadmiﬁmdﬂndeﬁesgodemean{aah
de que refigjen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La
Compafila, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarroliar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el gue todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La administracién de la Compafila monitorea el cumplimiento de las politicas y los
prucadimlenbsdesdmhmmndeﬁasgoymsisummodeadmhmaﬁndenesga
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

(b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La exposicién maxima al riego de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:
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Notas 2012 2011
Efectivo y equivalentes a efectivo ] uUss 27,950 224333
Cuentas por cobrar comerciales T 556.873 6680.572
Otras cuentas por cobrar 8 378.121 213.393
uUss 962.944 1.118.298
—=

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principaimente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes que individuaimente
representen concentraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista
geografico o demografico no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individuaimente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito.

La Compafiia no efectia provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales, ya
que la administracion considera su cartera es 100% recuperable.

La exposicién méxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 por tipo de cliente fue:

2012 2011
Clientes Sector Publico uss 443.323 629.706
Clientes ofros 113.550 50.866
uUss 556.873 680.572

La antiglledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es la siguiente:

2012 2011

Vigentes y no deterioradas US$ __ 556.873 __ 680572
uss 556.873 1.444.758

La Compafila mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$27,950 al 31 de
diciembre de 2012 (224,333 al 31 de diciembre, respectivamente), que representan su
maxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a
efectivo son mantenidos principalmente con bancos e instituciones financieras que
estan calificadas entre el rango AAA.

=01 -
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(c) Riesgo de Liquidez

Eﬁmoamm“dmdeuhcmhwmmmpIm
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en

obligaciones
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafia.

La Administracién de la Compafiia dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compafia tiene como objetivo contar
con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un
periodo de 7 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse

Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, la Compafia ha mantenido un
capital de trabajo positivo y goza de buena liquidez desde afios anteriores,

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011
son los siguientes:

31 de diclembre de 2012
Valor en De0a3l De3ab DeBai2
—tbros = _ meses _ meses = meses
Obligaciones Bancarias uss 15,206 15,206
Cuentas por pagar accionista 206 208
Cuentas por pagar comerciales, 516,045 152,585 251,621 111,839
¥y pasivos acumulados
U8 R0 0w e use
31 de diciembre de 2011
Valor en De0a3 De3aé De6ai2
libros meses meses meses
Obligaciones Bancarias uss 12,002 - 12,002
Cuentas por pagar accionista 98,722 98,722
Cuentas por pagar comerciales, 682,755 252,409 217?-28 152623
¥y pasivos acumulados

uss 793479 252,409 277,723 263,347
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(d) Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las
tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos
financieros que mantiene, El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar |las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro
zwhbh.:uﬁhmohmiwﬂbmmmﬂmyumww

(e) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la
Compafiia, ymmmmmmmamamydo

ammummmmummm

dewummbyhimwummmﬂ
riesgo operacional esta asignada a la Administracion. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas de la Compafiia para la administracion del riesgo operacional en
las siguientes areas:

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.
Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
Dwumbadawnmymm

de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.
Desarrollo de planes de contingencias.
Capacitacion y desarrollo profesional.
Normas éticas y de negocios.
Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.
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Compafiia para la administracion de capital durante el afio; tampoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido.

El indice deuda-petﬁmohio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

2012 2011
Total pasivos uss 564,953 818,535
Menos: efectivo y equivalentes
a efectivo 27,950 224,333
Deuda neta uss 537‘003 594,202
Total patrimonio uss 52'9'581 «sim
Indice deuda-patrimonio
ajustado 1.01 1,33

Transacciones y Saldos con relacionadas

Un resumen de la principal transaccion con relacionadas a través de propiedad o administracion
en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Honorarios Profesionales Uss 24.000 98.026

Ing. Gustavo Gonzaga su principal accionista entrega servicios profesionales mensuales
mediante factura.

Un resumen de los saldos con relacionadas resultantes de las transacciones antes indicadas al
31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Pasivos:
Cuentas por pagar a relacionadas
Ing.Gustavo Gonzaga Us$ 206 98,722

uss 208 98,722
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Gastos operacionales

Un resumen de los gastos operacionales por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011

Suministros y materiales uss 895.660 1.092.654
Gastos de personal 173.756 126.332
Transporte 81.942 170.754
Seguros 49,071 5.651
Arriendos pagados 13.281 8.864
Otros 291,514 490.757

uss 1.505.224 1.895.012

Gastos administrativos

Un resumen de los gastos admnistrativos por los aflos que terminaron el 31 de diciembre de
2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011

Gastos de personal uss 141,851 114,363
Depreciacion 34,156 40,236
Transporte 10,220
Suministros y materiales 23,073 8,998
Arriendos pagados 4692 5,526
Otros 183,277

uss 387,049 179,343

Explicacién de Efectos de la Transicién a NIIF

Como se indica en Ia nota 2(a), estos son los primeros estados financieros de la Compafia
preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). En la preparacién
del estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF, la Compafiia ha ajustado los montos
reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Una explicacién de como la transicion de NEC a NIIF han afectado la situacion financiera, el

desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que
se acompafan:
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En la preparacion de los estados de situacion financiera de apertura (1 de enero de 2011), y
comparativo (31 de diciembre de 2011) la Compafiia ha realizado ajustes y reclasificaciones
de cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados de acuerdo con
sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcién sobre los estados de situacién financiera al 1 de
enero y al 31 de diciembre de 2011 se resumen a continuacion:
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A continuacion se presenta la conciliacién del patrimonio neto de la Compafiia al 1 de enero
de 2011 (fecha de transicion) y al 31 de diciembre de 2011 (estados financieros
comparativos):

31de
1 de enero diciembre

Ref de 2011 de 2011
Patrimonio reportado bajo NEC Uss 209,229 447,026
Detalle de ajustes por comeccion de emores:
- Cuentas por cobrar comerciales (1) (107,002)
- Cuentas por pagar comerciales 2) 61,114
- Provsion de beneficios sociales (3) (7,855) (9,022)
- Compafiias relacionadas 4) 75,000
Ajustes por adopcion de NIIF:
- Impuestos diferidos (5) 3,793 5,512
’-:.hbﬂu:ibn patronal, efecto del ajuste del estudio ®) (17,241) (25,06)

N

E:ctode*mnporadupclﬂndu IIF por primera (21,103) (354)
Patrimonio reportado segin NIIF uss 278,126 446,672

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 se establecié la
obligatoriedad de elaborar y presentar los estados financieros con observancia de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), a partir de los ejercicios
aomwmlmsqueuinldaneﬁdeanmdeleOﬂ.paralascomﬂlﬂsquealMde
diciembre del 2007 tengan activos totales superiores a US$4 millones: las compafiias
holdings o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieran formado grupos
empresariales; las compafilas de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el estado y entidades del sector publico; las sucursales de
compafilas extranjeras estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador.
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La conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el Directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos y ratificada por la Junta General de Accionistas o por el apoderado, cuando conozca
y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio preparados con base en lo previsto
en las NIIF.

1. Al 31 de diciembre de 2011, la compafila mantenia sobreestimados las cuentas por
cobrar, por lo cual reconocié ajuste por concepto de descuento en proyectos facturados
en el afio 2011.

2. Corresponde a pasivos que no seran cancelados, por lo cual se regularizo su saldo.

3. Al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 se reconocié pasivo no registrado por
beneficios sociales.

4. Adopcién de la norma de impuesto diferido.

5. Provision del gasto por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio, mismo que
fue realizado por un perito independiente calificado por Superintendencia de
Compafiias.

Los principales efectos de la adopcion sobre el estado de resultados integrales por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2011 se resumen a continuacion.

Efectos de aplicacion a NIIF
a8 Saldos
Saldos segin Ajustes ciones segln
NEC 31 de diciembre del 2011 NIF
Ingresos por servicios uss 2461717 (107.902) 2,353 815
GASTOS:
Gastos Operacionales (1,841,179) (7.815) (46,018) (1,885,012)
Gastos Administrativos (314,080) 134,747 (178,343)
(2155260) " (7.815) 88729  (2,074355)
OTROS INGRESOS:

Otros ingresos 340 340
UTILIDAD CONTABLE 306,788 278,800
Participacion de trabajadores (46,018) - 46,018 -
impuesto a la renta (62,585) 1,719 (60,868)
UTILIDAD NETA uss 198,185 {6,096) 26,845 218,934
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Ciertas partidas del estado de resultados integrales reportado por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2011, han sido reclasificadas, para conformar su presentacion a los
requerimientos de las NIIF. La principal reclasificacion se refiere a la participacion de los

en las utilidades que bajo las NEC se presentaba por separado, antes del
célculo de impuesto a la renta; de acuerdo con las NIIF se considera un beneficio a

A continuacion se presenta la conciliacion de la utilidad neta reportada en el estado de
resultados integrales al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011:

31 de
diciembre
Referencia de 2011
Utilidad neta reportada bajo NEC Us$ 198,185
Detalle de ajustes por correccion de errores:
- Efecto en Ingresos por senicios por descuentoa "
proyectos facturados en el 2011. M (1o7.900)
- Efecto en gastos administrativos de valores no  ”
liquidados en el 2011 @ .o
- Efecto de la provisién de beneficios sociales LA (8.022)
Ajustes por adopcién de NIIF:
- Efecto de la provision por el estudio actuarial ® 1 (7.815)
- Efecto del impuestos renta diferido "W 1,719
Total ajustes por adopcién de NIIF 20,749
Utilidad neta reportada bajo NIIF USs 218,834

1. Corresponde a ajuste de las cuentas por cobrar por descuento entregado de
proyectos del 2011.

2. Corresponde a ajustes de pasivos que no seran cancelados por la Compafiia.

3. Corresponde a registro de la provision por beneficios sociales.

4. Adopcion de la norma de impuesto diferido.
5. Provision del gasto por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio.
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La Compafiia ha optado por el método indirecto para la presentacion del estado de flujos de
efectivo.

No se determinaron diferencias entre el estado de flujos de efectivo, por actividad, reportado
al 31 de diciembre de 2011 bajo NEC y el que se muestra en los estados financieros

adjuntos bajo NIIF .

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafila tiene los siguientes compromisos:

Contratante

CNEL REGIONAL SANTA ELENA

CENL REGIONAL SANTA ELENA

CNEL REGIONAL SANTA ELENA

CNEL REGIONAL LOS RIOS

Eventos Subsecuentes

Descripcion

LT 89KV S/E Santa Rosa-
S/E San Lorenzo

Construccion subestacion Punta

Construccion subestacién Santa

Construccién LT 69KV Chomera -

:
PF B g

Vaior del
contrato

174711

398,947

572,529

227,691

Fecha de

23/03/2012

10/07/2012

28/07/2012

168/10/2012

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 20 de abril de 2013, fecha en que

los estados financieros adjuntos estuvieron dispo

nibles para ser emitidos. Ningun evento

significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del estado de situacién
financiera pero antes del 22 de abril del 2013, que requiera revelacion o ajuste a los estados

financieros adjuntos.

e, O~
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