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Proyectos del Ecuador S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Entidad que Reporta 

La Compañía está constituida en Ecuador desde el 9 de noviembre de 1995 e inscrita en el 
Registro Mercantil del Cantón Guayaquil el 14 de junio de 1996; su actividad económica 
principal es la asesoria en el campo eléctrico, realizando diseño, montaje y mantenimiento de 
líneas y redes eléctricas de alta y baja tensión. 

La Compañía tiene actual existencia jurídica y su plazo social concluye el 9 de noviembre del 
2045. Al cierre del ejercicio económico 2012 refleja un capital social de US$ 10,000.00; Se 

encuentra inscrita en el Servicio de Rentas Internas (SRI) bajo el No. 0991356835001 y, de 
igual forma, bajo el número de expediente 74390 en la Superintendencia de Compañías. 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

(a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Para Proyectos del Ecuador S.A. estos son los primeros estados financieros preparados de 
conformidad con las NIIF. La Compañía ha seguido los procedimientos y criterios 
establecidos en la NIIF 1 “Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera” en la preparación de estos estados financieros. 

En la nota 21 a los estados financieros, se provee una explicación de los efectos que la 
tad lor doren rial ion pde dt 

2011 y sobre la posición financiera, el desempeño financiero y los flujos de efectivo 
reportados por la Compañía al y por el año que terminó el 31 de diciembre de 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la administración de la 
Compañía con fecha 20 de abril de 2013. 

(b) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, excepto por la 
Obligación de jubilación y desahucio que está registrada a valores actuariales. 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 

La Compañía, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 
21 (NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, 
ha determinado que el dólar de los Estados Unidos de América representa su moneda 
funcional. Uso cl mba elle cal y ball hola 
económico en el cual opera la Compañía es el mercado nacional. Consecuentemente, las 
transacciones en otras divisas distintas del Dólar de los Estados Unidos de América se 
consideran “moneda extranjera”.
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Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 están presentados en dólares de 
los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compañía, de curso legal y de 
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000. 

Uso de Estimados y Juicios 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la 
administración de la Compañía efectúe ciertas estimaciones, juicios y supuestos que 

afectan la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, 
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las 
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado. 

En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de 
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un 

las siguientes notas: 

+ Nota 10 - Muebles, equipos de oficina y vehículos 
+ Nota 15 - Medición de las obligaciones para pensiones de jubilación patronal e 

indemnizaciones por desahucio 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparación del estado de 
situación financiera de apertura al 1 de enero de 2010, para propósitos de transición a las NIIF, 

a menos que otro criterio sea indicado. 

(a) 
Clasin Saldos Corr Comi 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento 

igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la 
Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho período. 

(b) Instrumentos Financieros 
Bios isencianaa de 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depósitos en la 
fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la 
fecha de negociación en la que la Compañía comienza a ser parte de las provisiones 
contractuales del documento. 

La Compañía procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a 
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir 
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en la que se 
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eveñeren eubelancielmecta todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad 
del activo financiero. Cualquier participación en los activos financieros transferidos que sea 
creada o retenida por la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho 
legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de 
OUlLar Ol sodio y ieullar al pair cil lanar: 

La Compañía tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo en caja y 
bancos y préstamos y partidas por cobrar. 

1. Efectivo en cala y bancos 

El efectivo en caja y bancos se componen de los saldos del efectivo disponible en caja y 
depósitos en bancos; valores sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su 
valor. 

ii. Préstamos y partidas por cobrar 

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o 

por deterioro. Los partidas por cobrar se componen de las cuentas por 
comerciales y otras cuentas por % 

Pasivos Financieros no Derivados 

Inicialmente, la reconoce los instrumentos de emitidos en la fecha en que 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho 
legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de 
realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

La Compañía tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos o créditos a 
Corto plazo, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos 
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

Acciones Comunes 

Las acciones ordinarias, nominativas e indivisibles son clasificadas como patrimonio. Los 
costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones comunes y a 
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opciones de acciones son reconocidas como una deducción del patrimonio, netos de 
cualquier efecto tributario. 

(c) Inventarios 
Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realización. 
El costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las 

en tránsito de los inventarios que se llevan al costo especifico, e incluye 
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de producción o 
conversión y otros incurridos para llevar el inventario a su localización y condición actual. 
El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, 

económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. 

Los muebles, equipos de oficina y vehículos se presentan principalmente a su costo de 
adquisición. 

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo. 

El costo de activos construidos por la propia entidad incluye: 

+ El costo de los materiales y la mano de obra directa; 

+ Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea 
apto para trabajar para su uso previsto; 

Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidad de 
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos. 

Cuando partes de una partida de muebles, equipos de oficina y vehículos poseen vidas 
útiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del 

activo. 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de muebles, equipos de oficina 
y vehículos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en 

libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen. 
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Los bienes incluidos en muebles, equipos de oficina y vehículos no poseen restricciones 
de titularidad y no están entregados en garantía de obligaciones. 

Costos posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su capacidad 
productiva, son capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos beneficios 
económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable. 
El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y 
mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados 
cuando se incurren. 
D 2% 

La depreciación de muebles, equipos de oficina y vehículos se calcula sobre el monto 
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el 
costo. La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea 

recta, considerando la vida útil establecida para cada componente de los muebles, 
equipos de oficina y vehículos. 

Los elementos de muebles, equipos de oficina y vehículos se deprecian desde la fecha 
en la cual están instalados y listos para su uso. 

Las vidas útiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes: 

Maquinarias y equipos Entre Sy 10:años 
Equipos de computación Ente 3y5años 
Muebles y enseres Entre Sy 10 años 
Vehículos Entre 5y10años 

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan si es necesario. 

(€) Deterioro 

Activos Financieros no Derivados 

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentación 
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se 

a o o o 
después del o cds 
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable. 

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la 
reestructuración, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, o la 
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reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa 
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se reconoce en 

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamente si el reverso está 
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por 
deterioro fue reconocida. 

que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de 
activos. 

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad 
generadora de efectivo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de 
cada estado de situación financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las 
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para 
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en
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libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de 
depreciación y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

(f) Beneficios a Empleados 

Beneficios Post-Empleo 

Planes de Contribuciones Definidas 

La Compañía no tiene un plan de contribuciones definidas para su personal. 

  

Indemnizaciones por Desahucio 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación 
patronal está definida por el Código del Trabajo de la República del Ecuador que 
establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a 
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 
años en una misma compañía; el que califica como un plan de beneficios definidos sin 
asignación de fondos separados. 

Además dicho Código del Trabajo establece que cuando la relación laboral termine, el 
empleador deberá pagar una indemnización por desahucio calculada en base al número 
de años de servicio. 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación 
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada 

beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de 
sus servicios durante el período actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta 
para determinar su valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario 
calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compañía reconoce en 
resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos 
planes. 

Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicación de leyes 
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el 
servicio relacionado se provee. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de 

uneracii 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía.
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de situación cuando existe una obligación legal o implicita resultante de eventos 
pasados, es probable que sea necesario un cancelar la obligación y el 
monto puede ser estimado. importe reconocido como 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el 
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un pasivo 

razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la 
ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también reveladas como 

a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios 
económicos sea remota. 

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No 
se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

  

con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 

(a) el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad; 

(b) sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción; 

(c) el grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, 
pueda ser medido con Habilidad; y 

(d) los costos ya incurridos en la prestación, o a 
completarla, puedan ser medidos con Habilidad. 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce 
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
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económicos futuros o cuando tales beneficios económicos futuros, no cumplen o dejan de 
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situación 
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos 
casos en que se incurre en un pasivo. 

Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos financieros están compuestos básicamente por ingresos por intereses, los 
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés 
efectivo. 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos o 
Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la 

eo ruca reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el monto de reconocido otros 

integrales o en el patrimonio, 

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del año 
A 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes 

medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
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Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros 
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales 
por autoridad tributaria, y slempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen 
prescritos y que, además, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar. 

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aún no de Aplicación Efectiva 

Las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas 
han sido emitidas con fecha de aplicación para periodos anuales que comienzan después del 1 

de enero del 2011 y no han sido aplicadas en la preparación de estos estados financieros: 

Norma Título Efectiva a partir 

NIF 7 (enmienda) Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011 
activos financieros. 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013 

NIF 10 Consolidación de estados financieros Enero 1,2013 
NIF 14 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013 
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013 

entidades 

NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 
NIC 1 (enmienda) Presentación de estados financieros Julio 1, 2012 
NIC 12 (enmienda) Impuestos diferidos- Recuperación de Enero 1,2012 

activos subyacentes 
NIC 19 (enmienda) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 
NIC 27 (Revisada en el Estados financieros separados Enero 1, 2013 
2011) 

NIC 28 (Revisada en el Inversiones en asociadas y Enero 1, 2013 
2011) negocios conjuntos 

o de e como, estima que la adopción de normas, enmiendas e 
interpretaciones, antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros 
de la Compañía. 

Determinación de Valores Razonables 

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determinen los valores razonables de 
los activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valorización y revelación, 
conforme los criterios que se detallan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor 
información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables 
en las notas específicas referidas a ese activo o pasivo. 

-10-
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(a) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Y El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al 
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado 

PR a la fecha del estado de situación financiera. Este valor razonable se determina para 

. propósitos de revelación. 

p Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se 
S aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo. 

(b) Muebles, equipos de oficina y vehículos 

El valor razonable de Muebles, equipos de oficina y vehículos son reconocido como costo 
atribuido 

( 1 E : ] ¡ : il ' : 

( 

(c) Pasivos Financieros no Derivados 

E E ¿ $ Í ; í | ! 

valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo. 

C 
C 

pus (6) Efectivo en caja y bancos 

El detalle de efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente: 

> 2012 2011 

E Efectivo en caja 400 
E Depósitos en bancos 223.933 

a 224.333 

  

T 
T
T
 

m Cuentas por Cobrar Comerciales 

U
U
 

T El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es 
el siguiente: 
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2012 2011 

Clientes us$ 556,873 680,572 
US$ 556,873 680,572 

(8) Otras Cuentas por Cobrar 
El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente: 

  
  

2012 2011 

Anticipos a proveedores US$ 269.539 157.002 Préstamos y anticipos a empleados 16.170 15.155 Retenciones en la fuente de impuesto e Impuesto al valor agregado 58.598 Otras 33.814 41.236 
US$ 378.121 213,393 — PE 

(9) — Inventarios 

El saldo de inventarios al 31 de diciembre de 2012 corresponde a materiales y suministros. 

(10) Muebles, Equipos de oficina y Vehículos 

Un detalle de los muebles, equipos de oficina y vehículos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente: 

2012 2011 
Vehiculos US$ 256,886 250,501 Muebles y enseres 5,811 5,805 Equipos de oficina 19,228 19,228 Maquinarias y equipos 24,946 15,716 
Equipo de comunicación 3,966 3,966 

US$ 310,837 295,216 
Depreciación acumulada (192,077) —_ (157,916) 

US$ 118,760 137,300 

47.
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Durante el 2012 y 2011, los movimientos de muebles, equipos de oficina y vehículos fueron los 
siguientes 

2012 2011 

Saldo al inicio del año neto US$ 137,300 143,442 

Mas (menos) 
Adiciones 36,021 34,094 

Bajas (20,400) - 
Depreciación (34,161) (40,236) 

Saldo al final del año US$ _ 118,760 137,300 

El gasto de depreciación es reconocido como parte de los gastos de administración en el 
estado de resultados integrales. 

Obligaciones bancarias 

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo de obligaciones bancarias corresponde al 
contratado con Produbanco por US$ 10.476 (US$ 60.000 su valor original, fue concedido a 360 
días plazo y tasa de interés del 11.23% con vencimientos mensual; otorgado el 13 de febrero 

de 2012), y sobregiro bancario con Produbanco por US$ 4.600. 

Cuentas por pagar comerciales 

El detalle de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente: 

2012 2011 

Proveedores US$ _ 378,924 498,006 

a e le09 qu elaciotado ¡con cusins. por pagar 
comerciales se revela en la nota 17(c). 

Otras cuentas y Gastos acumulados por pagar 

El detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 
es el siguiente: 

432
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a 2012 2011 

y? Beneficios a empleados (nota 15) US$ 34,172 62,887 
y Anticipos de clientes 98,712 37,451 

Impuesto a la renta corriente - 26,610 
di Impuesto al valor agregado por pagar 1,839 10,337 

A Retenciones de impuesto a la renta 983 8,811 
y Otras 3,415 38,653 
2 US$ 139,121 184,749 

(14) — Impuestos 

y Gasto de Impuesto a la Renta 

un El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de: 

a 2012 2011 

a Impuesto a la renta corriente del año US$ 26,239 62,585 
%, Impuesto a la renta diferido (1,837) (1,719) 
y US$ 24,402 160,866 a —— 

E Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta 

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23%, en el 2012 (24% en el 2011). 
y Dicha tasa se reduce al 10%, en el 2012 (14% en el 2011) si las utilidades se reinvierten en la 

Compañía a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisición de 
maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigación y tecnología que 

S mejoren la productividad. 

La siguiente es la conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de 
= aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 23%, en el 2012 (24% en el 2011) a la 

utilidad antes de impuesto a la renta:   

t 

da 

U
T
U
V
Y
 

" 
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Impuesto que resultaría de aplicar la 

tasa corporativa de impuesto a la renta 
del 23% en el 2012 (24% en el 2011) ala 
utilidad antes de impuesto a la renta 

Incremento (reducción) resultante de: 
Gastos no deducibles 

Gasto por impuesto a la renta 

Impuesto a la Renta por Pagar 

US$ 

US$ 

2012 

24.246 

1.993 

26.239 

2011 

62.585 

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar por los años que terminaron 
al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente: 

Los activos y (pasivos) por 

US$ 

2012 

62.585 

26.239 

(62.585) 

2011 

34.923 

62.585 

(34.923) 

(35.975) 

26.610 — 

diferidos y el movimiento de las diferencias impuestos temporales 
diari os ños que leminaro e 5! e centra de 2011 y 2010 que ts reconocido enel i 

de resultados integrales son atribuibles a lo siguiente:



  

  

Proyectos del Ecuador S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

  

(15) Beneficios a Empleados 

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue: 

2012 2011 

Contribuciones a la seguridad social US$ 5.221 3.414 
Beneficios sociales (principalmente 

10.348 13.455 
Participación de trabajadores en las 

18.603 46.018 
Reserva para pensiones de jubilación 
patronal 24.168 18.055 
Reserva para indemnizaciones por 

9.238 7.001 
US$ 67.578 87.943 

Pasivo corriente US$ 34.172 62.887 
Pasivo a largo plazo 33.406 25.056 

US$ 67.578 87.943 

Part a a 

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus j 
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compañía ha estimado el gasto de 
participación de los trabajadores en las utilidades en US$18.603, en 2012 (US$ 46,018 en 
2011). El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados integrales: 

2012 2011 

Gastos de administración 18.603 
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El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronal e 
por desahucio en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 

  

indemnizaciones 
es el siguiente: 

Jubilación Bonificación por 
_Patronal_| desahucio Total 

Obligaciones por beneficios definidos 
al 31 de diciembre de 2010 US$ 13.128 4.113 17.241 

Costo por servicios actuales 3.967 1.581 5.548 
Costo financiero 919 288 1.207 
Pérdidas actuariales. a 1.019 1.060 
Obligaciones por beneficios definidos 

al 31 de diciembre de 2011 18.055 7.001 25.056 

Costo por servicios actuales 4.849 1.747 6.596 
Costo financiero. 1,264 490 1.754 

Obligaciones por beneficios definidos 
al 31 de diciembre de 2012 US$__ 24.168 9.238 33.406 

Según se indica en la nota 3 (g) ¡, todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio 
peer lema corrpntía Sener derecto a fitlación paren tenso que se delerciná 6 

ISI E0E A oo ins ul 295% de le lr renlnaración renal 
por cada uno de los años de servicio prestados. 

La Compañía acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de 
jientes. 

los empleados, el valor 
patronal al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue: 

AN
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2012 2011 

Trabajadores activos (entre 10 años 
y menos de 20 años de servicio) US$ 11.870 

Trabajadores activos con menos de 
10 años de servicio 12.298 

  

US$ 24,168 

El gasto por jubilación patronal y desahucio es reconocido como parte de los gastos de 
administración en el estado de resultados integrales. 

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados 
financieros son los siguientes: 

2012 2011 

Tasa de descuento 7,00% 7,00% 
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50% 
Tasa de rotación (promedio) 8,90% 8,90% 
Vida laboral promedio remanente 167,3 167,3 

Tabla de mortalidad e invalidez TM/ESS 2002 TM ESS 2002 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee 
sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación. Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los 
montos reportados. 

Gastos del Personal 

valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal incluidos en los Los 
rubros de gastos operacionales y gastos administrativos en el estado de resultados integrales 
por los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 se resumen a continuación: 
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2012 2011 

Sueldos y salarios US$ 227.274 129.028 
Beneficios sociales y otros 72.728 49.908 
Participación de los trabajadores en 

las utilidades 18.603 46.018 
Jubilación patronal y desahucio 8.350 7815 

US$ 326.955 232.769 A A 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compañía posee 31 y 30 trabajadores, respectivamente, 
en relación de dependencia. 

Capital y Reservas 
a A 

La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 
US$1 cada una. Los accionistas tenedores de estas acciones tienen derecho a recibir 
dividendos según éstos sean declarados y tienen derecho a un voto por acción en las reuniones 
de la Compañía. El detalle del número de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente: 

2012 2011 

Acciones autorizadas 10.000 10.000 

Acciones suscritas y pagadas 10.000 10.000 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado 
como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Dicha 
reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero 
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

Resultados Acumulados por Aplicación de NIIF 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución SC.CI. 
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 
28 de octubre del 2011 determinó que los ajustes provenientes de la adopción por primera vez 
de las “NIIF" se registren en el patrimonio, en una subcuenta denominada “Resultados 
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los 
resultados acumulados. El saldo acreedor de esta cuenta no puede ser distribuido entre los 
accionistas, pero puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber 
pérdidas o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 
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Administración del Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

Riesgo de crédito 
Riesgo de liquidez 
Riesgo de mercado 

Riesgo operacional 

(a) Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 
riesgos, El bamo por Olrolo y menores de los poliicas de administración de rayos 
de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 

de riesgo de la Compañía a fin 
a [leon cala ener estacbada: de ruarcaco y a sun acbrciades: La 

a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar 
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan 
sus roles y obligaciones. 

La administración de la Compañía monitorea el cumplimiento de las políticas y los 
procedimientos de administración de riesgo y revisa si su marco de administración de riesgo 
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía. 

(b) Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente 
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

Exposición al Riesgo de Crédito 

La exposición máxima al riego de crédito a la fecha del estado de situación financiera es 
como sigue:
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Administración del Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 

relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

Riesgo de crédito 
Riesgo de liquidez 
Riesgo de mercado 
Riesgo operacional 

(a) Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 

riesgos, así como por el desarrollo y monitoreo de las políticas de administración de riesgos 

de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de 
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan 
regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía a fin 
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La 
Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar 
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan 
sus roles y obligaciones. 

La administración de la Compañía monitorea el cumplimiento de las políticas y los 

procedimientos de administración de riesgo y revisa si su marco de administración de riesgo 
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía. 

(b) Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente 
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 

se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

Exposición al Riesgo de Crédito 

La exposición máxima al riego de crédito a la fecha del estado de situación financiera es 
como sigue: 
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Notas 2 
Efectivo y equivalentes a efectivo. 6 US$ 27.950 224,333 
Cuentas por cobrar comerciales. 7 556.873 680.572 

Otras cuentas por cobrar 8 378121 213.393 

US$ 962.944 1.118.298 

  

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las 
caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes que individualmente 
representen concentraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista 
¡geográfico o demográfico no existe concentración de riesgo de crédito. 

La Administración ha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada 
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a 
crédito. 

La Compañía no efectúa provisión por deterioro de cuentas por cobrar comerciales, ya 
que la administración considera su cartera es 100% recuperable. 

La exposición máxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011 por tipo de cliente fue: 

2012 2011 

Clientes Sector Público US$ 443.323 629.706 
Clientes otros 113.550. 50.866. 

US$ 556.873 680.572 
  

La antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre 
de 2012 y 2011 es la siguiente: 

2012 2011 

Vigentes y no deterioradas US$ 556.873 680.572 

US$ 556.873 1.444.758 

Efectivo y Equivalente a efectivo 

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes a efectivo por US$27,950 al 31 de 
Eo (224,333 al 31 de diciembre, respectivamente), que representan su 

al riesgo de crédito por estos activos. E aciNs y sonia: 
a son mantenidos principalmente con bancos e instituciones financieras que 

están calificadas entre el rango AAA. 
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(c) Riesgo de Liquidez 

do ec o Lalo Mero: UI MOMO SAO 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, son liquidados mediante la 
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administración para 
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus 
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en 
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. 

La Adminieración de la Compañia dispone de Información que le permito montorear los 

ti financieras 
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse 
razonablemente. 

Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, la Compañia ha mantenido un 
capital de trabajo positivo y goza de buena liquidez desde años anteriores, 

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 
son los siguientes: 

    

31 de diciembre de 2012 

Valor en De0a3 De3as De6a 12 

—lbr08 mesos meses _ meses 
Obligaciones Bancarias US$ 15,206 15,296 

Cuentas por pagar accionista 206 206 

Cuentas por pagar comerciales, 516,045 152,585 251,621 111,839 
y pasivos acumulados 

US$ 531,547, 168,087 251.621 111.839 

31 de diciembre de 2011 

Valor en De0a3 Deba 12 

Moros mesos —os0s 
Obligaciones Bancarias US$ 12,002 - 12,002 

Cuentas por pagar accionista 98,722 98,722 

Cuentas por pagar comerciales. 682,755 252.409 207723 152.623 
y pasivos acumulados
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Administración de Capital 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita mantener la 
confianza de los los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro 

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y 
en función de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de 

dividendos que se paga a los accionistas. La decisión de reinversión también se basa en 
los incentivos tributarios que recibe la Compañía. No hubo cambios en el enfoque de la 
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Compañía para la administración de capital durante el año; tampoco existe un plan de 
compra-venta de acciones definido. 

El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del período del estado de 
situación financiera era el siguiente: 

2012 2041 

Total pasivos US$ 564,953 818,535 
Menos: efectivo y equivalentes 

a efectivo 27,950. 224,333 

Deuda neta US$ 537,003 594,202 

Total patri US$ _RO5L 8872 
Indice deuda-patrimonio 
aiatado E 

(18) Transacciones y Saldos con relacionadas 

Un resumen de la principal transacción con relacionadas a través de propiedad o administración 
en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente: 

2012 2011 

Honorarios Profesionales US$ 24.000 98.026 

  

Ing. Gustavo Gonzaga su principal accionista entrega servicios profesionales mensuales 
mediante factura. 

Un resumen de los saldos con relacionadas resultantes de las transacciones antes indicadas al 
31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue: 

2012 2011 

Pasivos: 

Cuentas por pagar a relacionadas 

Ing.Gustavo Gonzaga US$ 206 98,722 

US$ 206, 98,722 
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Gastos operacionales 

Un resumen de los gastos operacionales por los años que terminaron el 31 de diciembre de 
2012 y 2011 es como sigue: 

2012 2014 

Suministros y materiales us$ 895.660 1.092.654 
Gastos de personal 173.756 126.332 

Transporte 81.942 170.754 
Seguros 49.071 5.651 
Arriendos pagados 13.281 8.864 

Otros 291.514 490.757 
US$ 1.505.224 1.895.012 

Gastos administrativos 

Un resumen de los gastos admnistrativos por los años que terminaron el 31 de diciembre de 
2012 y 2011 es como sigue: 

2012 2011 

Gastos de personal US$ 141,851 114,363 

Depreciación 34,156 40,236 

Transporte 10,220 

Suministros y materiales. 23,073 8,998 

Arriendos pagados 4,692 5,526 

Otros 183,277 

US$ 387,049 179,343 —— O 

Explicación de Efectos de la Transición a NIF 

Como se indica en la nota 2(a), estos son los primeros estados financieros de la Compañía 
preparados bajo Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). En la preparación 
del estado de situación financiera de apertura bajo NIIF, la Compañía ha ajustado los montos 

reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC). 

Una explicación de cómo la transición de NEC a NIIF han afectado la situación financiera, el 
desempeño financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que 
se acompañan: 
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En la preparación de los estados de situación financiera de apertura (1 de enero de 2011), y 
comparativo (31 de diciembre de 2011) la Compañía ha realizado ajustes y rectasificaciones 
de cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados de acuerdo con 
sus anteriores bases contables (NEC). 

Los principales efectos de la adopción sobre los estados de situación financiera al 1 de 
enero y al 31 de diciembre de 2011 se resumen a continuación:
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(b) Conciliación del Patrimonio Neto 

A continuación se presenta la conciliación del patrimonio neto de la Compañía al 1 de enero 
de 2011 (fecha de transición) y al 31 de diciembre de 2011 (estados financieros 
comparativos): 

31 de 
1 de enero — diciembre 

Ref de 2011 de 2011 

Patrimonio reportado bajo NEC US$ 209,229 447,026 

Detalle de ajustes por corrección de errores: 

- Cuentas por cobrar comerciales (1 (107,902) 
- Cuentas por pagar comerciales. a 61,114 
- Provisión de beneficios sociales a (7.855) (9,022) 

- Compañias relacionadas (4 75,000 
Ajustes por adopción de NIF: 
- Impuestos diferidos (5) 3,793 5,512 
- Jubllación patronal, efecto del ajuste del estudio (y, (17241) (25.056) 

NC a vor atopolr de ME porpntss ers) est) 

Patrimonio reportado según NIF US$ — 278,128 448,872 

Mediante Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 se estableció la 
obligatoriedad de elaborar y presentar los estados financieros con observancia de las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), a partir de los ejercicios 

económicos que se inicien el 1 de enero del 2011, para las compañías que al 31 de 
diciembre del 2007 tengan activos totales superiores a US$4 millones; las compañías 
holdings o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieran formado grupos 

sociedades constituya el estado y entidades del sector público; las sucursales de compañías extranjeras estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como 
personas jurídicas y asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. 
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La conciliación del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transición, deberá ser 
aprobada por el Directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales 
efectos y ratificada por la Junta General de Accionistas o por el apoderado, cuando conozca 

y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio preparados con base en lo previsto 
en las NIIF. 

xs 5 por Corrección de Erro 

1. Al 31 de diciembre de 2011, la compañía mantenía sobreestimados las cuentas por 
cobrar, por lo cual reconoció ajuste por concepto de descuento en proyectos facturados 
en el año 2011. 

2. Corresponde a pasivos que no serán cancelados, por lo cual se regularizo su saldo. 
3. Al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 se reconoció pasivo no registrado por 

beneficios sociales. 

  

Explicación de Ajustes por Aplicación de las NIIF: 

4. Adopción de la norma de impuesto diferido. 
5. Provisión del gasto por jubilación patronal e indemnización por desahucio, mismo que 
fue realizado por un perito independiente calíficado por Superintendencia de 
Compañías. 

  

  

(c) Estados de Resultados Integrales 

Los principales efectos de la adopción sobre el estado de resultados integrales por el año 
terminado al 31 de diciembre de 2011 se resumen a continuación. 

Efectos de aplicación a NIF 
————Redas ica — 

  

Saldos 

Saldos según Ajustes ciones según 

NEC 31 de diciembre del 2011 NU 

Ingresos por servicios US$ 2,461,717 (107,902) 253,815 

GASTOS: 

Gastos Operacionales. (1,841,179) (7.815) (46,018) — (1,895,012) 

Gastos Administrativos (314,090) 134,747 (179,343) 

(2155260) "_ (1815) 88,729 (2074355) 
OTROS INGRESOS: 

Otros ingresos. 340 340 

UTILIDAD CONTABLE 306,788. 279,800 

Participación de trabajadores (46,018) E 46,018 - 

Impuesto a la renta (62,585) 1,719 (60,866) 

UTILIDAD NETA. US$ 198,185 (6,096) 26,845 218,934 
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Explicación de Reclasificaciones por aplicación de las NIIF: 

Ciertas partidas del estado de resultados integrales reportado por el año terminado al 31 de 
diciembre de 2011, han sido reclasificadas, para conformar su presentación a los 

  

A continuación se presenta la conciliación de la utilidad neta reportada en el estado de 
resultados integrales al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2011: 

31 de 

diciembre 
Referencia de 2011 

Utilidad neta reportada bajo NEC US$ 188,185 
Detalle de ajustes por corrección de errores: 
- Efecto en Ingresos por senicios por descuento a.” 

proyectos facturados en el 2011. m (07:90) 
- Efecto en gastos administrativos de valores no — ” 

liquidados en el 2011 e ni 
- Efecto de la provisión de beneficios sociales "wa (8,022) 
Ajustes por adopción de NIIF: 
- Efecto de la provisión por el estudio actuarial ” e (0,815) 

- Efecto del impuestos renta diferido "4 1,719 

Total ajustes por adopción de NIF 20,749 

Utilidad neta reportada bajo NIF US$ — 218,994 

Explicación de ajustes por Corrección de Errores: 

1. Corresponde a ajuste de las cuentas por cobrar por descuento entregado de 
proyectos del 2011. 

z CoceRpondS UA ds pales que srl canoas pora Compete 
3. Corresponde a registro de la provisión por beneficios sociales. 

Explicación de ajustes por Adopción de las NIF: 

4. Adopción de la norma de impuesto diferido. 
5.. Provisión del gasto por jubilación patronal e indemnización por desahucio. 
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(e) Conciliación del Estado de Flujos de Efectivo 

La Compañía ha optado por el método indirecto para la presentación del estado de flujos de 
efectivo. 

No se determinaron diferencias entre el estado de flujos de efectivo, por actividad, reportado 
al 31 de diciembre de 2011 bajo NEC y el que se muestra en los estados financieros 
adjuntos bajo NIF . 

Compromisos 

Al 31 de diciembre de 2012, la Compañía tiene los siguientes compromisos: 

CNEL REGIONAL SANTA ELENA 

CENL REGIONAL SANTA ELENA 

CNEL REGIONAL SANTA ELENA 

CNEL REGIONAL LOS RIOS 

Eventos Subsecuentes 

Descripción 

UT 69KV S/E Santa Rosa- 
'S/E San Lorenzo 

Construcción subestación Punta 

Construcción subestación Santa 

Construcción L/T 68KV Chorrera - 
8 

2.
30

8 

Valor del 
contrato 

174711 

399,947 

572,529 

227,591 

Fecha de 

29/03/2012 

10/07/2012 

28/07/2012 

16/10/2012 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 20 de abril de 2013, fecha en que 
los estados financieros adjuntos estuvieron di nibles para ser emitidos. Ningún evento lispor 
significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del estado de situación 
financiera pero antes del 22 de abril del 2013, que requiera revelación o ajuste a los estados 
financieros adjuntos. 

Lao > ll 
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