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Informe de los auditores independientes

A los Agcionistas de Proyectos del Ecuador 8. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Proyectos del Ecuador S. A. (una sociedad
ananima censtituida en el Ecuador), que comprendan el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
ae 2013, y los correspendientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos
gslados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control
interno gue la gerencia determine como necesaro para permitic la preparacion de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basados
en nuesira auditoria.  Muestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de
Auditoria. las cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos. planifiguemaos y realicemos
una audioria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distarsiones
importantes.

Una auditoria comprende |a ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saidos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.  Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
suditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafila, para la preparacidn y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre ia efectividad del
control inferno de la Compaiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que 2 evidencia de auditoria obtenida es suficiente ¥ apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria,



Informe de los auditores independientes

Opinidn de auditoria

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todes sus aspectos significatives, la situacién financiera de Proyectos del Ecuador S. A. al 31 de
diciembre de 2013, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectiva por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Mormas Intermacionales de
Infarmacion Financiera.

%ﬂ@ﬂt@‘@-

CPA Darwin Uzhca

SC. RMAE 2 No. 857

Guayaquil, Ecuador

23 de abril de 2014



Proyectos del Ecuador S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Expresados en Ddlares de E.ULA,

Activos

Activos corrientes:

Efectivc en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activo corriente

Actives no commiantes:

Muebles, equipos de oficinas y vehiculos
Otros activos
Activo por iImpuesto diferido

Total actives no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos comientes:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar relacionadas

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Total pasives corrientes
Pasivos no corrientes:
Jubilacion patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital social

Resenas

Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF
Uitilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

R

Ing. Gustavo Gonzaga Tama
Gerente General

(6)
(7}
(8)
()

(10)

(11)
(12)
(18)
(13)

(15)

(16)

uss

UsE

uss

Uss

Al 31 de diciembre

2013 2012
50,288 27,950
485,833 556,873
523,240 ars 1
319,681 6685
1,389,142 863,608
161,654 118,760
2,517 4,796
12,055 7,348
176,224 130,905

1,565,366 1,004,514

15,882 15,2968
287,038 376,924
- 206
621,963 139,121
834,883 531,547
4B 438 33,406
45,438 33,408
981,321 564,953
10,000 10,000
41,145 43,801
(354) (354)
533,254 476,114
584,045 529 561

1,565,366 1,094,514
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Proyectos del Ecuador S. A.

Estados de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciernbre de 2013 y 2012

Expresados en Dolares de E.LLA,

Ingresos por senvcios

Costos y gastos
Costos de operacion
Gastos administrativos
Costos financieros
Total costos y gastos

Otros Ingresos:
Otros ingresos
Utllldad antes de impuesto a la renta

Impuestio a la renta
Utilldad neta

At

Ing. Gustavo Gonzaga Tama
Gerente General

uss

(19)
(20)

(14)
uss

Al 31 de diciembre

2013 2012
1,836,801 1,956,652
(1,289,609) (1,505,224)
(475,823) (387,049)
(17,006) 2
(1,782,438)  (1,892,273)
356 42 876
54,718 107,255
(13,578) (24,402)
41,143 82 853
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Proyectos del Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
For los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Délares de E.UA.

Al 31 de diciembre
2013 2012

Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Resuliado del ejercicio uss 41,143 82,853
Mas cargos a resullados que no representan movimiento

De efectivo:

Depreciacidn 40,948 34,161

Jubilacién y desahucio 13,032 8,350

95123 125,364
Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 60,940 123 699
Ofras cuentas por cobrar (172,587) (164,728)
Inventarios (319.018) (BE5)
Oftros activos 2,278 (628)
Activo por impuesto diferido {4,704) {1,837)
Cuenfas por pagar comerciales (79 8886) (121,082)
Ofras cuentas y gastos acumulados por pagar 518,157 (45628)
Cuentas por pagar relacionadas (208) (98.480)
Efective neto (utilizado) provisto de las actividades de operacidn 100,100 (184 058)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion :
Adiciones de muebles, equipos de oficina y wehiculos (78,348) (15621)
Efective neto utilizado en las actividade s de inversion (78,348) (15621)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias 586 3,254
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de financiamiento 588 3,294
Disminucitn neta de efectivo 22,338 (196,383)
Efectivo en caja y bances al inicic del afio 27,950 224 333
Efectivo en caja y bancos al final del afio Uss 50,288 27,950
ing. Gustavo Gonzaga Tama Ing. Rolan rrera

Gerente General

tador



(1)

()

Proyectos del Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

La Compania esta constituida en Ecuador desde el 9 de noviembre de 1995 e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 14 de junio de 1996; su actividad econdémica
principal es la asesoria en el campo eléctrico, realizando disefio, montaje y mantenimiento de
lineas y redes eléctricas de alta y baja tension.

La Compania tiene actual existencia juridica y su plazo social concluye el 9 de noviembre del
2045. Al cierre del ejercicio econdomico 2013 refleja un capital social de US$ 10,000.00; Se
encuentra inscrita en el Servicio de Rentas Internas (SRI) bajo el No. 0991356835001 vy, de
igual forma, bajo el niumero de expediente 74390 en la Superintendencia de Compaiias.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(c)

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por International Accounting
Standars Board (en adelante IASB).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisioén por la administracion de la
Compafiia con fecha 28 de febrero de 2014.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por la
obligacién de jubilaciéon y desahucio que esté registrada a valores actuariales.

Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaifiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente
econdmico en el cual opera la Compania es el mercado nacional. Consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas del Ddlar de los Estados Unidos de América se
consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 estan presentados en doélares de
los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compaiiia, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion de la Compafia efectue ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

-1 -
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Proyectos del Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informaciéon sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos establecidos en los estados financieros se describe en
las siguientes notas:

. Nota 10 - Muebles, equipos de oficina y vehiculos
. Nota 15 - Medicion de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparaciéon del estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2010, para propésitos de transicion a las NIIF,
a menos que otro criterio sea indicado.

(a)

(b)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compaifiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la
fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la que la Compafia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compania procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo en caja y
bancos y préstamos y partidas por cobrar.

-2-
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Proyectos del Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

i. Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se componen de los saldos del efectivo disponible en caja 'y
depodsitos en bancos; valores sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.

ii. Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que
se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de
la transaccion en la que la Compania se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La Compafila procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos o créditos a
corto plazo, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Acciones Comunes

Las acciones ordinarias, nominativas e indivisibles son clasificadas como patrimonio. Los
costos incrementales atribuibles directamente a la emisidon de acciones comunes y a
opciones de acciones son reconocidas como una deduccidon del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacion.
El costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito de los inventarios que se llevan al costo especifico, e incluye
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y para llevar el inventario a su
localizacion y condicion actual.



Proyectos del Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta. El costo
de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafados, o
se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han
disminuido por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja
de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el
ejercicio en que ocurre la pérdida y se refleja en el estado de situacion financiera como una
disminucién de las respectivas partidas de inventario.

(d) Muebles, equipos de oficina y vehiculos

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de muebles, equipos de oficina y vehiculos son valorizados al costo menos
depreciaciéon acumulada y pérdidas por deterioro. Los muebles, equipos de oficina y
vehiculos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Los muebles, equipos de oficina y vehiculos se presentan principalmente a su costo de
adquisicion.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:
+ El costo de los materiales y la mano de obra directa;

* Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de muebles, equipos de oficina y vehiculos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de muebles, equipos de oficina
y vehiculos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Los bienes incluidos en muebles, equipos de oficina y vehiculos no poseen restricciones
de titularidad y no estan entregados en garantia de obligaciones.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable.
El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y



Proyectos del Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

iii. Depreciacion

La depreciacion de muebles, equipos de oficina y vehiculos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el
costo. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida util establecida para cada componente de los muebles,
equipos de oficina y vehiculos.

Los elementos de muebles, equipos de oficina y vehiculos se deprecian desde la fecha
en la cual estan instalados y listos para su uso.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas
utiles
estimadas en

anos
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de comunicacién 10
Vehiculos 5

Los métodos de depreciacién y vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan
si es necesario.

(e) Deterioro

i.  Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compariia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la
reestructuracioén, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, o la
desaparicion de un mercado activo para una inversion. Ademas, para una inversién en
un instrumento de patrimonio, una disminucién significativa o prolongada de las partidas
en su valor razonable bajo su costo es evidencia objetiva de deterioro.
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compafia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continua
reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas uUnicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaifiia, diferentes a inventarios
e impuesto diferido activo, son revisados en la fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que
puede tener el activo. Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequeno grupo de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de
cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en
libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

(f) Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Contribuciones Definidas

La Compaiiia no tiene un plan de contribuciones definidas para su personal.

Planes de Beneficios Definidos — Reservas para pensiones de Jubilacion Patronal e
Indemnizaciones por Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine, el
empleador debera pagar una indemnizacion por desahucio calculada en base al numero
de afos de servicio.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en
resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones Yy
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compania se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a
un plan formal detallado para dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No
se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos de una transaccion, que suponga la prestacion de servicios, se registra cuando
pueda ser estimado con habilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion deben reconocerse, considerando el grado de terminacion de la prestacion final
del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccién puede ser estimado
con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

(a) el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

(b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

(c) el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con Habilidad; y

(d) los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con Habilidad.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos
€asos en que se incurre en un pasivo.
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Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion, la construccion o la produccion de un activo que califica para capitalizacion de
interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
siguientes diferencias temporales: (i) el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no afectd la utilidad o pérdida
financiera ni gravable; (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias y en
negocios conjuntos en la medida en que es probable que no seran revertidas en el futuro; vy,
(iii) las diferencias temporales tributables que surgen del reconocimiento inicial de una
plusvalia.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la
renta aplicados por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.
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Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero atin no de Aplicacion Efectiva

Las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas

han

sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1

de enero del 2014 y no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados financieros:

La

Norma Titulo Efectiva a partir

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 Entidad de inversion Enero 1, 2014
Compensacion de activos financieros y Enero 1, 2014

NIC 32 pasivos financieros

NIC 36 Informacioén a revelar sobre el importe Enero 1, 2014

recuperable de activos financieros
CINIIF 21 Gravamenes Enero 1, 2014
NIIF 9 Instrumentos financieros No definido

Administracién de la Compafiia, estima que la adopcién de normas, enmiendas e

interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
de la Compaiiia.

Determinacion de Valores Razonables

Las

politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores razonables de

los activos y pasivos financieros y no financieros para propodsitos de valorizacion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacioén acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(@)

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado
a la fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina para
propdsitos de revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Muebles, equipos de oficina y vehiculos

El valor razonable de Muebles, equipos de oficina y vehiculos son reconocido como costo
atribuido corresponde al monto estimado por un perito independiente contratado por la
Compaifiia, dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios
de mercado para activos similares, cuando es disponible dicho precio, o el costo de
reposicion si un precio de mercado no estaba disponible. Este valor razonable es el precio
por el cual un activo podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un
comprador y un vendedor dispuestos en una transaccién en condiciones de independencia
mutua.
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(c) Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina para propésitos de revelacion, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados de los documentos por pagar, cuentas por pagar a companias

relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su
valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo en caja y bancos

El detalle de efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Efectivo en caja Us$ 200 200
Depésitos en bancos 50,088 27,750
uss$ 50,288 27,950

Cuentas por Cobrar Comerciales

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es
el siguiente:

2013 2012
Clientes USs$ 495,933 556,873
us$ 495,933 556,873

Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Anticipos a proveedores Us$ 374,864 269,539
Préstamos y anticipos a empleados 12,200 16,170
Retenciones en la fuente de impuesto
e Impuesto al valor agregado
136,176
’ , 8
Otras - ggg%
uss$ 523,240 272 121

-11 -
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9) Inventarios

El saldo de inventarios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a materiales y
suministros.

2013 2012
Materiales electricos uUs$ 298,942 665
Poleas 3,434 -
Herramientas 394 -
Mercaderia en transito 16,911 -
Us$ 319,681 665

(10) Muebles, Equipos de oficina y Vehiculos

Un detalle de los muebles, equipos de oficina y vehiculos al 31 de diciembre de 2013 y 2012

es el siguiente:

Vehiculos us$
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Maquinarias y equipos
Equipo de comunicacion
Mejoras en locales arrendados
Us$

Depreciacion acumulada
Us$

161,654

2013 2012
256,886 256,886
9,673 5,811
19,678 19,228
98,982 24,946
3,966 3,966

27,468 -
416,653 310,837
(254,999) (192,077)
118,760

Durante el 2013 y 2012, los movimientos de muebles, equipos de oficina y vehiculos fueron los

siguientes

Saldo al inicio del afio neto Us$
Mas (menos)

Adiciones

Bajas

Depreciaciones

Reclasificaciones

Saldo al final del afio USs$

-12 -

161,654

2013 2012
118,760 137,300
78,348 36,021
- (20,400)
(40,948) (34,161)
5,494 -
118,760
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El gasto de depreciacion es reconocido como parte de los gastos de administracion en el
estado de resultados integrales.

Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo de obligaciones bancarias corresponde al préstamo
contratado con Produbanco por US$ 15,630 (US$ 60.000 su valor original, fue concedido a 360
dias plazo y tasa de interés del 11.33% con vencimientos trimestrales; otorgado el 14 de
febrero de 2013).

Cuentas por pagar comerciales

El detalle de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Proveedores USs$ 297,038 376,924
US$ 297,038 376,924

La exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 17(c).
Otras cuentas y Gastos acumulados por pagar

El detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012
es el siguiente:

2013 2012
Beneficios a empleados (nota 15) uUs$ 26,973 34,172
Anticipos de clientes 563,309 98,712

Impuesto a la renta corriente 18,280 -
Impuesto al valor agregado por pagar - 1,839
Retenciones de impuesto a la renta 6,540 983
Otras 6,861 3,415
uUs$ 621,963 139,121

Impuestos

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

-13-
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2013 2012
Impuesto a la renta corriente del afio Us$ 18,280 26,239
Impuesto a la renta diferido (4,704) (1,837)
Uss$ 13,576 24,402

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%, en el 2013 (23% en el 2012).
Dicha tasa se reduce al 12% (13% en el 2012) si las utilidades se reinvierten en la Compafia a
través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de maquinarias o
equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22%, en el 2013 (23% en el 2012) a la
utilidad antes de impuesto a la renta:

2013 2012

Impuesto que resultaria de aplicar la

tasa corporativa de impuesto a la

renta del 22% en el 2013 (23% en

el 2012) a la utilidad antes de

impuesto a la renta USs$ 12,038 24,246
Incremento (reduccioén) resultante de:

Gastos no deducibles 6,242 1,993
Gasto por impuesto a la renta Us$ 18,280 26,239

Tasa impositiva efectiva 33.41% 24.46%

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al
31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

__ 2013 __ 2012
Saldo al inicio del afio Us$ 26,239 62,585
Impuesto a la renta corriente 18,280 26,239
Pago de impuesto a la renta del
afio anterior (26,239) (62,585)
Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones de impuesto a la
renta en la fuente (62,205) (48,641)
Us$ (43,925) (22,402)
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Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y (pasivos) por impuestos diferidos y el movimiento de las diferencias temporales
durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 que fue reconocido en el
estado de resultados integrales son atribuibles a lo siguiente:

Saldos al 31 Reconocido Saldos al 31 Reconocido Saldos al 31

de diciembre en de diciembre en de diciembre
de 2011 resultados de 2012 resultados de 2013
Impuesto diferido activo atribuible a:
Reservas para pensiones de jubilaciéon
patronal e indemnizaciones por
desahucio.
Impuesto diferido activo 5,512 1,837 7,349 4,704 12,053
us$ 5,512 1,837 7,349 4,704 12,053

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Contribuciones a la seguridad social Us$ 6,969 5,221
Beneficios sociales (principalmente
legales) 10,348 10,348
Participacién de trabajadores en las
utilidades 9,656 18,603
Reserva para pensiones de jubilacién
patronal 31,318 24,168
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 15,120 9,238
us$ 73,411 67,578
Pasivo corriente USs$ 26,973 34,172
Pasivo a largo plazo 46,438 33,406
us$ 73,411 67,578

Participacion de trabajadores en las utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiia ha estimado el gasto de
participacion de los trabajadores en las utilidades en US$9,656, en 2013 (US$18,603 en 2012).
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Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
es el siguiente:

Indemniza-
Jubilacion Bonificacion por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2011 us$ 18,055 7,001 25,056
Costo por servicios actuales 4,849 1,747 6,596
Costo financiero 1,264 490 1,754
Pérdidas actuariales -
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2011 24,168 9,238 33,406
Costo por servicios actuales 5,704 5,748 11,452
Costo financiero 1,665 550 2,215
Pérdidas actuariales (219) (416) (635)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2012 Us$ 31,318 15,120 46,438

Segun se indica en la nota 3 (g) i, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma compafia tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se determina en
base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio de la
remuneracion anual percibida en los cinco afos previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho
Cddigo establece que en los casos de terminacion de la relaciéon laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compania acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compaiiia atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe
la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con dicha obligacion.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cddigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compainia, los que
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cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién
patronal al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Trabajadores activos (entre 10 afos
y menos de 20 afios de servicio) uUs$ 16,803 11,870
Trabajadores activos con menos de
10 afios de servicio 14,515 12,298
us$ 31,318 24,168

El gasto por jubilacion patronal y desahucio es reconocido como parte de los gastos de
administracion en el estado de resultados integrales.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 5.3 6.5

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compafiia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de gastos operacionales y gastos administrativos en el estado de resultados integrales
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 se resumen a continuacion:
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2013 2012
Sueldos y salarios Us$ 265,005 227,274
Beneficios sociales y otros 99,014 72,728
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 9,656 18,603
Jubilacién patronal y desahucio 13,032 8,350
Us$ 386,707 326,955

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia posee 31 y 30 trabajadores, respectivamente,
en relaciéon de dependencia.

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compafiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. Los accionistas tenedores de estas acciones tienen derecho a recibir
dividendos segun éstos sean declarados y tienen derecho a un voto por accioén en las reuniones
de la Compaiiia. El detalle del nUmero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Acciones autorizadas 10,000 10,000
Acciones suscritas y pagadas 10,000 10,000

Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compadia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF

La Superintendencia de Compaiias del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICI.
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del
28 de octubre del 2011 determiné que los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez
de las “NIIF” se registren en el patrimonio, en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los
resultados acumulados. El saldo acreedor de esta cuenta no puede ser distribuido entre los
accionistas, pero puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidaciéon de la Compadia.
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Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

(@)

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administraciéon de riesgos
de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La
Compaifiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La administracién de la Compafila monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafdiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riego de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es
como sigue:

Notas 2013 2012
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 Us$ 50,288 27,950
Cuentas por cobrar comerciales 7 495,933 556,873
Otras cuentas por cobrar 8 523,240 378,121
uUs$ 1,069,461 962,944

i. Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar
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La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes que individualmente
representen concentraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista
geografico o demografico no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito.

La Compafiia no efectia provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales, ya
que la administracion considera su cartera es 100% recuperable.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 por tipo de cliente fue:

2013 2012
Clientes Sector Publico USs$ 139,679 443,323
Clientes otros 356,254 113,550
USs$ 495,933 556,873

La antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 es la siguiente:

2013 2012
Vigentes y no deterioradas Us$ 356,254 556,873
Vencidas de 181 a 360 dias 139,679 -
Uss$ 495,933 556,873

Efectivo y Equivalentes a efectivo

La Compariia mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$50,288 al 31 de
diciembre de 2013 (27,950 al 31 de diciembre de 2012), que representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo
son mantenidos principalmente con bancos e instituciones financieras que estan
calificadas entre el rango AAA.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia.
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La Administracion de la Compariia dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar
con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un
periodo de 7 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente.

Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, la Compafnia ha mantenido un
capital de trabajo positivo y goza de buena liquidez desde afios anteriores,

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012
son los siguientes:

31 de diciembre de 2013

Valor en De0Oa3 De3a6 De6a12
libros meses meses meses
Obligaciones Bancarias Us$ 15,882 15,882 -
Cuentas por pagar accionista - -
Cuentas por pagar comerciales, 919,001 327,756 309,591 281,655
y pasivos acumulados
US$ 934,883 343,638 309,591 281,655
31 de diciembre de 2012
Valor en De0Oa3 De3a6 De6a12
libros meses meses meses
Obligaciones Bancarias US$ 15,296 15,296
Cuentas por pagar accionista 206 206
Cuentas por pagar comerciales, 516,045 152,585 251,621 111,839
y pasivos acumulados
US$ 531,547 168,087 251,621 111,839

(d) Riesgo de Mercado

La exposicién de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las
tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos
financieros que mantiene. EIl objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por
la Compaiia.

(e) Riesgo Operacional
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El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la
Compaiiia, y con factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
crédito, tales como los que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales
surgen de todas las operaciones de la Compaiia. El objetivo de la Compaiia es
administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencion de pérdidas
financieras y el dafio a la reputacion de la Compaiiia con la efectividad general de costos, y
de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacidon de controles para tratar el
riesgo operacional esta asignada a la Administracion. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas de la Compaiiia para la administracion del riesgo operacional en
las siguientes areas:

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

Requerimientos de conciliaciéon y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
Documentos de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion perioddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

Desarrollo de planes de contingencias.

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro
del negocio. La Compafia no estd sujeta a requerimientos externos de incremento de
capital.

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decisidon de reinversion también se basa en
los incentivos tributarios que recibe la Compafiia. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafiia para la administracién de capital durante el afio; tampoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:
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2013 2012
Total pasivos us$ 981,321 564,953
Menos: efectivo y equivalentes
a efectivo 50,288 27,950
Deuda neta Us$ 931,033 537,003
Total patrimonio us$ 584,045 529,561
Indice deuda-patrimonio
ajustado 1.59 1.01

(18)  Transacciones y Saldos con relacionadas

Un resumen de la principal transaccién con relacionadas a través de propiedad o administracion
en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Honorarios Profesionales Us$ 36,000 24,000

Ing. Gustavo Gonzaga su principal accionista entrega servicios profesionales mensuales
mediante factura.

Un resumen de los saldos con relacionadas resultantes de las transacciones antes indicadas al
31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Pasivos:
Cuentas por pagar a relacionadas
Ing.Gustavo Gonzaga us$ 0 206
Us$ 0 206

(19) Gastos operacionales

Un resumen de los gastos operacionales por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2013 y 2012 es como sigue:
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2013 2012

Suministros y materiales us$ 923,390 895,660
Gastos de personal 230,122 415,320
Transporte 37,871 81,942
Seguros 25,413 49,071
Arriendos pagados 18,558 13,281
Otros 54,255 49,950

Us$ 1,289,609 1,505,224

(20) Gastos administrativos

Un resumen de los gastos admnistrativos por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Gastos de personal us$ 250,669 185,095
Depreciacion 40,948 34,161
Suministros y materiales 19,708 23,073
Arriendos pagados 15,959 4,692
Otros 148,539 140,028
Us$ 475,823 387,049

(21)  Eventos Subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de
2013.
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