PINALASI S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA
EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1. INFORMACION GENERAL

PINALASI SA  fue constituida en la ciudad de Guayaqull - Ecuador, mediante escritura pubiica
del 25 de Junio de 1.996

Su objeto social: se dedicara a la Explotacidn de Productos Agricolas en todas sus fases -

La oficina principal de la compafiia se encuentra ubicada en o Km 125 Via a la Costa,
Urbanizacidn Laguna Club, MZ 13 SL 72

Tal como ko indica la Resoluciin emitida por la Superintendencia de Compafiias N". No,
SC ICLCPAIFRS.G 11.10 del 11 de octubre de 2011. Articulo primero - Para efectos del registro y
preparacién de estados financieros, la Superintendencia de Compafiias califica como PYMES a las
personas juridicas que cumpian ias siguientes condiciones:

1. Activos iolales infenores a cuatro millones de dolares;
2. Registren un valor bruto de ventas anuales infenor a cinco millones de dolares; y,

3. Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado) Para este caicuio se tomara el
promedio anual ponderado

BASES DE PREPARACION
DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Nomas Intemacionales de
informacion Financiera para las PYMES (NIIF pam las PYMES) emitidas por la intemational
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la
Superntendencia de Compafias, segun disposiciones emitida en el Registro Oficial 458 del 31 de
diciembre 2008, Resolucidn N. 08 G.DSC.010 de la Supenntendencia de Compafilas y Registro
Ofical N. 558 - Viemes 28 de Octubre de 2011, resolucidn SC ICI CPAIFRS G 11.007, establecid que
las Normas Infemacionales de Informacidn Financera NIIF para las PYMES®, sean de aplicacion
cbiigatoria por pare de las entidades sujetas a control y viglancia de 8 Superintendencia de
Compafiias, para el registro, preparacion y presaemntacion de los estados financemns.

Los estados han sido preparados con base a costo histdrico, sunque modficado por el valor de
mercado de Ceros activos, Gue se encuentran especificadas en sus politicas de contabilidad

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros de acuerdo Normas Intemaconales de Informacion Financiera para Pequefias
¥ Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) al 31 de diciembre 2012

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el proyecto de Norma Intemacional de
Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYME) emitidas por el



su lugar, el dolar de los Estados Unidos de Aménca se uliliza como

gue se han aplicado en su lotalidad los principios y critanios incluidos en las MIIF para las PYMES.

En particular las principales estimaciones de incertidumbres y julcios criticos en la aplicacion de
politicas contables que tienen efecio significativo en los montos reconocidos y @ reconocar en el
futuro an los estados financiercs. son las siguientes:
O  Estmacion de la vida Otil y valor de mercado de Ios siguientes activos

* nstrumentos Financeros

= (Otros
Las pérdidas por detenorn de determnados achvos
Las hipitesss empleadas en el caiculd actuanal de los beneficios a los empleados

Las provisiones pOr COMPIOMISOS adquindos con tercercs y 08 paswvos
contingentes.

Las provisiones en bases a estudios Bcnicas que cubren las distintas vanables que
afectan a los productos en existencia (Jensidad, humedad, entre otras)

Los costos futuros para &l cerme de las instalaciones (Desmantalamiento)
Activos por impuestos diferidos.

OO0 0D 000

A pesar de que esias estimaciones se han realzado en funcitn de la mejor informacion disponibile
en la fecha de formulacién de esios estados financieros sobre los hechos analizados, es posible
gue acontecimientos que puedan lener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a ia
baja) en prdximos sjercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociando los electos dal
cambio de estimacones en I0s comespondentes Estados Financeros



CLASIFICACION DE SALDOS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES

En el estado de stuaciin financera, ios acives son clasificados como comentes cuando,

O Se espera reaizar ol actvo, o tiene la ntensidn de venderios a consuminio en su cicio
normal dé operacibn,
Mantiene el activo prncipaimente con fines de negociacidn,

Espera reaizar el activo dentro de los 12 meses siguentes después del periodo sobre el
cual se informa; o,

El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningln tipo de restriccion

O 00O

Ls compafiia cias#fica un pasivo como comente cuando

Espera bquidar un pasivo en su cicio normal de operacion
Mantiene un pasivo prncipaiments con & propdsito de Negociar

El pasivo se debe iquidar dentro de los 12 meses siguientes & la fecha del pariodo sobre ol
cual se informa; o,

La compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa

0 00O

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compafia considera como efectivo a la caja asi como a los depdsitos bancanos a la vista, y se

considera COMO equivalentes Oe efectivoias iNversiones a cono plazo de gran liquidez y que estln

sujeta @ un resgo poco sigNificativo de cambios en su valor, por tanto una inversion serd
tenga

incluyando depdsitos a plazo, seccion 7 pamrafo 7.2

ACTIVOS FINANCIEROS

L& anticad ha optado aplicar como politica de contadiidad 0 previsto en i@ seccidn 11 y seocion 12



Una pérdida por detenom en relacidn con activos financieros registrados al COSI0 amornizado
se calcula como la diferencia antre el imporie en libros del activo y ol valor actual de los fujos
de efectivo futuros estimados, descontados al lipo de interés efectivo

Los activos financeros significativos son sxammados ndividuaiments pars determinar su
detenor mmmmwmmmmm
comparten caracterisbcas de nesgo credibco similar

Todas las pérdidas por detenoro son reconocidas en resultados. Si. en penodos posienores, &l
impone de una pérdida por detarion del valor disminuyese y la disminucion puede relacionarse
objetivamente con un hecho ocumdo con posteriondad al reconocimiento del deterioro (tal
como una mejora en la calificacion crediticia del deudor), la entidad revertird la pérdida por
detenoro reconocida con antencridad, ya sea drectaments 0 mediante & ajuste de una cuenta
correctora. La reversidn no dara lugar a un impone en libros del activo financiero (neto de
cuaiquier cuenta cormeciora) que exceda al importe en libros que habria lenido si antenormente
no se hublese reconocido la pérdida por deterioro del valor La entidad reconocerd el importe
de la reversion en los resultados inmediataments (Reversién parafo 11 26)

Activos no Financieros

Al cierma de cada estado financiero anual, 0 cuando se astime necesano, se analiza el valor de los
activos paras determinar si existe aigun indicio, tanio intemo como extemo, de que los activos han
sufndo pérdida oe valor

En caso de que exista aigun indico de pérdida de valor (detenoro) se realiza una estmacdn del
importe recuperable de dicho activo para determinar, @n su caso, @ monio del castigo necesano Si
se trata de activos no identificables que no generan flujos de caja en forma independienie, se
astima |a recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la cual ol activo penenece

El importe recuperable serd ol valor mayor entre @ valor razonable menos el COSIo de venta y e
valor de uso del activo Al evaluar el valor de uso, los fujos futuros de efectivo estimados se
descuentan a su valor aciual utiizando la tasa WACC de PINALASI SA empleada para
avaluaciones financieras de activos similares

En al caso de que &l importe recuperabia sea infanor al valor neto en libms del activo, se registrard
la comespondients provisidn por datenon por la dferencia. con cango a resultados del eyercicio

anual, con & objelo de determinar indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido en cuyo caso la pardida revartida
€. Inventarios

Los inventanos son valorizados al costo y al precio de venta estimado menos o8 COsios de
terminacion y venta (pérrafo 13.4), ol que sea menor El cosio de los inventanos se basa en el
método PMP [Precio Medio Ponderado), @ inciuye el gasio an la adquisicion de inventanos y
otros cosios incurmidos en el trasiado a su ubicacidn y condiciones actuales (parmafo 13.11). El
inventario en ransido esta vaiuado al costo sagun factura

El vaior neto realizable es &l precio estimado o8 venta en &l Curso Ordinanc del Negocio. mencs
los costos estimados de terminacion y gastos de ventas

El andiisis del valor de los inventanos al clerre de cada af\o se divide en

O  insumos el costo promedio y el precio de Uitima compra al cierme de cada afo



O  Producto terminado: se utilza el costo promadio (seccidn 13“ 16 al 18) oal valor
neto realizable (precio de venta — costos de larminacdn — Gastos de Comercializacion)

8l cierme de cada aflo segun comesponda a cada grupo o linea de producto.

d. Propiedad planta y equipo
Costo

Los ftems de propledad, planta y equipos son medidos al costo (Medicidn al momento de su
reconocimiento y componentes del costo seccion 17 péarrafos 9 al 12) menos su depreciacion
scumulada y eventuales pérdidas por deterioro (Medicién posterior al reconocimiento inicial
seccion 17 parrafos 15 al 26).

El costo de activos auto-Construidos, incluye & costo de los materiales y la mano de obra
directa, cuaiquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso intencionado, y los costos de desmantelar y remover los ilems y de
restaurar el lugar donde estén ubicados (S. 17 pamafo 10 literal )

Los gastos financeros se registraran de acuerdo a la seccion 25 costos por préstamos
Cuando partes significativas de un item de propiedad, planta y equipos posean vidas utiles

El costo de reemplazar parte de un ltem de propiedad, planta y equipos es reconocido a su
valor en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de
la parte fluyan a |a entidad, y su costo pueda ser madido de forma confiable. Los costos dal
mantenimianto habitual de propedad, planta y equipos son reconocidos en &l resultado
cuando ocurman (S 17 p. 15)

En forma posterior a la adquisicidn sdlo se capitalizaran aquelios desemboisos incumidos
que aumenten la vida Util del bien o su capacidad econémica

Una entidad reconocard todos I0s COSInS por présiamos Como un gasto en resultados an el
panodo en el que se incure en ellos

Depreciacion y Vidas Utiles

La depreciacion serd reconocida en resultados en base lineal sobre las vides Utiles de cads
components de un llem de propiedad, planta y egquipos. Este mélodo s ol que reflejs de
mejor forma el uso y consumo del bien.

La depreciacidn, vidas Utles y valores residusies serdn revisados anuaimente. y se
ajustardn de ser necasanc

Las vices Uties estimadas para 08 ejercicios actuales y comparativos son las sigulentes



Afos estimados de vida util en ahos

Grupo de Activos

Edificios & Infrasstruciuras 20280
Instalaciones 10820
Maquinanas y Equipos 10a35
Equipos tecnolbgicos 3a10
Vehiculos 10225
Otros activos fijos 10230
Detarioro

En cada fecha sobre la que se informa. una entidad apiicara la Seccion 27 Detenoro del
Valor de los Activos para deferminar si un slemento o grupo de elementos de propiedades,
planta y equipo ha visto deterdorado su valor y, @n tal caso, como reconocer y medir la
pérdida por deterior de valor

En las operaciones de amendamienio operativo, [a propiedad del blen amendado y 0s nesgos
queé recaan sobve el bien parmanecen an el amendador

Los gastos del amendamiento se cargan ineaiments a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los contratos de amendamientos que lransfieran a la entidad, sustancialmente lodos los
rnesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos amendados, se dasifican y
valorizan como arrendamientos financieros y en caso confraric se registrardn como un
amendamiento operativo.

Al inicio del plazo del arendamiento financiero, se reconoce un activo y un pasivo por el menor
del valor entre &l valor razonable del bien armendado o &l valor actual de los pagos minimos del
arrendamienio. Los pagos minimos se dividen entre el gasto financiero y la reduccion de la

geuda pendienta de pago

Las cuotas de ios arendamientos operativos, se reconocen como gasio de forma lineal
durante el plazo de amendamiento (Seccion 20)

f. Cargos diferidos

En cargos diferidos se presentan principaiments registros de productos los cuales tienen una
vida (il definida y se muesiran al cosio histbrico menos su amortizacidn acumulada. La
amortizacidn se calcula utiiizando el método de linea recta y de acuerdo a su vida Util definida
de 5 afos

g Provisiones
Una entidad solo reconoceri una provisidn cuando
a8 La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado
da un suceso pasado;

b Sea probable (es decr, mosta mayor posiiidad de gue oCuITa gue dé o conlrano) gue
|a entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econtmicos,
para liquidar la obligacién, y

c el importe de ia obligacion pueda ser estimado de forma fiable



Las provisiones se revertiran contra resultados cuando sea menor la posibilidad de ocurrencia
que axista una salida de recursos para cancelar tal obligacion.

h. Provisién para jubllacién y desahucio

El codigo de (rabajo establece s oblgatoriedad de los ampleadores de conceder Jubilacidn
Patronal (Codigo de trabajo articulo 216) a todos aquelios ampleados que hayan cumplido
entre 20 y 25 afios de servicios continuos o intemrumpidos en una misma institucidn, y en casos
de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
irabajador, el empleador bonificara &l trebajador con &l veinticinco por cento del equivalente a
& ultima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicio prestados a la misma
empresa o empleador (C T. art. 185 y 188) La compafia registra anualmente esta provision
tanto para la jubilacidn patronal y el desahucio en base a3 estudios actuanales realizados por un
perito independiente debidamente caiificado por la Superintendencia de Compafiias o Bancos
[Seccion 28 pamrafo 18 al 20).

El parrafo 20 de la seccion 28 indica lo sigulente “Esta NIIF no requiera que una entidad
contrate a un actuano indepandienta para que reaiice la valoracidn actuanal integral necesana
para calcular la obligacion por benaficios definidos” pero para fines deducibilidad tributaria la
Ley de Régimen Tributario Intemo - Reglamento en su articulo 28 Iteral f, indica la importancia
de la contratacidn de empresas actuariales calfficadas.

. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

razonable utiizando el método de inlerds implicito para las cuentas a largo plazo, (seccién 11).

| Impuesto a la ganancias e impuestos diferidos

El impuesio & las ganancias s delerming usando |as 1asas de impuesios (y leyes) aprobadas
an la Ley de Régimen Tributaria Intema o & punto de aprobarse an la fecha de cieme del
estado de stuactn financena

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas en la Ley
de Régimen Tribularia Inlema o 2 punio de aprobarse en la fecha de cierme del estado de
situacion financiera, clasificado y que se espera aplicar cuando el cormespondients activo por
Impuesto diferdo sa realice o sl pasivo por impuasio difendo se liguide

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
mmummnhﬂmmmmrmjru

Los sctivos por impuesios diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
disponerse de bensficios futuros con 08 cuaies compensar las diferencias lemporanas

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a8 pagar, &l exceso se McoNOCe COmo
activo, y si @l valor de mpuestos no se ha liguidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo

Si la canlidad pagada por conceplo de anticipo de impuesto a la renta excaeds del valor a
pagar, este se conviarte en pago minimo a pagar por impuesto a la renta comiente del pariodo
(seccidn 28 pamafos 3 al 14)



k. Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del critenc del devengo (parrafo 2.36), es decrr,
cuando se produce la comente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la cormente monetaria o financiera derfvada
da ellos.

Siguiendo los Conceptos y Principios Generales Seccién 2. el grupo registra los ingresos
que se devengan y todos Ios gasios asociados Necesanos.

Las venias ordinanas se reconocen cuando los bienes son entregados y la titulandad se ha
traspasado.

I. Estado de Flujos de Efectivo

En el estado de flujos de efeclivo, se utilizan las siguientes expresiones en I0s siguienies
sentidos

+ Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros

equivalente, entandiendo por Astos las inversionas a corto plaro de gran liquider y bajo
fesgo de alteraciones en su valor

+ Actividades de explotacitn: Actividades tipicas de la operativa de los negocios de la
compafiia, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion
o financiacion

& Actividades de inversion: Las de adquisicidn, anajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes

- mammm—mmm-My
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de
actividades de explotacion.

m. Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionisias $e reconocs CoMo Un Pasivo al momento en que
la Junta Extraordinaria de Accionistas lo aprueba en funcidn de la politica de dividendos
acordada (Ley de Compafiias art. 208).

n. Periodo Contable
El pericdo contable en &l Ecuador es de! 1 de enero al 31 de dicembre 2012



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

L Nota 1
Efectivo y
A eguivaleniede Un resurmen de #sta cuenta, fue como sigue:
electivo -
m& 201 2011
an caja y bancos (1] 213.734.77 M THAW3
213,.234.77 !Em.ﬂ
(1) Al 3] de dickernbre de 2012 y 2011 corresponden a depdsitos en coentas cormented y
1on de libee diponibildad
L Nota 1
] A Un resurmen de eilas cuents, fue como sigue:
Diciarmbre 2012 011
Ctas por Cobrar  relacionados (1) 95,710.00 95, 710.00
Ctas por Cobrar no relaconados # ] 1,840 52 1,840 57
Credito Tributano a favor del supeto pavvo [Renta)  (3) 5.338.00 5,338 0O
107 888 37 102 888 57
(1) Al 31 de diclenbre de 2012 v 2011, corresponden a valores de compafila Fevel S.A., no
cancelada a la fecha
{2) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, cormresponden a valore de companies no
relaconadad. Banacont, interfrus. Bonana.
(3} Ad 31 de dicsernibre de 2012 y 2011, comresponden a créditos de Retencones en (s
Fusnte -
[ Nota L
C 'm*:“‘ y 'mmﬁﬂlmhm“
1, 2012 2011
Vehiculos, equipo de transportey camineromowtl ) 15300000  720,389.18
scurulada 2 -104. 741 54  -156.051M1
737
————

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden a vehioulos adminstratives. -



(=] m‘E Hm thmhnhn-h.hm:F
Didembre 31, 012 011
Ctas por Pagar no Relacionados {1 184505 627.04
Otras Cias por pagar 2 751119 11152286
Clas por pagar accioniitas del extevior L]} 75.740.38 75.740.38
10551662 187 89028

(1) Al 31 de diciernbre de 2011, cormesponde & provesdores que no han retirsdo sus pagos

correspondientes -

(2] Estos valores cortesponden, & provesdores de servicos como Ecusdelec, y ofros

préstarmes diversos -

| Nota
l. Cusentas por Pagar

Diciembre 31,
Ctas por pagar accionistas del extenior

U resuren de o5t cuenta, fue como sigue.

11 38031136 38031136

A

(1) Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, se mefiere a waldos por pagar a cuenta de

Enoniitn & cerre del sproio. -

Un rediamen de ésta cusnta, fue como Ligue:

MNota
F PATRIMONIO Diclembre 31 de 2012 2012 2011
Capital 2,000.00 2,000.00
Hewerys Legadl 20.50 .50
Reserva de Capital 138,075 94 138,075 94
Aporte futuro aumento de capital 18 000 00 1B,000.00
|-} perdidan acurmuladas -245332 46  -14B 601 43
|-) perdida del ejercicio -34, 208 &) 96.731.04
(121.445.83) (87.236.02)
Capital- Al 31 de Dicernbre del 2012 v 2011, ests constRtuido por 50000 acclones
cormmes, sutoriradas y suscritan a valor nominal de 0,04 dolar cada una.
La componicion del paguete accionaria, fue como sigue:
Drembre_ 31 2012 » 2011 %
laureguizar Ramos José Luts 1,999.9% 9 FHEN 19999 95.998%
wmﬂ il 000X 0.04 0.002%
2,000.00 100.00% 200000 LDOOO%




La Reserva Legal,-, La Ley de Compafiias del Ecuador, requiers que por lo menos ¢f 10% de
la utilidad liguida snual wes apropiada como reserve legal

La Reserva de Capital.- al 31 de Diclembre del 2011 y 2012, comesponde a waidos deudores
¥ acreedores, traniferidos de las cuentas reserva por revelorizacion de patrimonio y
mexprisidn monetaria, luego de aplicar & proceso de dolariracion.

Las pérdidas scurmnulades aflos 2011 y 2012, corresponde & los saldos al derre del sjerticio.

Motas
G ingresos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
mg 2012 2011
ventas tarifa cero i B52.745.53
wentri gravadas 2,806.52
wtilicad en via de activos figos (#1] 457545 497008 %7
BSTS 45 13521900
(1) Al 31 de diciembre de 2011. corresponde a ventas producidas en of aho comients
(1) Eston valores corresponden, § venta de los activon sfectuado en ol afo 2011
En ol aflo 2012, este ingreno cormewponds a venta de activos -
| Notas |

H RFate) fatony Lin resumen de esta cuenta, fue como sigus”

e e — 2011

Sueidos, salancs y deman remuneracones 35144 21483053
Berwlioos socsles indemnizaciones y obras remuneracior 115513 31320105
Aportes a la tegunidad socaliincuve freserva) 458 44 26,696.81
Honoraros profesonaies 2.688.00 101,855 &4
Mantenimeento y Reparasiones 4.382.46 28,750.07
Comtratibles 185412 4,406.77
Sumenestros y materiakes 574 828 80
Tranuporte 95548 55,476.47
Impuestos, (ontribucionss otros aa3.02 569.13
Gastos de viaje 490,36

Depreciacion de Activos fijos - no acelerada 12,600.00 6,879.48
Seguroy y reaiegurosy 1.627.07

Pagos por servicion publicos 122.08 477172
Pagon por otros wervicios 10,386 24 115663998
Pagos por otros beenes 854 86

4273090 144893145




Al 31 de Diclembre del 2011, corresponde a costos y gastos del giro del negocio,-

Al 31 de Diclembre del 2012, corresponde a gastos administrativos y otros en el afo fiscal -

Por parte de la superintendencia de Compafilas, no e han aplicado sanciones an loy

EVA MARTHA PAREJA RONQUILLO
CONTADORA
RUC: 0808704843001




