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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionilistas de
PINALASI S.A. :

He auditado el balance general adjunto de PINALASI S.A. (una sociedad
andénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2001 vy los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y
de cambios en la situacidn financiera por el ano terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracidén de la
Compania. Mi responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados
financieros basados en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorla generalmente
aceptadas. Estas normas requieren dgue una auditoria sea diseriada vy
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, con base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en 1los
estados financieros. Incluye también la evaluacidén de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes efectuadas por la
administracidn, asi como una evaluacidn de la presentacidn general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos dque mi auditoria provee
una base razonable para nuestra opinién.

En mi opinidén, 1los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos 1los aspectos significativos, la situaciédn
financiera de PINALASI S.A. al 31 de diciembre de 2001, los resultados de
sus operaciones, el patrimonio de los accionistas y los cambios en su
situacidn financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principlios de contabilidad generalmente aceptados.

k1l ambiente econdmico predominante en el Pais durante 2000, al igual que en
los anos anteriores, estuvo influenciado grandemente por los efectos de un
proceso de deterioro progresivo, tales como, altas tasas de inflacidn vy
devaluacidén del sucre, crisis generalizada del sistema bancario vy
financiero, notable restriccidén del crédito y una fuerte caida de las
actividades econdmica del Pais. El Congreso FEcuatoriano, aprobé el 13 de
marzo del ano 2000 la Ley de Transformacidén Econdébmica del Ecuador, habiendo
determinado el canje de Sucres en circulacién por Ddlares de Estados Unidos
de América a una cotizacidén uUnica de 25.000 sucres por cada Délar. Como se
explica en las politicas de contabilidad significativas, 1las autoridades
establecieron un proceso de conversién de los estados financieros al 31 de
marzo de 2000, de Sucres a Dbélares, con el propdésito de mantener todos los

registros contables en Dbélares de Estados Unidos de América a partir de
dicha fecha. o~

Mi opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de 1la
Comparila. Como agente de retencidén y percepcidn por el edercigio termimnado
al 31 de diciembre de 2001, se emite por separado.

-

Registro

30 abril del 2002



PINALASI S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en Délares Americano)

ACTIVDO

CORRIENTE:
Caja y Banco 1.928
Cuentas por Cobrar 200
Otros Activos Corriente 1.815
Total activo corriente 3.943
PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto 686.803
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 268.781
Total activo —_;59.527
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CORRIENTE:
Cuentas y documentos por pagar 106.9306
Total pasivo corriente __15;j936
OTROS PASIVO NO CORRIENTE: 736.347
Total pasivo __;;;t;;;_

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social suscrito y pagado 200
Aumento Capital en Tramite 1.800
Futura Capitalizacidn 70.000
Reserva Legal 20
Caplital Adicional 126.814
Utilidades retenidas- -
Utilidades por aplicar -82.590
Total patrimonio de los socios ~82.590 116.244
Total pasivo y patrimonio de los socios 959.527

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.



PINALASI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

jExEEesaﬁo en Dé%;res AggricQPO)

VENTAS NETAS 94,512
Utilidad bruta 94,512
GASTOS DE OPERACION:
Administrativos 95,923
Financieros 81.2260 177.149
Utilidad en operaciédn -82.637
OTROS EGRESOS, neto:
OTROS INGRESOS :
Otros Ingresos 477 477
Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




PINALASI S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR EIL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en Dbélares Americano)
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Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



PINALASI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en Déla;es_&mgricaqol

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta -82.590
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
generados por actividades de operacidn-—

Depreciaciodn 85.845
Cambios netos en actlivos y pasivos-—

(Aumento) en cuentas por cobrar (200)

(Aumento) en otros activos corriente (945)

Aumento en cuentas y documentos por pagar 98.402

Total de recursos gemerados por actividades de operacion 100.512

Adiciones a activos no corriente 101

Disminucidn de inversiones

Total de recursos utilizados en actividades de inversion 101

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMINTO:

Aumento Capital en Tramite 1.800
Aumento de Capital 70.000
Aumento en otros pasivo no corriente (179.265)
Total de recursos utilizados en actividades de (107.465)
Financiamiento
Aumento neto en caja y bancos (6.852)

CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del ano 8.780

Saldeo al final del ano 1.928

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



PINALAST S.A.

OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRBRE DE 2001

(Expresadas en Ddlares Americano)

OPERACIONES DE LA SOCIEDAD:

La Socliedad se constituydé el 30 de mayo de 1996, con el objeto social
principalmente a la actividad agricola, en todas su fase como cultivo,
riego, extracciédn, procesamiento, importacién, comercializacidn,
distribucidén en los mercados internos y externos, entre otros.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

La Compaiila mantiene sus registros contables en Ddlares (US$), que es
la moneda oficlal a partir del 13 de enero de 2000, en que el Gobierno
FEcuatoriano dispuso la vigencia de un nuevo sistema cambiario en el
Pais. Los principios de <contabilidad utilizados son aquellos
generalmente aceptados en Ecuador, que difieren de los de aceptacidn
general en el sigulente aspecto:

La correccidn monetaria se aplica dunicamente a las partidas no
monetarias del balance general, las practicas 1internacionales
regquieren que la correccidn monetaria sea integral para los estados
financieros.,

Las sigulentes han sido las politicas contables utilizadas en la
preparacidn de los estados financieros que se adjuntan:

(a) Reconocimiento de los efectos de la 1inflacidn y conversidn de
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacidn

La Compafila reconoclid los efectos de la inflacién en el balance
general al 31 de diciembre de 2001 y efectud la conversidn de estados
financiercs para efectos de aplicar el esquema de dolarizaciédn,
siguiendo las disposiciones legales vigentes sobre la aplicacidén de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad N° 17. Esta Norma dispone que los
saldos de los estados financieros a la fecha de transicidn (31 de
marzo de 2000), expresados en Sucres y ajustados por: a} ajuste
integral de inflacidén por el periodo comprendido entre el 1° de enero
de 2000 y la fecha de transicién (31 de marzo de 2000); vy, b) el
indice especial de correccidn de brecha hasta la fecha de transicidn
(31 de marzo de 2000), se dividiran para 25,000 Sucres, con lo cual se
obtendran los saldos de los estados financieros para iniciar la
contabilidad convertida a Délares de los Estados Unidos de América. El
efecto neto de su aplicacidn fue un crédito a resultados de 95.992.
Log Saldos de las cuentas reserva por revalorizacidén del patrimonio y
reexpresidn monetaria fueron unificados en la cuenta patrimonial
“capital adicional” por 126.814. Los estados de resultados vy de
camblos en la situacidén financiera por el afio terminado en esa fecha
no han sido reexpresados pero si fueron convertidos a Ddlares, por asi
disponerlo la norma.



Los procedimientos de actualizacidén utilizados, en cuanto a 1la
reexpresidn monetaria integral aplicable a 1los estados financieros
hasta la fecha de transicidén; y, en cuanto a la aplicacidén del indice
especial de correccidn de brecha, fueron los siguientes:

~ Porcentaje de ajuste de inflacidn: se expresa en un porcentaje
que refleja la variacidén que registra el Indice General de
Precios al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), entre la fecha de transicidén y el
1° de enero de 2000.

- Porcentaje de devaluacidén: se expresa en un porcentaje que
refleja la variacién del tipo de cambio ocurrido en un periodo,
este indice surge de las cotizaciones del Ddlar de los Estados
Unidos de América en el mercado nacional, mercado 1libre,
publicado por el Banco Central del Ecuador.

- Porcentaje proporcional mensual: se expresa en un porcentaje que
refleja la inflacidn ocurrida entre el mes siguiente a la fecha
de origen (posterior al 1° de enero de 2000) y la fecha de
transicidn.

- Porcentaje especial de correccion de brecha: se expresa en un
porcentaje que refleja la diferencia que existe entre el indice
de devaluacidn acumulada y el indice de inflacidén acumulada,
desde el 31 de diciembre de 1991 o la fecha de origen en caso de
ser posterior, hasta la fecha de transiciédn.

El 1ndice de inflacidn acumulada es el que surge del Indice
General de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto
Nacional de FEstadisticas y Censos (INEC) v el indice de
devaluacidn acumulada, surge de las cotizaciones del Délar de los
Estados Unidos de América en el mercado nacional, mercado libre,
publicado por el Banco Central del Ecuador. Con estos 1lndices se
determiné, el 1indice especial de correccidn de brecha, que
refleja, la variacidn existente entre la devaluacidén vy la
inflaciédn acumulada del periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 13891 y la fecha de transiciodn.

- Propiedades y equipos: El valor del activo reexpresado y su
correspondiente depreciacidén acumulada al 31 de diciembre de
2001, se ajustaron aplicandoles los porcentajes del ajuste de
inflacidén y del indice especial de correccidn de brecha, hasta
la fecha de transicidén. El gasto por depreciacién por efecto del
ajuste se reglstrara en los resultados a partir del mes
siguiente al mes de transicidén. La depreciacidn ha sido
calculada sobre los valores contables originales, mas las
revalorizaciones efectuadas, usando el método de linea recta de
acuerdo con las silgulentes vidas utiles estimadas:

Tasa Anual de

Depreciacién
Plantacidn 10 %
Inmuebles 5 %
Maquinarias Agricola y otros Activos 10 %
Equipoc de Riego 10 %
Equipo Varios 20 %
Pozos 10 %
Muebles y Enseres de Oficina 10 %
Vehiculos 20 %




- Capital adicional: Los saldos acreedores de las cuentas reserva
por revalorizacidn del patrimonio y reexpresidodn monetaria, luego
de aplicar el proceso de dolarizacidén, han sido transferidos a
esta cuenta

(b) Particlpaclidn a trabajadores-

La particilpacidédn a trabajadores se carga a resultados del afo y
se calcula aplicando el 15% sobre l1la utilidad impositiva de acuerdo a

la Ley.

{C) Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del ano por el
método del impuesto a pagar.

(d) Los lngresos y gastos

Se registran por el método de causacidn; los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

1. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diclembre de 2001, las cuentas por cobrar se formaban de la
sigulente manera:

Otras Cuentas por Cobrar 200
200
2. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Al 31 de diciembre de 2001, las cuentas de propiedades y equipos se
formaban de la siguiente manera:

Plantacidn 382.975
Equipos Varios 123.982
Equipo de Riego 99.960
Maquinarias y Equipo 96.208
Inmueble 88.365
Vehiculo 29.921
Pozos 26.181
Muebles y Enseres 25.119

872.711
(menos) Depreciacidn acumulada ~-185.908

eyt e e eyt . .




3.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2001, la cuenta Otros Activos no corriente se
formaban de la siguiente manera:

Gasto de Constitucidn 842
Diferencia de Cambio 267.939
2608.781
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4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

'U‘l

Al 31 de diciembre de 2001, las cuentas y documentos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

Obligaciones Bancarias (PC L/P) 58.880
Fevel S.A. 36.412
Varios 10,695
SRI 0949

106.936

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones Financiera L.P.

Banco de Guayaquil 499.000
Préstamo de Accionista 237.347
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RESERVA LEGAL:

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
10 % de las utilidad liquida anual, hasta que la reserva llegue por
lo menos al 50% de capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liguidacién de la compafila, pero puede ser utilizada para cubrir
pérdidas de operaciones o0 para capitalizarse. Al 31 de diciembre de
2001, 1la comparfila no ha efectuado la apropiacidn  requerida por
Ley.



7. IMPUESTO A LA RENTA:

Durante el arfio 2000, se restituydé el impuesto a la renta, por lo que
las socledades deben calcularlo aplicando una tasa del 25% sobre 1la
utilidad tributable. Se mantuvo vigente el impuesto del .8% a 1la
circulacidn de capitales hasta el 31 de diciembre de 2001, gravando
todos los depdsitos, acreditaciones y transacciones bancarias, asi
como los giros, transferencias y pagos al exterior. Al 31 de diciembre
de 2001, la compania no ha efectuado la apropiacidén requerida por
Ley.

8. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2001 y la fecha de preparacidén de estos
estados financieros, no se produjeron eventos que en la opinidén de 1la
Administracién de la Comparfila pudieran tener un efecto significativo

. sobre dichos estados financieros.




