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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE PINALASI S.A.
Dictamen sobre los estados financieros

1. He auditado el balance general que se adjunta de la Compafiia PINALASI
S.A.., por el afo terminado al 31 de Diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio de los
accionistas y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros.

2. La administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno relevante a la preparaciéon y presentacion razonable de los
estados financieros que estén ilibres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error seleccionado y
aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilldad del auditor.

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con
hase a mi auditorfa. Conduje mi trabajo de acuerdo con Normas
Iinternacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren
gue cumplamos con requisitos éticos: asi como, que planeemos y
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estén libres de representacion errdbnea de importancia
relativa.




Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobra 105 montos y revelaciones en los astados financieros.

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los rlesgos de representacion errébnea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por PINALASE S.A.., para disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia

PINALASI S.A..., Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de
los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenidos es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién de auditoria.

Opinién.

5. En mi opinién, los referidos Estados Financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de la compafila PINALASI S.A..., por el afio terminado al 31 de
Diciembre del 2011, los estados de resultados, evolucién del patrimonio vy el

flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasls.

8. Mediante Resolucién No.06.Q.ICI1003 del 21 de agosto de 20068 y No.ADM-
08-199 del 3 de julio del 2008, emitidas por la Superintendencia de
Compafilas, dispone adoptar las Normas Internacionales de Auditoria y

Aseguramiento “NIAA” y su aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del
2009.

informe sobre otros requisitos legales y reguladores.

7. Este Informe fue preparado exclusivamente para informacién y uso de los

accionistas de la compafiia: PINALASI S.A..., y no debe ser utilizado para
otros propositos.




PINALASI S.A.

ALANCE GENE AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(EXPRESADO EN DOLARES)
Notas

ACTIV

Activo corriente:

Efectivo

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 2
Impuestos y gastos pagados por anticipado 3

Total activo corriente

Propiedad Planta y Equipo 1y4

Total de activo

PASIVO

Pasivo corriente:

Cuentas y Documentos por pagar proveedores
Corriente no relacionados- locales 7
Total del pasivo corriente

Pasivo a Largo Plazo

Cuentas y documentos por pagar a largo plazo 8
Relacionados/del Exterior

Total pasivo largo plazo
Total del pasivo

TRIMONI LOS ACCION :

Capital social

Aumento de capital

Reserva Legal 9
Otras Reservas 10

Pérdidas afios anteriores
Pérdidas del Ejercicio
Total de patrimonio

Total del Pasivo y Patrimonio

313.738,33
97.550...92

5..338.00
416.628,25

64.337,37

480.966.62

187.890,28
187.890,28

380.311,36

380.311,36
568.201,64

2.000,00
18.000,00
20,50
138.075,84
- 148.601,43

- 96.731,03
- 87.238.02
480.9665,62



Ingresos

Ventas netas 852.745,63
Otros Ingresos 2.406,52
Ingresos en venta de Activos Fijos 497, 7
Total ingresos 1.352, 190,42
Eqgresos

Costo de ventas 947.858,89
Total Gastos 501.062,56
Total egresos 1.448.921,45
Pérdida neta 96.731,03

Ver nota a los estados financieros




PINALASIS.A...
ESTADO DE CAMBIO EN EL. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(EXPRESADO EN DOLARES)
Capital autorizado Reservas Pérdidas Aporte Pérdida TOTAL
Otras
Acciones de Legal Resoervas Acumulada Futuro Presente
total Aumento Afio
($1.00 ciu) Capital
Cantidad Valor
Saldo al 01-01-11 50.000 2.000,00 86.066,44 (148.733.03) 70.000,00 9.363,41
Pérdida 131.60 96.731,03 - 96.599.43
Aumento de Capital 18.000.00 (86.075,94)  138.075.94 - 0.00
70.000 -

Saido al 31-12-11 50.000 20.000,00 20.50 138.075,94 -148.601,43 0.00 96.731.03 - 87.236,02
56.852

Ver notas a los estados financieros



(ggg RESADO EN DOLARES)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, y empleados

Otros Ingresos, neto

Efectivo neto provisto en actividades de operacién:
Flujos de efectivo por [as actividades de inversién:
Adiciones de Activos Fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Realizacion de Activos fijos y otros

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento;

Aumento (disminucién) neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final de periodo

852.745, .53
(1.741.396,55)
499.444 .89

{ 389.206,13)

698.232.68

698.232.68

306.026.55
4.712.78
313.739.33

SERmmaEsEx



P A,

C%NCIEIE@E CON LA UTILIDAD NETA

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POREL ANO T INA L 31 DE DI B 011

(EXPRESADO EN DOLARES)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Pérdida

Ajustes para conciliar la utilidad neta, con el efectivo
Neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar

Disminucién en inventarios, gastos pagados
Por anticipos y otros activos

Aumento en cuentas por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién

( 87.236,02)

156.051,81

(221.253,84)
38.579.98

(275.348.06)
(389.2086,13)



PINALAS! S.A.
NOTA TADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADO EN DOLARES)

1. POLITICAS GENERALES SIGNIFICATIVAS

PINALASI 8.A... Fue constituida por escritura publica el 29 de Mayo de 1996 en la
ciudad de Yaguachi cabecera cantonal del mismo nombre, PROVINCIA DEL GUAYAS
ante el Notario Ab. Ivole Zurita Zambrano, como una compafila Andnima de
nacionalidad ecuatoriana y domiciliada en la ciudad de Guayaquil, inscrita en el
Registro Mercantil ef 25 de Julio del mismo afio, con un capital autorizado de
10.000.000 de sucres y el capital suscrito es de 5.000.000 de sucres dividido en 5.000
acciones ordinarias y nominativas de un mil sucres cada una. Su actividad principal es
la importacién, exportacién, distribucién, compra, venta, comercializacion, instalacién,
concesion de: plantas eléctricas, bobinas, motores de combustion interna, toda clase
de juguetes y juegos infantiles, acopios para maquinarias y mas equipos mecanicos,
toda clase de vehiculos automotriz, repuestos, accesorios y lubricantes.
Posteriormente se efectué una Escritura de ratificacion de conversion de Capital,
Aumento de Capital y consecuente reforma del Estatuto social de la compalfila
autorizado por el Notario Dr. Rodolfo Pérez Pimentel. Se aumenté "el capital suscrito
por MIL. OCHOCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, el 28
de mayo del 2001; fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias, MEDIANTE
Resoluciéon No. 02-G-DIC 0000677 el 31 Enero 2002. El capital suscrito actual es
DOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, esta dividida en
50.000 acciones de $0,04 (Cuatro centavos de délar) cada una de ellas.

2.-CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Bases de preparaciéon

Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidades (NEC), y mantienen sus registros contables en
délares de los Estados Unidos de América.

Inventarios



El costo no excede al valor de mercado. Los costos se determinan por el método de
costo promedio de adquisicién.

El Balance general por el periodo auditado fue preparado de conformidad con las
disposiciones legales vigente. Los rubros que conforman el estado de resultados son
como detallamos a continuacién

Los ingresos y gastos se reconocen de acuerdo a como se vaya generando la
actividad del negocio.

Propiedad Planta y Equipo

Estan contabilizados al costo dolarizado, la erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan.

£l costo se deprecia utilizando el método de linea recta en funcién de los afios de vida
Util estimada, aplicando los porcentajes anuales abajo descritos:

Nombre Afios % de deprec.
Equipo de Oficinas 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipo de computacién 3 33

2.-Documentos y Cuentas por cobrar

Clientes Locales 1.840.92
Fevel S.A. 95.710,00
Total documentos y cuentas por cobrar _97.550.92

Las cuentas por cobrar no generan intereses ni tienen fecha de vencimientos.
La compafifa no ha efectuado provisién para cuentas de dudoso cobro.




3.- Impuestos y gastos pagados por anticipados

Anticipo impuesto a la renta

Total impuesto pagado por anticipados

4.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

$.338,00
5.338,00

En el siguiente cuadro se indica el detalle y movimiento de los activos fijos y su
Depreciacién acumulada por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2011, como

sigue:
Saldo al Adiciones o , Retiros o Saldo al
Nombre 01-01-11 compra | Transferencia ventas 31-12-11

Terrenos 264.490 264.400 0.00
QObras en Proceso 80.287.63 90,207 .63 0.00
inmuebles 96.224 13 96.224.13 0.00
Muebles y Enseres 25.274 59 25.274,59 0.00
Maquinarias y Equipcs e
Instalaciones 389.765,18 369.765,18 0.00
Equipo de Computacion 6.111,65 6.111,55 0.00
Vehiculos, Equipos y Transporte 165.960,07! 50.4289.11 220.388,18
Otros Activos 30.705,40 30.705,40 0.00
Total 1.052.828,55 50.429,11 882.868.48 ¢ 220.389,18
Menos;
Depreciacion Acumulada 557.169.22 | 156.051,81 557.169,22 | 156.051,81
Total de Activo Fllo 495.650,33 | -105.622,70 - 325.699,26 | 64.337,37
5.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

CORRIENTE NO RELACIONADOS LOCALES

Avila Alvarado Edgar 29,60

Banchén Villamar Carlos 597 44

Total 627,04

6.-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES
CORRIENTE NO RELACIONADOS DEL EXTERIOR
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Jaurenguizar Contreras Jisé _ 40.304.40
Ecuadelec S.A. 14.850,00
Castelblanco & Asociados 43.566,40
Servicio de rentas Internas 11.792,59
INSTITUTO Ecuatoriano de Seguridad Social IESS. 293,75
Caribe 75.740,38
Anticipo de Impuesto a la Renta S.R.1. 715.72
Total 187.263,24
REmnEEmEe

7.-PASIVO A LARGO PLAZO
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Caribe 380.311,36
Total 380.311,36
EISEESIRT

8.- Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la compafila debe transferir el 10%
de las utilidades anuales a la reserva legal, hasta completar el 50% de! capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas excepto en caso de
liquidacion de la compatfiia pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la compafiia y puede ser

utilizado para la distribucién de dividendo y ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos, etc.

9.- IMPUESTO A LA RENTA

Como resultado de mi revisibn no se encontrd situaciones que en mi opinién no
constituyan incumplimiento significativo de las obligaciones de PINALASI S.A..., como
agente de retencién y percepcion dei impuesto a la renta durante el afio terminado al 31
de dicilembre det 2011 la compaiiia ne ha sido fisealizada por l1as autoridades tributarias.

10.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de Diciembre del 2011, los saldos y transacciones efectuadas con los accionistas y

comparfiias relacionadas, en igual términos y condiciones fueron los siguientes.
Por Cobrar.

Fevel ala fabrica San Miguel 95.710,.00
Por Pagar: :

Castelblanco & Asociados 43.566,40
Caribe 456.051.74

11- ADAPTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Con fecha 4 de Septiembre del 2008, mediante R.0O.N0.348, se publicé la Resolucién No.
06. Q.ICI-004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las Normas Internacionales de
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sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiilas para el registro,
preparacién y presentacion de los estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Al 31 de diciembre del 2011, la compafila FINALASI S.A..., preparé sus estados
financieros sobre la base de las Normas Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) las cuales
difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de informacion Financiera
(NIIF).

Segan Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la superintendencia de
compafiia a través de la resolucion No. SG.DS.G.09.008 dicta el instructivo
complementario para la implementacion de los principios contables establecidos en las
normas Internacionales de informacién financiera NIIF, aplicable a todos los entes bajo su
control, el cual sefiala lo siguiente:

Presentacion de estado y reporte financieros

Los estados y reportes financieros se repararan con sujecion a los principios contables
establecidos en las normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) en la version
vigente, traducida oficiaimente al idioma castellana por el consejo de normas
Internacionales de contabilidad (IASB por su siglas en idioma ingles) , siguiendo el
cronograma de implementacién- para los afios 2010, 2011, 2012- fijado en la resolucién
No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008) ,(Art1)

Todas las transacciones u operaciones econdmicas de las compafilas seran
contabilizadas bajo los principios contables vigentes independiente del tratamiento que
sobre determinada transaccién u operacién establezca la legislacion tributaria, lo que
correspondera sélo para efectos impositivos (Art 2)

Las compafiias y entes obligados a aplicar las NIIF, generan sobre la misma basa
reportes contables financieros y reportes contables tributarios cada uno con su respectiva
informacién complementaria, que deberd sustentarse y revelarse mediante notas
explicativas (Art 3).

Cuando la legislacién tributaria describa una forma diferente de registrar transacciones,
serd considerada como un ajuste en la conciliacién tributaria y aplicada sélo para efectos
tributarios.

Opciones para presentar los estados financieros (1er grupo de compaftias) que aplicaran
NIIF a partir del 1 de enero de 2010 (Art 5).

Opcién 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales de 2010 (incluidas
notas explicativas comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcidn 2: presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los primeros tres
trimestre del 2010, y presentacion de estados financieros anuales de 2010 (incluidas
notas explicativas) comparativos con 2009 aplicando integramente las NIIF. A partir dei
2011 deben presentar estados financieros comparativos con 2010 aplicando integramente
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2011 deben presentar estados financieros comparativos con 2010 aplicando integramente
las NIIF,

No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros, la superintendencia
de Compafiias en uso de sus facultades de vigilancia y control, efectuara la supervision
pertinente para que se cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de |a resolucion No.
08.G.DSC.0110, publicada en el registro Oficial No. 498 (31-12-2008)

Aplicacién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art. 6)

Las NEC de 1 aia 15 y de la 18 a la 27, serdn de cumplimiento obligatorio hasta el 31 de
diciembre por los afios 2009, 2010, y 2011 por las compatfiias y entes mencionados en los
numerales 1, 2, y 3 del articulo 1 de la Resolucién No 08. G.D.S.C.010, publicada en el
registro Oficial No.498 (31-12-2008)

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la superintendencia de
compafiias, que se contrapongan a los principios contables vigentes, quedan derogadas.

12- EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacién de los estados financieros
adjuntos (3 de Octubre del 2012) no se han producido eventos subsecuentes que en la
opinién de 1a administracion de la Compafiia PINALAS] S.A..., pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros auditados.
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