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ACIIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Coya y bancos 
Cuentos por cobrar comerciales y otras 
cuentos por cobrar 

Actos por impuestos comentes 

Total actos comentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos nelo 

Total activos no comentes 
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EXAIMPRO S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ALIDEDICIEMBREOEL2017 22222222 

Diciembre 31 
Motos 207 2016 

fenUs dólares 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagor comerciales y altas 
“cuentos por pogor 16662 16784 

Poswos porimpuestos comentes 7 6766 30% 
Toto! postas comentes 22 12.847 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Cuentos por pagor comercioles y otras 
“cuentos por pagor a largo plazo. a SZ6JOS  S74JOS 

Totol pasivos no comentes. 57639 $76.105 

TOTAL DE PASIVOS A AI 

PATRIMONIO. 
Copatal soclot 9 27600 217600 
Aportes pora futuro aumento 1000 - 
Roserva lego! a512 2.500 
Otros resultados mtegrates 1901021 — 1.901.021 
Resvltados acumulados 1097927 — L082.820 
Tolol polnmomo AZALOSO  A2OIAL 

TOTAL PASIVOS Y PATRRAQNIO: AS2SZO  APNERI 

       
Sr Callos Mbráaide Salcedo CPA Welingion Royos Goradlez 
Representante legal Contador 

No Registro No 8561 

Ver notos o los ostados finoncieros 
 



EXAIMPRO S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL2047. 

-_ Diembre Sl, 
2 le 
lanus dólares] 

INGRESOS 
Ingrosos porventas 20000 40000 

Tololde mgrosos 00 000 

(GASTOS DE OPERACIÓN 
Honorarios protosonsies 2.458 6880 
Semicios prestodos por Sociedades 10 100 2.780 
Nalonos y regstradores de la Propiedad: 195 2.042 
Acuolos y expensos 7189 7183 

impuestos y 10505 14405 1026 
Olros gastos —2510 29 

Totolde gostos de operoción AR BI 
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 113 10810 

MENOS 
Impuesto oo renta ER) Pe 
UNIDAD NETA 1002 1000 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 
Partidos que noo reclosiicorón posteñomente a resutados 
¡Ganancias porrovaluación ca propiedades 
OTAL Fesaroo ne 

M 

  

    
     Sr Carlos mesoido SUlcedo CPA Welimglón Reyes González 

Representofís legal Contador 
No Regslto o 8561 

Ver natos alos estados financieros 
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EXAIMPROSA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido do clientes 
Pogos a proveedores 
Oltos pagos 
Flujo neto de efectivo (uliizodo)/provenente en actindades 
de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Enanciomiento por préstamos a largo ploro 

up neto de electo provemente /(uliizado]de actiíndades 
de Binanciomiento 

CAJA Y BANCOS 
(Disminución)! Incremento nolo en Coja y Bancos 
Solos ol:nicio del año 

Soldo o! lino! det aña; 

  

Contador 

  

Diciembre 31. 
2017 206 

fenus dótores) 

39.802 
123949) 
11,550) 

4303 

4303 

La.802) 
(28,569) 
152981 

Lar 

(27631 
4953 

1290 

  

No Regstro No 8561 

Vernotos a los estados financieros 

  

CPA Wolingigh Royos Goradlez



EXAMPRO.S.A, 

ESTADO DE FLUJOS E EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2017 

Diciembre 3). 
201 20ts 
(en US dóloros) 

CONCIUACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO. 
NETO UNUZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 

   

  

Ullidod noto TOMA 1000 
Impuesto o la renta 23036 - 

me 
(incremento) en cuentos por cobrar (71) 142808) 
Incremento /(Dsrmnución) en cuentos por pagorcomercales —— (12% a 
Incremento en olas cuentas por pagar 283 29 

Figo neto de electivolunizadol/proveniente en ocimiades de operación o 4208 (28269) 

3. Comos Meffoide Salcedo PA violingion Royes González 
Representante legal Contador 

No Regsiro No 8561 

Ver notas alos estados financieros 
 



EXAIMPRO S.A 

NOTAS A OS ESTADOS FINANCIEROS. 
POREL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Mocionte Escrlura PObbea otorgado ante Notario quinta del Cantán Santa Elena el 
2 de letrero de 199, aprobado mectante Resolución 1378, del 22 de moro de 
1996, e mscnto en el Regstro Mercanti del Conión Guayoqui el 12 de ati de 1996 
La octadod acluet de la empresa está relacionada a la venla al por mayor de 
bonos y productos quimicos y su vación es Luque 127 y Pecro Carbo en el 
edificio de Inmoapa de la provincia del Guayas, 
E copilol social ol 31 de diciembre de 2017 consta de 217.600 acciones de US$ 1 
valor nominal unitono los cuctes olorgan un vato por acción y un derecho o los 
dividendos 

AL3l de diciembre del 2017 lo Comporñsa no hene empieacos 

Lo informoción contenido en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Admunstración de lo Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Decloración de cumplimionto, - Los estados financieros han sado preparados 
do conformidad con los Normas Intemocionales de Información Financiera 
(NuE) emilgos por el Consejo de Normas Internocionoles de Contabidod: 
bass) 

22 Monado funcionel - La moneda funcional de la Compañía y sus subsicionas es 
el Dólor do los Estados Unidos de Aménco (4.5 dólar). el cuales a monedo de 
citculación en el Ecuador 

23. Bases do preparación - Los estados financieros han so preparados sotxe las 
boses del costo hstónco excepío por ciertos promiedades a instrumentos 
finoncieros que son medidos a sus rueles rezonables lol como se explica en 
los polficas contables incladas más abajo. El costo hstónco está bosado 
generalmente en el volor razonable de lo contraprestación entregado o 
Sombio de blenes y semcros 

El volorrozonable es el precio que so recibuó por vender un acto o el valor 
pagado pora transtert un posivo entre parilcipanles de un mercado en lo 
fecha de valoración, independientemente de s ese precio es drectomente 
observoble o estimado ulizando otra técnica de valoración Al estimor el 
valor tozonablo de un aclwo o un posw, la Compañía tiene en cuento los 
corocterísicos del aclvo o paso a la fecha do medición El valor razonable 
¡0 afectos de medición y o reveioción en los estados inancieros, se delermno 
30bro una bosa de esta tipo, o excepción de las Iransacciones retocionadios 
¡a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del olcance de los 
"IF 2 las operocionos de arendamiento que eslán cientro del clconco de lo 

 



24 

25 

28 

27 

NIC 17, y los mesiclones que tiene clgunos amiítudos con el valor razonable. 
poro no son £u valor razonable, tales. como el valor nelo de realizacion de la 
NIC 20 el volor en uso de la NIC 36 

Adicionolmente, a electos de iformación financiero los mediciones 
otectuodos a valor razonable so clasifican en el aval 1 2.0 3.con base en el 
¡rado de Importancia de losmsumos para la mosición del valor rozonablo en 
su totofdao, los cuales se describen a continuación” 

Nivel 1:Son proclos cotizados fun ojustor] en mercados actos paro actwos o 
pasivos Idénticos que la enhdad puede occoder ala facha de medición 

"Nivel 2: Insumos distintos e los precios colizados mctudos en el Nel1 que seon 
observoblos paro el aclwo o posvo yasea directo omgrectomente 

"Nvo! 3, Insumos son cotos no observables pora el acto o pasa 

A contnuoción so desenbe las pancipeles poíircas contables adoptados en 
lo preparación de estos estados financieros 

Cojo y Boncos - Incluye cquelos actwos financieros keundos, depósitos o 
nversonos Finoncioros liquidos que se pueden Iranstormor répidamente en 
'alectwo on un plazo mfenor a 1res meses y sobregros boncanos, Los sobregrros 
boncanos son presentados como posvos comentes en el estado de stuación 
financiera 

Inventarios - Son presentados al costo de adquarción o valor noto realízoble 
elmenor Son volvados al costo promedio ponderado Las Importaciones en 
Iránsto se encuenteon regstradas a su costo de adquisición Los inventarios 
imeluyen uno provaión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es 
determinada en función de un anáilss de la posibildas real de uilización en 
le producción o venta 

Activos no contentes mantenidos para la venta - Los activos no comentos y los 
Grupos de actos pora su disposción se clasifican como mantenidos pora la 
venta s:5u valor en lixos es recuperable a través de una operación de venta 
y no mediante su uso continuo Esta condición se considera cumplido 
Únicamente cuendo la vento es altamente probobia denlro del período. do un 
año desde la fecha de closiicación y el acto [o Grupo de activos paro su 
disposción) está espomble para lo venta inmechala en su estado actual 

Los activos no corrientes claíficados como manienidos para la venta son 
calculados al menor del voloe en bros y el volor razonabíe de los aclwos 
monos los costos ele ventas 

Propledades, planta y equipos 

271 Medición en el momenlo del reconocimiento - Los paridas de 
propledades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo 

El costo de propiedades planto y equipo comprende su precio de 
adquisción más todos los costos duectomente relacionados con la 
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233 

274 

vbicoción yla puesta en condiciones de funcionamiento 

Adicionalmente se considera como porle del costo de los actwos, los 
coslos por préstamos drectamente clibubles a la adquisición o 
consircción de actos colificados 

Medición postortor a) reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento mcll, los propledodes, planto y equipo sonregstradas 
elcosto menos la depreciación acumulado y elimporle acumulado de 
los pórdidos do dotenoro de valor, 

Los gostos de reparaciones y mantenmentos se imputan e resultados 
enel penodo en que se producen 

Modición posterior alreconocimlento: madeto de sevaluación - Después 
del reconocimiento micial, los terrenos y edificios son presentados e sus 
voloros revoluados menos la deprecioción acumulado y el mporte 
acumulado delas pérdidas por detenoro de valor Lasrevalvacionesse 
efeciuan penódicamente, 

Cuolquier cumento en la revaluación de los lerrenos y edificios se 
roconoce en otro sesultado inlegral, y se acumula en el palnmomo bajo 
el encobezomento de reservo de revalvación de propiedades planta 
y equeo Una disminución del valor en libros dela revaluación de los 
Tenonos y edificios os regstrada ensesultados 

El solido de revaluación de terrenos y edificios Incluido en el patrimenlo. 
es lronstendo citectomente o Ullidades retenidos, cuendo so produce 
la beja en cuentos del activo 

Los electos de la revaluación de propiedades planta y equipo sobre 
elimpuesto a lo renla, se contabilizan y revelan de acuerdo conta NIC. 
12 Impuesto a las Ganancios 

Mélodo de depreciación y vidas úllles - El costo o volor rovolvado do 
propledades plonta y equipo sa deptecia de acuerdo con el mélodo 
de linea recia. La vida úl estimado, valor resdual y método de 
depreciación son revsados al final de coda año, siendo el efecto de 
cuclquier comblo en el estimado registrado sobre uno baso 
prospecima 

A continuación, se presentan las principales partidas de propledades, 
plonta y equpo y las sados ullles wadas en el cálculo de lo 
depreciación: 

tem Visoil len oños) 
Esos » 
Venas 5 
AUCblo y erseros y equipos de oficina to 
Earonos e computación 3 

Paria y equipo mo 

 



2.7.5. Activos mantenidos bojo arrendamiento finonciero - Son depreciodos 
por el plazo de su vado vii estnado ¡gual a los actos posexdos o $. 
ésta es menor, por al plazo de orendamento correspondiente 

2.7.6. Relio o venta de propledades, plenta y equipo - La utilidad o pérdida 
que suyo del retro o venta de una parfido do propledados planta y 
equipo es calculada como lo dilerencia entra el precio de venta y el 
valor en los dol actrvo y reconocida en resultados 

En coso de venta o rotro subsiguiente de propiedades revalvados, el 
soldo de la reserva de revaluación es fronsterdo cisectamente y 
úollidodes retenidos 

2.8 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atíbuidos rectamente alo 

29 

adavisción. constucción o producción de pctwos caíficados los evales 
«constituyen eclwos que requieren de un penodo de tempo sustancia! pora su 
uso o vente son sumados al costo de estos activos hosta el momento on que 
estén listos pera suuso o venta, 

Elmgroso por intereses de las nversones temporoles en préstamos especificas 
pendientes pora ser consumidos en achves calficados es deducido de los 
costos por préslamos aptos pora su copilalización 

Todos los otros costos por próstomos son reconocidos en rosultados durante el 
periodo en que se ncuren 

Impuestos - El gasto por impuesto 9 la renta representa la suma del mpuesto 
alo renta por pagor comente y elimpuesto dilendo 

2.91 impuesto coriente - Se bosa en lo tidad gravable [Ibutoncy 
regultado cluronle el año La utlidad grovable diiere de la ullidad 
contoble, detsdo o las portas de Ingresos o gastos mponiblos y 
doducibles y parldas que no scrón gravobles o deducibles E poso 
de la Compañía por concepto del impuesto coniente se calcula 
úlilzondo las tasas fiscales aprobadas al final de cado periodo 

2.32. Impuestos diferidos - So reconoce sobre los dilerencios temporanos 
«determunados entre el valor enibros de los octrvos y posos incluidos an 
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por 
impuesto dferido se reconoco genercimente pora fodas las diferencias 
temporanas mponiles Un acto por impuesto diferido se reconoco 
por todas las aiferencios lemporenas deducibles, en la medido en que 
resulte proboble que la Compaño disponga de ulidades gravables 
Joluros contra Jos que se podía cargar esos silerencos temporarios. 
doducibles  Eslos activos y pasvos no 30 reconocen s las dierencios 
tompornes surgen del reconocimiento rucial (cistato al de la 
combmoción de negocios) de oltos activos y pasivos en una operación 
ue no afecta lo utiidad grcvoblo [lftbutano] nula contable Además, 
los pasivor por impuesto dilendo no 48 reconocen s la dilerencia 
temporolsurgo del reconocimiento inci de la plusvala 

-10-



Se debo reconocer un paswo dilendo per diferencias temporanos 
imponibles relacionadas con inversiones en subsidionas y asociadas, y 
ponicipaciones en negocios conjuntos a excepción de aquellos en los 
que ía Compaña es copoz de contiatar el rovesso de la cilerencio 
lemporaña y cuando exuto la posbiidad de que ésta no puedo 
tovertesa en un fuluro cercano Los aciwos por mpueslo gitendo que 
surgen de los ciferencios temporanos deducibles asociados con dichos 
inversonos y porhelpaciónes son unicamente reconocidos en la 
medido on que resllo probable que la entidad disponga de uno 
ullidad grovable [tabutano) fulura conta fas que cargar esos 
diferencios lamporanos y cuando exsto la porblidad de que éstos 
puedan revertiso en un futuro cercano 

Elimporle entras de un activo por impuestos diferidos debe someterso 
a renséón al final de cada penodo tobro el que se nforme y se debe 
teducr, en la medido que estme proboble que no dispondió de 
suficiente uflidad gravable (sibutoria), en el futuro, como pora permitir 
que se recupere la tolalídad o una parte del actvo, 

Los activos y posos por Impuestos gitendos se miden empleando las 
osos fiscales que se espera sean de opicación en el periodo en el que 
el acívo se teaíice o el pasivo s8 concete, basándose gn los tasas ly 
loyes fiscales] que hayan seo aptobades o préclicamente aprobados 

final del periodo que se informa. 

Lo medición de los porwos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos cilendos reflezorá las consácuencios fscoles que se denvonan 
de la forma en que la entidad esporo, ol final del periodo sobre el que 
se miorma recuperar o liquidar al importe en iros de sus actwos y 
pasos 

Con el propásto de medir los posos por mpuestos diferidos y los 
aciwos por Impuostos diferidos para propladades de verán que se 
'mcien usando el modelo de valor rozonable el valor en libros de dichos 
propiedades e presume que se recuperará completamente a hovés 
de lavento, a menos que lo presunción seo rebatida, La presunción es 
tebalida cuondo la propiedad de invorsón es dentecible y se 
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objelmo es consume 
sustancialmente todos los beneficios económicos que genero la 
propiedad de inversión on el tempo, y no a travás de la venta, Los 
electores sevisoron los promedodes de mverión de lo Compañía y 
concluyeron que ninguna de los propiedades de nversón +0 mantiene 
bajo un modelo de negocio cuyo obplvo seg consume 
sustancialmente todos los beneficios económicos generados por los 
propiedades de Inversión en el kempo y no a través de lo venta Por 
tonlo, los directores hon datermnogo que la presunción de “venta 
establecida an fos modificaciones a la NIC 12 no es rebatda. En 
consecuencia fa Compoña no ho reconocido impuesto difendo 
alguno en os combios de valor1ozongble de to propiedad de verán 
ya que no está sujoto a impuesto aa renta alguno sobre lo vento de las 
Propiedados «o inversón 
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La Compañia compensa actwos porimpuestos difenelos con pasos por 
Ímpueslos gifendos s, y solo $ hene reconocido legalmente el derecno 
de compensados, frente a la msma culoridad fiscal los importes 
reconocidos en esos partidos y la Compañía tiene la intención de 
Tiquidar sus OCIwos y pasivos como netos 

29.3. Impueslos conientes y diferidos - Se reconocen como greso o gasto, 
y son incluidos en el resultado, excepto en lo medido en que hoyan 
surgido do una hansacción o suceso que se reconoce lurra del 
tosullado yo sea en otra resuliado integral a directamente en el 
palnmanio en cuyo coso el impuesto tombién se reconoce fuera del 
resultado, o cuando surgen del regatro micio! de una combinación de 
negocios 

210 Frovistones - Se feconocen cuando lo Compañía hene uno obligación 
presento [ya seo legal o mpicila) como tesallado de un suceso posado, es 
probable que lo Compañía lengu que desprenderse de tecunos que 
incorporen benelicios económicos pora concetar lo obligación, y puede 
hacerse una estimación figble del Importe de lo obligación 

El importe reconocido como provión debe ser ja mejor estimación del 
dosemboko necescno para cancelar ía obigación presente, al fina de cado 
penado, lenlendo en cuenta los riesgos y las mcerfidumbros corespondentes 
Cuando se mido una promsión usando al fo de electiva astmado para 
«cancelor la obligación presente, su importe entibros represento el valor actual 
de dicho fluo de efectivo ¡cuondo el efecto del valor del dinero en el hempo 
es motenal) 

Cuando se espera lo recuperación de olgunos o todos los benolcios 
económicos requendos poro concelar una promsón se reconoce una cuento 
por cobrar como un ocIvo A es satualmente segura que se recibrá ol 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fobiidod 

2,101 Conhralos onerosos - $1 lo Compañía tiene wn conlrato oneroso los 
obligaciones prosentes que se derwen del mumo deben ser 
teconocidos y modos como uno provsión Un contrato oneroso es 
aquel en el que los costos mentablas de cumplr con las gbigaciones 
comprometidos, son mayores que los beneficios que se esperansecibr 
delmsmo 

2102 Restructuraciones - $e teconoce uno provsión para restructuración 
cuando lo Compoñte tengo un plan formal detallado pora efectuar la 
resttueluración, y se hayo creado una espectalivo real entra los 
afectados, respecto o que se llevará a cabo lo reslructuración yo sea 
por haber comenzado a ejecular ef plon o por hober anunciado sus 
pinapales coraciemticos a los que se van a ver alectados por el 
msmo La provsión poro teshucturación debe incluir solo los 
desamibrolos dectos que se deman de lo mama, los cualos 
comprenden tos valores que se produzcan necesonamente por la 
tostucturación; y que no estén asociados con los acívidades que 
contmuen ento Compañía 

120



2.10,3 Garontías - Los provsiones pora el corto esperado de obligaciones por 
'gorantias en la venta de tienes se reconocen a la fecho de lo venta 
de los producios comespendientes cl mejor estimado de los 
desembolsos requendos para cancelar la obligación de la Compañía 

211 Reconocimiento de fos Ingrosos - Los mgretos se coleulan ol valor razonable 
dela contraprestación cobroda o par cobrar, lenlendo en cuota el mporte 
esimado de cualquer descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar, 

ama Vento de blenes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de 
bienes se reconocon cuando se cumplan todas y cado una de los 
siguentes condiciones, 

« La Compañía ho transterido ol comprador los nesgos y beneficios, 
de hpo sgníficalwo, denvados dle la propiedad de los blenes" 

+ Lo Compañía no conserva paras nnguna mplcación enla gestión 
comentes de los brenes vendidos. one grado usualmente asociado 
conlo propledoo, reretene el control efecto sobre los memos. 

« Enmporte de los mgresos ordínonos pueda medise con fiobidad 
« Es probable que lo Compañía reciba los beneficios económicos 

asociados con lo transacción y 
+ Los costos incumdos O porincuny, en celoción con la transacción 

'puecien ser medidos con fiabilidad 

212 Costos y gastos - Los costos y gostos se regstian ol costa histénco y se 
reconocen e medida quo son mcumaos, ingopengientemente de la fecha en 
que so hoyo teolzado el pogo. y se fegíttran en el penado en el quo se 
conocen 

215 Compensación de saldos y transacciones - Como noma general en los 
estados financieros no so compensan los activos y poswos, tampoco Ingrosos 
y goslos, salvo aquellos cosos en los que lo compensación sea requendo o 
permuto por alguna normo y esta presentación seo el reflejo de lo esencia 
dolo transacción 

Los mgresos y gastos con engen en transaccionos que, contreciualmenta o 
por una normo tegol, conlemplon la posblidad de compensación y la 
Compañia tiene la intención de [guar por su importo neto o de realzar el 
cctivo y preceder el pogo del poso de forma smuliéneo, so presenta netos 
entosultados 

2,14 Aplicación de Normos Informacionales de información Hnonciera nuevas y 
rovisados que son mandoloflamente efectivas en el año actual 

Durante el año en cuso la Compañía ho opicado los siguientes 
modificaciones a los NIF emdos por el Consejo de Normos Internacionales 
de Cantabiidad 1ASB), y que son mondafonomente electivas a portr del] de 
enero del 2016 o posteriormente 

'Mejoros anuales a lay NIF Cícto 2012 2014: Modificaciones o lo NIC 19 Planes 
de Benellclos Dolínidos - Taso de descuento 
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Los modificaciones de lo NIC 19 acioran que la foso ullizado poro descontar 
los obigociones por beneficios post-empleo debe deteiminane con 
selerencio o la de los rendimientos de mercado sotxe sobre bonos 
<orporolwos de ella calidad al inoldel perlodo de reporta La evaluación de 
la protundicad de un mercado paro banos corporativos de alfa calidad debe 
ser a nuvel de la monada (es dect lo mama moneda en que los beneficios 
deben ser pagados) Para las monedos paro los que no exste un mercado 
prolundo de tales bonos corporalwos de alta calidad, se deben uliízar los 
toncimentos de mercado de bonos del gobiemo denominados en esa 
moneda o lalecha de repone 
“Alser el délor de los Estados Unidos lo monedo de crculación en Ecuador y en 
lo quese van a pogorlos pasos por beneficios definidos y considerando que, 
+1 exsten bonos cotporalwos de alto cofidad en Ecuador se ha establecido 
que la toso poro descontar los paswos hor beneficios delindos debo ser 
determnodo por teferencia a lo tasa de los rencimientos del mercado de 
bonos coporatvos de lla calidad del Ecuador Prev o la modificación de 
esto norma la tosa de descuento utiizado por lo Compara se determnaba 
porrelerencia alos bonos del gobiemo ecuatonano 

Modificociones a la NIC 1 Inkeialiva de Revelación 

Lo Compoñso ho apicado estas enmiendas por mero vez.en el año actual 
Los enmiendos claricon que una entdad no necoslo proporcionar una 
revelación especifico requenda por las Nil, $ la información resulionte de lal 
revelación no es material. y da gula sobre las bases de Información agregado 
y desogrogada Para propósitos do revelación Sin embargo las enmuendas 
relletan que una enfdod debo conscierar proveer información adicional 
cuando el cumplimento con untequenmiento específico de NIF es msuficiente 
¡pora permite que los usarios de los estados financieros entiendan el impacto 
de Iransocciones porficularas, eventos y condiciones sobre la posición 
financiera y resullodos de operación 
En adición la enmiendo clarifica que lo portopación de una entidad en otro 
tesullado intogrol proveniente de asociadas o negocios conjuntos fegatrados. 
usondo el método de participación debe presentarse por separado de 
“aquellos que surgen de las operaciones de la Compaño, y deben presentarse 
por separado en la participación de partidas que de acuerdo con otros NIF- 
(nn serán reciosficadas postenomente o resultados, y. (M serán 
reclasficodas postengrmente o resultados cuando se cumplon con 
candicionas especificas 

   

Respacto de la estructuro de los astados financieros, los enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sstemblico o agrupación de notos 

La opicación de estos enmiendas no ia torio ningún :mpocto ente porción 
financiera y resultados de operación de la Compañía 
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Oltas modificociones oplicobles a parllr del 1 de enoro del 2017 

Lo opfícación ae los demás enmiendas no ha tenido ningun Impacto matenol 
en los revelaciones o imporles reconocidos en los estados financieros de la 
Compaña 

Rota Pororeterencia so meluyen las normos vigentos desde el | de enero del 
2017 tos cuales deben ser analizadas pora delermunar y debe inciurse alguna 
revelación especifico dependiendo de la oplicobidod pero el cliente 

Etectiva opte 
¿Se poros que. 

sm mo cen eno 
después de, 

Magiticaciones aia NIC Iria dosoreloción Enero 1,2047 
Modificaciones ola NIC 12. Reconocimwentode Activos por — Enero 1,2017 

Impuestos ditencos por 
pércidos no recizados 

Nararas nuevas y revisados emilidos, poro an no efectivas - Lo Compañía no 
ha oplicado los sguientes Normos Intemocionales de información Fnonciera 
(NIE) nuevos y revsodas que han sido emáielas, poro aun no son afeciias 

tlectwo o port do. 
¡periodos que micien 

mu Too 200 dosoubs dy 
NES Instrumentos Inoncseros Enero 1 2018 
mur 1S Ingresos prococentes de 

«onítotos con cientes Entro + 2018 
sois Arondomientos Encro 1 2019 
ara Closiicación y medica de Enaro 1 2018 

"ansaccionos de pogos 
osados en acciones 

Mosificacionos ojo tir Venta Aporlociónals Blenas —— Fecnooser 
1OYNIC 28 entro un nversonista y su dolermnada 

Asociado o Negocio Conjunto 
Se permtola aplicación antiagado de estas nomos nuevos y ravsodos 
NIF 9 Instrumentos fnoncioros, 

Lo NIF 9 emida en novembxe del 2009 antrocgo nuevos requiitos poro la clasficación y mesicxin do activas tinancioros Esta normas mocificó pestedomente 
en octubro del 2919 pora inciur los teauuilos para Es claslicación y medición de ¡pasos financeros, as como sy bajo en los extodos Inoncieros y en noviembre del 2013 smcluyó nuevos requeilos para la contablitiod de cobertura general En ulo del 201,10 ció otra venióntavisada dota NIF9 principalmente pora nciurlo sguiento 
Poquerintentos de detencro pora activos financieros y, 

+ Modificaciones Envlades los requisitos de claficación y mecición el introduce ¡uno colegona do mecición a “valor rozonable con combles en otro rosutado integral, paro ciertos Instrumentos devacres snplos. 
sat 0 
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“odos los actos Financieras que se clasifican dentro del alcance de la NIC 3 - 
(nstrumentos Financieros se reconocerán postedomento a su costo amolizado o. 
valor tezanctto. Especihcomenta los Instrumentos de deuda que se mantienen 
«lona de un modelo de negocio cuyo obetivo 190 el de rocaudor los lanos de 
lectivo controctuolas y quo lengon flujos do olectvo contactos que son 
ricamente pagos de Copilol e nteroses sotxo el capral pendiento por lo general 
so miden ol coslo emoritado al fina e los periodos contobios postenores Los 
«instrumentos de ceuta mantenidos en un modelo de negocio cuyo cbjatvo 10 
¡cumpla tanto al rocoudar os flujos da atectro coaltaciuales como por la venta 
de aclivos fivoncieros y que lengon tármnos contioctuales del activo nancro 
quo dan lagar en fechos especificas y los de cíectvo que solo constituyen 
pagos do capital u miejoses sobre el importo del principal pendiente, son 
medicos a volor rozonable can combos en otro resultasio mtegra! Todos 
las olros inversiones de douda y de patamanio se miden a sus valores 
1ozonables al final de los ponodos contables postenores Además, boo la 
NIE9,los enlidados pueden hocer una alecciónirovocobie para presentar 
los combios poslenores en el valor foronble de una inverón de 
potimomo (no monienida pora negociar ru que mcluya una conseleración 
contingente reconocido por el comprador en uno combinación de 
negocio: de cuerda con NI 3) en otro resultado integral, y solo con al 
ingreso por dividendos gonetcimente reconocido en el resultado del 
penado, 

Enlo medición de los pasivos financieros designados a vatortozonoble con 
'comblos en resultados lo NIF 9 réquere que el importe generado por 
comblo en el valor rázonable del poswo financiero que sea atibuinta a 
cambios en el nesgo de crédito del retendo paso, se presente en otra 
resultado ifegrel_a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
combos eneltlesgo de csécito delpasvo en otro resultado integralgenere 

¡una asimetía contable en elresultodo del periodo, Los combios en el votar 
rozonoble afibuibie dl nesgo de crédito de un pasto financiero no son 
postenormente reclosticados al resultado del pertodo. Según la NIC 39 la 
tolaídos' «el importe del cambro en el volor razonable del paso 
finoncisto desgnado a valor razongile con combos en resultados se 
presenta en el resulto del periodo 

Respecto ol delenora de actwos finoncioros, la NIF 9 establece un modelo 
de detenoro pos pérdida crecílicia esperado, controno al modelo de 
detenoro por pérdida crediticio curado, de conformidad con la NIC 39 El 
modela de dolenoso por pérdida creditcio esperado Jequioro que uno 
entidad contablice las pérdidas crecíicios esperadas y cambios en esas 
pércidios crediticios esperados on cada lecho de reporle para reflejar los 
«ambos en al nesgo crediticio desde el reconocimiento inicio! En ofras 
palebra; ya no es necesono que ocurra un evento antes de que se 
teconozconlas pérdidas cregiticias 

Lo NIF 9 mantiene los tes Ios de mecanksmos de contabilidad de 
coberivta que en la actualidad se establecen en lo NIC 39 De 
conformidad con la NIF 9, los pos de transacciones elegibles para la 
conlobiidad de coberlura son mucho més lexbles, especificamente, ol 
amplios los tipos de mstrumenlos qye se clasifican como mstrumentos de 
coberluta y los hpos de componentes de nesgo de partidas no financieras 
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elegibles pora la contabilidad de cobertura Además, so ha revisado y 
reemplazado la pruebo de efeclividad por el pancipio de “relación 
económica" Yo no se fequiere de una evaluación rerrospectwo pora 
medela efecividod de la cobertura Tombiénse añadieron requerimientos 
de revelación mejorados sobre las aclívadodes de gestión de nasgo de una 
entidad 

Lo Adminstroción de lo Compañ prevé que lo aptcación de la NIE 9 an el 
futuro puede tener un impacto sobre los portes reconocidos en los estados 
financieros odjuntos, en relación con los achwos finoncieros y posos 
Snoncietos de la Compaño, Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estmaciónrozonable da ese electo hosta quo un exomen detalado haya so 
compielado 
NIF 15 Ingresos Procedentes de conlratos con los ellentes 

En mayo del 2014, se errutó la NIF 15, que estoblece un modelo extorso y 
detallado que deben utiizor las entidades en el rogstro y reconocimiento da 
ingresos procedentes de contratos con clientes La NIF 15 reemplazará ol 
actua! inaomiento de reconocimiento de mgresos incluyendo la NIC 18 
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las Interpretaciones respectivas 
enla lecho en que entro en vigencia 

El principro fundamentar de la NIF 15 as que una entidad debera reconocer 
elingroso que representa la transferencia de bienes o semicios establecidos 
'conltoctucimente alos clientes, en un importe que reflejo la contraprestación 
quelo entelod espera rector a cambio de bienes oseracios Especificamente, 
la noma ghace un modelo de 5 posos pora contabiizar el ingreso 
Paso | igenfiicor el contrato con los chentes 
Paso 7 igfentificar las abIigaciones de ejecución en el contrata, 
Paso 3 delermnos el procio de la lronsacción 
Paso 4 distribur el precio de transacción olas obligaciones de ejecución en el 
contrato, 
Poso $ reconocer elimgreso cuando [o ento mecha que) la entelad sotistaga 
lo obligación 

Sagunto NIF 15 uno entidod contobrizo un mgreso cuando lo en lo medida 
que) se solístago una obigación de ejecución. es decir, cuando el “conta” 
do los bienes y seracios relocionado; con uno obigación de ejecución 
particular es transtendo ul cliente _Se hon añadido muchos más ineamuentos. 
dotallados eno NIF 15 pora pader analizar sivociones específicos Además, 
lo NIF 15 tequere amplis revelaciones 

En cbnl 2016, el IAB emitió “Clarficaciones e lo NIF 15" en relación a la 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal 
venus agente, así como uno guia de apticación poro ligencios 

La Adminskación de la Compoñío prevé que lo opíicoción de la NIF 15 en el 
futuro puede tener un impacto sobre fos importos reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones, Sn embargo, no es posible proporcionar uno 
estimación razona de ese electo hasta que un examendietolado hayo sido 
completado. 
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IE 16 Anendamientos 

Lo NIF 18 introduce un modelo miegral para la Identificación de contratos de 
onencomiento y trolamiento contable pora orendador y asrencialaro, la NIF 
16 toemplozo la actual guia de cnendamientos Ínciucia en la NIO 17 e 
interprelaciones relacionados 

  

¡NIF 16 ciferoncio entro orendomenlos y contralos de servicio sobre la bose 
de s. un activo identificado es controlado por el cliente La afferenciación 
entro arendomuento aperotwo y orenciamiento financiero ha sido elmnado 
poro lo confoblidad dej onendadr y es reemplazada por un modelo en el 
cual el derecho de uso del aci y su coresponciente posvo lane que ser 
teconocido por el orendador pora lados los arendamientos, excepto los 
'orrendarmentos de corto plozo y aquelos con un valor bajo de activa 

El derecho de uso del aclivo es imeloimente medido «dl corto y 
subsecuentamente meaido al corto lsyeto a cenos excepciones) menos 
depreciación acumulada y pérdidas por detenoro, ajustado por cualquier 
remedición del pasivo del arendalono, Bl poswo del oendatano es 
iniciolmento medido al volor presente ds los pagos del arendamiento que no 
son pagados a esa lecho Posteriormente el poswy del arendotono es 
opustado por intereses y pagos 05 como el mpacto de los modificaciones al 
'enencomiento, entre odos, En adición. la ciasiicación de losfiyyos de cojo de 
los pagos por enendamientos operalios quo de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como lujos de cojo de aclvidades de operación también tendrá 
Ímpacto Do acuerdo con el modelo de NIF 16 los pogos por exendamuento 
serán diMiaidos en píncipal e mterés los cuales serán presentados como flos 
de coja do actmidades de financiamiento y do operación, respectivamente 

En contraste a la contabíídad del ertendatono la NIF 16 suslanciolmente 
mantiene los requenmientos de NIC 17 para la contoblidad del arrendador y 
continúa con el requerimiento de closlicar el orendomiento como operativo 
6 financiero, Éxtensas revelaciones son requeridos con NIF 16 

La Adminstración de ta Compoñío prevé que la apficoción de lo NIF 16 en el 
Tuturo puedo tener un impacto sobre loz importes reconociaios en los estados 
financieros y sus revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar uno 
estimación razonable de ese electo hosta que un examen detolado haya seo 
completado 

Modificaciones a la NU 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados en Acclones 

Los modíficaciones claificon que 

1. En le estimación del valor rozonoble de pogos basados en acciones 
Iigudados en efectivo, lo contablidod det efecto del cumplimiento o no 
Cumplimiento de loarevocobiidad delo concesón debe segur elemmo. enfoque que los pagos basados en acciones Iqudados en acciones 

2 Donda los leyes y fegulaciones de impuestos requieren a una entidad efectuor una retención de un número especifico de Instrumentos de 
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patamanio iguel al valor monalano de la obigación impositiva del 
empleado nora cumplt con la obligación libutara del empleado, la cual 
es remitido a lo aulondad tibutaña, POr ejemplo acuerdos de pagos 
basados en acciones que tienen uno condición de pago neto Dicho 
acuerdo debe ser colficado como Iudación en acciones en su 
totalidad, comiderando que el pago basado en accionos hublera sido 
elasficado como que se fiquelorá en patimonto no hublera mcluido la 
condición de pogo neto 

3 La modificación de pagos basados en acciones que cambie la 
transacción de iquidación en electro a hquidación en acciones deba 
serregulrado como sgue 

El pasivo ongnal es dado de bajo 
El pago ligudado en acciones es reconocido a lo fecha de 
modificación al valor rezoncble del instrumento de paínmomo 
otorgado, en Ja medida que los senacias hon sido prestados ala leche 
dela modificación 
Cualquier dilerencio enlíe el saldo en Fbros del pasivo a la fecha de 
la modilicación y el volor reconocido en patímonio debe ser 
reconocido mmediatamento enresullados 

t 

    

Lo Admunstroción de la Componla prevé que la apficoción de la NIF 2 en el 
futuro no tencina un impacto sgnificatwo sobre los importes reconocidos en os 
eslados financieros debido a que la Compañia no tene acuerdos de pagas 
basados en acciones que se iguiden on elecivo o no essten selenciones de 
impuestos aplicables 

Modificaciones a la NUF 16 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entro un 
Invenslonista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Los modificaciones ale NIF 10y NIC 28serefieran o Siuociones en las que hoy 
uno venta o contribución de activos entra un versonsta y su asociado o 
negocio comunlo — Espocificomente se estubleca que las gononcios o 
pérados resultantes de lo pércido de control de una subsciono que no 
contenga va negocio, en una transacción con una asociada o un negocio 
conynto que se contoblicen ufiizando el mólodo de pariaipación se 
reconocen en el resultado de lo controladora sólo on la proporción de la 
participación de losunvestonstos no retacionados en eso asociada o negocio 
conjunto, De igual foma, los gononcios y pérdidas resillantos de la 
temedición o volorrazonablo delos inversones retenidas en alguno subsidiona 
ntenor [que se ha convertido en una osocieda o unnegocio congunlo que se 
contablice según el mátodo de partcipacón se reconocen en el resultado 
Go la onienor controlodoro sólo en lo proporción da la partepación de los 
invessonstos no felocionados enla nuova asociada o negocio congunto 

La techo efectiva de los modificacionos a lo NIF 10 y lo NIC 28 fue gifendo 
para una lecho que adn no ho udo determnado, sin embargo ta opíicoción 

ante pado es permitida Lo Admnsiración de fa Compañía no prevé que la. 
oplicación do estos modificaciones an el futuro tenga un impacto sobre las 
Ímporles reconocidos en los estados financieros 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

o propotación de los presentes astados financieros consolidados en contormidad 
con NIf requese que lo Adrwnistración reolicó ciertos estaciones y establezca 
¿lgunos supuestos inherentes a lo gctnadad económica de fa enfidos, con el 
propónlo de determinar la valuación y prosentación de algunos partidos que 
formon porte ga los estados financieros En opinión de la Adminstración, toles 
estimaciones y supuestos estumeron basados en la mejor utización de la 
¡ntormación disponible ol momento los cuoles podrían llegar a dilenrde sus efectos 
fmoles 

A continuación, se presentan las estaciones y jurcios contobies enticos que la 
Adminsstración de la Compañía ho ullizada en el proceso de aplicación de los 
Enlenos contobies 

3.1 Deteriora de activos - A la facha de clero de cado penodo, o on aquela 
lecha que se considere necesano 58 onolzo e) volts de los activos paro 
determinar s ense cigún mdicio de que dichos acIivos hubleran sultido una 
pérdida por detenoro_ En coso de que exista olgun indicio se realiza uno 
estimación del importo recuperadle de dicho aclvo, $ se trata de activos 
¡dentificaies que no generon fos de electivo de forma mdependiente, se 
estena la recupetabiidad de la unidad generadoro de efecio o la que 
perleneceo ol ociwo. 

Los pércidas por delenoro reconocidas en un activo en penados antencres son 
revertidas cuando se produce un cambio entas estimaciones sobre summporle 
tecuperable incrementando el valor dol actwo con abano aresullados con el 

límito delvolorentibrosque el activo hubiera tenido de na hobese reconocido 
lo pérdida por detenoro. 

32 Provisiones para obligaciones por benafcios denidos - E vctor presente do 
los provones para obígaciones por beneficios defindos depende de varios 
tacloros que son delerminados en función do un cálculo acluanal besados 
en vonos supuestos — Estos supuestos ullizados pora determinar el valor 
prosonte de estas obígaciones mcluyen una toso de descuento Cualquier 
omblo on los supuestos impacta en el valor en aros ce las prowsones de 
estos beneficios 

El octuano controlado por la Compañía pora recízor el cálculo actuanal. 
uliiza la tosa de descuenta, la fosa de mortalidad y ge rolación al final de 
cada año reporiados por lo adrunsitación de lo Compara. La laso de 
descuento esta fosa de mferás que deba ser utitzada pora determaarewolor 
presonte de los lujos futuros de cojo estimados que se espera van a sor 
tequendos para cumpír con la obligación de ostos beneficios, lo cual so 
dotemina uliizando como referencia los rendimientos del mercado, al ciene 
del año correspondiente y bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en lo que se pogarónlos benalicios 

34 impuesto a la rento diferido - La Compañía ha realzado la estmoción de sus 
impuestos diferidos conuderando que todas los diterencios entre ol vetor en 
tiros y lo base tribulada da los aclivos y posos se revertirón en el fuluro 

 



4, CAJAYBANCOS 

E electivo como se muestra en el estado de ¡lujo de efectivo puede ser conciiado 
on las porlidas relacionadas en el estada de situación Iinonciera de la siguiente 
manera 

Diciembro 31. 
207 2016 

ten US dólares) 

Elactivo 25 25 
Bancos 5568 1265 

Total 53 1220 

Bancos, corresponde a fondos depostados en cuentas comentes en bancos 
locales los msmos que se encuentan do llore disponibilidad 

$ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Untesumen de cuentas porcobror comerciales y altos cuentos por cobrar es como. 
sQue, 

¿Brciombrs 31, 
Dz Dl 
lens dólares) nt Y soles: 

Chentos 55000 44800 
nt E 

Otros o 
Total 550) 36809 
Clenisx - Conesponden a venta de semcios por osesona en manejo técnico a yn loza mayor de 90 lios 

8 PROPIEBADES Y EQUIPOS, NETO 

AL31 de diciembre de 2017, tas propiedades y equpo coresponden o un Terreno 
de 470 has Ubicado en lo Ig Mocol valorado en US$ 3.780.000 según aveluo 
¡calastral del Municipio del Cantón Sombarondón 

7. VAPUESIOS 

71 Aciivos y poskvos del año corriente - Un resumen de ochos y poswos por 
impuestos comentes es como sue 
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12 

13, 

74 

. Diclommbre 31. 
2 206 
(enUs dólares) 

  

Aciwas pormnuesto. comente. 
Crégito Inbuteno de mpuesto a lo renta — 3 

Total 50 

»05 pgeImpuests 
IVA Por pagar 5021 2.800. 

Relenciones ento fuente 788 728% 

Tola! 5zó% 30 

impuesto a la renta confente reconocido en resultados, - Una reconcioción 
entro la ufitelad segun estados financieros y el gesto pormpuesto a la renta 
comente, es como sgue 

.. Diciembro 3. 
2017 20t6 

fenUs dólares) 

Uliidod segun estados financieras antes 
de mpuesio alarenta 13,54 10810 

Gastos no deducibles 09 a] 

Ullidad Gravable 187% 1190 

impuesto olorenta cousadolmpuesto minimo — 3034 2810 

Situación Tbuloria 

4431 de diciembre del 2017, los decloraciones están atuertos paro lo revsón 
por parle delas autondades de control, desde el año 2014 hasta el año 2017 
sobre los cuates podían exsle diferencias de centeno en cuanto al 
Iratormento de Ingrosos y gastos, 

Inconsistencios - Lo Compañío regstró todas sus transacciones cumpliendo 
conlos requisitos de soporte y normas contables, aún cuando pudieran exstir 
digunos de estos transoccionos que lo parte formal de la documentación 
diera con el calera de los cutoidades fiibutarias 

Aspectos Tbutarios 

+ Con fecha 22 de junio de 2017 mednte Rosolución No NAC- 
DGECRGC17-00000335 emitida por el Semcio de Rentas Internas y 
publicada en el RO No 27 del 3 de juho del 2017, aprueba el Anexo 
de actos y pavos de sociedades y establecimientos permanentes y 
establecer la obigotonedad de su presentación confome lo dispuesto 
en el presente aclo normatwo 
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+ Mediante Resolución No NAC-DGECRGCI2-00000490 de! 5 de agosto. 
de 2017 lo Admmtración Tibutorio establece los nuevos suctos 
posos a emir comprobentes de venta comprobantes de retención 
y documontos complementanos, de manera electrónico exstiendo 
una retorma medionte lo Resolución No NAC DGECRGC17.00000548 
publicada en elR.O 123 det 20 de novembre de 2017 

» El Servicio do Rentos Intemas mediante Resolución No NAC: 
DGECRGC!7-00000566 publicagia en el R.O 123 de 20 de noviembre 
de 2017 establece la obígolanedod de tos personas nolurales y 
sociedades resdenles en el Ecuador, de reparar al Seracio de Rentas 
internos la información respecto a los ccfivas manetanos que 
montengon en entidades financieros del extenor exstiendo une 
reformo a lo Retotución No NAC-DGERCGC17-00000566 el 20 de 
diciembre del 2017 mediante la Resolución No NAC-DGERCGCIZ. 
00000609 

+» El 20 ge novembre de 2017 mediante Dacreto Ejeculwo No 210 
emitido por el Preugonte dela Republica del Ecuador publicado en el 
segundo suplemento del R.O No 135 del ? de diciembre de 2017. 
estoblece la rebaja de la tercera cuola del anticipo de mpuesto ala 
tento del ejercicio fiscol 2017, pora los personos naturc'es sucesiones 
imcivisos obligadas a flevar contobidad y sociedades segun fos 
ssguientes consideraciones Rebojas del 100% 40% y 40% en reloción a 
las ventas o ingresos brutos onvales 

8 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A conkinuación, detallamos tas prncipoles trantacciones con partes relacionados 
y occionstos 

, Diciembo 31 
20z 
[enUs.dólares) 

pt y oo 
Haciendo Cela Mana C A 495,669 — 495,669 

Accionstos 20436 20436 
Tolo 526105 $26JOs 
131 de diciembre del 2017 los saldos entre comparas relacionadas y accionistos 
representan fondos entregados para el fnanciomiento de operaciones y por tolaciones comerciales, los mimos que no hon generado mterós 

9. PATRIMONIO OELOS ACCIONISTAS 

AL31 de diciembre dal 2017. el potamomo de los accionstos está conformado de 
lo siguiente manero 

9.1. Copllol Social - Al 31 de ciciembre del 2016, la composición occionana es como sgue 
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92 

23 

94 

uso 
No por USD 

Encalada Vilack Alca Lao 5% 1 24m 
Encalada Vilos Sage hooc 190 03% 1 290 
Viocis Ardito Allo. 18020 S44z5 1 1502 

Total REO OOO 2L500 

on fecha 03 de Agosto del 2017 la Sa: Acro del Carmen Encolado Vilacs 
reoiizó la lramfereneia de 12,420 occiones arginanas y nominateras a un dólar 
do los Estados Unidos de América (US$ 1 00) caca una a favor de lo Sra Alicia 
Vilaes Ardito de Encafocia 

8 copltol social ol 31 de diciembre de 2017 consta de 217 400 acciones de 
USD 1 valor nominal unifono, las cuales olergan un volo por acción y un 
derecho alos divdendos, 

uso 
ño por Uso, 

Accionistas Assioo Paemacón grcián Jota 

Encoloda Vila Jorge lsgac 10 00% 1 160 
laos Ardito Alca zz 22955 1 RIE 

Total 21Z800 100.003 210 

Aporte futuro aumento — Con lecha 28 do atril clel 2017, por resolución de la 
Junto General extraorgínono de Accionstos. la compañía decide que 
teniendo en el ejercicio económico del año 201 una ullidad de $1 000 estos 
seon enviados a la cuenta Aporte pora futuras copitalzaciones 

Reserva Legal - La Ley de Compoñíos requiero que por lo menos el 10% delo 
bilidad envalseo apropiado comoreserva legalhasto que ésa. como mínimo 
olconce el 30% del capital socio! Esta reserva no os dspamible poro el pago 
de dividendos en electivo, pero puede ser capitalzada en su lotoldad 

Resultados acumulados « Un resumen de fos resultados acumulados es como 
sue 

. Diciembre 3, 
2017 2016 

fen US dólares) 

Resultados Acumulacdos - disiibulbles 920 1,123 
Pérdidas Acumulodos. - 19354) 
Resultados ccumulodos provenientes dela 
adopción por amero vez de las NIF LOBAgO7 1008051 

Total LO%22Z LOS2azO 
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q sul wententes de l :Ón. imero vez de k 
RE Incluye los valores rasullantes de los ajustes originados en la adopción 
por pmera de vez de las NIF De acuergo a le resolución emba por Ja 
Supemtendencia da Compoñíos el 14 de octubre del 2011, el solgo de esta 
“zuonto solo padió ser copiialzado en lo porte que exceda al volar de los 
pérdidos acumulados y los del Úlimo ejercicio económico concluido s jas 
hubiere, ullizado en absorber pérdidas o devuelto en el coso de iqudación 
dela Compañía 

10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gextión de riesgo financiera - En el cuso noma de sus negocios y octindoges de 
financiomiento, la Compara está expuesta a gsimtos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden alector de monera més o menos sgaficolia al valor 
económico de sus flyos y actividades y, en cOnsecuencao, sus resullados 

Lo Compañía dispone de una organzación y de setemas do mfomación, 
cdmnstiados por la Gerencio que permaten identificar dichos nesgos determinar 

sumogntud, proponer medidos de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar 
su olectindad 

losgo país: E negocio, la condición financiera y los resultados operacionales de la 
Compaña dependerén en porto de los condiciones de estabridad poíhca y 
económico del Ecuodor, eventucles cambios adwegos en tales condiciones 
pueden causor un efecto negolwo en elnegocio y susresultados operacionales, la 
evaluación dolnesgo es moderado. 
Riesgo de faso de interés: Esto nesgo se dere como los exposiciones o pérdida 
resultante do un cambio en los fosos de mterés, tanto actos como paswas Este 
nesgo existo cuondo la capacidad de ajustar as tasas actas dle ua entidad no 
colmcide con los pasos La compoñío presenta en sus posvos obfigaciones 
'bonconos sujeto a una tosa ja de mterés 

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entad no puede hacer frente a los 
exigiblidades u obligaciones con terceros, porinsuficioncio en el yo de coja Lo 
evaluación del iesgo es moderada 

Riesgo de crédito” Es elrlesgo en el que el deudor, emsor. o contraparte de un 
ctra financiaro cumpla en el paga de la obligación o compromso odquado 
Esta exposción es momloreada constantemente de ocuerdo con el 
comportamiento de pogo de los deudores Las cuentas por cobrar están sujetas o 
evaluaciones en los qué se consdera la capacidad de pago, hutofal y los 
selerencios del deudor, así como su cumplimiento, La evaluación del nasgo es 
moderado 

Riesgo de fos activos: No todos los actwos fos de lo compañía so encuentran 
Subxerlos a lravés de pálzos de seguro pertnentes, cuyos térmunos y condiciones 

zonas usuales en el mercado No abstanta «ta elo cuclquer daño en los actos Puede causar un electo negatwo en el negocio y sus resufodos operacionales, La evaluación del iesgo es alla 
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IL. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 da diciembre del 2017 hon sido. 
opcolados por lo gerencio de lo compañía on febrero 2 dei 2018 y serán 
presentados a los accionstos poro su aprobación En ppinión de la gerencia de la 
componía los estados fnancitros serán oprobados por la Junta ce accionstas si 
modificaciones, 

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA. 

Entte el 31 de diciembre del 2017 y la lecho de emisión de los estados financioros 
no se produjeron eventos que en opindn de lo Adaalnstración pusteran tener un 
efecto mporionte sobre los estados financieros 

Y 

  

k AS) Qe, 
Sr Cortos Menzólde Salcedo CPA Wellington Reyes González 
Rapresantarto legal Contador 

No Regstro No 8561 
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