EXAIMPRO S A,

ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIEMTES:

Cajo y bancos

Cuenlos por cobear Somerciclas v olias
cuentos pof cobiar

AClivos porimpuestot comrentas

Tatal acivos corientas

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedades y equipos, nala

Total activos no comentas

TOTAL DE ACTIVO
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EXAIMPRO 3.4,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBPRE DEL 2017

PASIVOS Y PATRIMONIC
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pogor comerciales y alras

cuenios oo pogar
Powves por impuastos comenies
Tota! pasivas cofrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuenlos poy pogor comaerciales y otas

cuentas por pogor o koo piezo
Totol pasvos No comanldas

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIC:

Copilal social

Apartes para futurg oumanto
Rosernva legol

Oitros resultados integrales
Resullados ocumulodos
Tolal palimanic

TOTAL PASIWOS Y PAT
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EAAIMPRO 5. A4,

ESTADO DE RESULTADL) INTEGRAL
POR EL ARD TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE GEL 2037

... Diciembre 31, ...
a7 2014
[en .5, délares)
INGRESCSE:
Ingrasas o ventos S0000 20,000
Tolal de ingrosos 2,000 20,000
GASTOS DE OPERACION
Hanoraios peofosionoies 2455 &880
Senicios prestodos por Sociedades 10100 2,780
Nolahos v registradores do la Propiedod 195 2.042
Allcualos ¥ expensos 7,183 7183
Implesics y tosas 14,403 1014
Olros gostos —al10 8%
Totol de gostos de operacion o BA7 29190
RESULTADCS ANTES DE IMPUESTOS 13,153 10,810
MEMNOE:
Impuesto o la renta (10341 {#810]
UTILIDAD NETA 10,119 1,500

QTRO RESULTADC INTEGRAL:
Poetickas gua no 5 recloshcordn postenormente o roasiokas:

Sonancias por revallacidn oe proplecodes. - 1eglar
TOTAL HESUII\ADG IMIEGGRAL DEL AN - LEoz0N
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EXAIMPRO 5.4,

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADRO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE QPERACION:

Recibldo do clienles

Fagas a proveedores

Olros pagos

Fluia neto de efective [uliizode)/eravenienie en actividodes
de operacidn

FLUJOS DE EFECTVG EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Financlomignto por presiomaos a largo ploro

Flujo nelo de aleclivo proveniente flulifizado]de actividades
de hnanciomleants

CAJA Y BANCOS
{Disminucidn}/ Incremenla nele en Coja y Bancos
Soldos ol inlcic del oo

Soldo g hng! ded i

LDiciembre 3.
207 016

[er U5, ddlaras)

3%.802
123.94%)

11,5501
4,303

4,303
L2740

2233

4,802}
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[28.763)

26,000

36,000
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ELAIMPRO 5.4,

ESTADO DE FLUIOS BE EFECTIVD
POR EL ANC TERMINADO AL 31 £E DICIEMBRE DEL 2017

Lliciemboe 3.

2017

2016

{en U.S. déloros)

CONCILACION DE LA UTILDAD NETA COM EL EFECTIVO
NETO UNUZADRD EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Uiidod nolo 10.11% 1.0
tpuesha o lo renta 034 -
I,
lincrementa) en cuentas por cokrar (11711}  {42808)
Incramenta f{Disminucidng en cuentos por pagor comerciales (122} 121
incremanto en olras cuentas pod pagor _2eR3y 2924
Flyjo neto de efechivolulizado)/provenlante en aclividodes de
'Lﬁm,k,j@@ Yoy
S, Conas Mefizalda Salceds CPA wellington Roves Gonzdlez

Represaniante legal Contodor
Mo, Regisig Mo, B54]
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EXAIMPRE} S A,

NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

Modianle Bedlura Poblica otacgada anle Nolano quinta del Cantdn Santa Elena el
27 de letwero de 1994, oprobada medianle Resclucidn 1378, del 22 de manzo de
1996, erinscnila en el Regisho Mercantit del Conlédn Guoyoquil el {2 de abil de 1974
La aclividad acluat de la empresa esta relagionada ¢ [ venla al por mayer de
abonos ¥y productos quimicos y su ubicacidn &5 Lugue 127 v Pedrd Corlo en &l
edificio do Inmpapd de 1o provincia det Guayas,

Bl copilal secial ol 31 da diciembye de 2017 consla da 217,400 aodiones de USE 1
valor nomingl enitano, e cudles Slorgan un valo por accidn y un detacho a los
dividendos,

Al 3 de diciembre del 2017 o Compafia ng liene empeadas.

La informocion contenida gn astas astadds nancierds s respansabiidod de [
Admintstrocidn de [0 Compxanica,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimionta, - Los estados Inancierss han sido preparadot
de conformidad con ks Nomds nlemagionales de infomacidn Angnciers
IMUF)} emilidas por el Contejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad
HASE).

2.2  Monedo funélenal - La monedafungional ge [a Companla y sus subsiclinios e
al Ddlar de los Estados Unldos de Am&rica (DS, ddian), &l aual &5 10 moneada de
circulacisan en el Ecuador.

2.3 Bases de proparacldn - Los esladas financieros han sido preparados sobwe 1as
osos el coste hstdnico excepla por cliedos propiedades & instrurmentos
finoncieros Que son medidos G s niveldas igronatias, 1al comd se explica en
los polificas contoblas inchadas mds abgje. El costo bstdico ostd bosodo
genergdimente en el volor razonable de lo conkoprestacién enfregodo o
combio de Blenos y servicios.

El walor razonable a5 el precic que se racibird por vender un activo o el valor
pagado pora fransfert un poiive enkre participanies de un mercodo en lo
fecha de valorocldn, indepandienternanle de si ese preclo es drectomente
observaoble o astimode ulilzonds ofra técnlco de valoraclon, Al estimar el
volof rozonoble de un oclvo ¢ un posvo, la Compaido fiene en cuento las
cargctonsticos dal oclivo o posive o ke techo de medicidn. Bl volor iaronoble
o afeclos de medicion y o reaveloclan en fos estados inancieros, se delerming
sobie una bose do osle fipo, o excaepclén de ks losaccianes telacionados
o pagos basadgs en gociones que se encuentran dentro del dleancea de Ios
MNIIF 2. las operaciones de arendamlento que eslén dentro del alcanse de lo
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24

2.5

MIC 17, ¥ los mediclones quo fiana algunas simdiiudos con ol valor roronabla.,
pOrS NG Son su valor razonabla, loles como el valor nalo de realzacion de la
HIC 2 o elvalor en o de la MIC 34,

Adiclonoiments, o electos de informacidn finoncierg. los  mediclonos
electuodaos a valor razonable so ckasificon cn ol nivel 1. 2 o 3 con bose on el
grado de impartoncla de los insumas pora ka medicidn del valor razongibic an
w fotoldad, kos cunles se dosorbon o continuocidn:

Nivel 1; Son preclos cotizodos (sin gjuster) an marcados activos porg ocfives o
posivos [dénfices que 1o enhdod puede occader o lo lecho de medizldn,

Mhvel 2; Insumos distintos o log precios colitados inchidos en el Mivel 1 que s2on
observoblas porg g oclivo o posive, v fed dresto o indvectamenta,

Nhvol 3: Insumes son dalos no observables para e active o pasiva,

A continearion, so dasdenta s prncipdles paliticas canlabiles adoptadas en
o preporacidn do astos astades finongisros:

Cojo ¥y Borcos - Incluye aguellos actives inanciergs liquidos, depdriles o
iversionos finoncloros iquidos. que se pueden Irasfomar riapidaomeanta en
alectivo onun plazoinkencr  Ires meses y sobregiros bancanos, Lot iobregiros
boncanos son gresentodos Como poaivos comentes an el aslado de siluasion
financicra

mvenlarfos - San preseniados ol costo de odguseldn o valor noto recbizoble,
elmendt. 3om valusdos al ¢t promedic ponderado. Las importocicnas en
Irdnsito se encuentian regiiradas a w eoslo de adquisicidn. Los inventorios
incluoyen uno provgidn para recongcer perdicdas por cbhiolescencia, la cual 3
determinada en funcidn de un andiliss de la posibiidad real de ulilfzacidn en
o produccicon O venta.

2.6  Achvos ne cormentes maenlenidos para la venla - Los aclivos no comentes vy los

27

Gropos de aslivas pang su dispoiicldn se claglican como montenidos pora 1a
venta sisu valor en fibwas es recupecable o ravés de una operocidn de venta
y ne medianle su vio continug. Esta condicidn se consddero cumplide
Unicomente cuando kr vento es altamenle probable denlro del perlcdo de un
oo desde 1o fecha de closiicacidn vy el aclive [o Gupo de aclivos para su
disposicidn) esld dusponitde parg lo venta inmediola en su eslado octuol.

Los activos no comentes ¢lasificades como manlenidos pora lo venta son
calculodos al mengr del valoe en libeos v el valor razoncble de los oclvos
monos los coslos de venlas.

Proplaedades, planla y equipos

211 Medleldn en e momente del reconcclmiento - Los porfidos de
propledades, planta y equipo se miden inlcioimenia por su costo.

El coslo de propledades. plonlo y equipo compionde su precio do
adauisicion mds fodas Tos coslos duectomante relacionados con b
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vhicacion y o puesta en condiciones de [lunclonamiento.

Adicionalmenle, se comsiders come parle del ¢odlo de 165 aclivas, 105
coslos por peéstamos direclomenle alfbuibles a la adguisicion o
consinecidon de activgs calficadns,

212 Medlelén postedor ol reconocimienfo: modelo del costo - Después del

273

reconocimignteiniclal, las propledades, planto y equipd sonregitradas
al costo mends 1a depreciasidon aoumuiada y elimporle acumulads de
Ig; pércdidos de deteniong de valorn,

Los gostos de repearaciongs y manlenimienlgs $& impuban & resdtodos
en al perodo on que sa preducen,

Modiclon postonor al reconoeimlento: modelo de revoluacidn - Despuds
del reconocimients inicial, 195 terends y adificias son pesenlodds o sus
valores ravaluadss mends o depredinadion agumdadda y el importe
acumiads de las péudidos por daterong de valoe, Los ravaluaciones e
efeciion penddicomente,

Cualguier aumenlo en 19 revaluacidn de [os lemenss vy edificios ze
roconece an olre rasullada inlegral, y 3¢ aoumuta en &l palirmonio Bajo
al encobrzamients de resenve de ravaluadidn de propisdades, planta
¥ equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaloacion de los
lomones y edificios o3 regisliada enresulladss,

El salido de revaluacidn de terrenos y edificios Incluidao en el patimonic
es rarsletido directaomenta o ulifidaodes retenidas, cugnde se produce
la baja en cuentas del aclive.

Los electas de la revaluacidn de propledades, planta y eguipa, sobre
el impuesio a larenla, se conlabiiran y ravelan de acuverdo can o KIC
12 impyesto a ks Goanancios.

2.74 Mélede de depreciackin y vidas liles - Bl costo o veolor rovoluado do

propledades, plonia ¥y equipe o deprecio de oouerdo con el mélods
de linea recla. La vida Ul estimodo, voler residual ¥ método de
depreciacidn son ravisados al final de codao afe, slende el afeclo de
cuglgquier comble en el eslimado regisfrado scbve uno bose

prospechiva,

A continpacidn, sa pretentan gt principales paridas de propledadas,
planta ¥ equipo ¥ las vidos Ofiles vrodas en el cticulo de o
depresiaeion:

Ireermy Vido G [on ofias]
Eclfcion 0
Ve L]
Muebiot y crsorgs ¥ GOuipos de oficing 0
Equpad g cormputacikdn 3
Flanla y Souspo !



27.5 Aclives mantenldos bojo omendomlente finonciero - Son depreciodos
par el plaa de sy vida Ol estimado iglal alos aclivos poseidos ©. 5i
ésta es mengy, por ¢l plazo de orendamients correspondiente,

274 Reliro oveala de prapledades, planla ¥ equipo - La utlidad & pardida
quo sNja del retite o venla de una parfido do propledades. planta ¥
equips 8s calculoda coma o diferencia entra el precio de venla y el
valor en bxos dol active ¥ reconocitda en raesullados

En cosc de venla o rofirg subsiguiante de propiedades revaluadas, &l
soldo de to reserva de revaluacion & lronsterido drectamente a
ulilidooes retanidos.

2.8 Coslos por préstamos - Los ¢ostos por prastamor aliibuldos directomente alo

2.9

adauidcidn, corstrucclén o praduccién de activor caolficadoes. 10s cudles
constituyen aclivas que reguieren de un pericdo de fiempo sustoncial para sy
via o venlo, san sumados al costo de astos octivos hasta el momenlo en Jue
eslén listos para suuso o venta,

El ingroso por intereses de fas invariones temporoles an préstamos especificas
pendantos fard ser consumidos on actives colificados e dedugido de los
cosles oo préslamos oplos pora su capilGlizacion.

Todaos 105 ofros costos por préstamas son recenacidos en rasultodos duranle af
perlodo en que sa incuen.

Impunilos - B gaslo por impuaslo ¢ i renla represenia o suma del impueasto
a lo ranta por pogaor comente y elimpuasto dilerida,

291 Iimpuesto comienie - Se boje en o uliidod groveble (fnbularc)
reqisirads duranle el afo. Lo vtiidad gravable dikere de lo utikdad
conleble, debido o Jos portidos de ingresos o gostos imponibies o
doducibles v porlicdas que no sordn gravabdes o deducibles. B posvo
de o Compafic por concapio del impueslo comente se calcula
ulilizonds lgs tasas cales aprobadas <l fingl de cado penode.

2.9.2 Impuesios diferldes - 5o reconoce sobre s dilerenclos temporarias
datermingdas enlre el volor en Tbros der las octivos v posivos incluidos an
los esloados financieros conschdodas ¥ Sus bases ltcales. Un posivo por
impueslsd difeddo se reconoce ganerdimenta para fodas kas dilerencios
tempiotios imponibles. Un activa po impuasto dilendo se reconoce
pr 10 ns diferencias lemporands deducibles, en la medida en quo
resulie prabable que o Compafio diponga de ullidades gravablas
Ivluros conlro Ios que e podio comgor esox diferencios temporornios
doduciplas, Elos octives ¥ posivos no 3o reconacen si g dilerencios
tomporanits surgen del reconccimlento inigial [distinle al de la
combinacidn de negocics) de olros activos y pativas en una operacion
que no alecla lo vtiidad grovoble [Inbutanio) ni o conlatte, Ademds,
los pasives por impuesto difeddo no se reconocen si la diferancig
termporol surge dael recongcimianls inicicl de 1o plusvalia.



Se debo reconocer un pasivo dileride por diferenclos lemporanos
imponises rélocionadas con inversianes en subsidionas ¥ asociadas, ¥
poricipacionos en negocics conjuntos. o excepcidn de aguellos enlos
que [0 Compardiia es copoz de contilar € revere de o diferenclo
lemporaia ¥ cuando existe o posibiidad do gque ésla no puedo
revertine en un luluto cercand. Los aclivos por impueesla difeido que
surgen da 1os diferencios termpononos deducibles Gsoeciadas con dichos
inveriones ¥y poricipacionas son Jnicamente reconacidos. en la
medido on que resulle probable gua la entidad dispongo dé uno
vilidod grovoble [hbutoria) Iuluio contea los Que cargor €505
diferencios lemporarios y cuande exista o posiblided de que ésios
pucdan reverting en un futuro cercanae.

Elimporle enlitvos de un active por impuestas diferides debe someterse
o revisidn ol final de cado peredo sobre el que se informe v se debe
reducit, en la medido gque estime preboble que no dipondrs de
suficiente utliciod gravable |irbutarnia), en el futuro, como para permitin
fquea se recupre (o tolaidad @ wnd parte del aclive,

Lot aclvos ¥ posives por impueslos difendos se miden emplegndo las
tasgs hrcoles que e espera seon de aplicacitn en al penods en el que
gl acfive se rechce o ef posivo 38 concele, basdndose ¢n fas tasas [y
loyes Gscoles] que hayan sicdo aprobadas ¢ praclicaments aprobkados
al hnal del petiodo que se informao.

Lo medicidn de s pasivos por impuestos dilendos v 195 actives por
impuestos dilerdas refllejord los consécuencias fiscoles qua se dervarnian
de la forma en que ia enlidad esperg, o fingl del pedodo sohea el que
se informa. recuperar o iquidor al importe en libros de sus activos ¢
POy os,

Con el propdsito de medir 105 posvos por impuesios diferidos ¥ fos
aciives por impuasios diferdos porg propledodes de inversidn que so
miden wiondg el modelo de valor rezongble. el volor en libios da dichas
opiedodas 1a presume que se recupergrd comptelamente o liovés
de lavenlo, a menos que ke presuncisn sec rebaticda, Lo presuncién es
rebalida cuondo o piopiedod de inveridn et depreciable v so
manlieng daniro de un modela de negocio cuyo objelivo es consumir
astancialmente lodos 105 benelicios econdmicos quée genera la
propiedad de fnversidn an el fiempo, ¥ no o frovds 99 5T vanila, Do
directoees revisoron los propisdades de inversidn de la Compofia vy
cancluyeton gue ninguna de s piopiedades de inversidn se mantiene
boje un modelo de negocic cuyo objelivo e consumi
suslancioimente todes los benalicios econdmicos generados por fos
papiedades de [nvenidn en &l iempo vy no a travds de la venla. Porlo
lanla, fos drectores hon determingds que la prasuncidn de “vanla™
establecide en fos modificacionss o o NIC 12 no es rebalida. En
consecuenclo, o Compaitio no ha reconacide impuasta diferido
alaunc enios cambios de voior rgzonabie e o propiedad oe nvasion
¥a qua no osthsujelo oimpueslo ko renta alguno sobyrs o ventc de ks
propicdades do inversion,
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La Compatit compaensa Gelivos porimpuestos difendas con posivos por
impueslos diferidos 5, v solo § liene reconocido legalmenle el derecho
de compansardos, frente a lo mema quloddod fscal log impories
reconocigos en asgy partichas ¥ o Compadia liena la intenclen de
iquiclar sus OCtvOL ¥ pasivos Como natos

2.9.3 Impuestos comientes y diferddos - S& reconecen come ingrase o gaslo,
y son incldidos en el resullado, excepte en lo medida en que hayan
surgido do ung ansaccidn o wCese gue se reconoce (uera del
rosullade yo sea en ofro rewllade integen! o direclomenle en el
palimanio. an cuye caso €l impuesto tomblén te reconde fuero def
retultade; o cyando suigen del registre inicigl de uno combinacidn de
NEgocios.

2.10 Provislones - S& recongcen coonddo o Compofia liene una obligoclién
presenta [yo seo lagal o implicila) como fesullado de un suceso poasads, es
proboble que lo Comporla lengt qué desprendens de recunos Gue
incoiporen beneficios ecandmicos pora concelar jo obligocidn, v pusde
nacerse una esfimacién fiable del impods de lo obhigosian,

El impotle reconocido como provision debe ser lo mejdr astimacién del
dosembofio necesony para cancaliar i obiligacidn presante. & final de coda
perods, lenlendo on cyenta los fesgos ¥ Iog incertidumbres cometpondientes.
Cuando sé mide ung provitidon wiando 8 fujo de afective ostimodoe pora
cancelar o abligaclén pratente, suimporte an libros reprezento el valor actug]
de dicho fluje de eteclivo {cuando el efecla del valor del dinerc en el tiempo
as malerial).

Cuando se esperc ki reguperacion de aolgungs o todos loy bonelicios
CEANGMICES Fequendos oars cancelarn Una provisidn, & reconsee una cuanto
par cobwar como yn aciivo 51 &5 vWivaimanfe seguid gue e recibind of
desemnbolio ¥ el monte de (o cuenta por cotvar puede ser medido con
Habilidad.

2101 Conlralos onergsas - 5i o Compadlia tisne un conlrato oneroso, [as
obligociones prosentes que s2 deriven del mismo deben ser
econoadas v medkdos Come no provsltn, Un confrald onergso es
aquel en el que los costas ingvitabies de cumplr con 145 ohligacionas
compiomelidos, son maydres quie los benehclos gue s& atpemn recibir
cfel mismo.

2.10.2 Resfrucivraciones - 5 (BCONOCE URO prOVEION PAa restnycturacicn
cuands o Compoila lenga un plan foemal detallodo pord efectoor In
restruclurecién, v se hoye creado yna espectolivo real, enfra Ios
atectados, respecto o que se levord a cabo lo reslructuracisn, ya sea
por haber comenzodo o ejeculr & plan o por hober anunclodg sus
principales corgctensticas a 105 qua se van o ver alectodos por el
mismo. Lo provisldn para estruchracidn debe incluir sclo los
JOSINRIONDs Jrechys que 2 donven g T e, los cuglos
comprenden los valores que se roduzcan necesonamente por lo
restrucinacion: y que no estén Giociados con las actividades que
conlinogn an o Compadiia,
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214

% 10,3 Goronlias - Loy provisiones para € costo esperado de abligaciones por
gorantios &n la venta de bienes se reconocen a 1o lecho de 1o venta
de fos produclos comgspondigntes, ol meler estimodo de 1as
desembolsos requerdos para cancalor a ebligacion de lo Compaiila.

Reconocimlenke de fos ingrosos - Los ingrasas se calgulan ol volor razonable
de o contrapreslacidn cobrada o por cobiar, lenlando en cuonio elimporle
aslimade de cualauier descuento, Donificacidn o rebaja comertial que o

Companlo pueda atorgor,

11,1 Venla de blenes - Los ingresos ordinardos procedentes de o venla de
bienas s reconocon cuandeo 3@ cumplan todas ¥y cado yna de las

tigquipntes condicionas;

= Lo Companio ho ransfendo al comprador Ios nesgos vy benelicios,
de po significalive, dervados de ko propledod de ios blenes:

s Lo Companiano conseryd para 8 ping una impdcacidn enla geslion
comenles de los bienes vendidos. on el grado vsuvalmente asociodo
con lo propledad, ni reliene el conirgl efectiva sobre 163 mismos:

« Elimporie de los ingresos ordinorios pueda medsse con fiobilicad;

« Ex probable que o Compaflo reciba los beneficios egondmicos
osOChadds con kx ronsaocitn y

= Los coslos incumidos. O pOF incumir, en rélocion con fa fronsaccidn
purden ser medhdos con loabilidad,

Coslos ¥ gaifos - Los cotlos ¥y gostos se regstran ¢l coslo histdrico y se
reconocen a medida quo sonincunidos, Independientemente de fg fecha en
que 1o hoya tealizago el pope. ¥ se registran on &l peniads en el guea e
conacen,

Compensacion de saldos § frartfacoloner — Come noima genap) on 1ot
ostodes firancieros no so compeansan los aclivos y pasives, tompeco Ingroscs
v goslos. salve aquelios casos &n 105 gue o companiacidn sed requenda o
permitida por afguna norma vy esta presentacidn sea el refleje de lo esencia
do la transaccidn,

Los ingreses ¥ goslos con grgen en fransacclones que, conlraglunimente o
por ungo normds legol, coanlemplan ko pasibilided de compensacidn v fa
Compaofilo tiene I intencldn de Wuidar pr su importe neto o de realizgr ol
octive ¥ preceder al pogo del posve de forma simulldnen, so presenta nelos
2n rstados

Aplicaclén de Normas Inlemoaclonales de Informacidn Flnonciera nusvas y
reviiados que son mandoloromente efeciivas en el ano aclual

Durante el afo en cunso, la Compafia ho oplicodo 1oz siguientes
madiicaciones a 1os RIF emilidos por el Contelo de Noimas Internagionales
de Canlabiidad [IASB), y que son mandalofiagmenta efectivas a portir del 1 de
enera Jdel 2014 o posteriormnenta,

Mejoros cnuales a las NIIF Cicke 2012 - 2014: Modiflcaclones e lo NIC 1% Flanes
de Beneliclos Colinkdes - Taso de descuenla
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s rmpdificaciones de o NIC 1% ocloran Que 19 103g utiizada paro descontar
los obligociones por baneficios post-empleo debe delemingrie ¢on
referencio @ la de o rendimientos de mercado sobwe sobre bonos
coporalivos de alla caldad gl finol el perodo de reporte. La evaluacion de
1a profundidod de un mercado pora banos corpotatives de alfa colidod debe
ser a nvel do la moneda (es deck, kx mimo monedos en que los benelicios
deben ser pagodas]. Para las menedos paro [os que no existe un mercado
prafunde de toles bonos corporatives de olto calided, se deben ulilizor los
rondimientos de mercodo de bonos del gobiems denomintdds en esa
moneda a lafecha de regore.

Al ser el détar de los Estodos Unidos 1o monedo de circulacidn en ECuador y en
ks que 58 van A pagor los pasivos por beneficias delinldos y considerando que,
si exislen bonos cotporalives de alto colidad en Ecuador. s&¢ ho eslablacido
aue la toso porg descontar ks paswos por benehclos definidos debe ser
detarminodo por referencla a o tasa de los rendimlenlos del mercade de
bonas corporativas de olla calidad del Ecuador, Previo o la modificacién de
asta nomma. [a fosa de deseuents utiizado por ke Companio sa determinobo
por reforencia o las bonos del gobiemao ecualoaano.

Modilcociones a la NIC 1 Inkiallva de Revelaciin

Lo Compafia ha aplicado estas enmiendos por primera vez en el oo octual,
las enmigndas clanhcon gue vna enlidod no necasila proporclonar una
revelocién especifico requenda por Ias NUF, st o informacidn retullante de 1ol
revelachon no e material, y do gula sobre 1as boses de Infarmacion agregado
y desogregada parg propdsitos do revelacidn. 5n embarge. a5 enmiandos
relleron que vna enlidod debe considerar praveer Informocion adicianal
cuando o complimiento conun requarnmientn erpeciiico de NIIF o3 irsuficienls
pora perrnili gue fos Leponios de los estodos ncnclercs entisndon el impaclo
de lansoccionss porliculares, eventds ¥ condiciones, sobre o posicidn
financicea y rewllodos de aperoclian,

£n adicién. 1a enmienga clanfica que lo podicipacien de una enfidad on afra
resultodo intogral proveniente de asocladas o negocios conjuntos regstrados
wondo gl meélods de porticipoclon debe presentanse por seporodo de
aquelics que surgan e las operoclones da fa Compafa, ¥ deben presentorse
por separade en 1A participocion de porfidos que. de acuerdo con olros NIF;
Il no serdn recigsificadas posteromente o rasultodos, v, i) sardn
reclasificadas pstedomenta o resitadss cuonda 2 cumplon con
canalCiomas e

Respecto de la esinecturo de 1os estedes finoncioros, los enmiendas proveen
elemplos de un orden sitemdlico o agrupacian do notos.

La gplicacion de eslas enmiendos no ha tenido ningon impacte enla posicidn
finonciera y resultados de operocidn de lo Compoiilo.
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2,15

Dheary mediiceclones oplicobles a podir del 1 de enera Sel 20017

La aphicacidn de las demds enmiendas no ha lenide pingdn Impacto malenagl
en los revelociones o impotles reconocides en los estodos finonciens de g
Companhia.

Mota: Para relerencla se incluyen 165 nomas vigentos desde of 1 de enero del
2017, Ios cuales deben ser gnalzadas porg delemmingr i debée incluitse Slguna
revelocion especiiico dependiends de (o aplicabiidad para &l cliende.

O I o o
de pencokal gque
pamF Trioks e B T
_desputs de
PSR O iy M F lrdzialive da vl it Enpre 1. 2007
Modificaciones o kg HIC 12 Reconscimienlo de Aclivgs por Encto 1, 217
Impunstos diendos pos
peftcicios mo reclizodos

Naranae nievat yrevisodos emiidos, pera 000 no efeclives — Lo Comporia no
ha aphcado 03 sguientes Nomaos Inlemacionales de Infarmacidn Financlera
INIF} nuevas y revisodos que han sido emitidos, poro aon no son afeclivas:

Electiva o poein da

POadOs QUi iticlern

il LT} f0.0 dospuds dn
MILF ¥ Iratruimentos inomcienos Eneso 1, 2018
MIiF 15 Ingwersos pfecodenles de

Contho i Con clentes Ermeray f, 2018
HUE 16 Arrprdamientos Envorg 1. 200
HlE 2 Clysilrcacidn y medicidn de Endrg 1, 2018

Wanacionts do pogos

b odios en aooxir
Modificocionss o o NOF - Vianta o Aperiocidn o Blgnes FOCHE O S0
10y NIC 28 entre un Inverionivia y s delermingda

Asocioda o Negocio Conjunlo
3¢ pamite 12 Qphcacidn anticipodo de astas nomos nuevas y revisodas,

HIF 9 Imstrementas Anancioroy

Lo NIF P emildda en novigmbea del 2009, inlrodue nuavos requititos poeo ka
clasficacidny mdacicién de o livos inancleros. Esta normao aa modificd poledoimente
en ocfubve ool 201G pana inclue 105 freauiiias poed kg closlicacisn y medician de
paLeos financiens, asl come s Befa on los eslodos nencieios. ¥ on noviembre del
013, incluyd nuevos reauisios pora ko contablicod de coberlwea gtneral. Enjulio del
2014, e emilic otra verlénrovisado de ba NIF 9, phincipainmente parainciur o Sguiente:

FRQUCTITHEN feps e e feviond parer O tiaas fesanlieras v,

'+ Modificociomss Emilades o los requititos de claslficacldn y medicion ol intradoci
una categotn de medicidn o “vokr razonable con comblos en afro resuliado
integral”, pare clevios Imstrumentos doudoens drmplos

r igit ]
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Todos 1905 qelivas inandorps que 3 clasiicon dentro del olcance da 1o NIC 39 -
frefrumenios Fnanciends, se recorocertn podlerdormenty o sw Costp amodlizado o
vobior teonable,  Bpeciticoments. s Inslinementos de deuda quo se mantichen
doniro de un modela de nepocle cuyn objaliva 450 el do recaudor s Thgos do
ploechive conlrociualos, v que tengon fiufos do oleclive conltociudlias qud SN
Uricamonia pogas de copital ainteresas sobie ol capelal pendiente pot lo general
wor migen ol coalo amarzode of inal g kos perodds contaios poMenocos, 1os
instrmerios de dewthT manlendes en wn modeld Je nepocio cung obotivo e
cumpia fanio ol recoudar ks jos do afectivo conlic fuales COmS por la venla
do aclivas inoncheros. ¥ que lengan temnings controctuales dat oclive fnancenc
quo dan gor en lechas especificas o lvjos de eleclive que solo corsfiluyen
pagos de copital o inlereses sobre ¢ imporle del principal pendiente, son
medidos a valor razanable con comiyas en ofro resultodo integrgl, Todos
las olios inversiones de douda ¥ ga paiinionio s miden @ s valores
sazanables al ingl de los periodos contables postengres. Ademds, bajo la
NIE 7, los anlidades pueden hoder uno sleccién itovosable parg pretentar
ios combios poslencees en e volor roronoble de uno invertidn de
patimaorio [ne manlenida para negeciar ni que Iciuya una consideracién
conlingente reconedido por € comprodior en ung combinocidn de
negocion de oouetda con NIF 31 en olrd resullods intagral, ¥ 53¢ can el
ingress por dwvidendas gonegimente reconodide en &l resultads del

poniods,

En lo madicion de 135 pasivos inanGieres dosigngdos o valor riazonable Son
comblos en resultodos, la NIF  requiere que & impodo generadfo por
camilo en el valor razonable del posive finonciers que sed alrbuible @
cambitt en el nesgo de crédito del referido pasiva, se presenta en afre
resulitady integral. @ mencs que. &l reconccimiento de 1os afacios de los
combics en elrlesgo de crédito del pasive en ofro resullado integral genere
g asime g canfalda en el rasuliads del pedodn, Los comblos en el volor
rozoncble afrbuitie of desgo do crédilo de un pasive iNonCiers no son
postericemente reclosficados ol resyltado del pedoda. Segin la MIC 39, la
tolobdod del importe del cambia en el volor rezonable del pashvo
linonciers designode o volor rozonable con combios en resullados se
presenta en el resuliago del penode,

Respecio ol deleficro de activos linoncleros, la MIF ¢ asigblece un modala
de deteroo por pérdida credilicia esperadn, controdo ol medelo de
dalenora por pérdida crediticie inCurido, de contormidad con lag MIC 39, B
mcxieh) de dolenasd por pérdida crediticio esperodo requitre que LG
antidad conlablice 105 pérdidos Credificios esperadas ¥ camblos en asas
pérdidas crediticias esperados on cada lecho da reporle parg reflejar 1os
samtyios an ol nesgo crediliclo desde el reconogimisnto inlclal, En olras
palobias, yo ng &5 necesano qQue could un evenlo antes de gque e
reconozean 4s pérdidos credhlicias,

La NIF % manliene los res ipos de meconkmes de confobdidod de
coberfura, que en o ocluakidod e estoblecen en o NI 39, De
conformidod con 1a NIF 2, los lipos de fransacciones elegitias paro o
canlablidod de cobarlura son mucha mds Mexbles, ospecificamente, ol
amphar loy tipos de instrumenlos Que se cksificon como insttumentos de
coberluta y los fipos de componantas de riesgo de porlides no fnancieras
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aleginles porg 1 contobiidad de gobertura. Ademds, so ha revisodo ¥
reamplarade la pruebo de elecividad por el prncipio de “reloclén
econdmica”. Yo no <& requisne de una evaluacidn tetrespectiva pora
medir [a efeclvidad de o coberura. Tombién se aitdieron requeatimlentos
de revalocion meforados sobie 03 aclividodes de gedion de nesgo da und
enlidod,

Lo Adminitracian da ko Compafio prevé que lo aplicacidén de la NIF 7 en el
fuhwro puads tener un impoctio sobre 1og importes reconocidos en kos estodes
financieros odjuntos, an relocidn con s activos finonclems vy posives
finoncietas do o Compania, Sin embargo, no &s pouble propoicionar una
estimacidn rozonable do ete efecto hdita quo un exomen detaliado hizya sido
complalado,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de conlratos con los clientes

En moys del 2014, se amitid lo NIF 15, que asdablece un modelo extansd v
delolode que deben utiizor los entidades en al regatrd y reconocimignto g
ingresos procedentes de contratos con clenles. La NIF 15 reempiGzand el
acteal naomients de reconocindentn de ingresos. incluyendo la NIC 18
Irgresas, fa MIC 11 Conlratos de Construceidn v las Inferpretaciones respeclivas
en la [echo en gque enlig en vigencio.

El principio funciomeniar ga ia NifF 15 a3 que una entidad deberla reconacar
el ingroso que represanta 1a ranslerencio de blenos o servicios establecidos
conhroctuoimenta alos cliontes, en unimpode que rellaje la confroprestocidn
que lo enticiad esperarecibr a camblo de bienes osemacios, Bspecificamants,
1a noima aicdde un modeld de 5 poses porg contabilzar ol ingreso:

Paso |: idenfificar el contralo con los clantes.

Faso I igentificar ios obigoackones de elacucidn en el controto,

Paso X delerminar el pracio da lo homaccidn,

Pazo 4: dishribbir e precic de transaccidn g los obligoclones do ejecucién en el
contralo,

Poso Sreconccer elingress cuands (o on e medida que) la entitiod satisfaga
ko oblgacidn.

Segun o NIF 15, uno entidad contelxizo un ingreso cuando [o en o medida
qua} s& satslago una obligacion de elecucidn, et deck, cuando el “Candral”
do los kienes y servicios relocionados con uno obligacidn de elecucian
particular es ransiende vl clienle. S8 hon afadids muchos mads ineamienios
dotallado: en lo NIF 15 pora pader ancizar sitvaclones especificos. Aderndas,
o NUF 135 requiere ompias ravelaciones.

En abnl 2014, el IASE omitid “Clarficaciones ¢ 1o NIF 15" en relocidn o la
identificagién de oblgociones de sjecuctdn, corsideragiones de pincipal
venys agenta, asl como ung guia de aplicacidn pors licencios.

La Adminiskoclén do la Compatio pravd que fo aplicacian de la NIF 15 en ol
fulure pbede fenar un iMpacio sobe Dy iMmporos IECONOCTDS B as Bsfados
finoncieros y sus ravelaciones, Sin embargo, no es posible propocionar uno
estimacién rozonobie de ete efecto hosto gue un examen detalledo hoyo sido
complatiads.
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MIE 14 Arepdamlentos

Le MIF 14 infroduce un modelo integral pora la identificacldn de coniralos de
omendamlania v kalomignto contatde poro arendodor y arrendalarnio, 1o NIF
4 reemplozo [ actugl guin de arendamientos incluigda en i NG {7 ¢
interprelacloness reloclonadas.

NIF 14 difetencio enlie arendomienles v contralos de serviclo sobire [ base
de i un aclivo identificado es contrelade por el cliente. La dferanciacidn
entrn arendamiento oparative y orendamiants hinanciero ha sido ebminodo
pora ks confabiiciad gef arendador ¥ es remmlerada por un modeio en el
cuol el derecho de 5o dol oclive y W coraspondiente pasivo lene que ser
reconocido por e onendador pora todas los amendamlgntos, excepla los
arandarmientos de corto plaro v oqueles con un walor bojo de activo.

El dereche de uso del aclivo & iniclomenle medido o chilo ¥y
sutnpectenlgmente medide o costo Bujslo o cierdps excepciones] menos
depreciacidn acumuloda y pérdidos por detericro, opstado por Cualgular
remedicidn del pasivo del arendolane, Bl posve del omenditano es
inicialmenle medido al valor pretente de Ios pagos del arendamlentd que no
won pagodos a esa lacha, Posteriommente el posives del amendatann 5
gjustadeo por intereses ¥ pogos. o5l comp ol impacio de los medificociones ¢f
orendomianto. enlre olros. En adicidn, la closificocion de los fujes de cajo da
s pagos por amendamlentos operalives quo da acuerds con NIC 17 son
mesentados comollujos de caja de ogividades de aperacidn también lendrd
impacto, De acuerdo con el madelo de NIF 14 195 pRgos por arerndamiento
seran divididos en principol o interds [os cucles seran prasentodos camo flujos
da caja do gofividodes de inonciamiento y do operacidn, respectivamente,

En controsle ¢ la contabiidod del amendatonc. 1a NIF 14 suslanciolmeanle
mantiend los requenmientos de NC 17 para 1o conlobildad del arendador y
continda con el requenimlenlo de ¢lasificar el orendomiento comeo operotivg
o fnonckero, Extensas tevelaoiones son requendas con NIF 15,

La Administracion de fa Compofiia préeve que [a aphcocidn de lo NIF 14 en ol
fulure puede tenar un impocto sobré ks imporfes reconocicos en (s esfados
finoncleros y sus revelociones. Sin emborgo, no es posible propocionar unc
estimaciénrozonable de ere afecto hosta qua un exomen detcllodo hiya sido
complatado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasiflicacidn ¥ mediclén de transacciones de Pagos
Ecsados on Acclones

Los modificaciones clarfican ques

1. Enlg eslimaclin del volor rozonable de pogos boiados en acciones
lipuidades en efactive, lo contobifidad det efeclo del cumplimiento o no
cumplrmiento deloirevecobikdod de Jo concasidn, debe sepuir ¢l mismao
enfaque gua los pagos basados on acciones iquidados en ascianss,

2. Donde los leyes ¥ regulacionss de impuestos regiercn ¢ una enfidod
efectuor una refencidn de un ndmers especilico de Instrumenlos de
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palimonio igual o valer monalonie de o obligacién impoutiva del
empleado pora cumplit con fa abligacidn Inbutaria del empleado, i cuol
es remitida o lo ouloidad fitwtana, por ejemplo. acuerdos de pagoy
basodos en gociones que tienen uno condicidn de pogo nelo. Bicho
acuerds debe ser calficode come liquidazidn en occiongs en sy
tataidod. comlderando que el page batado en acciones hublesa sido
clasifcads camo gque sa iquidard en potimenlo si no hublera incluids la
condicidn de poge neto.

5 La modificocisn de pagos bosodes en ocociones que cambie kg
transaccidn de liquidacién en efective a liquidacidn en acclones debe
ser regisiradn como sigue:

El pasivo onginal &5 dodo de bojo:

Bl pags hguidado en occiones es reconocide a lo fecha de
modificoclén o valer raronoble del instumanda de patnmonio
otorgodo, en ko medida que [os servicias han sido prestados alafecha
de [a modiicacidn: v,

B Cualguier diferencic enlie el saldo en fionos del pasvo o lo fecha de
lo modihicacién v el volor reconacido en potimonlo detwe ser
reconacldo inmediatomenta enresullados.

—r
m ;

Lo Admiristraclén de la Compoilo prevd gque 1o aplicacidn de lo NIIF 2 en &
future no tendrda un Impacto significative sobre los imporos reconocidos enlos
eslados inancieros debido a que la Compafin ao fiene aeverdos de pagos
bascdos en acciones que e liquiden on efec!ivo o no exsten relenciones do
impueslos aplicakbles.

Modificaclonas ala NIIF 1¢ y la NIC 28 Venla o Aportacién de Acllvos entre un
Invenionkla y v Asockada o Negocio Conjunlo

Las modificacionas g ko NIF 10y MIC 28 <e refieren o dtvogiones en las que hay
una venta ¢ contribuclén da activos entre un invensionista y su Gsodiodo o
nagoetio conunla,  Bspecificomenta se estoblece que 18 gonancias o
pérchdas rendianles de lo périda de confral de uno wbsdiang que no
contenga un negocio, an unga ransaccidn con ung asoclioda o un Negodio
conjunto que ¢ contobikcen ulitande el mélede de parlicipacion, e
recongCen en € resultodo de o controladoto sélo en lo proporcidn de In
participacidn de los inversionistas no relacionades en eso gioclada o negadio
conjunlo, D& igual foima, los ganangias vy pérdidas resullontos de o
remedicion o valor razonable de las inversionss retenidas en alguna subsidiono
antenor {que 52 ha converfido an una asociodda o un negodcio confunle que se
contobilice segin el métoda de paricipocidng se reconocen en el resultado
de o anteror Conrolpdoro sdlo en o proporcidn da la podicipocidn de o
inversianistas ne refacionados enlo nveva osociada o negocio canunio,

La techo efectiva de los modiicocionos o ke HIF 10 y o MIC 28 fue diferiglo
para una fecho que aun no ho sido determinade, sin embarge. 1o opbcacidn
anlicipada es permilida. Lo Adminishocldn de o Compoilo no prevé que lo
aplicacidn do oslos modilicacionos an el fulurs tenga un impocto sobre fas
imporles reconocidos an los estodos inancloros,
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ESTIMACICNES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparacién de los prosentas astados linancieros conseldados en conformidad
con NIF requicre que lo Adminlslrocion rechce cierttos estimaciones y eslablozca
algunos supuestos inherentes a lo oofividod ogondémico dg fo anfidad, con <l
propdsito de determinor 1o valuockin ¥y prosenlacidn de algunos portidas que
iormon porte de los estodos financieres. En opinlén de o Administracion, toles
astimaciones y supueslos estuvieron basados en lo mejor utlizacidn de ko
informasién dspanible ol momeanto. [as cudlas podian legar a dilarr de sus efeshos
finalas.

A continugcidn, se presentan lgs estimaciones y icios contables cﬁtiqm que Ia
Adminiskacién de la Compaiila ho utlizade en of proceso de aplicocidn de los
chlengs confabias:

3.1 Delorore de aclivos - A la [echa de clerme de cado penindo, o on aguella
fecha Quo s consldorg necesariv. s onolze e voloy de los activos paro
delermingr st exste agun indicio de Que dichos GClivas hublamn sultido und
pérdido por delenoro. En caso do que exsta algun indiclo s& redliza una
estimacidn del imporo recypercble de dicho oclivo, S e fralo de aclivos
identificobies que no ganeran flujos da elective de forma indepandiente, se
eslima g recuperabibdod de la unldad generadoro de efeclivo o o que
pefenece e oCIvo.

Los pérdidas por delenero reconecldas én un aclivo en perodos antencnss son
reveridos cuande se praduce un camblo £n las esimaciones sobee suimpeorle
fecupgrable incremeniondo el valor del activa con abone areswllodos con el
limite delvalor anlibros qua el active hublera tenido de no hobense reconcoido
lo pérdicta por detenorc.,

3.2 Provisione: para cbligasiones por bencficios definidos - B vator presenle de
los provisianes paro obligaciones por beneficios definidas depende de varas
taclores que son deleminadas en funcidn de vn ¢flcule acluariol Basados
en vorios sppuestos.  Eslos supueslos ulilipados pora deleminar el volor
prasente de eslos obligocionss incluyen una o de descuento. Cupkpds:
camblo an los wpuestos impacta en al valor en BNes e fas provisiones e
estos benelicios,

B oclugrg conlislado por la Compaila pora reaizdr el cdlculo actuarnial,
uliliza 13 toso de descuenlo, lo fosa da motalidad y de rolacidn al final do
cado ofio reporladas por lo adminisiincién de lo Compahia, La laso de
descuenio es i faia da infends que Seba ser ohlizgda ara determinar & volor
presonle de 1o Mujos futures de cojo estimodos quer s espero van g sor
requentdes pare cumplr con 1a obligocién de estos benelicics, 1o cugl se
doleming ulfizando como referencia los rendimlenios del mercado, ol clere
del oo, comespondiente a bonos empeesardales do eolta calidad an 1o
moneda en ko gue w2 pagordnlos benaliclos.

3.4 impuesin a la renla diferide - La Companio ha reaizado [ esfimocion de sus

Ern;::ueﬂm diferidos contigerondo que todos las diterenclos entre o] valor an
lintos ¥ lo base fibulotda do los cclives ¥ posivos se raverfindn en el fulurg,
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CAJA Y BANCOS

El efectivo como s muastra en el estads de flujo de electivo puede ser condilinde
con los padidas rdlacionodas en el esloda de silvacidn [nonciera de la siguisnto
MAaner:;

... Diciamibre 31....
2007 2014
{en US dolares)
Elactive 25 25
Bancos 2,548 12435
Tolal 5593 L=0

Bancos, comesponde o fondos depostodos en cugntes coriontgs en bonsos
localas, [os mEmos gue se encuanlian de likve deponitlicdad.

CUENTAS FOR CORRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTASL POR CCERAR

Un retumen de cuenlas por cotwar comerciales y olros cusntas por cobror €3 como
its (11}

... CHOTmne 31, ..
2017 2014
len US ddlares)
nl r ierlerg:
Clientos 55000 44 300
rif r~

Oitras —_ S |
Total w0 A4.6803

Clgples - Comespanden a venla de senvicits por asestna en manejo téonico & un
plozoe meryor de 20 dios.

FRCGPIEEADES Y EQUIPCS, NETO

Al 31 da diciembre de 2017, 1os propiedades y equipo coretponden o un Temeno
de 4.70 has, Ublcods en lo sa Mocoll volorado en USE 3.740.000 segin avallo
colastral del Municipio del Cantdn Sambatonddn.

IMFLUESTOS

1. :ﬂcrhms ¥ Poskves del afia coriente - Un resumen de achvs y pasivos por
npuestos camipntes @5 Comao sigue:

-9 -



.Diclembre 31...,

rulkd Fibil
(en U3, ddlares)

Achivos por impueste commiente:

Cré&dito Inbutono de impuasto alomnla - -]

Total —_ 50
Y - I ' ‘ 4021 2.800

iﬁ;ﬂ;gﬁiﬁén 1o fuente _.ﬁi _Eﬁ

Total 8,264 o5 CHrd

impueste a la renta confenle reconcclde en resulfados, - Una reconciiaclén
enlre la utiidad segon estodss financietos y ol gosto porimpuadio ala Fenlio
comante, &5 COMO Sguet
.. Diciembra 31,,,
2017 204
[en U5, ddlares)

Uliidad sequn estados financieros anles

da impleslo o (o renta 12,154 13,810
Gostos no dedusitles §39 1,130
Ulhielad Gravable 13.793 11,9

impuesto oloenta cousasde-impueslo minimo . 3,034 2810

Sitwecldn Titbulara

Al de diclemnbre del 2017, las decloraciones oslan abiertos poro lorevisién
por par e de las autoridades de conteol, desde o oho K14 hasta el ane 2017,
sobtwe [os cuales podidon exisle dilerencias de criterg en cuanto ol
ratamienta de Ingrosos y gastos,

[nconsistencigs - Lo Comprafiio registrd ledas sus ronsoscioneas cumpliendo
con los requisitos de soporta y naomas conlables, aln cuondo pudieran exislic
algunas de eslos fransocciones gue lo parte formol de la decumentacion
difieta con €1 crilerio de 1as avtoddodes inbutardas.

Aspeclos Tritvlorios

« Con fecha 22 de junio de 2017 medionte Resolucidn No. MAC-
DGECRGCTAOD0ODAYS emitida por el Semacio de Rentas Infernas ¥
publicada en el RO. No. 27 del 3 de julio del 2017, aprueba el Anexo
de artives y posivos de sodisdaddes v establecimienios permanentes v
aslablecer kb ebligatotiedad de tu presentacidn conforme o dispuasla
en el presente aclo normaliva.

e
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Medionte Resqiucidn No, NAC-DGRCRGCTAD00030 del b de pgosto

de 217, I Adminktracion Uibutoria establece 1os nuevos sujetos
posives o emilir comprobonles de venta, comprobantos de relencian
v documaontos complemenlonys, de manetq clechdnica, exisfiendo
vna relorma mediante o Resolucion No. NAC-DGECRGC)7-00000548
publicada en el RO, 123 det 20 de noviermbre do 2017,

El Zenvicic do Rentos Intermas medionte Resolucién Mo, HAC-
DGECRGE 7000005464 publicada en el RO, 123 de 20 de ngviembre
de 2017, eslablese la obigalariedod de los penonas nolurgles y
sociedades residenles en el Ecuador, de repotiar ol Servicio de Rentas
miernas 1o infermaociin respecin o 5 activas mansionzs  que
mantengon en enfidades noncieras del extenior. fxisliende und
reformo o 1o Retclucidn No. MAC-DGERCGC17-00000564 el 20 de
diciembee del 2017 medianle o Resolucidn Mo, NAC-DGERSGTI?-
00000502,

£l 20 de noviemwe de 2017 mediante Decreta Eeculive No. Z10
emitido por el Presdenta de lo Repuklico del Ecuador, publicade en &l
sefundo suplemento del R.O. He, 135 del 7 de diciembre de 2017,
esloblece la rebalo de la tercera cudla del onticipo de impuesto ala
tenio del ejercicio fiscal 2017, pora los peronas nalura!es, sucesones
indivisos obhgodas a lfevor contobiided v sociedoades. segun (os
siguiantes consideraciones: Rebgjas det 100%, 406 v 40% en relacian a
tas wentas o ingresos brutos anoales,

PRINCIPALES SALROS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continwacldn, detallames las principales ansacclenes con pares relacionadas
¥ Qogioniston:

. DHCIEmbee 31,
2017 L1é
[en LS. délares)
ra e

Haciando Celio Maria C.A, APE 449 495 &5F
Actionsios

A 80,436
25105 A76.10%

Al 3 de diciemtye del 2017 los soldos entre compailas relacionadas y accionislas
repeosentan fongdes enlregados pora el financiomients de operaciones v por
relaciones comerciales, los mismaos que ni han generado interds.

PATRIMACONID OE 1S ACCIGNISTAS

Al 31 da diciembre dal 2017, & potimonio de los occionistas esld confermads o
la sigulente manero:

.1, -'::apﬂu!_ Stk - Al 31 de digiembre del 2014, la composicidn occlonarda es
como sgue:
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2.4,

LSD

He. Ror uil
Encolada Villock ARCH 12,420 455 | 12420
Encakada Yilocs Joge koad g 3585 ! 143
Viloris Arcito Alicia 15,000 54 4773 i 15070
Totol LA J00.C0% AF400

Con fecha 03 de Agosla del 2007 1a Sta. Alizia del Carmen Encalade Villacis
ranliza la tomsferencic de 12,420 occiones ordinanas y nominalivas o un délar
g 1os Estodos Unldos de América [USS 1.00) cada una o favar de lo Sra, Alicla
Villaeis Ardilo de Encorada.

Bl capltol social &1 3] de diciembee de 2017 consla de 217,400 acclones de
UsD § valor noming! unitaro, las cuates olorgan yn vole por aeclén y un
derecho o los dividendos,

T3]
Ha, i usp
Encaloda Yilloohk Jorig? lsoac 160 cors | 140
Villacis Ardilo AScia FAEE L] pa 2" R B L1
ol 211400 10000 FARS L

Aporfe fulvro aumento — Con lecha 28 de abwil del 2017, por retolucidn de o
Junta General exlioocrdingia de Acclonistas, o compadic decide que
tenienda en &l ejercicio econdmico del ofo 2014 una ullidod de 41.000 eslas
teon enviadas a la cuenta Aparte pora futures copitaliraciones,

Reserva legal - La Ley de Compaiias requiers que pof lo menas el 10% de g
utiidad onual seq aptoplado comoresenvg legol hosta gue &5lo comae minimg
oclconce o 0% el capital social. Bita reserva no es dupanit¥e poco e pogo
de dividendos en gleclivo, pere pueds ser capilaizada &n w otalidad.

Resullodes aoumuladss - Un rewumen de log resultodos coumulados es como
sguo:

. Diciembra 31....
2017 2014
fen LS. ddores)
Resdtados Acumulados - dislibuiblas 9230 1,123
Pérddos Acumuloday - [#.354)
Resdtodos acumudadss provenientes da lq
adopCidn por pimees vez de 1as MIIF 1 o7 1L0ea05
Tatal LOxZe2?  ).062A20
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H myh venient I ie]i] im v I
HIF.- Incluye 105 valares rasullantes de los gjustes c:riginudps en Ir.! _udap-clﬁn
por pHMEera o ver de (s NIF. De acverds & 1o rasclucion emilide por o
supcrntendencia de Compaias ¢f 14 de octutre del 2011, el soldg de esla
cucnla tolo podia ter copitalizado en o parte que exceda al volor de o3
pérdidas acumulades y 1as del Oiimo elercicio acondmico conciuido, si ks
hubiere: ulfizade en gosarber pérdidas: o devuello en el caso de liguidacion
de i Compaiia.

INSTRUMENTSS FINANCIERDS

Geilfén de riesgo financierg - £ & cursa mownal de sus negocios ¥ oftividodes de
nancicmiento, lo Compafio esld expussta o dislintos rfesgos de naturcleza
financicra que pucden alectar de monera mas o menas significeliva al valor
econdmico de sus flujor v actividodes v, en consecuencia, sus rasullados,

Lo Compoflo dspone de ung oganizacidn vy de sislernas do informacidn,
cdministrados por la Gerencio, que permeten identificor dichos riesgos. deleminar
su magnitud, proponet medidos de mitigacién, ejecutar dichas medidas y conleolar
su elentividod.

Riosgo pals: B negocio, 1o condicidn fnenclera v o5 resultodes operacianales de o
Compaiia deponderdn en parde de los condiciones de estobilidad poliica v
econdmica del Ecuodor, avenlualas cambios odvensos en tales condiciones
pueden causer un efecto negolivo en el negoclo y sus resultados oporacionales: lo
evaluacidn del iesgo es moderods,

Rlesgo de faso de inferés: Esto rdesgo se define como [os exposiciongs & pérdida
resbilante de un cambio en 1os tosos de interds, tanlo activas como posives. Ele
riesgo exste cuando K copackdad e giustar ias faras aolvas da wnia ealidod no
coingide con los posives, La compailo presenla en sus posivos obligacionas
bancanas wjota a vnd fota ja de inferds,

Riesge de figulder: 5e ganerc cuands la enlidad no puede hacer tenle a los
exgbdidades v obligocicnes con terceros, pof insuficlenclo en & o de coja. Lo
evoluccidn del iesgoe as modenada,

Rlesgo de créditor Es el desgo en el que el deudor, emisor. o confraparte de un
Qciiva Anarcien incumply en o pagoe Jde i dbligacidn 0 compromise odauirde.
Eta exposicldn e5 moniloreada comslonlemente de ocuerdo con el
camportomicnio deé pago de los deudores. Las cuentas por cabrar astén sujeloss o
eviluaciones an 1os qué se consdera lo capacidod de pago. histodal ¥ 1os
referanclos del deudor. at como su cumpimilento, La evoluacién dgl fdosgo et
maderado,

Rlesgo de los ackivos: NG lodos los activos fiios de lo compafic so encuentian
cubderlos o lravés de pdlizos de segurc pertinentas, cuyss témings y condiclones
Fart fas csuales en el mercado. No absianta. de elo, cualguier dafia en jof aotivos
puade cowsar un eleclo negative an el negoclo y sus resuliados operacionalas, La
avaluacidn del nesgo e allo.

L



11. APROBACION DE LOS ESTADBOS FINANCIERDS

Lo eslados linonclergs por el adig termingdo el 21 de diciembeg del 2007 han sido
apobados por 1o getencio de lo compadlia en febrero 2 del 2018 vy serdn
presentados 4 les accionistos para su oprebacidn, En opinlén de lg gerencia de o
compoiia, 103 estodos lnancigros serdn oprabados gor 1a Junta de accionstas sin
mexlifaciarnes,

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO $SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enfre €l 31 de diclemitxe del 2017 v ko lecha da emilsldn de los estodas financienos
ng e produjeron avenios que on opinidn ga o Admimistacidn pudieran lener un
electoimpotlonte sobre los estodos inancieros,

\
ﬂ/\; “ﬁﬁi@ 28,

Sr. Canos Medzdida Scicedo CPA Wellington Royes Gonzdlez
Raprasandamia fagal Contoder
Mo. Registro Mo. 8541
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