EXAUAPRO S.A,

ESTAQO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOG

ACTIVES CORRIENTES:

Caja y boneos

Cuenlaos por cobar Somerciales y otras
cuontos por cobear

Aclivos porimpueslos comentes

Tatal gelivos corientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Prapiadades v equipos, nole
Frapledades de inversldn

Todal ootivos ng coamientas

TOTAL DE ACTIVOS
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EXAIMPRS $.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,
AL 31 CE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembire 31,
HNotos 2018 2015
{en LS, ddlares)

PASIVOS Y PATRIBMONED

PASIVOS CORRIEMTES:

Cuenlas por pagor comercialas y oirgs

cuentas por pogor 14,784 14,4663

Paosivos por impuestos comentes 8 083 13

Total pativos corfentes 19,847 16,802

PASIYOS ND CORRIENTES:

Cuenlos por pogor comersialas y Girds

cuentos por pogor @ karge plozo 2 274,105 670,104

Totol posivos no comanles 276 103 70,104

TOTAL DE PASIVOS 222,952 704

PATRIMONICH

Copitol soclol 10 217,600 27,400

Apaortos para luturd aumento - 60,000

Reserva legal 2500 2.500

Oiros rosultados integrales 1,901,021 -

Resultados acumulados LOEe BN  LOSASZ0

Totol palimonic S210241  L178.920

TOTAL PASIVOE Y PATRIMOMNIO SE08 883 LA65.824
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AIMRPO S A

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESDA;
Ingresos P vanlos

Tolal de Ingrevos

GASTOS DE GPERACION:

Honorrios profettonalas

Sepnicios prasfodas iecindodos

rHaotlorios v Regulrodoras da ko propsedod
Alicuetar — expensos

Impliostos = Tasas

Oltos gasion

Tolol gpavios de eperacken

RESULTADLYS ANIES DE IMPUESTOS

MEMOS:
Impuwasta akarenta

UTILIDAD META

OTRC RESULTADO INTEGRAL;

- CHCHmben 3.

2014
[en U.5. ddlares)

AR.000

#0000

&.EED
2,780
2042
7,183
10,214
— &
19

10810

1,000

FPartidas que no e recloficordn posiefiormente a resullodon

Ganancias por ravelvacion do promeedadas,
Qo reaultade integral del o, neto do impoaitol

TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ARD

Lt /I%,., £l

Ing. J "' CPA Welinglon Reyes Sorxdlez
Presidenta an subrogocion del Geranle Conlador
Mo, Regstro No, 8561

Ver notos a los estados financlenos
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EXAIMPRO 3.8,

ESTADC DE FLUIOS GE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLLICS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recitido de chontes

Pagos o proveedores

Oitros proagos

Flulo neto de olective otiizads en dtividadas de operacitn

FLUJOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adtuisicidn de equipos

Flujo neto de efectivo vtiizado en octividades de Inversién

FLUIGS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD
Financiamiento por prestames alargd (o

Fluje nete do olective pravenlante de acfividades de
finongiamiento

CAJA Y BANCOS
IDisminucidn) Incremento nato an Caja y Bancos
Saldos al inicio del afo

Sakdo al fingl det an

~LHciernbre 3.
2016 2015
len U5, Jdkares)
| 4,802} 4

(#8.587) i

1288 (BT

327630 [2307)

—— - [&2.957]

— - #2957
34000 OO
25000  BO.O
|2 743 737
4052 il
L5 4,023

toden More G

Ing. Jbrge Encolada Mora CPA Welinglon Reyes Gornzales

Presidente en swbicgacién del Geranlo Canlador
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EXAIMERO 5.4,

ESTADS DE FIUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADD AL 3t OE DICIEMBRE DEL 2015

CONCILACION DE LA UTILDAD NETA COM EL EFECTIVO
METO UTILIZADOD EN ACTIVIDABES DE OPERACION:

Uliidod nata
i 1] 1 Qg b
|Ingrementd] en coenlas por cobior
Incramento on cuanlas por pagar coamercioles
Incremento on oiras Cuantas por pagar

Fluio nete de efectivo utilzado an odtividades de operagion

...Ciciembre 31...
rat Ll 2015
{en LS, ddkres)

1.000 -
[42.808) |9.307]
121 -
—irgd —_

(37243 (2307
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Ing. Jorga Encolado Moro CPA Wellinglon Rayes Gonzdlez
Freidente an subrogacidn del Geranto Contado

N, Regisiro No. 8541

Var nolas a los eslados finangisns




EXAIMPRD 5.4,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GEMERAL

medianle Bscrilura Pablica olorgada ante Notana quinla del Canldn Santa Bera el
27 do lgbrera de 1994, cprobodo medianle Rosclucidn 1378, del 22 de manzo de
1994, & inggnila en & Regisirg Mercantil del Contdn Guaynaguil el 12 de obil e 1996,
La aclividad actual de lo empresa et reloclonoda a la venta al por moyor de
abonos ¥ productos quirrdeds y 5w ubicasidn as Lugue 127 v Pedo Cobo on ol
edificio de Inmoaap] de la provincia del Guayos.

B 10 de oclubve de 2014, s& inscribld ante &) Regislro Mercon!l do Guayoqui of
aumente do copltal do USD 190.000 y rofoemnios o fos estatutos de la companfa, en
cumpimients con 0 requenido por ko Junta de Acclonsias celebroda & 17 de
sopflomizea do 2014, donde el 55% de 105 accionktat decitfieron el incremento
proporcional de acuerdo ol porcentoje de porlicipacidn. B acclonikla minodtado
quo posoke ol 45% do acciorms ol ng realizar la respecliva apordocldn, se redujo su
porcentoje de poadicipacidn al 5.70% .

Con fecha 04 de diciembre del 2014, 50 inscrbld onto o Regoto Morcontl do
Guayaquil Iz Rolorma de objelo scelal di le Compaila, en cumplmlente con lo
requeddo por 1o Junla General Extroordinaio de Acclonislos celelvoda ol 1 de
diclomivn do 2016 con k2 prosencia del 100% de o5 accioniitos, en kb que
manifastoron que el major caming poro el crecimento corporaliva os Jodiconae a
la “Venlo al por mayor de Abonad y Froducios Qnimicas de wio Agneaka™,

El copltal social al 31 de diclembra da 2014 conslabo da 217,600 accionas de U5D
1 valor nomingl unilano, kos cuales otorgan un volo por acclén y un derecho alos
dividondo:s,

Al 31 do diclembee del 201 4 la Compatin ng tiena empleador,

La Iinfomacidn contenlda en aslos aslados linancieros a5 fesponsabilidad de [a
Administracién de la Compaila,

POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS

23 Declaracken de complimionto, - Los astados finincier s han sklo prepdaracdos
da conlomdad con las Nonmas Intemacionales de Informacidn Rncnciera
[MIF} emitidos por ol Consoje do Nomos Intemocionales do Conlobdidod
(LASEY,

22 Monedefunclonal - Lo monado lunclonol do fo Compaiia v sus subsdionas &3
ol Ddlor dio fos Bstodaos Unldos da Aménca U3, diiar), &l cual etlamonede de
cwculocidnan of Ecoador.

2.3 Boryer de preparacion - Los estedos inancleos han sido preparades sote Ios
bases del costo histdeico exceplo por cietas propledodes & ingtrumentos
nancieros qua son madidos o sus ivolos regonablos. tol como so exphca en
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24

2.5

14

fas paditicas conlables incluidas mds abaje. € costo hstdice estd basado
agensralmente en el valor roranchbie de ko conlroprestocian enlregoda o
cambio de blenas y tervicior.

B wordor raronable es 2l preclo quea sa recibird por vender un active o el volor
pagado para ranstenr un pasive enlre paticipantes de un mercada en o
lzcha da valoracian, independienlamenie de si ata pracio s dreclamenle
ohservoble o osimodo utirando oftra Kenica de vakonacian, Al aslimor el
valo rarenatle de un aclive & un pasiva, o Compafa tlene an cuenta ks
camctensticas del activo & pasivo a ka fecha de medicidn. Bl valor rczonable
o eleclos de madcidn y o rovelocidn an los ostades fingncioros, so dotemming
sobia una base de aste lipd, o axcepeldn da los fransacclones refacionados
a pagos bosodos en aociongs que 5o encuentren donfro del glcance do las
NIIF 2, ks operacionss de arendomienlo qua estdn deniro del alcance de la
HIC 17, v las medicionas que tiena algunas similltudes con el valor roranable,
Pera No 300 s volor rgzoncikde, tolos comd el valor noto do reaEocion de ka
NIC 2 o el valor én oso de ba HIC 34,

Adicionalments, o eflectos de informacién financiern, kos maodiclones
afecluodas & volor razonobio 3o Slosifican en el nivel |, 2.0 3 con base en af
grado de impottancio de [os intumos paro la madiclédn del valor razonable en
s lolaldod. ks cualos so doscriben & conlinuacidn:

Hheo! I 3on procios coliradot [tin ajuttar) en mercados aclvos parg octivos o
pasivos idénficos que ln entided puede acceder o ka fecho de medickan.

Nived 2: Insumeos datinlos @ 1os precios cotizados Inchldaes en el Nived 1 que sean
cbhsorvablos para e activo o poativo, yo sea directo o indrectomenta.

MNivel 3 Insumos son datos no observobles poro o aclive o posivo,

A conlirpaclion, te descibe los piincipoles polilicos contoblos odoptodos an
la preporacidn dor astos oslodos finanekeros:

Cafo y Boncas - Incluyo oguolos actives financleros Equides, depdsitos o
invenionas financlenss lquidas, que se puaeden ranstormar rdpldomenta en
electivo enun plozoinlofior o tros moses ¥ sobregings Bandands, Lossebragiros
boncarios son presentadoes como pasives comenlas en el astado do sifvacidn
inanciero

Invenlarios - Son prosentados al oslo de adquisicldén ¢ voler nela realizable,
ol monor, Son valuades al costo promedio ponderade. Los impotoacionos en
transito se encuenlion regiliadas o s coslo de adauislekin, Los invenliands
Incluyen una provisidn para reconocer pérdidos por obsolascencio. lo cuck o3
determinado en funcdn do un andiss de Jo posbikdoed real da uliaclion en
o prodvcchin o venta,

Achivos no comlentas manlenidos pora ia veria - Los aclivos no comentes ylos
Grupos do aclivos pora s duposician se clatificon como manlenidos poro fa
vente 3 su valor en ibros €3 recupergbio @ rovds douno opcrackin de venla
¥y no medignle w uio continuo.  Bto condicidn se considero cumpldo
dricamentie cuando ko venla os gllomente probabla denfro del penode daun

8-



7

afo desde ko lacha do chosficacidén v ol octivo (o Grupo do octivos porg su
dposicidn esld doponible pora o ventg inmedigla en s eslode actual,

Lot actives no comentes ciosificados como mantenidos para la venta ton
cakculodos al menor del valor en [&vos y 2 valor roronoble de kot octivos
mengs los coslos de venlos,

Prapleduadas, planta y equipos

271

472

7.3

Medieldn en & momenls del reconceimiente + Los porlidos de
propledodes, plonto y equipe so miden Infcialmente pHor s costo,

El coslo do proplododos, plenta v equipd comprands s precio de
adquisiclén mas todos los costos diectomanle refocionodos con la
uwblcocdsn v o puesta on condicionss do Denacionamicnts,

Adiclorgimonte, $¢ contiderd como parle del Sosto de o aclives, los
costos por prdslamos direclamenle olfbubles @ lo odaquisicldn o
constraccion do actives Coliktadas,

Meodicldn pesteder al reconoeimionte: moadela del costo - Despuds del
reconacimienla inicial, los propledodos, planta y oquipo son regstrados
al coslo mends fa depreciocidn acumulada ¢ elimpotle acumulkado de
Ins pérdidas de defedhionn do valor,

Lo gastos de reparacionss y manfenimiontos se imputon o msultados
on ol perode an s $o producen.

Moediclén posterior ol reconocimlente: modelo de revoluaclin - Daspuds
dal reconacimiento inclal, ks temenos ¥ ediiclos son prosontodos o sus
voloras revaluodo: menos o depreclacldn acumuloda ¥ & imporle
acumuiade de kos pérdidas por deledord der valor, Log revaluoacionas s
electoan peicdicamenta.

Cualnuicr aumento en lo revoluacidn da los lemenos ¥ odifickos so
reconcce on otro rasuitode infegral, v se acumuks en el patimonlo baje
ol oncobozamiento de teterva dea revoluocidn de propledodes. planla
¥ equipo. Uno disminucidn del valor on Tros e B revatuadlion de 1os
temanos y edificio as registrada en resultados.

B sqido de revaluaciin de lermenos y edificiss Incluido en o patimenio
os tronslerde deectaments o utfidodaes ratenldas, cuondo s& produce
K3 b en cuentos del oclive.

Lot efectos de lo revoluockin do propledades. planta y equips, sobia
el Impuesto o [o renta, $& conlabizan y cevelon de acusrdo con la NIC
12 impuesto a kos Gonanclas.
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274 Mélode deo dopreciocidn y vidos giffes - B costo o vakr revaluads de
propraedadas., planta y ¢auipo so depoasia do acusids con al mélodo
de linea recla. La vida Of1 eslimodao, volor redduc] ¥ mélodo de
dopreciacian son rovisados al finol de cada ato, siendo &1 eleche da
cualquier camblo en el sslimodo regslradd sobve una base
prOipectiva.

A continuacidn, te presenlan los principales partidas de propiedades,
clonta y cquipa y ks vidas Gtlos usados on ¢l cdiculs do Ia

depreciacion:

it2m Wicke i3 ben ofen]
(330l ] 20
Yohleukas 3
Mugbios y sreenst y equipas do oheirg 10
Eopalpes ol Somploeicn 3

Flonto y ooquipd 10

2.7.5 Achvos monlenidas boje omendomlents fnanciers - Son dopreciodos
oo of plazo de sy vido Gl estimada gual a lot oclives poseidos o, s
&5ta s menas, por el plozo de crendoamiento comaspondiegnta,

2.7.6 Relirg 0 vanla do propledades, plonia ¥ aquipe - La ullidod & pérdcdo
quio sirja dod roteg & vonta <o ung podido do propaedodos, plonla y
equipo a5 colcviodo como 1o diferenclo enfre el preclo de venta y o
vaalor en Biwns del agtivo y reconocldn an resoltodos

En caso de vento o reling wbsiguienle da propiedades revalpadas, el
soldo de lo reterve do reveluackdn o5 Iransferido dreclomente o
uldidodos rptanddias,

Fropiodede: de inversidn - Son agquelas manlenidas pora producr rentas,
plavalias o ambas ¥ s midoen incolmanto af coste. incluyenda (o5 costos do
la tronsoescldn, Lo propfedadss de ko compafio mantenicas baje coniralos
de armendamienic cperolive poro ganor renta o pluivolio se contobilizan
comg popledados de inveridn,  Luego del reconocimicnlo inkdal, 1o
propledodes de nversidn son ragstrados ol costo moenos ke depreciacién
acumylada v el impode acurmuladn de lat péndidas de datedors de volor,

Una proplodod do inverslén so do de bala o moments da su dispodclon o
cuandio la propiedad de invarsidn e5 reliraoda permanentemente da uto y no
w oiporo recibr beonoliclos ccondmicos fuluros de oo bojo,  Cunlguicr
ganancia o pérdida que surka de o boia da ja propledod (colculoda como
o Cilerencia entre ks inggrasos g ven'ta nalot y elimporte en ibvos del aclive)
e incluye en los resdlados del periodo an o cucl se dio de bojo ko propledod.

Cosfos por préslomos - Los costos por prdstomos afnibulkdos diectomonto a ka
adauisicién, constrecciin o pioduceidn de oclives calificadns, los cuales
consfifuyen activos quo roquicren do un penodo do Hompo sustanciol pora su
uso o venla, $on sumodos al coslo de estos activos hatto ¢l momanto an quo
ostdn 15105 pora s wso o vonto,

=10~



Elingreso por nterases do [os Inversionos lamporolos an préstamos especificos
pendientas poro ser comsumidos en aclivet Colficodos & Jaducido da [0
cottos por préstamos aplot para s coplalraciin.

Todos (05 ol costos per prétlaomos $on recomocikdos an retultados duranta el
perodo on guo so Incumen,

2.10 Impuesios - B goslo por Impuosto a la renla repeasenta ka suma del impuasto
a ko renla por pogor corlanta y alimpuosto diferdde.

2.10.% Impuesia comienle - 5o boso on la uilidod grevoble [Iibulona)
rogisirada duwante o aive, Lo utilidod grovable diiere da o wviilidad
contable, debido a los portidas de ingresos o gaslos imponibles ¢
deducitlas v poridas que no ferdn grovabies o deducibles, B pative
de la Compafiic por concepto del impueslo coitienle sa calculs
wimzando kas losas iscolos opeobados 4l inol da coda panodo,

2.10.2 Impuesos diferidos - S0 reconota sobng s diferencios femporonias
detemninadas enlrg al valos enfibeos de 105 oclives ¥ pasives Incluidos en
fos estados inoncloros conseldados v sus Bosos oalos, Un pasivo o
impuasto dilendo se reconoce ganeralmente para lodas los diferenchas
temporados Imponties. Un octivo por impuosto difendo so reconoco
pov locdas los diferencios lempoianal deducitles, enla medida en que
retulte proboble que ko Compofln deponpe do wildodaos grovobios
fuluras conlr Ins qua se podino corgar esos diferenclas tempororas
deduciblas, Estos activos y pasivos no 3o reconocon § s dileroncios
temporanas segen del reconocimiento inkclol [dislinlo ol de [a
combinacikin do negoclios) do atrod aotivos ¥ posivos &n una operachin
que ne afecta lo vwifikdad gravable [Moutada) nilo contable. Adamds,
o5 pOsvos por impuasto difendo oo e reconocen $ 10 diferancia
termporal wwrge del recaenccimlents Infcicl de o plusvalio.

fe debe reconocer un pative diferido por diferencias femporarkos
imponblos rdlocionadas con inversionss ¢n subsidiaias v asociodas, v
participaciones en negacios conjunlos, a excepcidn de oquellos enlos
quo ko Compaila os copaz do conbiglor of rovensd da [a diferoncika
fempxxana y cuondo existo lo posiblidad de que dsle no puedo
roverine an un uturg corcong, Los aolivos R Impuesks dilenido que
surgpan da fas diferencios lompororios doduciblios asockadas con dichas
inversionos y porticipocionss son Onlcomante rocondcides. on
medicka en que rewulle wobabie gue lo enhdod disponga de una
utBdod grovable (bulordo} fulutg conhio oy Queo Corgor G0
difersancios temporanas vy ceoondo exisla o posibilidod de que éstos
pucdan roverding anun uhro cergang,

Bimpeorie on libees de un aclive por impuestos dilendos debe somelense
a revisidn ol [incl do cada perods sobio ol quo sa Infoma v so dobo
roduct, on lao medda que estime probable que ng depondnd de
sulclente uildad gravoble [tibgtorda), on ol future. como pora permile
quo 52 recupere la lolabdad o una parta del active,
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Los aclives ¥ pasivos por Impueslos diferddos se miden empleande las
tasas flscoles qua se espera saan de apbcackin an &l percdo on ol Quo
el aclivg sa realice o el posive s& concele. bosindose en los tasas [y
loyas fscalas) qua hayan $do aprobadas ¢ praciamente aprobxadas
ol il del penode que se Informa.

La mediclén de los posivos por Empueslos diferdos v los aclives por
Impuosios diferdes rallejod ks consecuencias fitcales que se denvanon
de o formo en que la entidad espero, o inal del pericdo scbre el que
wa infora. recuporee o uidar o] Imporfo on Doigs do sus aclivos v
PRIV OS,

Con el propdste de medr ks pasivos por impuestos diferides v fos
octivos por impuastos diendos g propiedades de inversidn que sa
miden viando el medelo de valor raronable, e valor an ibios de dichas
proplododos o pasuma Quo o recuperard complalamanle a iavds
de la ventn, a menas qua la pretunclon sen rebalida. La presunciin es
reabalido cuonde lo popiodod de inverssdin o3 doprecloblo y 5o
manliena danta de un modelo de negocio cuyo obilalivd e conumr
wislonclodmonte lodos kos konofickes ccondmicos quo gencra o
popledad de invertidn en el liempo, ¥ no o través dea ia venla. Lot
drecloros revisaoron ks proplododos do inversidn do o Compotia y
concluyeran que ninguna de los propledadeas de inversian se manliena
boja uvn modela do negeclo cuyo objolive 00 Consumer
wslancialmeante fodos kof banehcios aconamicod generados por [as
propledodes deinversién on ol lempe ¥ no a rovds do la venle. Porlo
tanla, ks dractorss han daleminado que o presuncitn de “venla”
aslablecida en las medificoclones a fa NIC 12 no o5 rebatida. En
consgecuenci, o Compaiia ne ha reconceiklo impueslo difendo
olguno an kas cambios do vakor rzenable do la proplodod do Tnversidn
yva qua nd et wjalo aimpueasia o lorenla alguno sabve lo venla de los
proplodados do inverddn,

La Compania cempensa ac vt pof imguestios difendos con posivos por
impuastos difeddos s, y solo ¥ kene reconocido legalmente el derecho
do compensores, frenle o k1 mima aulcnickad fscal, s Impxortas
reconacidos en asas parlidas v la Compafia fiana lo intencidn de
Bouidor sus activos y posvos como nelos

2.10.3 impyoiles corienles ¥ difpridas - S0 reCOnDoon Come ingraso o goaslo,
y on inchidos en &l resullado, exceplo en la medida en que hayan
sirgpdo do ung fronsaccion o suceso qua 3o ieconece luerg del
rewllad ya sea en ol fresultado integrad o direclamenla en el
palimonio, on cuyge caso & mpueslo lamblén 5o resonacs e del
resullcdo; o cuando wwgen del registro [nkcial de uno combinacidn do
negocios,

2,11 Provitlonas - 5B reconceen cuands o Companio fiene una obigocidn
prosenie {yo sea legol o Impbcita) como rosuilado de un sucoso posado. os
obable qua kb Compadia ftenga que dessrendense de recurtod que
Incorporon Ronoficios ocondmicoes pora cancokar 1o obbgocidn, v puodo
hacerse una aslimocion [oble delimporte de ko obhgocidn.
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H impole reconocido como provision debe ser o mejor estimacldén del
desembobig nocosario pora cancelar ki oblgecidn prasenle, of hinal da coda
pancda, leniends an cuanta los resgos ¥ ks incaertidumbres corespondientas.
Cuonde so mido una provisidn wsande o flufo do glechive ostimade pora
cancelar lo obligoclén presante. s Importe an Dorgs represonto of valor octuol
do dicha e do olectivo (coandg ¢l glecto del valon del dinerg en el tiempo
&5 maleral).

Cuands e etpera o recuperocldn de algunos o todos los beneflcios
cocondmicos requendos oo cancelar una rovsion, & recontca ura cuenta
por cobvor como un activo 8 es virluoimente seqguwo que s recbyrd el
doombzolso v of monto da la coonba por Sobrar pusdes sor medido con
hobibdod.

2.1%.1 Conlrales onereses - 5 la Compoiia flone un controfe onoroso. [as
obigacionas pretentas gque e dedven del mismo deben ser
reconocidas ¥ medidos como una provissén, Un confrote onerosc a5
ogquol on ¢l qus 1o Costos inevitalles de cumplr con ks obligaciones
comprometidas, ton moyoras gque los benalcios qua e aiperan recibir
del mismg,

2.11.2 Rathuelvwaeiones - 5o reconoce una provisidn pora restuchuracion
cuando la Compaiio lengo un plan loimal delallado pora eloctuarlo
rediuctuedgiGn, v 42 hayd dreadd una expectalvg real, entre ks
ofectados. respacto 0 guo o fovard o cabe o rosirucluracién, yo soa
por hober comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado tus
principales coraclenstizas o los gue so ven o vof ofactodos por el
mismg, Lo provsion parg astocheocidn debe inclur solo 105
desembolsos dreclos que se defiven de @ milmo. o5 cudles
compranden los valores que so prodvzeon necesadamente por 10
restrscluracion: y que ng oslén osociodos con los octividodos quo
confinyan on la Sompafia.

2.11.2 Gorankas - Las provigiones pora el coslo esperado de obBgocionss por
garantics an ko venta da Benes se reconacen o kK lecho de b venta
de jos produclos comaipondeaentos, ol mejor eshmodo do los
dosombolios requerdes pare cancekar Kk obligacion de ki Compaia,

212 Reconocimienia dio los ingrases — Los Ingresos 3@ calgulan al wolor inzonatile
de la contraprestacion cobvada o por cobrar, tenigndo an cuanlo elimporle
pslimado do cuolguicr descuonto, bonilicacidn & reba)o comerchal que ka
Companlia puedn olorgor.

2.12.1 Venla de blenas - Los ingrosos orcingnios procedontes de la venlta de
blgnas s reconocen cuando e cumplan lodas y cada una da ot
sedientes condclonos,;

» Lo Compaftle ha iransferddo of comprador los desgos vy beneliclos.
cle lipo dqnificoive, demvados de ka propiedad de ks tlenes;
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213

2.14

215

s Lo Comparifa ng conserva paic sninguna implicocidn en la gesfion
eorientes o los hignes vendidos, en efgrado vseaimente osociodo
con g propiedad, il relieng el Sonli! efectiva sobre los msmos

« B imporde de losingresos ordinados pueda medise con foblidod;

« F5 proboble que la Compafifa recioa los benelicios gcondmicos
osaciodos con la lransaocian; y

v LO% coslos incumidos. o per incumn en relacidn con i ransaceiin
pueden sef medidos con fiabiidod,

Coslos ¥y godos - Lot costos ¥ gostos se regslran of coste hilddco v sa
reconocen a medido que son incumdes, Ingdepandientermante dea la techa en
quo o haya reglizado ¢l pago, y & regislian en el pefcdo en el que e
CONGCan.

Compensacidn de saldas y iransocclonos — Comd nomma genetal an ks
aifados inoncioros No 3o compensan los actlivos ¥ pativos, 1ampoco ingresos
¥ gastos, talve aquellos coios en los que lo componsackin soa requerdo ©
permitido per olguna nommga y aste pratentacion 2o el rallejo de k asencia
de o lransoccian.

Los ingretos ¥ gastos con odgen an ronsaccionos quo, conlrac lvalmanie &
por una neima legal, contemplon la posbiidod de compensocln ¥ ko
Componia tiane la inlenckén do Iguidor por su Tmports nolo o de reolizar ¢l
aclivg y procader ol pogo doel potvo de lorma dmudtdned, e pretanla netos
enrasulladeos

Aplicacidn de Normat infemuaciongles de Informocién Flnanciera nuevas y
revisadas que son mandaltodamente ofociivas on ¢l ofig aclonl

Dutonte e ofoe en cunse. o Compofic ho oplicodo 1o siguienlas
moikcariones ¢ K3 NIF emitidas poe el Conteje de Notrmas Intemocionalos
de Contabitdad PASE], ¥y que son mandalodamoente ofoctivas a parfr det 1 de
cnero del 20148 o poslencimenta,

Meloras anvoles a kas NIIF Clclo 2012 — 2014; Modiflcaclones ala NIC 19 Planes
cdo Bnneliclos Delinldos - Tata de descueanle

Las modificocionss de 1o NIC 19 ocloran que o s vilizoda poro doscontor
los obéigocionos por benalicios post-empleo debe deflermincrse con
roforencic o ko de los rendimientos de mercodo sobee sobee Ronos
corpocalivas do ol coldad gl fingd del pensdo de repode, Lo avaluacidndea
la profurditlod de un mercodoe pora banos corporativos de ollo cobkdod dobo
ser o nivel do lo monoda [os deck, o mma maneda en qua los benaficics
deben ser pogados). Fora las monedos parg los que ne oxsta un mercado
profundo de fgles bonos comarolives de olla colidod, se deben uliizer ks
randimieniss de mercoda do bonos dol gobiemo denominadds &n asa
moneda a ke lecha de repotle.

Al ser ol détar de los Blades Unides ko monedo de crculocidn on BEcuadory en
la que tevon @ pagor los posvos por benehicios dafinldos y congikderands qua,
si gaisten bonot comoralives de alla colidad en Bcuador. se ha eslobiocido
que lo toso poro doscontor ks posves por benefichs dalinkdos debe ser
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dolomminada por ielferenclo & K togs de s rendimientos del mercadd de
Lonos comporativas de alto cabdad dal bouadorn, Pravio a 1o moedikeacidn de
eslo noimo, ka toso do doscuonts vilizodo por [a Compafin 5o deleminaba
por relerencia a les bonos del goblemo ecualotiano.

Modificaclones a la HIC 1 Inicloliva de Rovelaclén

La Compaiia ho opbcade ostas anmiondos por pemera voz an o ofa actual,
Las enmigngdos clanfican quo vna enlidad no necesito propcionar i
ravelocidn especifica requerida por las MIF, i la informacién resullonte de lal
rovelocidn nG os maltenial, y da guia sotxe ks bases de informocidn ogregada
y dmagrenoda para propdsiles de revelocidn. 5in embargo. las enmiendaos
reiferon quo ung enfidod debwr consicderor pedveer nfomacidn adicional
cuands el cumpimiente con unreguerimients especiiico da NUF asinsubclante
para permifir quo los usuanos de kos astodos intngiores anbandan climpoctlo
de fransaccionet porticularas, eventos y condiciones, sobie la posicldén
knonclera y resultodos do oporocién,

En adickdn. [ cnmendda clonfica que K paficiaaidn e ord entidad en ol
rasullads inlegrol pravenienle de oiociodos & negocios conpnios regelrados
wando of mitode do pordicipockin debo potentanse por separado de
aquelia quea swegen de bas opetaciones de fa Compoia. y deban presentorse
por seporade en kg participadon de particdos que, de acuerdn con ofras NIF:
{1 no serdn recksificodas poslenormente o resullades: v, (i) sergn
reclosificodos posleforments o resdtodes cuonde so cumplan con
condiciones aspecificas.

rRospecto da fa esdmctona de ot aslados linancleros, kas enmlendos provesan
ejemplos de un orden sistomdlico ¢ ogupackin de notas.,

Lo cplicackdn do oslas cnmisndeas i b lnddo ningon Impacto en o posicidn
nanciera ¥ resullodas de operccidn de ke Compofio.

Ctros modificacienes oplicables g pardir del 1 de onero del 2014

La opbcacidn de los demés enmiendas no ha tenlde ningdn Impocte matericl
on ks rovedacionos o impodaos reconecidos en los eslados ncndiangs de fa
Compadio.

Hola: Pararaelerencio se incluyen los normas vigenles desde el 1 de enero dal
2014, los cugles deben sor onalizadas para dotermines si dobe inclurse alguna
rovelacion aipacifica dependiando de lo aphcabiided poro el ckenla.

Efoctivi o poarr
ol oo e
i Titekoy Cptal TR
Olermwt s o
Mewchwoeitreed o iy kF 71 Cowifenslir o it ol ehusicranee Erswes T, 2004
Sher IO S Or1 OO BRI
Conjunias
Mokl oe it ke e T e M oF0 P ek Ertwa 1, 2014
Modfcociones ol G Tay ke Clonfcocidn o s meloool Ereva i, 2018
MNIC 39 G entlos ch CROEK BEROCKI ¥
SR A R
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Moalcociones 0la T 16y ke Aprellluro: Franiol producliorngs Enero | 206

MIC A1

Mocicaciones aka HF [0, MIF - Enboodes de mnonidns Aphcocin e Enero §, 2076
12ylaC 78 K Exeapeiin o Cortoikacicn

Modhcociones o ko N 1T MEIDCO Chr DO CRDOGn e b Energ 1, 20

ek finorcheroys ek

214 MNormas nuevas y reviradar emilidas, pere gin ro efechivas - Lo Compaliia no
ha apbcade ks tquientes Noomas inlemacionales de Informacidn FAnancieng
(MIF] nuovas y rovisodas quer hon side amiticdds, gord odn ng son alectvas:

Efggtiv & peatic do

prerhodos gquia nlcien
BTE T £t o despus de
MIF ¥ Insimementes financHTos Enerc 1, 2018
MIF 15 Ingresot procadentes de
contralot con chenies Eners 1. 2018
HIF 14 Amendamicnios Eneva ¥, 2019
MIF2 Clasficackin y maoedcin do Enern 1, 2018
RErOCCIonGs da nopos
bawdos ¢n aockono
rodificocienes o la NEE Vonlo o Apollackin de Bienes Fecha o ser
10y NIT 28 CrlrD U INVRSkan1o Y su cotarminada
MAoclado o Negocn Conjunio
Medificociones o ki NIC  Iniclaliva de rovebockin Enesa 1, 2017
7
DTS O ka NHS  ReCOmaCirmion e e ACTO ol Erests 1, 2017
12 Impueilos dilendos por
pérdidos no reocizodos

Lo pomnite K OpRCOCGn anlcipeda do aslas Nermas rmaeyas ¥ rinisadas.

KIE 7 Inshpenanios Anancbros

bt MOF 7 emildo en noviembie ool 2009, mlroduo nuevss requikles poarg g
chosficocidn y mndickinde oc tivos inoncheros. Blo nomo se modicd postenomente
on oclubye del XH0 pore inchl ks requesiioa pora i ckasicocion y medickn do
posvo financienos. of coma W Baja on kel ailados financeros. ¥ on odviemben dol
2013, inchryd nuovos requisitos paro K conlobddad de cobetura general. En ik del
P04, 50 crutih Q160 vorian ravisosia da ka KIF 9, prncipohmonto poroincha jo siguienfo:

+  Requerdmicnics do doledor pard aolivdd inoneofos y.

. Modificockones Emitodas a kot requstos de clasficockon ¥ medicwdn al Infroducic
il Calegoiia dn modhcldn a ~vokor rozonoble con comblias on olro resvtoda
inlepral, perd clados Ingtromanles doudocas Smphos.

» Todos s octives finoncenes quo e clasificon dentro del plconca de ka HIC 3% -
Insirmonics Rrarseerog, S0 MCOrosondn poilofoemanla 0 B Sosto amotizado o
volo rozonoble. Epeciicomenta. los Iniiementct de dewdo Que e mantienen
dentro do vn medeke de nepgocike cuyn obfetive seo el de recaudor ko fhfos da
ofectivg contrpciucios, ¥ qua longon hios da olacive confipgiuales qua $on
onlcomente pagos da Copital o ol engos setxie ol Capital pondiont e pod kK ganersd
o miden at cotlo amorzade ol inol de los pedodos contobles postedones. Lot
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instrumanios de deodo manfonides on un medele de regoecko cuyo oblelive 3o
cumpia tantoe o recoudar bos s da electoo contracivakes Como por kK venla
o actves manchkerss, ¥ que lengon Imings confraciuokes del aclivo nanciero
Qui don pgar en fochos aipecihcos @ toges da afectvo Que sold congtifupon
pagos do copilol o intersos sobio of Importe del prancipal pondionto, son
medidot a valor raronabla con camblos en ofto retwitada integal. Todas
kas olras Inversionas de deudo vy de patimenio se miden o sus vokores
rzonabies al hnal da los perodos contables posteroras. Ademas, bajo 1o
NIF?, kos enlidades pueden hocer uno elecclénimevocable pora presentar
ks coambiot posledones en el vaky rmonable de uno Invertkin de
polimonia [no montenida par negoecior ni que Incluya una consideracibn
confingontn reconocikda por el comprador en una combinocidn da
negocics de acuerdo con NIF 3] on ofro resuliods Inteoral, y $olo con ¢l
ingrase por dividandos generalmente reconocide en el resullado del
perodo.

En la modicidn do kos pasios inoncleres deskgnadas o valor rmzonabls con
cambiot en resultodos, o NIF ¢ requiere que & mporte generado por
cambio an o valk raonable del pasve Mnancieros que sea alribuible a
cambiot £n el nesgo de crédilo del referido posivo. sa prosenta on oo
rosullodo Infeoral, a manas qua, & reconocimients de los afectos de los
cambics en el desgo de crédilo del pasivo en olicresiloda nlegral Qonero
ung osimetno contobio on o resullado del perod, Los cambios en él valkor
rezonabla alibwitye al fesgo de crédilo de un potive linanclers ne san
postodcmanlo reclosiicades al rosuliadge del pedsds, Segon ka NC 39,
lolabdod del importa del combio en ef valor reranable del posivo
financlers detignade o volor rozonable con comblos on resuitodos so
prosonta an ol resyltods del periodo.

respocta al detencro de octivos financieros, o NIF § astoblace un modolo
do detorom por pirdido crediicla ospemada, conliano ol meslels da
dotenon o percida crediticin incurrido, de conlormidad con ka MIC 39, El
modelo do dolodore por pirdida crediticla ssporada requisis gue U
cntigad contabilica tat pardidas credificios esparados y comblos an e3as
pérdidas credificlos esporados on coda focha do rapores pard rrlialar ks
camblios en el nesgo crediticks desde e reconocimianlo Infzicl. En oiros
polabras, ¥o No 03 NOCONND QUO OoCuma un evento gnlts oo que se
reconotean las pérdidos crediticlas,

Lo HIF ¥ moanliena kos fras lipos de mecansmos do conlobilidad de
cobertra. que an o aclunlidod so ostoblecen en ke NIC 37, De
conlamidad eon la NIF 9, ko5 lipos de Iransoociones alogbles poe 1o
conloblidad do coberlura son mucho mas lledbies, especificameants, o
amphar 1o5 Hpos de instromentos que e closiicon coma inslemontos do
cobertura v 1os ipos do componentas de natgo de padidas no financleras
elegibles pars lo conlobiidod do cobertutg, Adomds, se ha ravBado y
reompitzode la proeba de eleclividod por el pinciplo de Telacidn
econdmica™ Ya no se requicio do una ovaluacldn rofrspoctiva pora
medr la clectividogd de la coberurg, Tambidn e ofadieronreqguedmientos
de ravelacion meloradeos sobre kas oclividodes de gestidn da fesqgo de una
anliciad,
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La Adminstrocdn do ko Compank pravd que (o apicacidn da ja NIF § 2n el
future puede lener un Impacto sobro 108 Importes reconosidos £n s edadol
finoncleros odiuntos. on mRcidn con los octivos fingncieros ¥ posivos
financleros de lo Companio. 5in embarge, no o8 poiible propofclonor una
estimacidn rozonoble do 030 ofocte hoste quo un exomen dotallodo hoyo sido
complelads.

MIF 15 Ingresos Procedentes de conlraloes con los cllentes

En mavo del 2014, s emitid lo NIF 15, qua estoblece un modelo oxlonso v
dolaliods que deben yilizar las enlidades an el regslio y reconacimiento de
ingretos piocedentes de controtos con ciientos. Lo MIF 15 reomplozord gl
aclual Inpomiente de reconocimlents de ingresos, inchryendo la MIC 18
Ingpresas, o MIC 11 Confrolos do Comstrocckiny ios Intomrotociones respoctivas
on la lecha on quo enhre on vigoncka,

El princlplo fundomenlal Je K2 NIF 15 &35 gue ynd enfidod debetio reconocer
ol ingraso qua represanta la ransferenclo de bienes o sorvicios establocidos
conlractucimento a lgs cliontos, enun imporles que reliele ko contrapraslacion
que fa enticdlod espera recibsr o cambsa do blenos o serviclos. Bpecilicomants,
la norrmo afode un modole di $ patos poea Sonbabulizar el ingress:

Pasa 1: kentificor el conlrato conios chontos.

Paso 7; idontificor las abligaciones da ejecuclén en el controto.

Pato 3: determings el procio do lo amsaccidn,

Paso & dufiibutr ol precio de trorsaccisn a kas obigociones de ejecucion en el
conbialo.

Paso 5 reconocer ol ingrese euands (o enla medida que] lo enlidad satisfoga
ka gbbgoelon.

Sequn la NIF 15, una entidod contabiizo un ingroso cuanda [0 én ko medida
aua) 5o satisfopno ung ablgacidn de elecucidn, s deck, cuando & "conlrol”
ca los bienes v serviclos eloclonodos con ung ochigacidin do ejecucidn
particular o rgnstendo al clienla, Sa han afadide muches mas Eneamientos
dalolladas enlo MIF 15 pora poder anolzor siluaciones ospecificas, Ademeds,
Iz NIF 15 requicre Qmpis ravekagkones,

En obil 214, ol 1ASB omitid "Charlicacones a la NIF 15" en relocisn o ko
idenlificacién de obkgaclones de olecucibn, considerpcionos do pincipal
VOIS gonto, 0% como una uia de aplicacion para lkkancios.

Lo Adminkhacidn de ka Compoifa pravé que lo aplicackin de lo NIF 15 an of
lutre pueds fener unimpaclo sobre (o5 imporos reconsekios an ks aslagss
hinanclercs y sus ravelacionas, Sin embarge, no &3 posible proporcionar una
eslimacidn rozonable do oso ofocto hosla que un examen delakads haya side
compdatode,

HITF 14 Arrendamlentas

La MIF 14 inlteduce vn modolo inlegrol para la identificaciin de controakos de
arandomiznlo y katamienta contable para arrandodos ¥ arendalorko, 1o MIF
14 reamplozo ko oclual guio de arendomiontos Inclulda 2n o NIC 17 2
inferpralaciones relocionados.



MIIF 18 diterencia enfre orendomlentos y conlratos do serviclo solbio [a bose
da s un active identificado es conliclado pot @ cliente. Lo diferenciacidn
enlre amendamianlo operctivo y amendamento inonclere ho sido ciminada
para lo contabilkdad dol amendadon y e reamplanada por un modelo an el
cuol &l derecho do uso del aclivo y su comospondionlo posivo Bono quo scr
reconacide por el arendador paro todos s arendamienlos, excepto los
amengdamicntos do cortd plaza y aquedlss conun valor bajo de oclive.

B deracho do wso del octive o ingiolmente medicde ol cotte vy
subrecuentementa medido o costo [sujelo o clorlos excepclonas) monos
dopreciacién acumukiga y péedidas por dalerfoto, ojuslado por cualquier
remedicion del posivo del orendolaric. B posivo dol cmondotodo o3
inlclalmenle medido al vakor prasente dea ot poges del arendamlianto que no
son pangodos a esa fecha. Poslerormonte o posive dol omondalaio o3
qpislads por intereias y pagos, adi como el impoclo da las moedficoconeas al
amendamients, enfre otros. Enadickn, ka chkasficackdn do s Tujos de caje do
los popos por amendamientos opefalivol gue de ocuedde con NIC 17 son
presentados como Mjos do caojo do actividodos do operocidn tambidn kended
impocts. Do gocueido con o madelo de NIF 14 195 pogos por arendambents
seran divididos en prncipol e interds [os cudles serdn presentados como jos
de cojo de actividodes do inanclamionto y di opéracidn, résped ivoments,

En conltatle a lo contabiidad dad arandalonio, ta MIE 14 susloncicimento
maniiene los requernirmientos do MC 17 para la conlakxaidad del cmendadon y
continga con e requenmianto de clatificor el amendamlento caomo cparativo
a financiero. Extensos revelociones son raquetddos con NIF 14,

La Administrocldn do ko Compatia pravd qua [ apicackdn da ko NIF 16 en el
fuluro puads tener unimpaslo sobia ks importes reconosidos an 105 estodos
financienos y sus revelacionss. 5in omborgo. o 05 PROSBIG Fropy Sk una
astimacianraronabla de ete eleclo hasla que un oxomoen dotoliodo haya sdo
complatodo.

Modificaciones ala NIIF 2 Clasficackén vy Medicldn da fransacelones de Pagos
Ansodos en Acclonas

Las modificocionos ¢laifican que:

i, En ko edtimocién del volor raronoble do pogos osodos on acclongs
houidados an alective. ko conlatwidad del efecio dal compimlents o no
cumpimlents de lo mevocabBdod do ko congosidn, debo seguar el mismd
onfoaue qui o paoss Basados en acciones lquidodos en acclonas.

2. Dondo ks feyes v regulacionss de impueslos roequicran @ ung ontfidad
afectvar una retenclén de un ndmers ospocibce di iglnementss da
palimork igual ol volos monators da ke obligacisn mpositivag del
empleado pora cumplir conlo obligocksn by oo delemploade, ke cual
o5 remitido a la aypioidad tibulona, por elemplo, acuerdos de pagos
bosados en occionos qua flenon una condickdn do poge nelo, Dicho
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acuerdo debo sor calficodo coma Iqukdacion en aggione: en
totoldod. conddarandd que ¢l pogo basado en acciones hubliena tikio
closificado como que se Iquidard on patimenio st no hubicra inclylds k2
conditidn de pogo nelo.

3 Lo medificacién da pagos basadol en oocioned que cambie o
francaccion de kquidacidn en efeclivo a guidacikdn en acclones debe
SCT regutrada Coms sgua;

. B posive oigiral e dado de bojo;

i. B pogo hquidodo on occlones os roconocido ¢ lo facha de

medificacién ol valor mranoable del inshomenlo de patimonio

otorgado, en la medida que los servicios hon sido prostodeos ala fecho

dolo medificoacibn v,

Cuniquier diferencia enlte & soldo en libnos del posivo a la lacha do

lo modficoacidn v ol vole roconocikls en palimonis debs ser

reconccido inmediatements en resoltades.

-—
F

La Administirackan de o Compaila provd quo 1o oplicasTén da la NIF 2 an ol
fuluro no tendia unimpas 1o Sgnificalivo sobde ot impodas reconocldos enlos
aslados inanciers deblde a que lo Compaiilo no tlene ccuerdos de pogos
basados on acciones qua so uiden an efeclivo o no axislen relenclonas da
impuastos aplicaios,

ModEcacienes a la NIIF 10 y la NIC 25 Ven'n o Aporfackin de Activos entte un
Invertlonltha ¥ su Asoclada o Hegoclo Conjunto

Las modificaclones o lo NIF 10y RIC 28 sa rofleren a sitpacionos on los que hoy
una venta o conlhbuckin da oclivos entre un invesionista ¥y su aocloda o
negocio conunio. Bpeciflcomonto so ostobleco que ks gonancios ©
pérchdas resoltantes de la pdvdida de control de uno whadiono que ne
contenga wn negoco, on uno rensacckdn con ung asecioda o vn negocio
conjunto que i contobiicen uliizondo & méfedo de porlicipocion. 1o
reconocen en e resdliads de ko controladora sélo on lo proparclén do ko
participacitn de ks invesionislas no relocionodos en &3a ascciada o negocio
conjunfe. Do Tgual foma. los gonanchkas v pérdidos resgltantes de K
romediciin g valor rzonahle de los inversicnes ratenidas an olguno subsidaria
anterior [gue so ho convertldo anung G3ockIda S un negocks conjunto qus se
contablce segon el métods de porlicipacian) se reconocen en &l retullodo
da o anletor conlrclodorn s&o an o proporclén do lo poricipockdn do los
Inversionistos no relacionadss en ko nueva ascclada o negocic conunto.

La lecha slechiva o gt modiicocionet a o NIF 10 ¥ la NIC 28 ue difankda
prara una lecha que aon ne ho sido dolormingde, sin embarno, [0 oplcockn
anticipoda os permilicda. Lo Adminislracidn de lo Compaiio no pravé que fa
opkcoclén do ostas modificocknas en el fulyrd tenga un impaclo sobe [os
Impxartes reconocidot en ol esladoes Fnancieros.



Modiicaciones a la NIIF 7 Infclaliva de Revelaclones

Las modibicacionos requicon o ung ontidod provesr rovolacionns Quo
penilon O ks wseondos da asladss financieros avohiar [of camblos en pasivos
quo swoen do achvidodas do Inanglamienteo,

Lo Adminbiroclén do kb Compaila me peovd quo la aphtacidn do oshos
modificackones an & fulurs tenga un impacla moteral scbre los aslados
hnonclergs consolidacos,

ModHicaciones ala NIC 12 Reconocimbents de Aclivos por Impuasics Difeddos
por Pérdidas no Realizadas

Las mochcaciones clkurilcon 1o siguiente;

1. Dominuciondsds g debale del Soslo en el saldo en bbxos daingtomentos de
deuda o losa ko, medidos o volor razonable, poro los cuales ko bose
tibutarda se montione @l coste, da lugir a ung dilcrencia lomporgia
deducible, indepandientemenle de i e lenedor de 105 inslrementos de
doudg ospera riroupenar ol salde on txos medianto (o vanla o por ¢l o,
o i a5 probable que el emizor pogord lodas los Mujos de cajo contractucies.

2. Cugndo una antidod evobla s oxistindn vilidodos grovoblos disponiblos
P s olikicdos qomd dilerencio temporsl dedocible, ¥ s layeas
Impositivas resiingoen o ulizoclén do los pirdidos ooro doducise do los
tngresos gravabias de un lipo eipecifico, una enlidad evalin o diterenclo
temporara deducitio en combinacién con ohas dileroncios lemporonas
deducibies de ata mismo tipo, pero de lorma separado de ofvos tipos de
ditoroncias lemporarnas,

3. Lo ostimacidn de utitdades gravebias tuluras pueds inciur la recuperacidn
dea algon lipa de activo de la entidod por un voler supetion al saldo en fkios
s hay suficionle avidenclo que e prabable qua 1o entfided Glcanzard los
Milsmos: ¥,

4, En lo avalaciin de s exsten uliidadet grovables fuluras suficientes, una
enlidod dabe comporor kos diforenclos tomposceios deduciblos con ks
utiicdades gravables (ulwas excluyends [as deducciones impotitvas que
rasutlen do ko roversdn do dichas difcrencias lemporarias doduciblos.

Lo Adminksfrocién do lo Compafio no poevd qgue K oplicocion de estos
modificaciones en & [ulwo lengd un impacto materal sobre los aitodos
financiloros consehdados,

ESTIMACIONES Y IMICIOS CONTABLES CREICOS

Lo preporocidn de los prosontos ostodos inongleres comoidados en confomidod
con NIF requiers gue la Adminsiracidn reclice ciedtos eslimaciones y eslablezca
chgunas supuestas Tnhrontos o k eclividod econdmico do o enlidod, con o
propdtilo de delermingr ko voluacidn vy prosanlockdn de olgunos pantidas quo
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lomman pare de 1os estados finoncieros.  En opintdn de la Adminklracion, foles
oslimacionas vy supuasios estuvieron bosodos en fa mejor utirackin de o
Infermacidn disponibio ol momenld, ks cudles podrian llegor o dilerr de tus efectos
hingales,

A cantinuacldn, e presanlon los esfimoclonos vy jukcios contables crlkos qus 1o
AdministiocTén do la Compoiia ha utizado en el procese de aplicacion de los
critents contables:

.7

e

d.3

Delodore de aehives - A fo lecho de cieme de cada perleda, o an oguello
iecha que se convidere necesoro. so ongliza ol valor do les octivos paro
determinar s exsle alpun indickd do qua dichos actives hublarn sufnido una
pérdido por detenoio.  En coso de que exita olgln Indiclo so reolize una
oslimaclén dol importo recupembds do dicho achive, Si 3¢ ola de aclivos
entificables gue no gencron Mjes do ofective do forma indopendiontn, so
ostima lg recuperabiidad de la unldad genetadora de afectivo a lo gue
petlenace el aclnta.

Las pérdidas por daterora reconocidos an un aclivo on ponodos antaniones son
roverdidas cuandd so praduce un camibss en kas aslimocionas sobve fuimpore
recuperabie incremenlando el volor del activeo con abong arosullados con o
Brrsler clo] walor enTbeds qua el aclive hobiera tenlde da no haberse ceconocido
la pérdida por deledon.

Frovitlona: pora abligaciones por beneficlos definfdos - B volor prosonio do
las provisiones pora obigaciones por Bonoficios definldos depends de vorios
foslons qua son delerminados en funcidn de un cdicule octlucricl bosodos
en vorios supuastos.  Eslos supuoskos oliizodos pora delemmirgy & valor
presenle e eslod ebhgaciones incluyen una foio de descuente, Cudlguior
camblo an [of supuostos Impacta on of volor en s do ks pravisionss de
oshos beneliclos.

H actuarie conliatodo por ke Compoilo pora roolizor ol ciculo octoardal,
utiiza f fasa de dascuenla, o tosa de meslalidod y de rolocldn al finol de
cade ona repottados por la adminslracidn de ke Compoilo. La losa do
descuento os la loso do Interds quo dobo sor uilzada pord detemminor e valkoer
prasente de o flujos fuluros de Cojo eshimados QU S0 QIPCIO YN Q 507
requetidas pora cumplr con lo obbgockin do estos benefichks, o cual &
dolerming phizande como rafetencio los rendimienlos del mercade, ol clero
del afo, comespondianle ¢ bongs emprosariales de alla calidad an ke
rnenoda ¢n la que s pogaran 10 benaficios.

Impugsio a ka renta difeddo - La Companla ko reckzada [o astimocidn da sus
impuestos diforidos consdderando que lodas as diferencias enlre el volor en
wos ¥ la base ibulaia da o oclivos v pasivos se reverfirdn en ¢l ulwo,



&
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7.

CAJAY BANCOS

El ofechive coma s¢ muastra ¢n el estado de fujo de efectivo puede ter concitiado
aan ks parlidas relacionadas en of astade de situackdin finonciora dis K sigulonta
mManera:

... Diclembra 31....
2014 2015
fon US déiares)
Elaclive 25 25
Boncos 1245 4028
Talal L% 4051

Boncos. comospande a fondos depositodss en quenlas comentes en Bomcos
focales, los mismos gue sa encuaniion de Iee deponibbdad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y GTRAS CUENTAS POR CORRAR

Unresumen de cuantas por cobror comercialas y ofros cuentas por cobror s Como
sguo

... Dagiembra 31....
204 2013
len US ddlareas)
r .

Chenlas 44,200 -
LHras quentas por cobran

Qs —_ —_—
Total 44 803 i

Chenles - Comosponden a vonba da sericlos por Gsesont en manelo 1eenico aun
plaze de $0 dias.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, HETO

A2 de diciembee de 2014, los propledodos ¥y equipo comospeondon @ un Temong
de 4.70 has. ublcodo on jo ida Mocol valomdo an UAR 3760,000 segin avolio
calostal del Municipio del Canldn Samboronddn. Este bigndasde el ofio 201 4. ot
siendo ulilieado para realirer kos aclividodos operocikongias de o Sompaofio,

PROPIEOADES DE INVERSION

Por dacisidn de ke Adminglacidn de la Compoila, se dopusa ¢l uso del Blen pora
raalzar oporacionss sobeer el npavo provecto comercial gue dwanle el afo 2014,
Por lo tont. estos octivos so convierden en octivos fijes a fin do astor destingdos o
conlitae en la genaraclon de Ingresos. [Yer Nota No. 4).

2%



8.

IMFUESTOS

B.1.

8.2,

8.2

a.4.

Aclivos y pasivorx daol oflo corienie - (In resumen de aclivos y posivos por
impuesios comentes g3 com sigue;

...Diclembra 31...,
014 2015

{en U.5. gdioros)
Créctilo tnbuatana IVAC - 2,704
Crédilo tibutodo da impueslo a la renta 800 -
Talal _800 2734

; i) I T

IVA Por pagor 2,00 -
rRetenclones enla luente _24a _139
Tolal 3053 . A

Impyesio a larenio comente reconocido en resulfadas. = Una reconciiacidn
enira ko vlikdod segdin estodos inoncloros y of gosto por impuasto @ kK renla
comonto. 85 como Sgua;

e Dictembeo 31.,..

{ezn LS, ddlareas)
Utiidad segin oslados finonciores antos

o Impuoslo ¢ ke ranla 10810 -
Goslos ng deducitios 1,130 -
Utkdod Grovobin 11,940 -
Impuestaakarentoa pagar =lmpuestominime 2810 2311
Silvacisn Tibyvlarda

Al 31 do diclombye dol 2016, ks declarncionas eslan abxerlcr para ka ravsion
por poarde de las aulcndadeas e conbrol, desde o afic 201 4 hosto ol ofic 2014,
sobvo los cuolos podrdan exslr dilerencios de criledo en cuonlo of
fratarmiento de ingrascs y gaslos.

incensliienciay - Lo Compaiiio regishid todas sus ransacclonas cumphendo
con ks requisitos da soporta y nomnos contakblos. cun cuondo pudieron gxdstc
clgunas do ostos fransacciones qua K e lomnal da fa decomentaclion
cdifiers con el chtens de los cutorddadas fibulonas,

Atpecios Tribulados

8 20 de maye dal 2014, so amilid ko Loy Crgdnico de Soidaridod ¥ de
Comospansabdidod civdadans poa fa Recorsinucclén y reactivocion de los
ronas afeclodaos por el tomomoto dol 14 de abl doe 2014, a contingacidn se
delalkan los aspachet mdas importante:s de la menclonada Loy:
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Se estoblece ko contibuckin soidardo sobre blenes inmuables ¥ derechos
repeosenlativos oe capilal edstentas en bouwador de propiedad da
sociedades no ressdentes en Ecuador aquivelente of 0.9% an general ¥
1.B% al sujeto paslvo astd an paraiss fieeal,

e ettoblece [a contibucion solidora del 3% scbye o vilidad gravabila
dol oercicle fieal 2015, aphcads o los tocledodes quer realicen
aclividades econdmicos, ¥y que fueren supalos pasves de Impueslo a la
rontg.

Exoneracidon del page del impussta @ la riento por cince onos o los
inversiones realizadas en (a8 provincios de Moanabi y Bmeraloas.

Boncracitn del Impuesto a o Salida de Dividas 5D y aranceles
aduaneras. o las importociones alocluados a fover do conlibuyontos
aqua hayan sefido una alectoidn econamica drecla en s aclives
produclivas como consecuancla dol dosasio notural y quao lengan su
domiclio enlas provincias de Manabi y Esmerakdos.

Excnerncidn del pago del toldo del impueslo a la renla corespondienle
al ejerciclo lscol 2015, o los wietos pasves que hayon sulfido ung
olectacién directo en sws actives o oclividad econdmico, como
contecuancla del dosasire noteral, cuyo domicilo 500 on (a3 T0nas
alectadas, Los sujetos pasivos que yo tubleten cancelado diche saldo
lendrdn derccho @ ko dovoluckbn gdel msmo.

Incremento do la tonifo dal IVA al | 4% por ¢l pedods do un afo,

Dovalucldn o componsacion do 2 puntos porcontuakns adcionalos dal
YA pagaodo por los fronsocclones regizados con dinere electndnico.

B 12 de oclubie del 2014, se emilid [a Ley Oegonlco de Incenlivos
Tribulanos pora voros setkoras produ vos & interpelativa del Art, 547 del
Chdign  Organlce de  Orgonizocidn  Temtordal, cutonomio v
dascenlramacien que aslablacld entre Ohos ko Sguiente:

Para ofectos do ko base Imponible del ICE, se estoblecs un cambio enla
delinicién del precio ex oduana, € cucl equivale o 1o sumo de kos tasas
cronceloros. fondos y hasas extrpordingias rocoudodos por o Quitaddod
aduantra al momenta de desaduanizar los producios importados mdés el
valor en aduana de los blenos.

to pslableco que kas Compailas fendrdn v deduccidn odiciong del
100% pox los gostos de sequios médicos pivedos yfo medicing
opoagoado conralodos a favor de sus irobojadoces, siempre que K
coberfure seo poro 10 alebdod do los robofadonns.
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7.

10

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIQONADAS

A continuocidn, delclamos los principolos konsocchones con parfos racionados
¥ O Ckonttas:
v DlCHRMmbee 31....
2014 2015
{0 U3, ddloros)

Cuentos pof paaor o lomo ploro:

Haglend Celia Maria O A 495447  4APL.AAT
Acclonislos 8042 174435
Totol 228102 200,104

Al 3] de diciembre del 2014 los soldos entre compaiilas ralocionoados y acclonklos
raprgsontan forkdos entepoados pora gl finonciomiente de operaciones ¥y pos
relociones comerciclas, los mismos gue no han generodo Intends.

Con fecha 17 de epllembre del 214, por resclucion de lo Junla Ganerol
oxlroedinaic de Accionistas, k1 compatia procedid a compensar [os oréditos o
lavoe del accorta Yo, Alicla Vilacis Ardite por el valor dee USD 190.000 poara
concelor o aporte para luteo cuments do capilal,

PAYRIMONLIO DE LOS ACCIONISTAS

Al Y da diclembee del 2014, el palimonia de los occionistas esld conlormade de
ke sigulonte maneoa;

10,1, Copifal Seelal — Al 31 de diciembra ded 2015, la composicldn accionana as

COHME Siguo;
U0

- No. S pox WD

P in, Ll H Acclonas Eoilicipocion gogiin  Iolol
Encolodo Vilach ARCKa 12,42 455 I 12420
Encalada Yloci Jorpa tooe 156 bsok [ 140
Vilack Ardito Akcla 15020 SAATR | 15020
Totol L4 LA L0

f capilal social 2 31 de diclembee de 2014 constobo de 217.400 ccclonas do
USD 1 vaolee nomingl ynitordd, 103 cuales clorgan yn voto por ageidn vy un
derecho a los dridandos.

Con lecha 10 de oclubre de 2014, 52 Tnscrbid onla el Regislra Merconld do
Guoyogul el cumonte de copltal de USD 190000 v relormas alds estalytos de
la Companiia, en cuomplimlente con o requedido por la Junla de Accionisias
colebrada ol 1% da septiembra de 2016, donde el 55% de los accionlstos
decidieron e incremento propoicionol de ocoerde ol porcentoje de
paicipacién, B acclonislo minglario que posela o 45% de occiones ol mo
realzor lo rospactivo cportocidn. se redujo w porcentaje de porfickzocidon al
5.700%.

T



Al 31 de diciambro de 2018, el capltal sociol fiene uno compasiclén occionario
que consto de 217,400 occlones de USD 1 volor noming! unitardo. las cuoles
olomgan un volo pot accitn ¥ un derecho a los dividendos, y esta dishibusdo

CoMa Sigun;

v

RoA {1}18,
AC oy &:;Jﬂﬂﬂi Porficinocidn Gockn  Iotdd
Encoloda Yillacs Asclo 12420 570% 1 12420
Encakada Yiloce Jorge 5a0c 140 o0TR 1 140
VDOCE At ABCIG 205000 FAZXN 1 203000
Totol 212500 100.00°% 212800

10.2. Aporle fulura avmento - Con lecha 19 de sepliambre del 2014, por resolucidn
de o Junta Gonoral oxtroocdinada do Accionitas k1 Sompaifa procedid o
compeniar [os créditos a fovor del accionsta Sra. Alicio Vilocs Ardite per el
valor do USD 170.000 pora coneakar e aporte prca otorg guments e Gapdlal,
{ver Nola No. 9.

Confecha 9 de Mayo de 2014, se Iranshidd a pasive a lavor de los occlonistas
el valor de USD &0.000. debido a quo ol apore reabizado con legha & de mayo
del 2015, v dackdids no conlinuar con el proceso.

10.3. Resarvo Legal - Lo Ley die Comparkas recuicha qua pof 1 menos ef 10% da la
witidad angal sea apropioda coma reserva legal hasla que dsta como minimoe
alconce ol 50% del copltal social, Eslo reservg no o5 cduponiie pard ¢l pago
da dividendos on electivo, perg pueda ser capitalizada en su lolabdad.

10.1. Resultados ocumulados - Un resumean de (05 resuliados acumulados &5 como

tiua:
k4 aﬁﬂmﬂ allill
2016 Fatll]
{on LS, dilaras)
Resulledos Acumulodas = disfibyibies 1,123 -
P&rdides Acurmykadas {7.354] (7.231)
Supordvit por revaluocion de propledades
¥ Bquipos 1,901,021 -
Rosullados acumuladas pravenienlas da la
adopclén por primera vez do kas MIF LOPG05) LOPROS)
Tolal 2790840 1,088,820
Swpesdvil por revalygoidn g propiedodes v eQuipos, - Comaspende al apsle

por valor razongtie del temend wbicads en o lla Mocdli segon volor cotasinal
municipa, indicade an el comprotaniae do papge del Impueslo predial del oo
204,
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Resviodes acurmidados provenientes de lo odopeidn por pamerd ver oe log
MNIE- Incluye ot valores resullontes de los ajustes ofginadas en o adopoien
OO primeera de ver de las NUF, Be adoendd o I resopckin emilido por ke
superntendancia de Compaiios el 14 de octubre del 201 1, €l salda da asto
cuanla 5000 poded sor copltalizode on R porfn Quo gxcodo l volor do fos
pérdidos acumuladas vy las del difime ejerciclo econdmica conclulde, & los
nublere: utizodo on absorber pércidos © devuddlo en ol coso do Equidocldn
de lo Compaiic.

INSTRUMENTCS FINANCIERDS

Gestién de rissgoe Hnangiere - En &l curss noomal da sus nogoclos y actividodos do
hrangiamienld, la Compadia astd expuetta ¢ distintes desgos de naturalera
inoncloro quo puoden gfeclor de mancig mds 0 monas dgnificativa al vokor
coormdmeco o sus flulds y actividadss v, &n Consacuanci, sus rosullados,

lo Compahia dspong de una oganzockin y de siklemas de inlomaocin,
administrades por la Gerencio, que permiten identificor dichas Mesgos, datermingr
su magnityd, poponer medicdas da mitigacidn, ejecutor dichas medidas y eonirolar
w alectvidad.

Riesgo paly B negoclo. lo condiclan inonclerg yios rosuilodos operaclongles dela
Companila dependeran en parte de [as condiciones de eslobiidad poitca vy
econdmica del Ecuador. evoniuolos comblos advensos on folos condicionos
ptdan causar un electe negative en el negoaio v s retullodos operocionales: 1o
eyoluacidén del Resgo os moderadso.

Riesge de losa de Inferds: Bito nesgd s dehine Somd ks expdsiciongs a pérdida
rasultonta de un camble en ks fosns da interds, tonto oclivas como pasivos. Bite
fiesne axsle cuondo lo copockdad de ajustar kos fosos aclives do una enlidod ne
coinclde con ks pativas. Lo compatia presenta en fus potives obligociones
bancorkos sujeta a una tasa fro de nterds.

Riasgo de Nguider Se gonerg cuondo 1o onlidod no puede hocer fionfo o los
oxlopbdidodos u oligocionas con terdoros, por insulcienca an o fiu)o da ¢oja, La
avaluacldn delriesgo a5 modaerada,

Riasgo de crddNo; Es ol igsgo on ol que ¢l deudon amlson, o contraparta de un
activo financiero incumpla en el pago de ka obiigacién o compromss odquikdo.
Esla  exposcidén o monllcreada  comslanlemento do oouerde con ol
compaoriamienio de pago de los deudores. Las cusntos por cobwar asldn sujefos o
ovaluocionos an ks oue se considera o copockdod de poge. historinl y ks
relerencias del dewdorn, osi como ww cumphimiento. Lo evoluacidn del desgo o3
modarodo,

Rlasgo de los ochives: No fodos kot actives Tjos de e compafia se encuenttan
cublerlos o ltovds de pdlizas de seguro pernentes, cuyos Hémmings ¥ condiciones
son fos useales en ¢l mercads, Mo obskante, da o, cuakauler dano ¢n 1os aclivos
pueds cawsar un elaclo negativo an el negocio v sus resultados oparacionalas. La
evoluackin del fesgo e alta,



12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QIUE SE INFORMA,

Entro ol 31 da diciemiwe del 2014 v la fecha de emisdn de los eslados financlercs
ng s produjeron evenlos que en oplnién de lo Administracién pudieran tener un
efecte impodante sebre los estadas financieros.

LLH;HH:H_ rlq:';wp "Q.-'Hhiﬂ':,

ing. Jorge Encalada Moo CPA Wellinglon Reyes Gonrdler
Presidente en wbeogocidn dol Gemenla Conlador
No. Regeirg No. 854]




