EXAIMPRO 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTWVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comercicles y ofras
cuentas por colrar

Activos por impuestos corrientes

Total actives comientes

ACTIVOS NOQ CORRIENTES:
Fropiedades de inversion

Total activos no conientes

TOTAL BE ACTIVOS

Claf___

Ab. RicardolArmijos Cedeno
Representante Legal

Vear notgs o kos estados financieros

Dictembre 31,

Notas 2015

2014

[en U.S. délares)

4 4,053 3,316
- 4

é 2,794 11,451
£.847 14771

5 1858979  1,765003
1,858,979 1.765.003
1865826 1.779.774
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EXAIMPRO 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FASIVOS Y PATRIMONIO

FASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagor comearciales y oinas
cuentas por pagar

Paosivos por impuestos comientes

Total pasivos corrientes

FASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y oiras
Cusnios por pagar o largo plazo

Total pasivos no comrientes

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMOINIO!

Capital social

Aportes para futura copitalizacion
Reserva legal

Resuliados acumulados

Total patimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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Representante Legal

Ver notas o los estados findncieros ,

Dicierntre 31,
Motas 201 2014
{en U.5. dalares)
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? 670,104 650,103
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EXAIMPRO 5.A,

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 215

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

OHras cuentas por cobrar

Pago a proveedores

OHras salidas de efectivo

Flujo neto de efectivo [ulilizads) proveniente en
aclividodes de operacian

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propiedaodes y equipos
Flujo neto de efectivo utlizado en aclividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Fingnciomiento por préstamos o largo plazo
Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de
financiarmiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucion) neta en efeciivo v equivalenies
de efectivo

Saldos al inicio del afio

SALDO AL FINAL DEL ANO

k /7(‘;“;-' u ﬂ;r[:;}m‘

2015 2014

(en U.5. ddlares)

4 -
] (4,332)
[9.312] 14,985
[9.307] 10,453

(52,957 f165,33%)
{€9.957) (165339

80,001 153,434
80,001 163,434
737 {1,252}
3.316 4,568
4,053 3314
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EXAIMPRO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EEL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

1.  INFORMACION GENERAL

Medianie Escritura Publica otorgada ante Notaria quinta del Cantén Santa Elena el
27 de febrero de 1994, aprobada medionte Resolucidn 1378, del 22 de marzo de 1994,
& inscrita en el Registre Mercantil del Cantdn Guayaquil el 12 de abril de 1994, La
actlividad actual de la empresa estd relacionada a la construccion de obras Civiles y
su ubicacién es Lugue 127 v Pedro Carbo en & edificio de Inmoapi de la provingia

del Guayas.

El capital social estd conformado por 27.600 acciones de USD 1, valor nominat por
accion, las cuales otorgan voto por accion y derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compania no tieng empleados.

La informacion contenida en esios estados financiercs as responsabiidod de ta
Administracion de 1 Compafia.

2,  POLTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1, Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preporados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera —NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad {lASE).

2.2, Moneda funcional - Lo meneda funcional de la Compania y sus subsidiarias es
el Délar de 1os Estados Unidos de América (LS. dolar], el cual es ka moneda de
circulacidn en el Ecuador.

2.3. Boazes de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre s
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financisros que son medidos a sus niveles razonables, tol como se explica en las
politicas contables incluidas mds abogjo. 8 costo histoico  estd baosado
generalimente en &l valor razenable de lo condraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un active o el valor
pagado para fransferir un pasivo entre participantes de un mercado enla fecha
de voloracion, independientemente de si ese precio es directamenie
observable o estimado utitizando otra t&cnics de valoracidon. Al estimar el valor
razonable de un activo © un posive, g Compafia tiene en cuenta los
caractersticas del active o pasivo a lo fecha de medicidn. Bl valor razonable o
efectos de medicidn v o revelacion en los estados financieros, se determing
sobre una base de este lipo, a excepcidn de kas rgnsocciones relacionadas a
pagos basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de [as NIIF
2, las operaciones de arendamiento que estan denire del glocance de la NIC
17, y las mediciones que tiene algunas similifudes con el valor razenable, pero
no son su valor rozonable, tales como el valor neto de reclizacion de la NIC 2 o
el valor en uso de la NIC 34,



24,

2.5,

Adicicnalmeante, o efeclos de informocidon  financiera, los  mediciones
efectuadas a volor rozonable se clasifican en gl mivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a confinuacian:

Nivel 1: Son precios cotizadeos {sin gjustar] en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que lo entidad puede acceder o ki fecha de medicion.

Nivel 2: Insumas distintos a los precios cotizodos incluidos en el Nivel 1 que sean
chservables para el aciive ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables parc @l activo o pasivo.

A confinuacion, se describe |as principales politicas contables adoptadas enia
preparacion de estos estados financisros.

Caja y Boncos - Incluye aguellos actives financieros liquidos, depositos ©
inversionas financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamenta an
efectivo en un plazo inferior a fres mesas vy sobregiros bancarios.

Propiedodes y equipos

2.5.1. Maedicidn en e momento del reconocimiento - Las propiedades vy
equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada vy el
importe acumuolado de las perdidas de deteriore de valor.

El coste de propiedades v equipos comprende su precio de adquisician
més todos los costos directomente relacionades con ka ubicacion, su
puesta en candicicnes de funcionamiento segun o previsio por g
Adminishracidn de ta Compania.

Adicionaimente, se considera como parte del costo de los aclivos, 1os
costos por préstamos directamente ginbuikles a 1la adguisicion ©
consfruccion de activos cdlificados.

2.5.2. Medicién posterior ol reconocimienfo madelo del costo - Después del
reconocimiente iniciat las instalaciones fijos, mejoras en locales
arendodos, maquinas ¥ eguipos, vehiculos, muehles y enseres. muebles
de oficing vy equipos de compuiacidn son registrados al costo mencs g
depreciacion acumulada v &l importe acumulado de los pérdidas de
deterioro de valor,

Los gasics de reparacion v mantenimiento se imputan o resultados en
gl paricdo an se producen.

2.5.3. Medicién posterior al reconocimiento: modele de revaluacién -
Despuas del reconccimientc inicial, los terencs v edificios son
presentados o sus valores revaluados que son sus valores razonables, en
ef momento de los revaluacionas, menos la depreciocion acumulada vy
el imporie acumulado de las pérdidas por deteriore de valor. Las
revaluociones se efechian con suficients frecuencio, de tal manera

-6 -



2.5.4,

2.5.5,

2.5.4.

gue &l valor en libros no difiers materiaimente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final d& cada periado.

Cucalguier aumenico en la revaluocion de los temenos vy edificios se
reconoce en ofro resuifado infegral, v & gcumuta en ef paifmonio oo
el encabezomiento de reserva de revoluacidon de propiedaodes,
cxcepto s revierte ung disminucién en ko revaluacidon del mismo
previomente reconocida en resuliados, en cuyo case el aumento se
acrediic & resyltados en lo medida en gue s& carga o disminucidn
previa. Una disminucion del valor del valor en libros de la revaluacién de
los terrencs vy edificios a5 registragia en resultodos en g medida que
excede el soldo, s edste dlguno, mantenido en lo resarva de
revaluacidn relacionado con und revaluacion anterior @ dichos activos.

E soldo de revaluaciaon de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
as fransfenido directamente a ulilidades retenidas, cuando se produce
o baja sobre una base prospectivy.

Méfodo de depreciocion, vidaos Giiles y valores residuates- H costo ©
valor revaluado de propiedades ¥ equipos se deprecia de govardo con
el métedo de linea recta. Lo vido 08 esiimado v el método de
depreciacidn son revisadas al findl de cada afo, siendo & efecto de
cualquier cambic en el estimado registrade sobre uno base
prospechiva.

A continuacion, se presenta las partidas de propiedades v equipos v los
vidas Otiles usadas en el cdlculo de la depraeciacion:

) Wida Offf
em {enafost
Edificios 30 =40
wehiculos &-8
tduebles vy anseres y equipos de oficing 12
Equipos de computacion 5-7
Mejoras a propiedadss arrendadas 8-10
Maguingrnas y squipos iz-13

Lla Compafiic no considera el valer residual de las propiedades v
equipos para i determinacion del caleulo de la depreciacién, en razén
cue la Compafia no preve la venia o dispesicidn de estos activos al
finalizar su vida Ot

Activos montenidos baje arendamienfo finonciero - Son depreciados
de acverde al plazo de su vida Ot estimada igual a los activos posefdaes,
s esta es menor, por el plozo de arendomiento corespondiente.

Refiro o venta de propiedades y equipos - La uiilidad o pardida que surja
del retiro o venta de un aclivo de propiedades y eguipos es calculade
como diferencia entre &l precio de verto v el valor en libros del activo
v reconocidd en resultados.



2.4,

2.7.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluodas, el
waldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente @

uhilidades retenidas.

2.5.7. Deterioro del valor de los actives tangibles- Al final de cada periodo, la
Compaitia evalda los volores en libros de sus gotivos fangibles &
intangibles afin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
hon sufiido alguna pérdida por deterioro. En fal caso, & calcula el
impore recuperable del active o unidad generadora de efeclivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro [de haber

algunal.

Los gctivos intangibles con uma vida Ufit indefinida o todavio no
disponibles parg su vse son sometidos a una comprobacidn de deterioro
anualmente, © cuando exista cualguier indicacidn de que podiio
hoberse deteroradao su valor,

Las pérdidas vy reversiones por deterioro se reconocen inmeadiatamente
en resultadas, salvo si el activo se registra a un importe revalvado, an
cuyo caso se debe considercr lo pérdida por deteriore como una
disminucion o en incremeanto en la revelacion.

Impuestos- El gasto por impuesto a la renta representa la suma delimpueasio o
I renta por pagar comante v el impussto difendo.

2.46.1. impuesto comiente - E impuesto por pagar cormiente se Basa en ko
tiidad gravable {tribuiaria) registrada durante el ofic. La uilidad
gravable difiere de la uliidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles vy partidos Qque no son
gravables o deducibles, B pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto comiente se caleula utilizande (as fasqs fiscales aprobadas al
fingl de cada periodo.

2.6.2. Impuesto corientes y diferidos - Los impuastos comientes vy deferidos,
deberdn reconocerse como ingreso © gosto, v ser incluidos en =l
resulfodo, excepto en lo medida en gue havon surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fusra del resuitado, yvo seo en
otro resultade integral o directamente en el patrimornio, en cuyo caso &l
impuesto tambien se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Sereconoce cuando la Compania tiene una obligacién presente
{va seq legal e implicia) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compaoiia tengo que desprenderse de un recurse quea incorporan beneficios
econsmicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse ung astimacian
fiable defimporte de la obligacian.

El importe reconocido comeo provision debe ser la mejor aestimacién del
desembolso neceasario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
pefodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumiores correspondienteas,
Cuande se mide ung provision usande el fluje de efective estimodo para
cancelar la obligacion presaente, suimporte en libros presenta el valor actual de



2.8

2.9

dicho fluje de efectivo [cuando el efecto el valor del dinero en el fismpo es
rrcrteral}

Cuando se aspera o recuperacion de algunos o todos |os beneficios
econdmicos requerides para cancelar ung frovision, se recohoce una cuentd
por cobrar coma un aciivo sl s virtualmente segure que se reclbird el
desembolso v el monio de lo cuenta por cobrar puede ser medido con

fickhilidad.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financierss cuando ios
térmings del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendotarios
todos |05 riesgos v beneficios inherenfes o lo propiedad. Todos los demds
arrendamientos se clasifican como operativos v los costos incuridos en las
adecuaciones v mejoras a locales arrendodos son registrados en la cuenta
propledades para ser amortizados en los plazos establecidos enlos contratos de
amends, enfre 5y 20 afios.

2,8.1. Lo Compaiiia como arrendador - E ingreso por concepto de dlguileres
bajo arendamientos operativos se recanoce empleando el método de
linea recta duranite &l plaze consspondiente ol arrsndomisnto.,

2.8.2. La Compahia como amrendatario - Los activos mantenidos bdjo
arrendomientos financieros se reconocen como activos a su valor
razonable, al inicio del arendamizntn, o <i es menor, al valor prasente
de los pagoes minimos del amendamiento. Bl pasivo cotrespondiente se
incluye en el estado de situacion finonciera como ung obligacian bajo
arendarmients financiaro.

Los pagos por arrendamianto son distiibuidos entre los gastos financierocs
y la reduccidn de las ohligaciones bajo arendamiento a fin de atcanzar
ung fasa de interes implicita sobre el saldo resiante del posivo. Los
gastos financieres son cargados directamente o resultados.

Los arendamientos operativos se cargan a resuliades empleando el
método de linea recta, durante e plaze comespondiente ol
amendamizsnfo.

Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos se colculan a valor razonable de
ky contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuentfo, bonificacion o rebaja comerciol que la
Compania pueda olorgar.

2.9.1. Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuondo se cumplan todas v cada ung de las
siguientes condiciones;

¢ Lo Compahia ha fransferido al comprader los riesgos v beneficios, de
tipo significative, dervados de |o propiedad de los bienas:

» Lo Compoiia no conserva para si ninguna implicacidn en la gestién
confentes de los bienes vendidos, en el grodo vsualmenie asociado
con la propiedad, ni retiene el contral efectivo sobre los mismaos;



2.10

211

2,12,

« Flimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

s Fs proboble que lo Compofia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; y

v Los costos incunidos, o por incurr. en relacién con la fransaccian
pueden ser medides con fiabilidad.

2.9.2. Ingresos por alquileres - Lo politico de 1o Compaoiia para el
reconocimiento de ingresos provenientes de arendomientos operalivos

se describe en o nota 2,71,

Costos ¥ guastos - Los costos y gostos s& registran ol costo histdnco vy se
reconocen a medida que son incuridos, independientemante de la fecha en
que e hoya realizado €l pago. y se registran en el percdo en el que se
CoOnaCen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como porma general eh [os estados
fingncieros no se compensan los aclivos vy pasivos, iompoco iNgresos ¥ gasios,
salvo agquelios casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y asta presentacion seg el reflejo de lo esencla de lo transaacidn,

Los ingresos ¥ gastos con origen en ronsaccionas gue, contractualments o por
una norma legal, contemplan lo positilidad de compensacion v g Compafia
tiene lo intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el octivo v
preceder ai pago del posive de forma simulidneo, se presents netos en
resultados

Normas nvevas y revisadus con efecfo material sobre los estados financieros

Durante &l afio en curso, la Compariio ha aplicada lgs siguientes normas nuavas
v revisadas emitidas por el conse{o de Nomas Iternacionales de Contakbilidad
(IASB], efectivas a partir 1 de enero del 2014 o pasternormente

Madificacién @ la NIC 32 - Compensacion de actives financieros y pasivos
financieros.

La Compadiia ha aplicado las medificaciones o lg NIC 32 Compensacién de
Activos Finoncleros v Pasivos Finonciercs por primera vez en el presente afio.
Dichas  modificaciones  explican o5 requefimientos  inherentes a  ia
compensacion de activos financieros v posivos financieros. Especificaments, las
modificaciones explican el significade: "actualmente, tiene un derecho exigible
legalmente a compensar [os importes” v "redlizar el active y liquidaor el pasivo
simultanaeomenia”,

Las medificacionas han sido aplicadas de manard retraspactiva. Envista de que
ki Compaiia no maniiene activos finoncieros v pasivos financieros que
clasifiquen para compensacién, ko aplicasion de las modificaciones no ha
afectado tlas revelaciones o los importes reconocidos en los estados financierss
consclidados de lo Compafita. La Compafio ha svaluade s algunos de sus
activos financieros o pasives financieros califiquen parg compensacion segin

-10-



2.13.

el criferio establecido en las modificacioneas v concluye que o aplicacion de las
modificaciones no ha tenide impacic en los importes reconocidos en |os
estados financieros de lo Compafia.

Modificaciones a la NIC 24 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos
No Financieros.

La Compaiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 34 Revelacioneas de
Importe Recuperable para Actives No Finoncieres por primera vez en el prasente
afo. Las modificaciones o la NIC 34 omiten &l requerimiente de revelar el
importe recuperable de una Unidad Generadeora de Efective [UGE) o lo que I
plusvalic u oiros activos intangibles con largas vidas Hiles habian side asignados
cucndo no existin deterioro o revernsd con respecto a la UGE. Asimismo, las
modificaciones agregan requerimientos de revelacién adicionales que se
apliquen cuands se mide el importe recuperable de un aclivo o una UGE a
valor razonable menos s costos de disposicidn, Estas nuevas revelaciones
incluyen o jerarquia del valor razonable,. suposiciones clave y técnicas de
valoracion aplicadas, en conjuncién con la revelacion requericda por fa NIIF 132
Medicidn del Valor Razonable.

La aplicacién de astas medificaciones no ho tenido impacte material en las
revelacionss de los estados financieros de los Compafia

MNormas nuevas y revisadas, pero aun no efectivas,
La Compodia no ho aplicado [0z siguientes pNormas internacionales de

Informacion Findnciera NIIF nuevas y revisados que han sido emitidas, pero aun
no son efectivas, que permifen aplicacion anticipada. Un detaile es carnosigue:

NIE Titulo Efecfiva o partie
MNIF & Cambies enlos mélodos de lisgosicdHn Enero 1, 23014
MIFF Revalasionss adicionalzs y enmigndos Erers 1, 2018
por corsecuensia restonte de g NIIF 9
MIF % Introduccicn de un modelo de contabiidad Engrc 1, 2018
MIF 14 Fublicacion de la Momma "Cuentas de Enero 1, 2014

difesimienios de actividades reguladog”

MHF 15 fngresos procadsnies de confratos con Enerc 1, 2007
clientes
MIF 11 Enmiendas para aclarar io contablidad para Enerc 1, 2004

la adquisicion de uninterés en una
e cian conjunta cuando o acfividad
constituye un negocia

MIC 1 Iniciativa sobre informacidn a revelor Enerc 1, 2014
HIC 14 % MIC 41 Enmiendas para aclarar la contabilidad paro Engra 1. 2016
bas plantas que producen fiotos de
Qaricuturg
MIC 27 Métodao de la participacidn en [os Eshadng Enero 1, 2014

financieros (separodos|

-11-



MNIF 10 Y NI 28 Vento o aportacian de Activas enfre un Frera 1, 2016
Hwversor v su asociada o negocio canjunto

NIC 14 Y NIC 38 Enmiandas pora aclarar fos métodaos Enero 1, 20314
aceptable: de depreciacion v amorfizacién

La Administracidn anficipo que estas enmiendas que seran adoptddas en los
estados financieros de la Compafia en los pericdos futures no tendrdn un
impacto significalivo sobre los importes de 103 activos y pasivos y 1ds revelacionss
de lo Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidén
razonable de ese efecico hasta que en exomen detollodo haya sido

completadeo.
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF reguiere
cue la Administracion reglice ciertos aestimacionss y establezca atgunos supuestos
inherentes a la actividod econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar
la valuacion y presentacion de algundcs partidas que forman parte de los estados
financieros, En opindn de o Administracian, tates esfimaciones v supuesfas estuvigron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, 105 cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacenteas se revisen sobre undg base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisionas se reConocen
en el perfodd de 1o revisidn v perfodos futuras sl el cambio afecta fanto al perfodo

actudl como a percdos subsecuentes,

CAJA Y BANCOS

La caja y bancos coma se muestra en el estadao de flujo de efective puede ser
conciliodo con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la
siguiente manera:

... Diciembre 31...
2015 2014
fen .5, ddlares)
Efectivo 25 25
Bancos 4028 3,271
Total 4053 3316

Bancos, coresponde a fandos depasitados en cuenfas corrientes en bancos locates,
o5 mismos aue se encuentran de libre disponibilidad.
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5.  PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversion &s como sigue:

... Diciemiore 31...

2015 2004
[en .3, délores)

1,504,000 1,504,000

Terrenas
mMejoro de terenos 354979 261,003
Totol 1358772 1,765,003

Terrenos.- Conaspondan o un propiedad de 4,70 hectareas, ubicada en el canton
Samboranddn dentro de la lsfia Mocoli,

6.  IMPUESTOS

4.1 Activos y pasivas del afio comignte - Un resumen de aclivos ¥ pasivos por
impuestos cormentas es como sigue:

... Diclembre 31_..

2015 2014

{en .5, délares)

Actives por impuesto corrignie:

Credito tributarto VA 2,794 2,794
Credito tributarnio de impueasto ¢ la renta - 8,657
Toial 2794 1].45]
Pasivos porimpueastos comientes:

Retenciones en la fuente 135 132
Total 139 139

6.2 SiHuacian lhbufario - Al 31 de diclembre del 2015, tas declaraciones estdn
abierfas para o revision por parte de las autondades de control, desde el aic
2013 hasta el anc 2015, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanio al tratamiento de ingresos v gostos.

6.3 Inconsistencigs - Lo Compafiia registrd todas sus fronsaccionas cumpliendo con
los requisitos de soporie v nomas contables, aun cuando pudieran existir
algunos de estas transacciones que ko parte formal de la documeniacidn difiera
con el criterio de las autoridadeas fributarias.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resolucidn NAC-DGERCGC 15-00000455 del Servicio de Rentas Infernas
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No. 51} de mayo 2% del
2015, establece que los coniribuyentas del impuesio a la renta que hayan efectuado
aperacionas con pares relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior, dentro
de un mismo periode fiscal en un monic acumulade superior a U:D 3,000,000,
deberdn presentar ol Servicio de Rentas Internas sl Anexo de Operaciones con partes
Relacionadas; v. si &l monto es superior & los USD 15000000 deberdn presentar
adicicnalmente el informe integral de precios de transferencia.

PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacisn, detallamos las principales transacciones con partes relacionadas v
accionistas:

... Diciembre 31...

2015 2014
{en U.5. ddlares)

Cuentqs por Pagaor g largo plazo

Hacienda Celia daria 5.A, 495 467 495 649
Accionistas 174,435 154,434
Total G670, 104 450,103

Al 31 de diciembre dal 2015 los saldos entre companias relacionadaos y accionistas
representan fondos enfregados para € financiomiento de operacionss ¥ por
relaciones cormearciales, [os mismos gue no han generado interés.

FATREIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 201 5, =l patrimonio de los acclanistas estd conformodo de o
siguienie manera:

9.1 Copited social— Al 31 de diciembre del 2075, g composicidn aocionaria es como

sigue;
L3§

Hao, par o

Accionisic Acciones  Porlicipooion qooion Tolal
Ercatada Villacis Alicia del Carrmen 12,420 45% i 12,420
Encatada Villacis Jorge lsaac 180 0.58% 1 140
Villocis Arditto de Encalada Alicia 15020 S 408 1 15000
Total 27,800 100.00% 27600

9.2 Aporte para futura capitolizacién - Coresponden o valores aprobados por ly
junta de accionistas reglizada el & de mayo del 2015, donde decidieron el
aporte para future aumenio de capital de US0 40,000,
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10.

9.3 Reserva legal - La Ley de Compaiiias reguiere que por lo mencs el 10% de I
utiidad anual sea aproplado como reserva legal hasta gue ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva ne as disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puade ser capitalizada en su fotalidad.

%4 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados gcumulados s Somo
sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014
an U.S. ddlares)
Resultadoes goumulados 9,231} {2.231}
Resuliados acumulados provenientes
de la adopcion por primerd vez de las NIF 1,098,051 1,028,051
Total 1,088,820 1.088.820

Resultodos goumulados provenientes de o adopcidn por primera vez de Ias
MIIF.- Incluye los valores resultantes de los qjustes eriginados en la adopcion por
primere de vez de las NifF. De gcuerdo a lg resclucion emitida por o
superintendencia de Compaifiias 21 14 de octubre del 2011, el salde de esta
cuenia solo podrd ser copitalizodo en la parte que exceda al valor de los
pérdidas acurmuladas v las del difimo ejercicio econdmico concluido, silas
hubiere: utilizado en absorber perdidas; o devuelio en &l casc de quidacian de

| Cornpanic.

IMSTRUMENTOS FINANCIERDS

Geslién de Riesgo Financiero — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiomiente, la Compafia estd expussia a disfintes riesgos de nafuraleza
financiera gue pueden aofectar de monerc mas o menos significativa al vaior
econdmico de sus flujos vy actividades v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiio dispone de una organizacion y de sistemas de  informacién,
administrados por la Gerencia que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnifud, proponer madicdas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenta ung definicidn de los Fesgos que enfrenta la Compaiia:

Riesgo pais: Bl negocio, la condicion finonciera vy [os resuliados operacionales de o
Companio dependerdn en pare de las condiciones de estabilidod politica v
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden
causar un efecto negative en el negocio v sus resultados operacioncles; (o
evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de fasa de inferés: Este riesgo se define como las exposicionas a pérdida
resuliante de un combic en las tasas de interds, tanfo activas como poasivas. Este
resgo existe cuando o capacidad de ajustar 1as tasas activas de una enfidad no
coincide con Ilos pasivas. Lla compafiio presenta en sus pasivos obligacionss
bancarnias sujeta g unag fasd fija de interds,
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11.

12,

Riesgo de liquidezr Se genera cucndo la entidad no puede hacer frente o ias
axigibilidadas v obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de cgja. La
evaoluocion del nesgo s moderada.

Riesgo de crédito: B &l fiesgo en el que el deudor, emisor, o confraparte de un activo
financiero incumpla en el page de la obligacion o compromisoe adguindo. Esta
exposicion es monitoreada constanternents de acuerdo con el comportamiento de
page de los deudores. Las cuenfas por cobrar estdn sujetas o evaiuacionss an s
que se considera 18 capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asf
corng su cumplimienio. La evalugacidn del riesgo es moderada.

Riesgo de Jos achivos: No todos los actives fijos de o compafio s& ancusentran
cubiertos a fravés de pdlizas de seguro pertinenies. cuves 1&érminos v condiciones son
los wsuales en el mercado. No obsiante, de allo, cualquier dafio en los activos puede
causar un efecto negative en el negocio y sus resultados operacionalas, Lo
evoluacion del riesgo &s alfa.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE $E INFORMA

Entre el 31 de diciemkra del 2015 v ld fecha de emisian de los estados fingncisros no
se produjeron eventos que en opinidn de |g Administracion pudieran tensr un efecto
importante scbre los estados financieros,

APRCBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado &l 31 de diciembre del 2015 fueron
aproboados por la Administracion de la Compania el 7 de marzo del 20146 v serdn
presentados o los Accionistas para su aprobocion. En opinién de 1o Administraocidn de
la Compafiia, los estados financieres seran aprobados por el directorio y accianistas
sin modificaciones.

i

-

Ab., Ricardo armijos Cededo .
Representante Legal Contador
Eegistro No. 8541
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