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Alos sefiones dccionisios v Junto de Oirectores de
EXAHAPRO 5.4,

Hermos auditodo los esfodos Snancierss adiuntos de EXAIMPRO 5.4, gue incluyen gl
astola de situacion Enonclera of 31 de diciembre del 2015 ¢ los comespondieniesestodas
de resyitado integral, de cambio en el palimonio v ge fiujps de efectivo por & ofo
terminads gnesa fecho yun resumen de los politicas Contables significativos y oiras notas
explicotivas,

Respomsabilidod de la Administracion per los estados financieres.

Lo Adminisirocion de lo compafiio es responsable de ja preparocian y presenfacion
raranabie de estoy esfados fnanclerss de acusrdo o los Nommos Internocionolos de
Infartnacidn Financizne- NIF ¥ del conkol inleme deferminads por la Adminisitacion
cormd NeCesane Bara permitr ka preparacian de 1oz ssfodas Snancieros esidn ibres de
errores motericies dabido a froude o error,

Responsabiidad del audiior.

Muesia resporsabBdad 83 expresaruno opinion sobre estos eslados finongiarss bosados
en myestra Quditorio. Nuesste audilorn fue efecisada de ccuverdo can nomas
infernacioncles de auditonia, Bstos normas requieren Gue cumpiomos con requedirmiantos
&licos y planiiquemos v regficemos o-audiiona pam obtener certezo razonaobie gua los
estados financieros esidn fibres de erores migteficies,

Uno cudilora comprende ko realzacion de procedimisnics paro obtener evidencia de
audiforio sobee los safdos v revelociones presenadas an los esodos financieros. Los
procedimienios sefeccionddos dependen del jinke del audiicn incluyendo o
svaiuacion de {os desgos de ey material 2 (os astados finoncienss por kaude o aror.
Al efeciuar esig evaluadion de resgo. el auditor foma en consideracion los contioles
infernos relevantes pore o preparacin ¥ issentocidn rozopable de jos estados
finoneieres de o Compofiio 4 iin da disehar procedimientos de auditodo adecuodos o
los crcurstancias, pere nNo con &l propdgio de exprasar una opinicn sabrs o efeciividad
del contr) interno de la Compadio. Una auditoda iombién compende 1o evaluacian
que s politicas contobles ulliradas son apropiados y gue las gstimadones contablas
uliizodas son rozonobles, 03 como une evaluadion de o presentacidn generl de los
estoidos financieros,

Considefemeos que o evidentia de oudifonio que hemos obtenido s suficiente v
apeepiada pdro proporcions! wRdl bose pore nuestia opinidn de auditonia.



Opirién

En nusshra opinidn, fos referigas Esmdﬂﬁ fircircienss presentdn roronmolemente. e todos
los aspecios materioes. ko posicion finonciero de EXAIMPRO §.A. 01 31 de diciemixe de!
2015, o3 resulfadas da sus operetionss v sus fluios de efecﬁ (@ par gt ofo jerminodo en
esa fecha, en conformidad con las Homnss infemScipnaiesd ?

MNIF.

Guayaguil, Morze 04, 2018 Froncisen In r3-Rivern, CFA
SC-RENAE-2-Ng, 867 Auditor independienia Resclucion
No, SCH0L DALG 0008375
Reg. Mo, De CPA. No, 33.378




EXAIMPRO 5.4,

ESTADOY DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

ATTIVGS

ACTIVOS CORRIENTES:

Cajoy bancos

Lyanitas por cobimr cometciaies v oifos
CuEBNTGS por Sobror

Actives porimpugsios corientes

Ten cicdives coffierites

ACTHVOS NGO CORRIENTES:
Propietiades de inversdn

Teol activos ne carienies

TOTAL BE ACHVOS

Jla M

Ab. Ricardo drmiios Cedefo
Repiesenfanie Legal

verneios a los estados financiens

Diciprnbre 31.
Ngtas 2015 2H4

3

fen U5, dblores)

4053

2.794
6,847

1.858.979
1 BAR FTT

&
11.45]

14,771

L763003
1,745,003
1778774

Coniddor
Regiska No. 8541




ESYADO DE SITUACION FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20%8

Biciembre 31,
tots 2015 nis
{en L5, délares)

PASIVOIS Y PATRIMONIC
PASIVOS CORRIENTES -
Cuentas por pagal comerciales v offas

cuentas por pagar 14,463 10,812
Posivos pof impuestas comienias & . 13% I
Totat pasivos coriantes 16802 J0.751
FASIVOS NO CORRIENTES:
Cuenigs por pogar comerciales v oirgs

tuerias Por pUgnr 0 o Pioo g 470,164 650103
Toial posivos no-comentes- 670,104 650,103
TOTAL DE PASIVOS 886,708 S60.854
PATRIMONIO:
Copiatsacial 10 27 A0 27,600
Apories powra fulurd capitalizacidn A0,000 -
Reserva fegol 2.500 2500
Resuttodos acenuiados 1088820 1043820
Totat patimenio 178920  Lil189
TOTA VOS5 Y PATRIMONIC: 1865824 1770274

C ok

Ab, Ricordo Afmijos Cedeno
Represenionta Legal

REeghire No. 254

Wer notas 0 los estados finoncierss
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EXAIMPRO 5.4,

ESTADC DE FAUJOS DE BFECTVG
POY EL ARD TERMINACO AL §7 OF BICTEMBRE DEL 2015

2015 p L
{en 4.5, ddicices]

FLESOS DE EFECTIVE DF ACTIVIDADES DE CIPERALCION:

Cligs cuanios por cebear 4 >
POgo a proveedolas 1 i4.332)
O solictas de efective 9.317] 14988
Aue neto de electivo [uliizadel provenierds en

zictividades de opaiacidn [2 307} 10,653
FLUJCS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgssision de propiedades ¥ equwipos 189957 (145359

Fljo neto gde efectiva uliizade en actividodes de inversidn #2250 {145.335%1

FLUIOS BE BFECTIVO EN ACTIVIBADES DE FIRANCIAMIENTO:

Fintnciamiento porpréstames o largo plazo BOLN 153434
flys neto de efective proverients en aclivigiodes de
finonciomisnte 86001 153,424

EFECTIVO ¥ EUIVALENTES (e EFECIVD
Incremento {disminucion) neto en efeclivo v equivalentes

de gteciivo 737 {1,252)
saldes o inicie dal gfc 3314 45858
SALDO AL FINAL DEL ANO 4053 3216

1
AD. Ricardo Armiios Cedeno
Reprasenicmpe | e

Repgidro No, 85t

Ver notas a |03 estodos finarncistos
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EXA ..

NOTAS A LOS £5TADOS FINANCIEROS

FOR EL ARO IERMINADO AL 31 DE MCIEMBRE DEL 215

1.

INFORMACION GENERAL

Medione Escotura PUbICa sicrgada ante Naiara quinfa det Cantén Santa Bgno of 27
de febrero de 1994, aprobado medianie Resolucian 1378, del 22 de marode 1994, &
inscito en el Registro Mercantit del Sontén Guoyooul e 12 de absl de 1994, La
actividad octua de o empresa est relocionoda 0 g congiroccion de ebeds Giviles v
) ubicacidn es Lugue 127 ¥ Pedro Carbo en el edificio de infmosol de 1o provincia del
LUayos.

& capital sociot esid conformado por 27.400 acciones de USD 1, valor nomingl por
accion, kos.cuales alorgon volo por accidn y dereche o los dvidlendos.

Al 31 de diciembre del 2015 lo Compafid no fiene empleados.

le informacion conterida en astos estades finanderos o8 rerponsobilidad da o
Administracién gde o Compahifa.

FOLITICAS CONTAZLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Decloracion de cumplimiento - Los estados finkaincieros hon sido preparados de
canformidad con s Rormos intfemocionsdes de Informocion Finangiens -NEF
emitidas pof o] Consejo de Nomas inlemaciondes de Contatilidod {1ASE),

22 Meoneda Feniciongl - La monads hndiono! de lo Componio v sus subsidionias es ai
Délor de los Bslodes Unidos de Aménca {5 doiar, e cudt es lo monado de
chreulartn en stECUQCoE.

2.3 Buses de preparacidn - Los estodos finoncieros hon sick preparados sobre foxs

bazes dei costo bistdico exceple por cieros propledodes e insffumentos
finoncieros que son Medidos 4 sus rveles rezofables, ol como se expiico enios
polifieds contobles ncluidas mas obdic. B costo hisidico estd baundo
generalmente en & valor raronable de lo confraprestacion enfregaeds o combio
de bienes v servicios,

£l wollor rozoncbie o5 &) precie gue se resibiG por vender un acfive § & volor
pagado pora trarsfedr on pasivo entre poricieantes de unmercodo en o fecha
de valorocion, independieniemernie da 3l ese piecio es dfectaments obsevoble
o estirnade ulilifondo ofra téerica de voioralian, A estimgr of valor cazonoble de
un achive & un pasives, 1o Compoiio lene en cuanta ias.camciensticas del aclivo
o pasive o lo fecho de madicidn. B volor reronabie o efecios de medicidn y o
revalonion en los exiodos nancieros,. se delerning sobre uno bose de este ipo,
Q excepcidn de ki tarsoccianes rglacionadss o pogns bosados en oociones

-
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2.5.

due 3¢ entubnlren denio del glconcs de los NIF 2. ics apeacionss de
cwrendamienti qus &31an dentro det doance de la NIT 17, v los medicionss qus
fiene algunas sivilitudes con el voloe razonable, pero no son $U volor mzonakie,
tules come e valor reto de realizoaidn de la MIC 2 0 el volor 2n uso ferin MO 36

Adicionaifnente. o efactos da informiocion finaonciera. las mediciones efectundas
a volor raronctie se closifican en & nival 1, 2 ¢ 3 con base en el groddo de
importoncio de oy ireumos pore | medicidn del valo razenable en sy tolalidod,
s cualesse describven o cordinuocion,

Mivel 1: Son precios cofizodes {sin gjusian en mercades walivos pare aetives ©
pasosidénticos que ko enfidad pueds aoceder 01 fecha de medician,

Rivel 2: Insumos dislinias ¢ los pregios cotizacdos incluides en e Nivel 1 que sean
observabies pore & aclivo o paswve. ve seo direcio o indreclameante.

Nivel 3: [nsumas son dotos o observables pora.el actvo o posive.

A confinugacidn, se deserbe las principoles paliicas conitibles adopiades en 10
Breparacion de estos estades financiernos,

Cajr y Bomeds - Incluye gguelios OClives Hnongigres Equidos, depdsiles o
inversiones finoncieras Souidas, que se pueden fronsformar ropidamente en
efectiva en un plazo inferor a ires mases ysobragiros bancafios.

Fropiedodes ¥ pguipos

251 Medictin en el momente def reconccimiente - Lo propiedodes v
Sauipes 5o reglsirados of eeste mengs fa depreciacion acumviado v =
importe ccurnuiado deios pérdidas de defelore de walor,

E ©osfe de propledudes v-eguines comprende sy pracio de gdguisician
s todos ks costos directameante relacionadas con 0 ubicacidn, su
puesta en condicionas de funcionamientc segln lo pravisio por ta
Adminstocion de lo Compania.

Adicionoimente, =2 considers come porte def costo de los gelives., fos
costos por prestarnos, drectomente abibuiblas o o adouEcdn d
cansigccion de octives callficades.

2.5.2. Medicidn portedor o reconotimisnie modeln del coslo « Despuds del
reconacirmiento iriclel las bslolosiones fifgs, mejoras en locoles
arendades, rdquings ¥ eguipst. vahiculos. musebles ¥ enseres, mushies
de oficing v .equipcs de compulacidn son regisirados ol costo menos
deprecigriGn deumuinda v € imgpone acumiziodo de los pérdidas de
delerioro de valor, '

- 0-



2.5.3.

254,

Lews gasios de fepardcion y mantermmienio se impiion cesuitados en el
periodo en se producen.

Medician postedor o&f recanocimients: modefs de revalvacion - Tespuds
del reconociriienio inicial, 1G5 terenos ¥ edificios son presentads: o sus
vilores réveruados Qus son sus valores rozenobiss, 20 el momania de [as
revaluacionss, Tnsngs o depreciooion ocumalada v @ imporie
osTeiodh de los pérdidos ooy deleiorn de woipn Los revaluachones 39
stectian ¢on wiicieniz Fecuencia, de ol manera que. el vaior &n libras
no difiere motedciments del gue se habrdo coicdode ufizonde los
walores rozondbles al irol de coda parfads,

Cuotouisr gumenie an B revalpocion de los Erangs vy ecfficios se
reconoes en oho resultado integral, ¥ 58 acurmula en &l palimaonio bajo
el encobezoniento Ue reseiva de revdhacion de propiedadss. sxcepla
4 revierde una disminucidn an ia evaiuocidn del mismo previomente
moanocldg Bn reslindos, en supo ooso e Sumendo se ooredila o
fesutados en io medida en gue se corgn g disrEnucion previg, Una
chsrinucian sl valor del valor en Boros de g revaluacion de tos terenos
v edificios exregistrado ef respifodos en o medido que excede &t sofdo,
siexiste digune, mantenido en I resero de reveiyocidn realoionddn con
wnd revaluooitn ordenior o dichos activos.

Hsoldo da revaluadion de temengs v edificis ingluido en & paiimonio e5
rorsteddo. cfreciamente o ulilidades relermidas, cuando se produce ia

‘bafo sobre wxs base grespechvag.

Métado de depreciociin, vides tiles y valores residvales- B coste avalor
revaliade de propledades ¥ equipos se deprecia de ocuerdo con €l
mélode de lneo recio. Lo vido 4l esimode v & mélodo de
depraciacion son ravisados gl finel de codo ofin, siendo ef efecio da

‘cualiguier cambio en e estiimade regisirado sobre una boe prospectiva.

A cordinuacidn, sg presenia ks podidas de propiedades y ecuipos v ios
vidas Wifes isadas en ¢ odfcula de iz depreciacion:

) Vida o3
[1E=tu) fen ool
Edffinins -0
Vehioulos &8
tAuelies v enseres y soyipos de officing 1]
Ecivipas de compuiacian 57
Mejoras-o prapiedade: arandadas g-1n
MADQHNCHGE v 2guiDos i2-15

-%1-
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2.5.7.

Lo Compania ng consdsm ef volor resitiucl delos propledades y equipcs
para i determinacion det ciculo de la depreciocion. 2n razdn que o

Lompafic no plevé 14 vento o dispasicidn de estos actwes of finalfizar su

vighe H1d,

Activas manfenides bajo erendamients financiera - Son depraciados de
aoueido af piogo de sy vidds Gi edimdda igual o b gofivios poseides. d
esfaem menot, Dor 8 oz de orengidmiento copraspondienia.

Relfre o venla de propiadader y eguipes - Lo yllidad o pérdida que sujo
del tstiro o venta de un activo de propledades y equipos es calcuiado
como-cliferencin enire et preciko de venia v el vaior enibres dal activo y
reconnaide en resuliedos.

En coso de veniq o retin subsiguients de propedades revaluocias, &l
seide de @ oreservo de sevoluooitn es fransizndo direciomente o
whifciades refenidas,

beleriora def valor de los acfivos fangibles- Al finol < cod perlodo,
Compaiia evolba los volofes en fibros de sus aclives tangibles &
infangibles o fin de deterninar si exisie un indicaiive de oue esfos aclivos
han suffido diguno pérdida por detisdoro, B #64 caso, e CofoUio &l
importe tecuperable del gofivo o unidad generadora de efeclive o fin
de defermirr ef alcance de a pérdida por detedoro (de habar oigunal,

Los achives intangibles con uRa vide O indsfinida o todovio ne
eisponibles pans 50 usD 3on somelidos & une comprobacidnde deterioro
onudmente, o cugncdo exdsa cualgder indicackdn de gue podio
hokberse deterformado su valarn,

Las pérdicks: v reversionss por dateron se moonocen inmedioioments
en resultodos, saivo i g aotiva se regisira a un nponte revaluodo, en
cuye Caso se dabe corsideror by pésdido por deledora cemo una
cisrninucion o en incfemanto en o revalacion.

2.6, impuesios- B gosto perimpuesio ola renia representa o suma del impussto cla
renic por pogar comients ¥ 2 impuesto diferitio.

245.1.

Impueste corlente - B implUesio por pogor comente 58 bosat en la

whtidad gravable (lbularda] registroda durante & oho. io uldod

geavable difiere de lo vifdad conloble, debido @ los portidas oo ingresos
o gastos imporibies o deducibles ¥ porlidas que no son gravables o
dedizcibles. 2 pdsive de o Compafin por concepto del impuesto
comente s colouda utifrondo los osas fiscates oprobodes of Hnal de
ooda perdodo,



2,7

8

242, Impussto conientes y diferddos - Loz impuesios comentes v deferidos,
deberdn reconocernse coma ingraso © goste, v oser inchidos en ai
resuliade, exceplo en o medida en Gue hovan surgido de ung
frarsgecian o suCese guese reconace fuern del resuigdo, va sea enofro
resulfodo integral © directamente en el paldmonio, en cuye caso =
irpueiio tomiEén se reconace fuero del resuliQeie; o cuando sigern ds)
registno inicial de una combinocion de negocios,

Provisiones « Se retonace cucndae o Compafia liene wnig obligucidn presente
fya sec legot o impliciicl coms resultads de un suceso pasade, es probable que
to Compofid tenga que desprenderse de Un recurso que incorporen peneficios
gcandmicds. pord cancetar fa sbligocion. ¥ puede hogerse una estimacian
fiatle def importe de Ig abligacidn.

8 importe reconocide. como providdn gdebe ser o mejor esimocian del
desembiiys necesatio paro cancelor lo obligacdn presente, of fingl de codo
penoda, teniends en cuanta 10s rdesgos v los inceridurmbres comespondentes,
Cugndo se mide una provisidn wanda € fivjio de efective estmada pora
car elar ko obligacion presents, w importe zn libres presenta et volor octodt de
dichio fluie dae slectvo louonds 2l efecto ef valor el dnare en el fiompo e
miaternial)

Cuandd 52 esperd | iecuperocin de algnos o fodos tas benalicios econdricos
requendos piroe concealar una provision, se (BConoce ung cuenta por cobrar
como un achivo si es vilucimente segure que se recibird el desembolsa -8t monto
de ia cuento o -cobmr puede ser medida con fiobifidod.

Arrendamientas - Los erendamienios se clasifican come financieros cuande Ios
férminos del arendomienia Womfioren satarcigimante o ics arencoslanos todos
los riesgos y bensficios inherenias o g propiedad, Todes ios demds
anendamientas se closficon come operolivos v 0% costes incuridos en jos
gdecudciones y maiaras a locoless orendogdos son regnfados er o cventa
propledadss pora ser omontizados en ios plozes estoblacitios en los tonirgios de
cpiendio, enfre 5 y 23 ahos.

28.1. Lo Compafiic come arendador - B ingreso por conceplo de alguleras
bojo orendamientos opieratives seteconoce empleande e métado de
fineo recia ceirante 8l plozo corespondients of grrendomierto.

2.8.2 l[o Compoiiic como arendalono - los ocfives mionternidos bajo
anendamisnlos nancieros se recofiocen como octivos o o valor
reirennble, al incio del arendormienio, 25 €5 menor, at valer presenie de
los pagos mihimos del aendamiients. B posive corespondienia e
incluye en & estade de siuacdn finonciera como una obligacion bojo
arengamignio inonciers,

~13-



1.0s poIgos o arendardenio son distibuidgos entre o3 gosics financisxs
¥ Iz reduccidn de ios ochigeciones bajo ormendamisnto & n de dlcanzar
ura tasa de infeeds Implitia sofre e solds resfante el pasivo, (os gashas
financierss son corgadss direciaomanie o resultadaes.

Lz orerdarmientss operalivds 52 corgan 4 resultadss empleondo &l
métode de lnea recle, duronie & ploe comespondiente ol
arrendormiiento,

2.%3. Reconocimiento de oy ingresos - 1os ingrescs se calcuinn a valor razonable de
Yo contrpresfocitn cobiodo o por cobroy, feniendo en cuehia &l importe
ailimadio de cudinuier descuento, honlficocidn o rebola comarcinl que 1o
Compafia-puedd otorgar,

238.1. Vento de bienes - Los ingresos ordingios procedentes de i venia de
hienes se reconocen cuando se cumplon todas v cads uno de las
siguentes condicionas;

» Lo Compafia ha fronsferido ol comprador Ios fiesgos ¥ peneficios, de
tico dgrdficahivo, dervados de lo ropisdad &8 ios biones,

« L0 Compafia ng conserva para 4 ninguna imprieacion on io gestidn
comientes de jos bienss vendidos, en el grode usugimenie qsocindo
con ta propisdad, ni retiene e cornirgl efectivo sobre los mismaos;

» Eimporiede losingresos ordinarios pueda medise con figbiicad:

v £ probabile gue o Compaa aeiba lor benelfoios adondmicos
asociades con la rorsaccion vy

& Los cosies incuridos. ¢ por inCurir, en relacion -con o fransaecksn
puadan ser medidos con fgbfigo.

2.9.2. ingresos por aiquileres - Lo politico de o Compoiio pora =l
recanocinienio ds ingresos provenientes de arendamienios eperatives
se describaenla nofa 2.11.

2.0 l:':os!m_y-g'aﬂus = Los ©osios v gosios se segistian of cosio hisidrieo vy se reconocen
o medidd que son incurridos, ndependieniemants de o fecha en gue s¢ haya
reclizade e page, ¥ 48 regisiton en & perods en ef gque-sé conocen,

2.71. Compensacion de saidos ¥ ronsgecionss - Como nornd generol en los estades
finaRcieros no se compensan 105 oclives ¥ posivas, fompoce Ingresos ¥ gasios,
solvo oguelios cosos en o3 gue i compensadidn sed reguenida o penmifids por
oiguna noimo y esta presentackinsed & raflgio de o esencia de ka karsaceian,

- §4 -
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Los ingreses v gostos con ofigen en fransacciones que, conftaciuciments o por
ung porma legol, contemplan io posiblidad de compernsacién v ia Compaoiia
fiens g fdlencidn de iguidor gor su importe rnete o de redizor ef active y pfeceder
ot pogn del pasive de forma simuitdnes, se presenta netos en resulfades

Normias puevas yrevistidlas con sfecto material sobre Jos estados Rngnclerss

Durgnte el aRv.en cuso, lo Compoiic ha aphicado {03 sighientes nomos Auevas
v reviEadas ernifidos por el congsfa de _Mqrmj'ﬁs Intemacisnoles de Conlabiicacd
{1ASB). stactivas o perit 1 de enert del 2014 o posteriormente

Modificaclsn o io NIC 32 - Compensaritn de aclives Bnancieros v posivos
finemcieres.

La Corpohioc ha aglicads los emodificaciones o i NIC 32 Compemnsacitn ds
Activos finoncieros y Pasivos Fingncieres porgriment vaz en el presente afto.
Dichas madificaciones explicon ks requerimiantos inherenites ala compensacidn
de aciiwos financieros ¥ pasivos fnanciercs, Bpecihcamente. [as moddicaciones
explican & significado: “aciualmenta, tene un dereche exigible legdmante G
compersar o8 importes”  y  reclzor e oclive v liguide B pasivo
simuidneamente”.

Las modificacionss han sido dpficadas de manera refrespechiva, En visto de gus
la Compafic oo mantiene activos fnoncieres v oasives fnancleros que
casificuen para compensacikdn, o gpicocion de las moedificociones ne ha
afectado lus revelocionas ¢ ios importes reconecidos en los estados financieros
consdlidados de o Companta La Companio ha evalvade s glgunas de sus
aclivos finoncierss. o posivos fingncienns califiquesn pora compensacidn segdn el
cterio esioblecido. an s madificaciones ¥ concluye gue o aplicoecidn de oy
modificaciones noha ienido impacia en los importes reconocidos en tos exlados
finoncisros de o Compafig.

Modificaciones a ia NIC 34 kevelaciones de Imperte Reciperable pora Aclivos
Ho Fnancieras.

La Compafifo ha gplcode fos mpdificodicnes a g NIT 34 Revelnciones ds
importe Recuperable pora Actives Mo Financierss por primera vez en e presante
afio, Las medificaciones a la MIC 36 omifen elrequermients de revalor el importe
recuperciie de uno Unidad Generadorg de Efectivo GE o la que io plusvolia
v ohos activos intengiles con targos ¥idas Glifss habion sido asignades cuondo
no exisiio deterors oreverse confaspecho olg GE, Asimiimo, {as madificacionas
agregan requenmientos de revelacion odigionoles guie se apliquen cuondo se
mice &l imporis recuperatie deun active © una UGE & valor razendbie menos
ios costos de disposicion. Estoas nuevas revelaciones inciuyen la jerarguio det vaior
rozonchie, suposicionas clave ytéonicos de vatoracion aplcddns, encorguncidn
corn o revelocion requeddo por it NIF 13 Megicion de! Valor Roronable,
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ta apicacidn de estos modiicaciones no ha tenide. impacte molerial en ios
revelaciones de los ssiodes finanderos de fas Comparia

2.13. Noimas nuevas y revisodes. pefo aun no sfeciivas,
La Cowripaiio no ho aplicods ks siguientes Normas intemnaciongtes de

Informaciin Financiera MIF nuevos y revisagcs -que hon sido emilidas, pero aun
rio son efectivas, qua permiten gplicocion anfizipada. Un dettlle e oo sigue.

NiE Tivle ‘Hectiva g partls
NEF-S Camtics enios métodos de dispesizien Ererer |, 7014
slF T Ry glpcipnat oficionoles v enrmisndo: fFnero 1, 2078
parig:arﬁechﬁnaia.m;!anfe de iy NoFy
NE ¥ Intreduccian de uwn modela de cordobFdad Energ 1, H1B
MEF T4 Fublicocitn de ta oo "Cuentes de £rore 1, W14
wEletimientos de aetividodas reguitdos
By ingresns procedentes ge contirios ¢on grero b 207
Clierbes
kifF 13 Erwriendas poro Golorar o contobiidod poro. Enere 1, Hilé
K gquisicidn da unyinteréds en ung
eppradidn conjunts cuands ja octividad
constituye vl AEGLOK
M riciafva salwe idorngcion o revelar Energ | 2HA
ML 16 MIC 31 Enrriprdas para ackarar ko coriohifkdad oo Enert: 1, EHE
ks planios que prodecen frodos de
opdicutivra
W 27 fadtodn de fo poricipaciin gn iGs Estodos Erees 12014
Fnonedstos freporados]
RIFtAYMIC 28 Venlo:o.opordooth de Aclivas éntre un Enaea 1, Hig
et ¥ su ROCHo 0 NEgotio conjwen
NI 1Y HIC IS Bimiendos poro acionor los mélodos Eners 1. Jis

aeeplables de depreiciociGn y amaorfizacion

La Adminisirocidn anticipo que eslgs enmiendas que serdn odopladas en kas
estagos finonciercr de o Compahia en ko perledes Riduios no fendrdn un
impacis Soniffcative sobire fos impodes de 1o Ocives y pasivos v [os reveiaciones
de ki Compafia. Sin embarge. fio &5 posible proporciond ung -estimaoion
raronaids de ese afecic hosto que en exomen defollade hoya side Completado,
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de 1os presentes astados fnoncleros en conforraidad condilf requisre.
que ln Administraeifn eolice cigrias ssimaciones v esiablezed olgunios supuestos:
inferentes o o aclividad econdmice de o entidad, con & propdsits de delermings 1o
valuacion ¥ oiesentocion de aigunds parlidos que fommon porie de ios estados
fincincieras. En opinidn dela Adminstracion, tates esfimaciones y supuestos estuvieron
posgdos e la mejor UHIZazIoN de o infermacidn-diponibie ol rmomenta, los cudies
podiign hegar o diferr de sus efectos finales.

Las eshmaciones y juicics subyarenies 5e fevisen sobig una base reguior. Los-efectos
de los combics en esfirnociones confobles surgidos de estos revisionss s& reconocen
an-al pedods da o revisidn v perovios futiros s al combia afecia tanto ol perieds
SChal como o peficdas shbsecyenies.

CAJA Y BANCOS
Le cojo v bancds coma s muasihd an ¢l estads de fivie de slective puesde ser

conciiods con oy parfidas relacionadas en ef ssipdo de stuacidn financiera de 1o
siguienis monerrq;

... Diciembre 31,
2015 2014
len U s, ddlores)
Efective 25 25
Bancos 4028 3991
Tatal A053 2314

Bancos, copasponde o fandos depositodos en cuenias carientes en bancos locales,
195 Mismos gie 58 encueniran de e aEponibilciod,

FROPEDADES DE INVERSION

Unresurnen de priopiedades de inversitn s Cornasigue:

... Diciemiye 31,
' 2014
fen WL, dalires)
Tertenos 1,504,000 1,504 800
Meajg de. ferenos 354, 978 251,003
fotol 1856979 1765003
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Terenos.- Comesponden 4 un propiedad de 4,70 hecioress. nbicoda en & cantdn
sormborondon deniro de fa iifa Mocol.

IMPUESTOS

6.1 Aclivor y pasives def afio comizate - Ui resumen de activos vy pasives por
impuastes comentes es comosigus:

.-. Diciembre 31 ...
2015 A
fen .5, ddlares)
Achivos por] o comonte:
Crédito fiibwutaro (VA 2794 2,794
Crédile tibolafo de impuesio alo rento - 8,457
Iotdl S434 11421
s o b
Redeniionss enlo fenie 13¢ 13%
Tota 137 132

4.2 SHuocion hibutoria - A3t de dicternbre del 200 5, los dediciaciones 851an abiorkas
Do o 1evision por parte ds los ouiondades de conirat, desde el afie 2003 hosio
&} ofio 2015, sobre los cudles poddan exki diferencios de criferio en cuante o
ratamients de ingresos ¥ gastos.

&3 Incopgifencios - Lo Compoiia reqistd todos sus fransqociones cumpliends con
los requisiios de sogcinte v nommics contables, aun cuanda pudieran exdsi gigurngs
de estns fransoccicries que i parfe formal de g documgnitacion difiera con el
criterio de las autoridoades mhutaris.

FRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acueido o Resolucidn NAC-DGERCGC] 500000455 del Servicio de Rentas Inferaos
publicads en elsegunds suplermenta del Registio Oficial Mo, 511 de mayo 29 del 2013,
ssiablece que fos confdbuyentes del impuesks a to renta gque hovon . sfsctuodo
opelacisnas con parfes rislacionodos Ioeotes vio dormicliodos en el extation dentro e
in fristo-parcdn fi5cal en un menls acumuiadao supetor o BSD 3.008.000, deberdn
presentar @ Sarvicie de Renlgs temos & Anexe de ODerocionsgs CoOn partes
Relacionados; v, si el monto & supetior G los USD 15,000,000 debetdn presanida
adicionalmenie sl informe integral de‘precios de fransferencic,
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8. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacian, defallomos las principales transacciones con partes relacionadas v

cccionistos:
... Dicigrmbre 31 ..,
2015 2014

{en 1.5, dolares}
Cuenias por Pogar o largo plgzo

Hacienda Celig paria 5.4, 495,665 495,449
Accionistas 174,435 154,424
Taotal S50 4 650103

Al 31 de diciembre del 2015 los saldos entre compafias relacionadas y accionistas
representan fondos enfregoados para = fnanciamiente de operocionss v por
relacionas comerciales, los mismos que no han generado interés.

?.  PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre ds! 2015, el patimonio de los daccionistas estd conformadoe de g
sigliente monera:

9.1 Capital social - Al 31 de diciemizre del 2015, la composicitn accionaria es como

sigque:
[ ]

Mo, B2l usp

Accignjsto Acciones  Poricibocion occidén  Total
Encalado vilaes Alicia del Carmen 12,420 45% 1 12,420
Encalada Vilacis Jorge lsaac 140 0.58% i 16
Villocks Arditto de Encaladao Alicia 15,020 S4.47%, 1 15,023
Tofel 22400  }00.00% 22.600

9.2 Aporte para fulura capifalizacion - Comresponden a valores aprobados par o
iunta de accionisias realizada el 6 de mayo del 2015, donde dedidieron al
aparile para fvlure qumento de copital de USD £0.000.

2.3 Reservg legol - L Lley de Companias reguisre que por lo menos el 10% de o
ufilidad anual sea apropiado como reserva legal hasha gue &sta corme minimo
dlcance el 50% del copital social. Estareserva no es dispanible para el pago de
dividendos en efectivo, parg puede ser capitalizada en su tofalidad.
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9.4

Resullados acumuindos - U refumen de ios resiffodos ocumuiodos € como
siguio:
e iciembere 31, .
Q15 214
en L5, ddlores]

Resdtados acomulados [9.231} (#.231]
Resudtocos aocumuindos provenientes
ge lg adopcidn por primera vez de los NEF - 1098051 1,098051

Tedo LOggge  LOBEEI

il ] ; i por armero vaz de jos MilF -
Iﬂcluy'e 1os valores ;esulmﬁies delos c:u-.ﬁte& eégrnadm enia adopcion por pdmera
de vez defos MiF. De coverdo g ig resolucionemitida por ia Superdntendencinde
Compafiias st 14 de octubre def 2011, &f saido ofe esfa cuanta sO¢ Podra ser

copitgihade enla parte gue excedo O valor de los pérdidos gcumuiades v las

del GHimo ejercicio econdmico conchido, 5 ks hubizre: Ulilicade en absurker
percidas; 0 devuelic en el cost de Equidacian de la Compofia,

10.  [NSTRUMENTOS FINANCIEROS

Jo1

10.2

16.3

104

Geskién de Riesgo Hnanclere - En el cusso normol de sus negocios v actividodss
de financitmiento, fa Compafia estd expuestc g distintas resgos de noluralezo
mnanciera. que pueden alector de rmonefo moE & menos significativa al eglior
econdmico de sus lujes vy aclividades v, en consecuencia, sus resultgdos.

ia Compofio dispons de une omponzacidn v de sistermas de informaocion,
admirisiados porlaGerencio que permiten identific.ar dichos nesgos. determinar
su magnifud, ropaner madidas de miligesidn, gjlecutor dichos meddos ¥
conboior sy efecividod.

Riesgo poi: B negocio. (o condichin finonciera v los resuliados operacionales de
lo Cempaito dependerdn on parte de los condiciones de estubiidod poliica y
ecohomico del Ecuador, eventucles combios adversos en folss conaitiornsg
puden cousoryn sfeche negativo en el negecio v sus resultados operadionales:
in evahEcion detfissgo es moderado,

Riesgo de foso de inferés: Esie fesgo se define comnp igs exposiciones a pérdida
resulionte de un combio & e ta5as de interés, fante activas come pasivas. Ests
riesge existe cuands la capasidad de justar ios a8 actives de ung entidad no
coingice con los pasives, Lo compodin presanta en sus posives obligocionas
boncoios wigta o ung 1034 fo de inferss,

Riesgo de liguidez S& gensro guonde in enfidad no pusde hocer frenfe a los

exigiblidodes 4 ohiigaciones con tercerss, por insuficiencid en ol iuo de cgja. La
evaluacion del fiesgo es moderada,
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1%.

10.5 Riesgo de crédiio; £ of desgo en el que i deusior, emistr, o contrapalte de un
aclive inonciero incumpla en &t pago-de o ebligaciin o compromisa adquiide.
Esta epposicion s monitoreddio  comstlontemente de ocuerdo con el
comporiamients depoge de fos dewvdores, Los cuentas pof cobrar estdn sujeias
o evalincionas en ks que se considera ¢ capacidad de pago. historial v ios
refevencios del deudior. asl como su cumplitniEnto. La evdlucoidn del desgo as
mogerada,

10.6 Rlesge de itos aclivor: No todos ios aclives fijos de lo compiahio se encluentran
gubliattos & fraves 44 pdlizas de seguro pertinantes, cuyes 18rmines ¥ condiciongs
son las useales en & mercado. No obstonte, de aile, cunigquier dofio enlos octives
puede cousar un efecto negotive en & negodin v sus resittados operadongies.
Lo svoluacion det desgo es alte.

HECHOS OCURRIDOS DESFUES DEL PERICDO SOBEE EL QUE SE INFORMA

Enire &l 33 gé diciernbre gdel 200§ v Io fecho de emisidn del presente infarma no se
produjeron eventos gue en opinién de lo Administracion pudieran tener un efecto
imporignte sobre fos estados financierss.
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