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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
los señores Accionistas y Junta de Directores de 
Exampro S.A 

Homos auditado Jos estados financieros aduntos de Essimpro SA que 1molusen el 
estado (no consolidado) de mtuación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los 
correspondientes estados [no consolidados) de resultado antegral. de cambio en el 
parminormo y de Suyos de afectivo par el 280 terminado en csa fecha + un resumen de 
Jas polacas contables "agmaficatvos y exras notas expleativas 

Responsabilidad de la Administracion poe los estados financieros (po 
consolidados] 
La Admumstración de la compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados Einancieros íno consolidados) de acuerdo a las Normas 
Intemacionedos de Información Financiera NNF y del control interno determaado por 
Ja Admmstración como necesano para pemur la preparación de log estados 
Snancieros (no consolidados) estén libres de errores materiales debido a fraudo y sor 
Responsabilidad del auditor 
Nuestra responsalalidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros ino 
consolidados] basados en muestra auditoría, Nuestra auditoria fue efeceuada de 
acuerdo con normas intemecionales de auboma Estas nomas requieren que 
cumplamos con requenmmentos cucos y planfquemos y realicemos la sudirona para 
obtener certeza razonable que los estados financieros (no consolidados) están Isbres de 
errores muatenales 

Una andstona comprende la reahzación de procedimentos para obtener erdencsa de 
ándutona sobre las saldos 3 revelaciones presentadas en los estados financrcros (no 
consolidados] Los prorodumentos seloccinados dependen del Juicio de) auditor 
ncluyendo la evaluación de los ricsgos ds error material en los estados fnaneteros Íno, 
conselidador] por frande o errar Al efzctuaz esta evaluación de nego. el auditor toma. 
en consderación los controles miernos relevantes pera la preparación y presentación 
—azonable de los estados Financieros no consolidados) de la Compañía a fin de dxseñar 
proceclmentos de auduona adecuados a (as circunstancias pero no con el propósmo 
Se espresar una opimón sobre la cfbrtvidad del control ¿temo de la Compañaa Una 
auditona también comprende la cvaluarion que las políticas contables utilizadas son. 
apropiadas y que las esamaciones contables utilizadas son razonables así omo na. 
evaluación de la presentación general de los estados financieros (no consolidados| 
Consideremos que la evdenora de sudtons que hemos obtenido es suferente y 
apropiada para proporcionar una base pata nuestra opinión calificada de auditor. 

 



Bases para calificar la opuntón 
28 31 de diciembre de 2018. las eguientes smiacionos coprtfayen lemétacionos an el 
sicance de muestro procedinuento de pudiera 
pistón Canfieads 
En nasstra opimión excepto por los pombles piectos se fas asun os dése em “os 
parrafos de bases pare calco la opmuón los rofrdos estados financieros [na 
consolsado preserrar -azonablermente en tones los aspectos mmescrielos 8 posigtán 
Bnanciora de Esaimpro S.A al Sl de cacombre del 2014 los resutados de sue 
opio y sus Ruyos de cTecaro po- o año terminado cn ose sli, ea Centormdad. 
con Jas ormas Intemmecrosates o Inlormacaóo Pursnsera MP 
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EXAIMPRO S.A 
ESTADO [NO CONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo + equivalentes de efecuvo, 
Cuentas por cobrar comermales v otras 

“Suentas por cobrar 
Acnvos por 1empuestos corrientes. 

Total aciwos cormentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES, 
Penpledades de inversión. 
Cuentas por cobrar comermales y otras 

cuentas por cobrar a largo plaso 

Total uctros no cornentes 

TOTAL DE ACTIVOS 

  

Ver motas a loz estados Enancieros 

Diciembre 31 
2018 20 

(en US dolares) 

3316 4,568, 
> 600 

1La81 1750 

17m 6988 

1755008 1,594,246 
4.300 

265.008 599.048 
m7 
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EXADAFRO 6.4. 
ESTADO [NO CONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA 
2£ 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

Diciembre 31, 
Moras. 2019 2013 

PASIVOS Y PATRIMONIO ten UE dólares) 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales y otras. 

Cuentas por pagar 6 10612 5198 
Pasivos por ampuestos cornentes 7 138 208 
Total pasivos cornentes. 10751 5.300 

PASIVOS YO CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar a largo plazo, > 550.10 180.684 
"Total paseos no cormentes. 550.103 380.684 

TOTAL DB PASIVOS 560.954 256.084 

PATRIMONIO 10 
Capital social 27,500 5000 
Aportes para futuras capitalización 29,600 

Reservas 2,500 2500 
Resultados acumulados 1.088:820 088.320 
Total patrimaomso 5.820 119.920 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO ATIOITA O 1605002 

de a 
sidad 
Contador 
do Registro 8561 

  

Vermotas a los estados financieros



EXAMIPRO 
ESTADO (MO CONSOLIDADO) DE RESILTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

2013 
(en US dólares) 

OTROS INGRESOS 
Quros ingresos 
Total de otros 1mgresos 

GASTOS DIS OPERACIÓN 
Honoranos profesionales. 
Impuestos 18988 contabucones 
Oros gastos de oñicma, 
Total de gastos de operación 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL año 

   Vit 
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Contador 
No Regstro 8561 
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EXAJUPRO 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2014 

FLUJOS DB EFECTIVO DB ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Pago a proveedores 
Otras salidas de efect 
Fito noto de fecevo (usitado)proverente on. 
acundades de opcracion 

FLUJOS DE EFBCIISO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

Adquisición do propiedades v equipos 
Fiyyo neto de cícctwo unlizado en actividades de 
inversión 

FLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Fuanciamiento por préstamos a largo plazo 
Fieyo neto de efecto provemonto en actividades 
de Imanciammento. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Incremento (Sisminución) neta en efoctvo y 
equivalentes de efsctivo 

Saldos al mico del año 

SALDO Al FINAL DELAÑO 

Co ¡A 
40 Ricardo 
Representante Legal         

Ver notas a los estados financioros 
  

  

2018 2013 
len US dáleres) 

a) (4 1069 
14.985 

10,683 (61662 

165,338! nos 
(165 339) (80.097) 

50.ze 95.931 
153 434 98.931 

11252) 4,568 
2508 

ARIS 508 

  

Contador 
No Registro 8561



EXAIMFRO $.A. 
ESTADO (YO CONSOLIDADO) DE PLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DES. 2014 

  

2 2013 
ten LS dólares) 

CONCILLACION DEJA UTILIDAD NETA CON El, 
EFECTIVO VETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Utilidad neta 125 
Cambios en acuvos 3 pasivos, 

Incremento en otras cuentas por cobrar (4.2664 
Dismmnución en Diyos astros aso 
Tacrerento (disminucion) en otras cuentas por pagar 14919 ee 
Aumento en otras cuentas por pagar 217 

Fluyo neto de efecavo proveniente utilizado) en 
actitidades de operación 10653 616% 

  

Contador 
o, Registro 8561 

  

Ver motas a los estados financretos 
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EXAIMPRO S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADO) 
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIBMBRE DEL 2014 

1 INFORMACIÓN GENERAL 
Mediante Esemtura Pública otorgada ante Notana quinta del Canton Santa Elena ol 
27 de febrero de 1996 aprobada mediante Resolucion 1378. del 22 de marza de 
1996 e 1msenta en el Regatro Mercanci) del Cantón Guasaqul el 12 de abrl de 
1996 La acuvidad acuuat de la empresa está relacionada a la construcción de obras. 
ésles » su ubicacion es Luque 127 * Pedro Carbo cn el edxicio de Iamoapa de la 
promncia del Guayas: 
Medrante resolución No SCV INC DNASD SAS 14 0003953 con fecha 16 de jumo 
del 2014 la Superintendencia de Compañías aprobo et aumento de capital susto 
en USD 22,600, con lo cual al 31 de dacsembre del 2014.el nuevo capital sonal es 
de 27600 omnes de USD | valor normnal umteno les cuales otorgan un voto 
por acción y un derecho a los draetendos. 
-A131 de diciembre del 2014 la Compañía no tone empleados, 

La información contemda en estos cstados financieros (no consolidadas) es 
Tesponsabildad de la Administración de la Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
21 Declaracion de cumplimiento Los cstados fnaxcieros (00 consolidados) 

han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera —NIF cmundas por cl Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad AS) 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía y sus subswbarias 
es el Dólar de los Estados Unados de Aménca (0 S dólar) el cual es la moneda. 
de cxrculación en el Ecuador 

2.3 Bases de preparación Los estados financreros (no consoldados) han sido 
preparados sobre las bases del conto histónco excepto por ciertas propiedades 
$ instrumentos financieros que son medidos a sue niveles rasonebles tal 
como se explica en las políticas contables mcludas más abajo BI costo 
histórico está basado generalmente en el valor rasoneblo de la 
contraprestación entregada a cambro de bienes y sermcjos 
El valor razonable es el precio que se recibas. por vender un activo o el valor 
pagado para tansíenr un pasivo entre parucipantes de wn mercado en la 
fecha de valoración wdcpend entomente de <1 css precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra técmoa de valoración 41 estimar el “aler 
Jazonable de un acuro o un paso la Compañia wene en cuenta las 
caractenstcas del activo o paswo a la fecha de medición El valor razonable a 
efectos de medición 5 o revelación en los estados Enancieros (no consolidados) 
se determuna sobre una base de este upo a excepción de Jas transacciones 

1



24. 

25 

28 

relacionadas a pagos basados en acciones que so encuentren dentro del 
alcance de las NIP 2, las operaciones de arrendemuento que están dentro del 
alcance do la NIC 17, 3 las mediciones que tene algunas similitudes con cl 
valor razonable pero no son su valor razonable talos como el valor neto de 
roalización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente a efectos de imfonmación Hmanciera, las mediciones 
efectuadas y valor tazonahle se clasifican en el tuve] 1 2 0 3 con base en el 
grado de importancia de los meumos para la medicion del valor razonable en 
5u totalidag_los cuales so desenben a conmpuación, 
AMpel 2 Son precios cobzados (sun ajustar) en mercados actvos para acsivos o 
pasivos xdénticos que fa entidad puede acceder a la focha de medición 
Atuel 2 Insumos dismaos a los precios cotizados meñindos en el Nivel 1 que 
sean observables para el activo O pasivo ya sea dirocto o indiyectamente 

Atuel 8 Insumos son datos no observables para el acuvo o pasto 

4 continuación se desenbe Jas pnnerpales políticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados Enancieros (na ronsolidados? 
Efectivo y equivalente de efectivo — Incluyo aquellos actos Financieros 
úíquidos, depómtos o mversones Bmancioras lquidas que Se pueden 
transformar rápidamente en efecto cn un plazo mienor a tez meses y 
sobregwros bancanos 
Inventarios - Son presentados af costa de adquietcaón o valor neto realizable 
el menor Son valuados con el método del costo promedio ponderado Las 
>mportaciónes en tránexo se enpuentran regratradas a Su costo de 
adquisición Bl valor neto realizable representa el precio de venta esamado 
menos todos los costos de termanscion los costos nacesaros para la venta. 
Propiedades y equipos 
26.1 Medicion en el momento det reconocimiento Las propiedades y 

equipos son ropstradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de fas prrdidas de detenoro de valor 
El costo de propiedades + equipos comprende su precio de adqursción 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicacion, su 
puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la 
Administracion de la Compa, 
Adicronalmente se considera como parte del costo de Jos acnvos. las 
costos por préstamos bxectamente atmbuibles a la adquieción o 
construción de acuvos cahficados 

26.2. Megición posterior ul reconocimiento modelo del costo. Después 
¿el reconocaouento »ncsal Jas ascalaciones fjas mejoras en locales 
arrendados maquimas y equipos “elculos. inuebies 3 enseres 
muebles de oficina * equipos de computación son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el porte acumulado de las 
Péraadas de detenoro de valer 

13



263 

264 

Los gastos de reparacion * munteramiento se amputan a resultados en 
el periodo en se producen 
Medicion posterior al reconocimiento modelo de rewatuación 
Después del reconocimiento ama los terrenos y edificios som 
presentados a sus valotes revaluados que son sus valores razonables 
en el momento de las Feraluaciónes menos la deprenación 
acumulada * el aporte acumulado de las pérdidas por detenoro de 
valor Las revaluaciones se efectúan con sulícionte frecnenesa, de tal 
manera que el valor en libros no difcre materialmente del que se 
habría caleulado utilizando los valores razonables al final de cada 
penoda 
Cualquier sumento en la revaluación de los terrenos y edifeios se 
reconoce en otro Tesultado integral. y ss acumula en et patrmomo 
bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades 
excepto =s roserte una disminución en la revajuación del mimo 
prenamente roconsada en tesultados en cuyo cago el aumento se 
Scredita a resultados en la medida en que se carga la dismnución. 
prona Una disminución del valos del valor en lbros de la revaluación 
e los terrenos y edificios es registrada en resultados ca la medida que 
excede el saldo, se extete alguno mantenido en la reserva de 
revaluación relacionado con una revaluacion anterior a dichos acuvos 

El ssido de revaluación de tentenos y edificios ancludo en cl 
úpatnraongo es transtendo chrectamento a utilidades revenidas cuando 
se produce la baya sobre una base prospretiva, 
Método de depreciación, vidas utiles y ustores residuales El 
Soto o valor revaluado de propiedades ; equipos sc dcprecia de 
acuerdo con el méado de lnea reota La “ds mhl estimada y el 
método de deprecianión son reusaas al final de cada año. siendo el 
ferto de cualquier cambio en el eensado regierrado sobre tna hace 
Prospecta 
A contimuación se presenta Jas parudas de propiedades y equipos y las 
vidas útiles usadas en el calculo de la depreciación: 

vida gil 
Be lenaños) 
Edrñoos 30-40 

Veículos 08 
Muebles y enseres y equipos de oficina. 12 

Equipos de computacion. s7 
Wejoras a propledades arrendadas. s 19 
Naquinanis > equipos Rs 

La Compaña mo considera el yelor residual de las propiedades 5 
equipos para la determmacion del cálculo de la depreciacion en rason 
que la Comparsa no prove la venta o disposición do cetos acuvos al 
Analizar su vada 88, 

1



28 

2.65 

266 

267 

Activos mantenidos bajo amendamiento financiero — Son 
Aepreriados de acuerdo al plazo de su vida util estirada sgual a los. 
Activos poseidos. 61 esca es menor por el plazo de arrendamuento 
correspondiente 
Retiro o venta de propiedades y equipos La unlidad o perdida 
que suja del reto o venta de un activo de propiedades + equipos es 
Calculado romo diferencia entre el precio de venta y el valor en ffbros 
el activo y roconocida en resultados. 
En caso de venta o tegro subeiguente de propiedades revaluadas. el 
saldo do la reserva de revaluación es transiendo dhvectamente a 

validados retenidas 
Deterioro del valor de los activos tangibles Al Gnal de cada 
periodo la Compaña evalúa los valores en libros de sus acuvos 
tangibles e antangibles a n de dotermmas sí exste un adictivo de 
que estos actos han suftido alguna pérdida por detenoro En tal 
caso se calcula el importe tocuperable del acovo 0 umdad 
generadora de efecto a An de detormunar el alcance de la pérdida 
por deterioro (de haber alganaj 
Los actros intangibles con una vida átilsadofímda o todaua no 
disponibles para su uso =om sometidas a una comprobación de 
“stenoro anmalmente o cuando emsta CuakqUier indicación de que 
podría haberse detenorado su valor 
Las pérdidas = rovermones por detenoro se reconccen 
inmediatamente en segultados salvo =1 el activo Se segistra a Un 
importe sevaluado en cuyo caso se debe consuderar la pSrdada por 
stenoro como ta dlstatmción o en metamento en la revelación 

Impuestos El gasto porampuesto a la renta representa la su1na del opuesto 
a la renta por pagar dormonto * el mapuesto diferido. 

271 Impuesto corriente Elimpuesto por pagar cormente se basa en la 
unbdad gravable ftnbutaria) regiscrada durante el año La utilidad 
gravable cfiore de la unidad contabte debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son. 
gravables o deducibles El pasivo de la Compesta por concepto del 
impuesto comente se calcula util cando las tasas fiscales aprobadas 
al final de cada periodo 
Impuesto corrientes y difendos - Los impuestos cornentes y 
áeicndos. deberán reconocerse como íngreso o gasto y ser weludos 
en el sesultado excepto en la medida en que hasan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce Juera del resultado va sea en 
tro resultado mtegral o disectamente en el patrimomio en cuyo caso 
el impuesto tambien se seconoce fsera del resultado: o cuando 
“Surgen del registro mara] de Una combmacion de negocios 

  

Propistones Se reconoce cuando la Compañan hione una obligación presente 
(sa sea tegala unplicata) como resultado de un suceso pasado ce probable que 
la Compañía senga que desprenderse de un recurso que ¡ncorporen beneficas 

.”



económicos para cancelar la obligación y puede hacecse una estmacion 
fable del porto de la obligacion 
El amporto reconocido como previsión debe ser la mejor eemación del 
desembolso necesano para cancelar la obbigación presence 21 final do cada 
periodo tentendo en cuenta los nosgos y las meertidumbres correspondientes. 
Cuando se mude una provea Usando el fayo de efectivo estimado Para. 
cancelas la obligación presente, su Importe en lbras presenta el valor acruat 
de ducho Mujo de efecavo (suando el efecto el valor del dincro en el tiempo es 
material) 
Cuando as espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requendos pasa Cancelar na promsión, se reconoce ma, cuenta. 
gor cobrar coma tn aclvo st cs “irtnalmente seguro que se tecibirá el 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede sor medido con 
fatalidad 

29 Arrendamientos Los arrendamientos se clasifican como fnancioros cuendo 
los rérmnos del arrendarmento ransiteren sustancialmente a los 
anrendatamos todos los ricegos y beneficios Ímherentes a la propiedad Todos 
los demás srrendammentos se clamcan como operativos y los costos 
incurndos en las adecuaciones y mejoras a locales arendados 500 
registrados en la CLenta propiedades para ser amortiados en los plazos 
establecidos en los contratos de amendo entre 53 20 años. 
291 La Compañia como arrendador El mgreso por concepto de 

alquileres bajo arrendammentos operativos se rosonoos empleando el 
método de lnea teca durante el plazo comspondicate al 
arrendamiento 

292 La Compañia como arrendatario — Los achvos mantonados Dejo 
arrendarmentos fmancieros se reconocen como activos a su valor 
razonable al mio del arrendamiento o 81 ce menor al valor 
presente de los pagos minos del arrendamiento El pasto 
correspondiente se incluye en el estado de sicuación Financiera como 
Una Obligación bajo arrendamiento fnanextro 
Los pagos por arrendamuento som dbstribuidos entre Jos gastos 
Snaneeras y la redución de las cbhgaciones bajo arrendamiento a. 
Mn de alcanzar una tasa de xnterés implicita subre el saldo restante 
del pasto Los gastos financieros son cargados directamente 8. 
regultados 
Los arrendarmentos operativos se cargan a resultados empleando el 
método de línea recta durmte el plazo comcspondiento al 
arrendamento 

2 10 Reconoctraiento de tos ingresos Los grosos so esloulas a valor fazonable 
de la contraprestación cobrada o par cobrar tentendo en cuenta cl amporte 
estado de cualquier descuento homicación 0 rebaja comer] que la. 

Cormpañía pueda otorgar



2 10.1. Venta de bienes - Los meresos ordinarios procedentes de la venta do 
haenez 20 reconocen cuando se cumplan todas y cada una de las 
siguientes condiciones, 

+ La Compasñía ha transfendo sl comprador log nesgos v beneficios 
de po signaicanvo denvados de la propiedad de los bienes 

+ La Compaíua no conserva para 5 aimguna implicación en la 
geenón comentes de los bienes vendidos. er el grado usnalmente 
asociado con la propiedad ni renene cl Control eftenvo sobre los 

+ Etsimporte de los mgresos ordinarios pueda medirse con fabalidad. 

+ Es probable que la Compañía recmba los beneficios economicos 
asociados con la transacción Y 

+ Los costos amcurmdos, o por mcurmr en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fallida 

2102 Ingresos por alquileres - La polisca de la Compañia para el 
reconocimiento” de grosos provenientes de arrendammentos 
operanvos se describe en la nota ¿12 1 

2 11 Costas y gastos - Los cosms * gastos sc comstran a] costo hustóneo y ee 
Jecoracen a medida que son moundos mdependientemente de la fecha en 
que so haya rvalizado el pago. y sr megiseren en el periodo en el que se 

2.12 Compensación de saldos y transacciones — Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasitos tampoco 1mgrrsoS y 
gastos salvo aquellos omoos on los que la compensación sea requenda 6 
permitida por alguna norma y csta presentación sea el reñeyo de la csencia de 

la craneroción. 

Los mgresos y gastos con omgen en transacciones que contraceualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibibdad de compensación v la Comparsa. 
hene la tención de liquidar por su mporte neta o de realzar el acuvo y 
preceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presenta netos em 
resultados 

213 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados 
financieros [no consolidados) 
Duranto el año en curso Ja Compañía ha aplicado las sxguientos normas 
muevas y rensadas emutidas por el consejo de Normas Iniernacionalos de 
Contabilidad fIASB) efectivas a partir L de ensro del 2013 o postenormente 

Modificación a la NIC 32. Compensación de activos financieros y pasivos 
financieros 

La Compañía ha aplicado las modificaciones a la KIC 32 Compensación de 
Ácticas Imancieros y Pasivos Finanicros por primera vez en el presente año 
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Dichas modificaciones explean los requemmentos Ímberentes a la 
compensación de atras Enancieros 1 pasivos financieros Específicamente 
Jas modsficaciones explican el sacado “acrmalmente nene un derecho 
ensible legalmente a compensar los importes" y “realizar el acmvo + hiquudar el 
pasivo smultáncamenter 
Las modificaciones har edo aplicadas de manera setrospectita Ep vista de 
que la Compañia no mantiene activos Inancieros > paswos Financieros que 
clasiliquen para compensación la aplicacion de las modificaciones no ha 
afectado las tevelaciones o los importes reconocidos en las estados financieros 
consolidados de la Compañía La Compañia ha evaluado m2 algunos de sue 
activos fnaneros o pasitos financieros caliiquen para compensación segtn. 
el cmmeno establecido en las modificaciones y concluyo que la aplicación de las. 
modificaciones mo ha tenido impacto en los amportes reconocidos en los 
estados financxeros (no consolidados) de la Compañía, 
Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Emporte Recuperable para 
Activos No Funencxeros 

La Compafía ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de 
Importe Recuporablo para Activos No Financieros por primera ves en el 
presente año "Las modificaciones £ la WC 36 omiten el requerimiento de 
fevelar el impone recuperable de una Unidad Generadora de Eectyyo (UG a 
la que la plusraba u otros actos antangles con largas “adas Uoles hablan 
sido asignados cuando no exisua detenoro o Feveres con respecto a la DOE 
Aswmsmo. las modificaciones agregan requermrentos de tevelación 
acicionales que se apliquen cuendo se mude cl amporte tecnperable de un 
activo o una UGE a valor fazonahle menos los costos de disposición Estas 
uevas roveltcaenes meluyen la jerarquia del valor razonable suposiciones 
clave + tócncas de caloración Aplicadas en campunción con la revelación 

requenda por la NIF 13 Medición del Valor Razonable 

la aplicación de estas modificaciones no ha tenido wmpacto matenal en las 
revelaciones de los estados financires (no consolidados) de las Compañía. 

2 14 Normas nuevas y revisadas pero nen no efectivas 
La Compañía no ha aplcado las siguentes Normas Internacionales de 
Informacion financiera NIÍF nuevas + rensadas que han sxdo emitidas poro 
aun mo son efectrcas que permiten aplicacion anaeipada. Un detalle es como 
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La Admumstración anucips que estas ensmendas que serán adoptadas en los 
estados Enanceros de la Compañua en los periodos fucuros no tendran un. 
impacto axgrafícavo sobre los 1mmportes de los activos y pasivos y las 
revelaciones de la Compañía, Sin embargo no es pomble proporcionar una. 
estación razonable de csc cfbrto hasta que en examen detallado haya sido 
completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de Jos presentes cstados financieros (no consolidados) cn 
conformdad con VHIF Tequiere que la Administración realico ciertas estimaciones y 
estatlezca algunos supuestos mherentes a la acticdad economica de la entidad 
con el propósito de determnar la valuación * presentación de algunas paradas que 
Jorman pane de Jos estadas financieros En opmon de la Administración tales 
csumaciones y supuestos esrumeron basados en la mejor WBización de la 
infomación dispomble al somente los cuales podrian llegar a difenr de sus 
efectos finales, 
Las cstemaciónes * ¿usos subyacentes se revisen sobre ana base regalas Los 
electos de los cambios en estmaciones contahles surgidas de estas rerrsionos 50 
reconocén en el penado de la reswsión y períodos FutuTOZ 9) el carmbro afecta tanto al 
periodo actual como a penodos subsecuentes, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EPECTIVO 

EJ efecevo y equivalentes de efgctrvo como se muestra en el estado de Muyo de 
efectivo puede ser consiliado con tas partidas relacionadas en el estado do etueción 
Snanojera de la exguxente manera 

Diciembre 31 
ze 20 
(0 13 daros) 

Esectoo 25 
Bancos 2291 2S68 
Total ae 356% 

Barcos, cortesponde a fondos depositados cn cuentas corrientes en bancos locales. 
los memos que se encuentran de bre dispombaldad



PROPIEDADES DE INVERSION 
Un resumen de propiedades de mversión es como sigue 

Picembre 31 
2012 2013 

len US dólares] 

Terrenos 1504000 1,504.00 

Mejoras de terreno. 261.003. 90296 

Total 1ZO5g0z 1509296 
Terrenos 4131 de dimembre del 2014, la comesponde a 4 70 hectareas ubicada 
en el cantón Samborondón dentro de la leta Macol. el mismo que está valorado en 
LSD 1 504,000 de acuerdo al avaluo catastral del Wurucipro la compañia generó 
gastos por mejoras 3 adquisiciones, 
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Ln resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 
aque 

Diciembro 31 
2012 2013 
(ens dólares) 

Otras 10612 5194 
Total 10GLZ  5J0s 

Otras AL3I de diciembre del 2014 corresponde a promsiones de Impuesto a las 
patentes e Impuesto 1 5 por vil del total de aros. 

IMPUESTOS 

71 Activos y pusivos del año corriente. Un resumen de scucos y pasivos por 
rapuestos comentes es como sue 

Prctembre 31 
0x4 2013 

tenL S dólares] 

  

Cridsto tnbutario IVA, 1790 
Crédsto tntoutario de ampuesto a la renta 
Total 399 

  

»



Diciembre 34 
2014 

[en US dolares) 
  

asus por impuestos comentes 
Fotenciones en la fuente: la 205 

Toral asa 05 
72 Situación tributaria 

41 31 de dxctombre del 2014 las declaractones están auertas para la revisión 
por parte de las autondades de control, desde el año 2010 hasta el año 2013 
Sobre los cuales podrían emstir áblerencias de entero en cuanto al 
sratamento de angresos 3 gastos. 
inconetatencias La Compañía registró todas sus transacciones cumpliendo 

“om los requiailos de soporte * mormas contables, atn cuando pudieran exsur 
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacion 
“era con cl entero de las autoridades tnibutaras 
Codigo Organico de ta Produccion -Con fecha diciembre 29 del 2012 se 
promulgó en el Suplemento del Registro Díisal Ya 351 el Código Orgarco de 
la Producción Comercio e Enversones el mismas que incluye entre otros 
aspectos tnbutaros los aguentes 

La reducción progreswa en da tania de smpuesto a Ja renta para sociedades. 
asi tenemos 23% para el ao 2013 y 22% a partir del año 2012 Al 31 de 
diciembre del 2014 Y 2013 para la medición del acto (pasivo) por 
:mpuestos chferidos la Compatra utilizó una tasa de smpuesto a la renta 
promedio det 22% y 23% respecewamente 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optemerncrán de 
los Ingresos del Estado Con fecha nomembre 24 del 2011 se promulgo en 
<l Supleraenso del Regsiro Ofinal do 583 la Ley de Fomento Ambiental + 
Optumzación de los Imgrosos dol Estado la muema que amotugo entro otros 
aspertos tibutanos les guientes 

La tanía del Impuesto a la Sabda do Disssas 15D se mcrementó del 2% al 
8% Por presuncion se considera hocho generador de cste ampuesto el uso 
do dinero cn el cxtemor y so establece como exento de este ampuesto cl pago 
de ditidendos a compasvas a personas naturales que no ostón domcihadas 
en paraísos fiscales Los pagos de este impueseo en la importación de 
maxerias primas Insumos 3 bienes de capital. que consten en el listado que 
establezca el Comuré de Polaca Tiibutana * quo Sean Unlzados en 
procesos productrios puedon ser wtilzados como crédito Emburano de 
impuesto ae renta. 

Depreciacion de Revatuacion Decreto Ejecutivo No. 1180 Con fecha 30 
do mayo del 2012 el Semncio de Rentas Internas promulgo el Decreto 
Ejecuzvo Ro 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicación de la 
Ley de Regimen Tubutano Interno elmmando el literal mediante el cual la 
autondad tibutana y los contribuyentes conaideraban sn efecsos tnibucanos 
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la revaluación de activos ÁS, 
Con base an el seforido drorero la Compañía derddas tomar como gasto 
deducible de la hase imponible sujeta al apuesto a la renta, 6) valor de la 
depreciación de la revaluación de actwvos fos efecruada 2 la fecha de 
transicion de las NIF x de las revaluaciones postenores. por conssguiente 
procedió a reversar ef pasivo por impuestos diferidos cop cargo 8 Utibdados 
reronidas Iresvleados acumulados provementes de la adopcion por primera. 
vez) y a otro resultado antegral 
Ley Organica de inee a la Produccion y Prevención del Fraude 
Fiscal Con fecha diembre 29 Se diciembre del 2014 se promulga la Loy 
Orgánica de Jacenuyos a la Producción y Prevención del Praude Fiscal la 
musma. que incluso entes otros aspectos tibutanos los «gentes. 
Impuesto a la Renta 

+ ingresas aravados - Se considera como mgresos de fuente ecustanena y 
gravadas con el Impuesto a la Renta la ganancia proteniente de Ja 
ensjenación de acotones particmanones > derechos de capital De la misma. 
mavera se considera Ímgreso gravado el ancremento patrmomal no 
musutcado, 

+ Deductbilidad de Gustos = En el caso de actiyos sevaluados el gasto por 
Acprecisción de activas revaluados no será deduorble 
Y Se etimman las condiciones que actualmente dispone la Les de Régimen 

Tributaro Interno para la elmnanón de los créditos meobrables - se 
establece que las musinas se determenan via Reglamento 

Y Na se considerara deducible los gastos de promoción 3 publicidad en 
alimentos Isperprocesados El emteno para deme tal calidad la 
establecerá la autondad santana Competente 

Y Via veglamento se establecerán los lugntes para la deducibilidad de 
gastos de tegalias, sermcios técmucos, adomnestrasnos y de consultora 
én general efectuando entre partes relacionadas 

/ Se perme el rrconocmmiento de actos y pasivos por impuestos 
ásterdos deremmnando que cl Reglamento establecerá Jas casos y 
condiciones Las morenas tributarias provaleceran sobre las contables + 
Ananceras 

Y No se aceptara la deducción por pérdidas enla enajenación ocasional 
de asciwnes. participaciones 0 derechos de capital que se den entre 
Partes relacionadas 

Y No se pemate la deduccion por el detenoro de acnsos intangibles con. 
ada 3 ndermda 
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bancavias sujeta a una tasa fia de interés 
Riesgo de ftguidez Se genera cuando la entudad no puede hacer 
Frente a las empbilidados 3 obligaciones com terceros por 
insuñciencia en el fio de ca La evaluación del mesgo es 
moderado 
Elesgo de credito Es el mesgo en el que el deudor emisor 0 
contraparte de un soto Enanaere 1meampla en el pago de la 
obhigarión o compromiso adquíndo Esta exposición es montoreada. 
constantemente de acuerdo con e] comportamiento de pago de los 
deudores Las cuentas por cobrar estan sujeras a evaluaciones en 
Jas que se considera la capacidad de pago tustonal y las referencias 
del deudor asi como su Cimplimento La evaluación del nesgo es 
moderado 
Rresgo de los activos. No todos los activos fos de la compañsa se 
encuentran cubiertos a través de pólpas de seguro pertmentes. 
cuyos términos y condiciones som las usuales en el mercado No 
obstante de ello. cualquier daño en los actos puede causar un 
efecto negativo en cl negocio 3 sus resultados operacionales La. 
raluacion del vesgo es alta 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el $1 de diciembre del 2014 y la fecha de emsión de los estados financieros 
19 se produjeron eventos que en opwón de la Admmmetracián pudieran tenec Un 
efecto 1rmportante sobre los estados financieros 

APROBACION DE LOS ESTADOS PINANCIBROS 
Los estados financieros por el año termnado el 31 de diciembre del 2014 fucron 
aprobados par la admumustración de la Compañía el 27 de abrl del 2013 y serán 
presentados a os Acciomslas para su aprobación. En Opuruón de Ja adranustración 
de la Compama los estados financieros serán aprobados por el dectono 3 
aomorustas sm modificariones 
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