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INFIDY D S AUDITORES [INDEPE ERATES
A las sefores Aocionistas & Junta de Directores de
Exzimpra B.A.

Hemes anditade los estados finaneieras adjunms de Exsjmpro 5.4 gue  inckven el
estady [ne consolidade) de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
carrespondisnies eztadoz [mo consolidados) de resultado integral, de cambic en el
patritbonio ¥ de flmjos de cfective par @l afio terminado en esa fecha ¥ un fésumen de
laz paliticas contables sipnifrcativos ¥ oTras notas explicativas.

Respansabilidad de la Adminisbaceios por lag  estadoe financieres [bo
consolidadoszs].

La Administracién de la compafiia ¢ regponeable de ba proparacion ¥ preésentacidn
razongble deo estos estades Anancieros [noe coneclidados] de acuerdo & las Noomas
Intemarionalez de Infbrmacién Financiera- NIIF ¥ del contrel interne deterininada por
la. Adwniniztracidn comoe hecesaro para permitit la preparacidn de les estadeos
financieros (no consclidades) estén libres de etTores materiales debide a fraude o error.

Fespansahilidad del nuditor.

Nuestra rezponsabilidad ez exprezar una opinidn sobre estos estados finativieras ino
cotisolidados] basadosz en nuestra audiforia, Muestra auditoria fue efecmada de
aoUErMo con npormas intemaciconales de auditoria. Estas nommas regqUieren gue
cutiplamos con requerimientos ficos ¥ planihguemas ¥ realicetnns la auditoria para
obtener certeza ragonable que oz estados financieros [no coneclidados] estdn libres de
errores materiales.

Una apditoria comprends [a realizacitn de procedimientos para obtener cvidencia de
atditoria sabre los zaldoa ¥ resvelarionez presentadas en log estadea finanderes [no
constlidados). Los procedimientos seloccionados dependeon del juicio del auditor,
inclurendn la evaluacien de los ricepas de errer material en los estados fnancieras [no
consHlidados) por fraude o ermar. Al efectusr esta evaluadon de oesge, £1 alditor toma
el cohsmderacion los controles intermos relevantes para la preparacitn ¥ preszentacidn
razonable de 0% estadoes inandietss (Mo consalidadosz] de la Compafiia a in de disefiar
precedimisntes de audiveia adecuados a (4 cireunstanciasg. pem no con ] propdaito
de expresar una opinign sobre la efectividad del conteol intermo de la Compania, Una
Relfditnria también comprende iz cvaluacidn qQue las politicas contables utilizadas son
apropiadas v que las estmaciones contables ufilizadaz =zon razenables, asi come una
gvaluacion de la prezentscifin general de los eztades financieros (oo conzolidadost,

Consideremoe que la cvidenciz de suditonia que homos cobteniide @5 sUficients ¥
apropiads para proporcidnar una base pata nlestra opinddn cahbicada d= auditoria.



Basés pauts celificar 13°opinian

231 31 de digembee dei 2014, las sigaicntes sSlaacionss cogstitayen limitaciones en el
aicgtca de nuestro procedimients do zudiorin:

Qpinion Cakilficads

B0 nueRith opinidn, exceplo pot los posmbles efectos de kes asunmics JE50TTtos on ios
pdrrafos de bases mire wabificsr la epmidn, los refrides eslades financiercs [na
consotitatos) prévchiaf razcaablomenle, oo tedos 108 aspectos metcriales, ¥ oosician
financiery de Eraimpre 2.4, al 31 de diviombre el 2014, los resuitadon de sus
cpumearies v eue Bujas de ofocfics por ef afio terminado on ose fcha, €0 cdnforedad
cra |35 Motmas Inleimacictdlies Se Inlormasiin Fikencier - MiF,

Guspaquis, Abel 27, 2015 CPA FranSeco veoa Rives
SC-RENAE-2-Xo. BOT Auditer Tndependionie-Resnhicidn,

Ne. 8C.1C1.DAL G OGDEITS:
Reg MNzc. De CPA Na. 33378



EXATMPRO S.A,

ESTADO [NQ CONSOLIDADO) DE SITTACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMERE DEL 2014

ACTIVOS

ACTTVO S COREIENTES:

Efectivo ¥ equivalentes de sfecmvio

Cuentas por cobrar comeraales ¥ otras
cuentag por cobrar

Acnvos por mpuestos corricnibes

Taotal achas cartientes

ACTIVOE NO CORRIENTES:

Propiedades de inverzicn
Cuenras por cobrar comerciales ¥ otras
rleftds por oirhrar a largs plaso

Total actias o oMTieEnteEs

TOTAL DE ACTIVOS

O/@ N——

Al Ricardo ijos Cedefin
Representange Lesal

Ver notas = los eztados inancierns

Notaz

oA

Dhciembre 31,

214 2052
fen U.5. délares)

3,516 4,563
4 A0
11451 1,730
14,771 6,058
1,765,003 1,594,245
- 3 FOck
1,765 003 1,393 0d&5
LITE8. 7749 LB0e 004

Croaeador .
Mo, Registro #3561




EXAIMPRD S.A.

ESTADO (FO CONSOLIDADG) DE SITUACION FINANCIERA
A% 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014

Diciembre 31,
Hocaz 2014 2043

PASTVOE T PATRIMONIO ten ULE. délares)
PASIVOR COFRIENTES:
Cuentas pot pagat comerciales ¥ otras

cuentaz por pagar & 10612 5,195
Pagivos por impuestos cortiente s 7 . 13a _ 05
Tora) pagivog corvientes 10,7351 - 5,404
PASVOS NO CORRIENTES:
Cuentas par pagay comnercialgs ¥ otras

cuentas o pagar 2 largn plazo G BB 103 480.684
Total pasivaz Mo carrentes Fo0 103 120,684
TOTAL DE PARIVRS ol 854 456.054
PATEINCITIC: 160
Capital social 2T H00 3.00G0
Aportes para futuras capicakizaciion - 23,600
Reservas 2,500 2,500
Resultados acumulados 1038 870 1.085.8240
Tatal patrimonio 1.115.020 1.11%.920
TOTAL FASTYOS ¥ PATEIMONIO 1,779,774 LADE, 003

ﬁﬁqk_/

AB. Ricarda Armiygas Cedefio TEE
Feproeen Legal Contadar
Mo Repistra 8361

Yror notas a les estadoes financieros




EXAIMPRO 5.4,

ESTADO (RO CORSOLIDADO) DE RESDLTADO INTEGRAL
POR EL ARQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

2013
(eh 1.3, ddlarsz)

OTEDS INGEESOS:

Otros ingresos _ - o0
Tatal de otros ingrezo: —_ G600
CASTOS DE OPERACHH]

Hotwotrarios profesionales - 300
Impuestos, @sds ¥ conerdbuciones - v
Otrog gastos de oficing - 177
Total de pastos de cperacidn - L ¥
TOTAL RESULTADRD INTEGRAL DEL AT D - a3

e

Ab, Ricardo Mrenijos Cedenia CPA Wlllirg
Reprezentanfe Legal Contador
Ho. Registro 8561

el G

Ver notas a los estadns financieras
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MPRO 5.4,

ESTADO {H{.'l CD-HSGL]]}ADE] DE FLOJ3E DE EFECTIVO
PORK EL ARG TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OFERACION:

Pago a provesdares

Otrag salidas de etectivn

Flujo neto de efeceivo [Ueilizado)proveniente oo
actividades de cperacian

FLU.JOE DE EFECTTIVD EN ACTVIDARES DE
INVEESION:

Adquisicion de propisdades v equipoe
Fluje nete de efcctive Utilizadoe en actividades de
tniersian

FILL.J0E DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Financiamiento por peéstamos a larpe plaz:
FInjn nete de efective prosenients on actiddades
de fitiancianien

EFECTIVO ¥ EQUTVALENTES DE EFECTIVO
horementa [disminueidn) neta en cfocoyo ¥

cquitalentes de efectiong
Saldaz al inicio del afa

SALDG al. FIMAL DEL ARG

//7.»:9j A

Ab. Ricardal‘?rmijns Cedenao

Represanrante Legal

“er notaz 3 los cetados finangeros

204 =213
(e U8, ddlares)

4,232} %, 1650
14 985 __-
10,.£53 {4, 168)
(165, 335 (941,09 7
(185 239 (90,097
165 434 35.031
152,424 25831
{1,232 4,568
A.068 I
9,518 U, 1+ 711

He. Regigtro B361




EXATMFRO S.A.

ESTADD (NO CONSOLIDADO) DE FLULJOR DE EFECTIVCG
FOR EL AR TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

2013 2013
fers .5, didlares)
CONCILIACTON DE LA TUTILIDAT WETA CON EL
EFECTIVO NETD UTILIZADO EN ACTIVIBADES DE
OFERACIGH:
Utilidad neta - 133
Cambios e actvos ¥ pasivos!
Iticremento en otras cuentas pot cobrar (4, 2RE) -
Disminkcian e otyos activos . (2,390
Increments (dismimician) en otras cuentas por pagar 14,919 {7.118]
ALmentc oo cERS CUSOEAR 10T fagar = 2217
Fluja netn de efective provenicote (utilizace) en
actividades de operatian 10653 [ L1411

ok

Ab. Ricardo &rmiios Cedena e
Reopresentange Legal Contador

No, Regiatro 8561

Wer np¢as 2 los estados finandotes
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EXAIMPEG 5.4.

NOTAS A LOE EETADOE FINANCIERGS |10 CONSOLIDADD]
POR EI ARD TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

1. [NFORMACION GENERAL

Mediante Ezcritura Piblica otorgada ante Motaria quinta del Cankdn Janta Elena o
27 de febrero de 1966, aprobada mediante Resclecion 1375, del 22 de marza de
1904, & inscrita en el Registro Marcancld del Captén Guaraquil et 12 de abil de
1996, La actividad actuat de la empresa esid relacionada a la construcoidn de chras
civilea ¥ su ubicacidn £z Lugue 127 ¥ Pedro Carbo en el edificio de Inmospi de ia
provincia del Guayas.

Mediante resolucidn Mo, SCV-INC-DHIASD-EBAS-14-0002953, con fecha 15 de junio
del 2014, la Superntendencia de Compatia= aprobe of auments de capital sugcrito
en URD 22 &0, con le cual, al 31 de diciembre del 2014,¢] nuevo capital secial es
de 27600 accianes de TS0 1, valor nominal uniteric, laz cuales otargan un voto
por acciit) ¥ un derecho a log dividendos,

A1 31 de dicembre del 2014 la Compadia no Hene cmpleadoz,

La infortmacidn contenmida en estos eetados Anancisres fho consolidadosl es
responsabilidad de la Administracidn de la Comparia.

&,  POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

2 1. Declaraciton de cumplimiente - Los estados finaacieros o oonsobidados)
han gide preparadee de conformidad com las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera -WIOF emitidaz por ol Consejo de  HNormas
Imrernacionales de Contabilidad [ASEB).

2.2, Mopedo funelonnl - La moaneda Mmncional de la Compafia ¥ sus subsidiarias
eg el Polar de loz Eztados Unddes de Aménca (U35, dalary, el cual es la moneda
de circulacidn en €]l Ecuador.

2.8, Bases de prepoaracidn - Los estadas financieros (e consolidados) han =ido
preparados sehre lag bases dal costo Ristoren excepto por ciertas propiedades
& instrumentos Anancieres que sen medides s sus nivelez rasonables, tal
cotna 58 EMplica En las politicas comtables inclnidaz mAas abajo. EF costo
histirico ests basada generalmente en el valor rmeonzble de L2
contraprestacian endregada a cambio de hienes ¥ servicios.

El valor vazonable es el pracio que se recibitd por vender un active o el valor
pagade para Transfetir Un pasive entee participabrtes de n mercado en B
fecha de valoracitn, indepeodientemente de =i eze procio cé directammerits
ohservahle o estimads wilizandoe otra téonica de valoracion. &1 estimar el walot
razotable de up active o un pazive, la Compabis tieng g0 cugnta las
caractetisticas del active o past a la fecha de mediciéa., El valor razonabls a
efectes de medicidn ¥ o revelacién en los estados inancieras 1o conaalidados),
e detarming sobre una hase de este bpo, 3 excepeidn de las transacciones

-11-



2.

2.5,

2.6

relaciohadas o papos bazados en acciohez gque =o gmcuenitet denbo del
alcance de la= MIIF 2, las operaciones de amendamienta que estan dentro del
alcance de la NIC LT, ¥ las medigiones que tiene alewpas gimilitudez con el
waloT razonable, poro no S0 91 valer rARzonable, tales coroo el valar neto de
realizaciin de 1a KIC 2 o ol walar en wsa de la NIC 36,

Adicionaboente, a efectog de  informacion  flnapcierm, las  mediciones
efectiadas p valor Tasonabls s clasifican en €] bivel 1, 2 ¢ 3 con base en el
grada de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
s1 wtalidad, los cuales se describern a contnuacion:

Mipel 1: Son procios colizados (gin ajuscar] en mercados actives pata ScEbos o
pasivos idéntivas que k& entidad puede acceder a Ia frcha de medicidn.

Nivel 2¢ Insumos disdnies a los precios cotizadoe incluidos en el Tivel 1 gue
gean obzermbles para €] active 0 pasivo, ¥2 sea dirocto 9 indivectamence.

Nivel 3: Inzumos son dates no obsenvables para el acivo o pasiva.

A continuaridn se describe lag principales politicas contables adoptadas en ia
properacict de eatos estadps financierce Mo consolidadask.

Efective ¥ egquivalente de gfective - Incluyye aquellos activws finsnciercs
liguides, depégitos o inversionez financieras liquirdas, que %= pusden
transformar rapidammente en efectivo on un plazo inferior & TEE mMeses ¥
sobrapiraz hanes rios.

nverntaries - Zon preseniados af coste de adouisicion o wvaler neto realizabls,
gl menor. &on valuades oon el métedo del costo promedic ponderado. Las
importariohies €n TANSIW s¢ encuentEn rmgistradas a2 sM coswe de
adguizicién. El velor neta realizable reprezenta ) precio de venta esdmado
menas tedos [pe costos de terminacidn ¥ los costos nacessrios para 1a venia.

Propiedades y equipos

2.6.1. Mediclsn en el memente del reconocimienta - Lag propiedades ¥
equipne son registradas al costo menos 1a depreciacidn acumulada ¥ e
importe acumulado de (a5 pérdidaz de deterare de vaior.

El costo de propiedades ¥ equipos comprende su precio de adguisicién
mas todes los costos directamente mlacionados con Ta ubicacidn, st
puesta en condiciones de fenciohamisnce gsegpin 1o previsto per (=
Administrarian de la Compania,

Adicjonalmente, @ congsidera conn parce dal cogto de loa activos, los
costpg por préstames directamente apibuiblez a la adguizicion o
cohstruccidn de actvos calificados.

2.6.2. Mediclén posteriar gl recongcimiento modelo del costo - Dezpués
del reconodmientn micial las instalaciones Gjas. mejoras en locsles
armendados, manuinas ¥ equipes, wehicplos, tmuebies ¥y enseres,
muehles de oficing ¥ equipes de computaciin zon registrades al coste
meto: la depraciacion acumnlada ¥ el importe acumulade de las
PErdidas de deterioro de valor.

i



2.6.3.

2.6.4.

Los gastos de reparacidn ¥ manterimiento se imputan a rezultados en
gl periodo &n s prodaca.

Meadicidn posterior ol reconocimiento: modele de rewiiiacion -
Bespués del reconorimicnta  iticial, o terrenos ¥ edificios son
presentados a sus valores revaluados que zon zus valores rasenables,
en ¢l momente de las mevaluaciones, menos 13 depreciacidin
arumulada ¥ ef importe acumpulado de las pordidas por deterion de
valor. Las revaluacienss ae efectiian con suficiente frecuetcia, de tal
manera que ef valor en litros no difiere materalmente del que s
habria calenlade utilizande los valorez razonables al final de cada
perioda,

Cualquier aumento en la revaluacen de los terrenos y edificios sc
recofncce en ofre Tesulado integral. ¥ se acumttla en e! patrimonio
bhajo £l eticabezamients de reserva de revaluacen de propiedades,
excepto = rovierte ona disminuacién en la revaluacion del mistn
previamente reconocida en resiltados. en caye casa el aumonte 2
acredita 3 resulkados: en Ja medida en que =e carga la dieminucidn
provia. Una dismimacian del valor del valor en likros de Ja revabuacidn
de los rerrenos ¥ edificies 28 registrada en resultados cn Ja medida que
excede o saldo, & existe alpubo., mantenido en la meeserva de
revaluacion relacionado con una revalilacion atcerior a dichos actvos.

El =aldo de rovalnacien de terrenos y edificios incuido en o]
patrimonio g transferido directamente a utilidades rerenidas, cuando
ge praduce 1a baja saobre una base prospectiva,

Métorfn de depreciacion, vidos oiiles y wrlores residoaiez- El
cogtn o valer reveluado de propiedades ¥ eguipes so deoprecid de
acuerdo con el método de linea recta. La vids dtl estimada v £l
mEiedn de depreciacidn son revizadas al final de cada afie, swade el
cfectn de cualguisy cambio =n ] eatitade registrado sobre wna basc
prospectiva.

A continiacién se presenta las partidas de propizdades ¥ equipes ¥ las
vidaz utles nsadzas en €l ciloule de la depreciacion:

Wida 1l
Item (g2 AR
Edificios 30— 40
Vehiculos 6-5
Muehles v enseres ¥ equipos d= aficing 1z
Eguipog de computacdn -7
Mejoras a propiedades anvendadaz £-10
Maguinariaz ¥ equipos 12-15

La Compafila ne censidera ¢l v=lor residual de las propiedadses &
eilipa: para la determinacidn del caleale de {a depreciacion, @i razioe
que la Compafis ac prové Ea wonta o disposicion deo ecstos activns al

firializar su wida dtl,

13-



2.8,

2.8.5,

2.6,

Z.6.7.

Acticoz maatenides bafe arrendomients findacere - Son

depreciadoz de acuerdo al pfazo de su vida vl estitoada igual a ios
activos poseidos, sl esta €3 menor, por of plazo de amendamiento

corTespondicnte,

Retire o venta de prepiedodes y equipss - La utlidad o pérdida
que sutfa del retira o venta de un activo de propiedades ¥ equipos &3
calculado core diferencia entre €] precio de venta # el valor en libros
del artive v reconocida en resultados.

En caze do venta o tetro subsiguiente de propiedades vevaluadas. el
zalde de Ta meserva de mevaluacion es traneferdo disectaments a

udlidade s retenidas.

Deteriore el salor de los ootives tangibles- Ab fingl de cada
petioda, la Compania evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangihies a fin de determinar si exiate un indicativo do
que estos sctvos han sufride alguna pérdida por detenora, En tal
case, %2 calcula el imperte recuperable del actve o umnidad
geoeradora de efective a fin de determinar <] alcance de la pérdida
por deteriora (de haber alpunal.

Los astieos intangitles con una vida dtil indefinids o todavia na
disponfbles para su uso som somctidos 8 Uba comprobacion de
deterioro anualments, 0 cuando emsta cualguier indicacitn de que
fodris haberse deterdorado =a raler,

Las perdidas » roversiohes por deeriorh g8 reconoocn
intnediatamence en resultades, szlvo =1 el activo 22 regista & un
importe realuado, en covo cass 58 debe considerar la pérdida pos
deteriom como una disminucidn o en incremento en la revelacion.

Impuesieo=s- El pasto porimpueste 3 1z tonta reprezenta la sutda del impusato
a [a renta por pagar carrente 3 el pnptesto diferido,

2.7.1.

2.7 .28,

Impitesto corriente - El impuesce por pagay corfients se baza en la
urilidad gravable (tmbutaria) registrada durante 2! afo. La utilidad
gravable difsere de le wtihidad contable, debido a las partidas de
ingreses o gastos imponitles o deduciblez ¥y parbidas gue no son
eravables o deducibles, El pasive de la Compafiia por concepta del
impurste camente so caleula weilizando las easas fiscales aprobadas
al final de cads periodao.

Impuesto corrienter y diferidor - Loz impuostas cormentes ¥
defendoz, deberdn reconocerse came mpress ¢ gasto, ¥ aer incluidos
e el resultado, exceprs en la medida en g havan surgide de una
trangaccidn o sueesn que s reconace fuera del resultado, ya =ea en
atre resultada integral o directaments en el patrinicnie, en cuyo caso
el itopuezto Tambign se reconoce fitera del resultado; o cuando
surgen del registto itdcial de was combnacion de negocing.

Propizignes - e vecanoce cianda la Comparia tiens una shlipacion presente
+2 =ea legal o implicita) come resultade de un =uceso pas=ado, ez probehle que
la Compaiiia renga que desprenderse de un recarse gue incorporen benedicios

-1d-



2.10.

ceondmicas, para cancelar da obligaciin, ¥ puede hacerse una estmacion
fiable del imparie de ja abligacion.

El importe reconocida  come provisidn debe s2r la roejor estimacion def
degembnlag necesaric para cencelar la obbgacidn presence, 8] final de cada
perode, Taniends en cuenka log riespas ¥ 1as incertidumbres correspondistines.
Cuaode e mide una provisienl usando €] flujo e efecttvo estinadce patra
tancelar 1a obliacitn presents, su inoports e librgs proscnta @ valor acoaat
de diche fuje de efecdio [onando €] efecto gl valar del dinero en el tiempa s

taterial]

Cuando se espeta la Tecuperacion de algunces o tedos los benefivioes
eoonimicce requenidos patra cancelar wna provisitn, sc rocondece Eha cuenia
gof oohray comao un active si @s wirtnalmente sepuro gque se recibirg el
degembolso v el monto de la cuenta por caobrar puede #or medido con
Habilidad.

Arrendamientos - Los arrendamicnkoes se clasifican come financicroz cuatda
loe  rérmiinoe  del =armrondamiente  transfieteln sustancialmente & los
arrendatarios todos los ricegoz v beneficios inherentes a la propiedad, Todos
loz demds arrendannientos =ze clasibcan cotho operafivns ¥ loz costos
mcwrridos en las adecuacionss ¥ mejoraz a2 focales arrendados son
megistrados en (R cuenta propicdedes para ®=r amortigsdos en los plmEcs
establecidos oni los contratos de amrendo, entre 3 ¥ 20 afos,

2.9.1. Lag Compamia comp avrgndador - El ingrezo por concepto e
alguileres hajo artendamientos cperativos ze reconoce empleanda el
mefode de lites Tects duranee ¢f plazo  corrospendisoge  al
arrendamde .

283, Lo Compuniin oome armendoterle - Los achyvos mantcnidos bajo
Arrendarmientos hnancieros 2o recapocen gomao sctivaz a =u walot
ruzonable, &l inicie del amendamiento, o =1 ez menor, al valor
Prezente de los papoz mivivnas del mrrendamients. El pasivo
correzpandiente eo inclure en el estade de sjeaciin financiera como
una pbligacitn baje amendamiente financiermr,

Loz pagos por armendamiento son diztbnidos entre fos gasios
financigras ¥ lz reduccion de laz oblizaciones bajo arrendamisnes a
fin de aleanzar una tasa de interéz implicita sobre ol zalda mstante
del pasivo. Los gasto# financienos son ocargados directaments a
rezultados.

Loz arrendamientos cporatives eo cargan g resultados empleands gl
métde de line: rects, durante el plass  cormeepondients al
frrendamien i,

Reconacimiento de oz Ingresas - Laz ingresos =0 ealralan o raler razonable
fe la contraprestacion cobrada o par cobrar, teniende oo cucnta =] importe
estimade de cualgnier descuento, bonificacidn ¢ rebgja comercial que la
Compartia pueda otorgar.
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2.12.

2.13.

2.18.1. Tenta de blenes = Los imgresas ordinarios procedentes de la venta de
hienes =2e recoeocen cuatdo st cumplan todss v cada una de las
gigiientes condicicnes;

» La Companiia ha transferido al comprzdot los riesgos ¥ benehoins,
de fipe significative, derivados de 1a propiedad de los bienes:

¢+ [a Compadis #o oonserva para siningupa implicacién en la
gestion comientes de 1o hienes vendidos. en ¢l grado usnalmente
asorinde von la propdedad, ni retiene ol conmul efectivo sobre los
MI%mas;

¢ Ei importe de los ingreses ordinarios pusds mediree con fiabdlidad;

» Es probable que la Compania reciba 1o hensficios coondmicos
ascciades con la wansaccidn; ¥

# Ios coctos incummides, o o CINTET, en relfocidn <o 13
tranasocidn pueden ser madides con fiahilidad.

2.10.2, Ingresos por clquileres = La policica de la Compania patra €]
recotacimients  de  ingreosoz  prowvendentez  Jde  arrendamicntos
aperaivos g2 desoribe oo la neta 2.12.1.

Coslos gy gostos - o3 coatos ¥ gastos sc registran al coato histérico ¥ &
reconocen a medida que #0n incurrdos, independientements de la fecha en
que e haya reslizado ] pago. ¥ &0 rogstrah & @l perdodo en el gue se
CATIOCE T

Compeneerion de saldos ) tramzacclones - Como norma gencoral en loa
estadns financieros no s compenzan o actives ¥ (RSENS, Anpond Ingmses Y
gagtay, salvn aguellne cmsoe cn los Qque Ja compensacipn =sea requerida o
permitida par alguna norma y ocsta presentacian a2a &l reflejo de la csoncia ds
la eransacritn.

Lag ingresos ¥ gastos con ongen &a tansacciones que, contracoelments o e
una noemmna legal, contemplan 1a positilidad de compensagidn ¥ la Compadiia
tiene lz intemcidn de licpidar por su impore neta o de realizar el activo ¥
preceder Al paga del pazive de tertma simualtdnes, e presenia netog énl
resiitades

Mormgas nuevos p revicodas con gfecto material sobre los estodes
FAnanrierne [ no consolidados)

Durante el ane on curss, la Compartiia ha aplicado las signientcz neonas
nuevds ¥ revisadas emutidas por el consgjc de Nommas Intermacionales de
Contabilidad IASH], efectivas a partit 1 de enevn del 2014 o posteriorments

Modificacién a la NIC 32 - Compensacion de astivos Gnancicros ¥ pazivos
financieres.

La Corgpaiia ha aplicada las maodificaciones a la MNC 32 Compensacidn de
Activog Financieros v Pasivos Finanrcioros por primera vez en €] prezente afno.
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Dichaz medificscenss explican  las  mguedmientes  inherentes = 4
campenzacion de achvos Gnancieros ¥ pasivos fnancetss, Tspeciicamente,
las modificacioncs explican el significade: “actwalmence, tiene un derecho
exigible legalinents a compensar los impories” ¥ “realizar €] actvo v hguidar =t
paeive simaltgneamente™

Lag modificaciones bar sidy spifcsdss df manem petrespectiig. En vista de
que la Compania no mantene actives financigtos » paskros financieros gue
clagiffquer] para compefisacitn, la aplicacion de lae modificaciones ne ha
afectado las rewvelaciones o los importes recotocidas en loe estados Bnancierss
conenlidadns de o Compania. La Compaifia ha evaluado =i algunoes de sas
activoe financiems o pasivos financieros califignen para compensacion segnn
el criterio establecide en las modificaciones ¥ coencluve que la aplicacion de las
modificaciones no ha tensdo impactn en loE importes recotacidas en los
eztadoz financieras (o ootsclidadosz) de la Compania,

Modificacicnies 2 1la NIC 3& Eevelaciones de Lmporte Recuperable pada
Actives e Financiercs.

La Compaiiia bha aplicado laz modificacionss a la NIC 36 Rewlaciones de
Imparte Recuperable para Actives Mo Finanderosz poc primera vez en el
presetite 40, [Lag modificaciomes & la NIC 39 amften € requodomiante de
revelar ¢ impotte recuperable de una Ynidad Geperadors de Efective [TGE] a
la que 1= plugealia 1 otros activas intangbles con largas #idas 1idles habian
gide aszignados cuande ho exista deterioro o reverse con respectn & la DGE.
Asimizme. laz modificacicnss  agrezan  Tequerimicntos  de  revelacion
adicionzlre gue se aplicmen cuando ze mide ol imperte recuperable de un
active o0 un=z UGE a valor razenable menos og costos de dispesicidn. Eztas
ouevas roveluosties incluyen la jerarguia del valor tazepable. supasicionce
clave ¥ técnicas de waloractdn aplicadas, en conjuncion <on la revelacion
requerida per la NIIF 15 Mediciin del Valer Razcnobie.

La aplicaciin de estas modificacicnss ne ha t€nido impacio material en las
revelacicnss de los estades (nancicros (Do conselidades) de las Compaiia

Nermas nueygs 1 rerisedas pero aun no efectivas,

La {ompafiia no ha aplicade las simuentes Normas Internacionales de
Infrrmacitn Financiera NIF nuevas ¥ revizadas que han side emiddas pero
alm R0 S0 efectivas, que permiten splicacidn anocipada. LUn detalls ez como
glme:

NI1IF Titnlo Efsctiva 3 partic
HlFa Instrmumentos fikancicr;s Engmo 1, 2018
NIF 13 Ingresos procedenes de

Coptratog con clicmikes Enom 1, 2017
Medificacionss & 1a NIF 11 Contabilizedin d adglizdoones

T2 intorcses on Operacignes

Corjuitas Enom 1, 2016
Modificarioncs 4 la HIC 16 Clarifice dos de 108 toetndos
W la MIC 25 1) gcoptables dv drpréciacon ¥

Arnortizaciin, Znerg 1, 2016
keocifcacionss a la MIC 19 Planes de Beneleins: definidae;

Aportaciones de lo2 emplosdos Juln 1, 2014
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La Administracidon antcipa qus estas etmigtidas que serdn adeptadas en las
estaninz Onemcieroe de Pa Compania en los periodos fupame no tendran un
impacte =igpificadn sobre log importes de lo= actives vy pagives ¥ las
revelacionez de la Compatia, Sin embsargs, 0o 22 posible proparcionatr una
eatinacidn razonable de coe ofecto hasta que en examen detallado hava side
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La rpteparacisin de lpe presentee cstado: Gaanciero: [no coneclidados] oo
conformidad con NHF requiere que la Administracion malice cieras estimaciones ¥
establezca algunes supuestes inherentes 2 la actividad econdmmica de la entidad,
con €] propasic de detereninar la valuacion ¥ presentaciin de algunas parddas que
forman parte Jde los estados financieroz. En cpinidn de la Administracidn, tales
czimaciones ¥ supuestos estuvigron basadez en la mejor utilizacidn de la
informacicn disponible al wmomente. los cuales podrian llegar = diferdr de sus
efectos finales,

Laz rstimaciones » icios aubvacentes 5e revisstl sobte wna baze regular, Los
efertos de Ins catnbics en estimaciones contahles sarEidss de estas revisiones se
reconceen en ¢l periods de la vewisidn ¥ pericdoz Batures 51 ] cambioc afecta tanéo al
perinde artual come a peredos sabserientes,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El efectiva ¥ equivalentes de efectivo camo ze muestra en el eztado de fluje de
efective puede zer conciliade con las partidas relacionadas e ol cetade de satuacidn
fnanciera de la giguistnte manera:

v Diciembeoe 31,
20114 ngS
[en L3, ddlares)
EfecHwe a5 -
Bancos 5,291 g 568
Totat 3216 4 568

Bancos, cortesponds a fondos depositados en cuentaz comientes en bancos locales.
loz mizmos gur ze encuentran de libre dizponibilidad.
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5.

PROFIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversion ez come sigue:

... Diciembre 31..,
214 213
{en 1.5, défares]
Terrehos 1,204,000 1,304,000
Mejoras de werteng 251,003 R0, 246
Total LI6EQN3  L394.246

Terrenos.- Al 31 de diciembre del 2014, [ corresponds a 4,70 hectareaz ubicada
cn el cantdn Samboronddn dentro de 1a Isfa Moooli, el misme gue esta vaklorado en
3D 1,304,000 de acverdn al avaluo catasiral del Mumicipac, (4 compafiia gensrd

gastos por mejoras ¥ adquisiciones,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

L'n regumen de cuenkas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar oF oon
eigue:

Diciermnbre 31
2014 2013
(ef1 Ui 5. dolares)

{Oras 1nElL2 5,194
Total 0612 5194

Ctras- 4] 3] de diciembre del 2014, corresponde a provigianes de Impuesto 5 las
patentes e npueste 1.5 pov wil del tatal dg actisas.
IMPUESTOS

7.1 Actives: y pasices del ane corriente - U pesumen de sotivo: ¥ pasivos o
impuestos cotrientes 5 camo sigue:

-.. Diciembire 31...

214 2043
fen 7.3, délares)]

Activng por impuesta conente

Crédite tributario I¥a, 2,794 1,780
Crédite tributario de impuesto a la renda R -
Total Flaal L0
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... Diciembre 31...
014
[en 0.5 dolates]

Eeteticianes en la fuente —l1g 203
Trta] 138 —=205

7.2 Slfuacion tribuforia

Al 31 de dicdembre del 2014, las declaraciones estdn abiertas para la rmevisidn
gar partte de las autoridades de coneel, desde el afio 2010 hasta el afio 2013,
sobre los cuales podrian existit diferencias de ecnterc en coanto al
ratamiento de ingresos ¢ gastos,

Inconsistencios - La Compania registrd tadas sus transacciones cumplizndo
con los requizitos de zoporfc ¥ normas contables, aun cuando pudieran existir
Algunas de estas tensaccionés gue la parte formal de la decEmesTacion
difiera con ¢l critcrio de las autoridades trabutatias.

Coadigo Drgdrnice de Iz FProduccidn -Con fecha diciombre 29 de] 2012 =
promuled en el Buplements del Registro Oficial Na. 251 el Codigo Organice de
la Preduceion, Comercio ¢ Iversiones, ol mismo que inclusve entre otros

AEpectos tributarios loe eiguientes:

- La reducodt) progresiva en 1z tavifa de impuesto a la renta pata saciedades,
asl tenernos 23% para el afio 2013 ¥ 22% a partir del afo 2012, Al 31 de
diciembre del 2014 w 013, para la medicidn del actirg (pasziso) por
impueztos diferidos, la Compaiia utilizd una tasa de impussio a la renia
promaodie det 22% ¢ 230 raspecTivattetyte.

Aspectos Trlbutarics de In Ley de Fomento Ambdental g Ourinizaeidn de
loz Ingresos del Extade - Con fecha noviembre 24 ded 2011 =ze promuled én
el Suplemenie del Registre Ofcial Moo 583 1a Ley de Foments smbiental ¥
Optmizacitn de los Ingresos del Estado, la mizma que incluve cntre oioos
aspectos tributaries los sipuientes:

L=z tarifa del Impureto a 1a Balida de Divizas - IED = incrementsd del 2% al
3%, Por presuncion s& considers hecho generador de este impucste ¢l us=o
de dinere cn ¢l cxterior ¥ =2 establece come crento de este impue=te el papo
de dividetidos a companias o personas natumles gue no estén domiciliadas
en paraises fiscales. Los pagos de este impuassto en la importacicn de
materiaz primag, inaumos v bienes de capital, que consten en el lstada que
eztablezca gl Comité de Paolidcs Tribatania v que scan uthzadoz en
procesos productiros, pucden ser utilizados como crédite tributaro de
impuestn = 1a renta.

Depreciacion de Revaiudacion Pecreto Ejecubtivn WMo, 1IBO - Con fecha 20

de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgd &l Decreto
Ejorutivo INo. 11530 en 2] que se reforma el Reglamento para la Apbicacidn s la
Loy de Régimen Tributaric Interne, eliminande el literal mediante el cual la
autoridad tobutarns ¥ los contribuventes consideraban zin efectos ibucatios
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la revaluaciin de actives hjos,

Con base gn gl referido decesto, 2 Compafia decidic tomar comc gasto
dredusible de la haze impoaible gjsta 8] mpueses a la renta, 2] valor de la
depremacidty de la revaluacion de achvos fijog efectuada a la fecha de
transicwn de las MIF v de fas revaluaciones posterioles; por con@iglaiente,
procedid 2 reversar of pasivoe por dmpuesces diftodes con cargo a wiilidades
retonidas (Mesulcados acumalsdos provenientes de la adopoibel POT pTimETa
veg) ¥ & atro resultade intepral.

Lay Organien de inceptizos @ k2 Produceion iy Prevepncion del Froude

Figeal - Con fccha diciembie 25 de diciembre dol 2004 3¢ promulza la Loy
Chreganica de Incentives a lz Producoién ¥ Prevencidn del Fraude Fiscal la
mizma qus inclaye st otres agpectos wibutarios los sigrisntes:

Impuesio o g Renla

« Ingrpons grapodos — S0 considera comao ingrezos de fuente acuatoriana v
gravadas oon &1 Impueste a (8 Renta la gansncie provenieste de= )2
enajenacicn de acciones, participaciones y dereéches de capital. De la misma
MAners ze cansidera mprese  gravado €]l incremenfe  pattitmeonia]l no

Justificaddn,
v Deduciidfiged de Gostos = En gl casn de actyos revaluadosz, ¢ gasto por

depreciecion de actiras revaluadoz no scra dediycible

*  Fe cbiminan las condicicnes que actiualmente dispone la Loy de Réginen
Tributario Intemo para la eliminacién de los créditos ineobrables » s
establece que las mistnas g2 determinan via Reglamento,

*" Mo z¢ conziderama dedueible ioz gastos de promocion 3 publicidad en
alimentos hiperprocesados, Eb critelio para definer tal <alidad la
estallecers la autoridad zanitana compatetita.

* Via reglamentn se estableceran Ios lieites para la deducibilidad de
gagtos de regalias, servicios técnicos, adtinistrasvos ¥ de consuléoria
et general, efectuande cotre paries Mladiohadas

¥ Be permite el roconecimientd de activos y paszivoe por implestos
diferidos, determinande gue €] Reglamento establecers loE casos ¥
cordiciones. Lag normag tributadas prevaleceran zobre las contables v
financieras.

¥ Ho s apeptsra [a deducridn por pordidas en Ja enajenacién ccasional
de 2ociones, participaciones o derschod de capita]l que =2 den cotre
partes relacionadas.

*  No =B permite la deduccion por el deteriofo de actyos intangibles con
vida Udl indefinids.
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13.

batizariss sujeta & una tasa fija de interta.

11.1.3. Rlesgs de Hguidez: Se genera cuanda la entidad no puede hacer
fremte A lae empitilidades u  oblipacicnss c<on ferceros, pot
insuficiencia en el flujo de caja. La evaluacien del reszo 23
maderada,

11.1.4 Ripsgn de crédito; Esz £l tiesgo o ol que el deudor, emizor, o
coftraparte de un active financiere incumpla en gl page de la
ohligazién o compromist adgutrido. £zt ¢sposicion €5 monitcreada
constantements de acuerda con ©] compartamientn de pago de los
deudores. Las cueontas por cobrar estan sujecas a evaluaciones en
laz gue ze considera la capacidad de page, historial ¥ las referencias
del deudor, asi come st cumplimento. La evaluacidn del riesgo es
taderada,

11.1.5. Riesge de los actipog: No tHips los activos fijos de la companida se
cncuontraty cibiertos a través de polizas de sepuro pertinentes.
cuvos términog ¥ condiciohes sorl laz usuales et el mercado. No
obstante de cllo, cuslouier dafio en los activos puede cangar un
eferto negztive cn ol acgocio 7 sur resulzkdes operacionales. Ta
craluacan del viegon es alta,

HECHOS OCURRIEOS DESPUES DEL PERIODC SOERE EL QUE 5B INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2014 ¢ la fecha de emizién de los estadas fnancieres
o s produjeran eventes gue en opinidn de 13 Adminjstraridn pudieran tener un
efectn imnportante sobre loz estados inancieros.

APROBACION DE LOE ESTADCE FINANCIERDS

Loz estadoz financieros por el afe terminade €] 31 de diciembre del 2014 fucron
aprobades por 1a sfministracidn de la Compadia €] 27 de sbrl del 2013 ¥ seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la administracisn
de la Coampania, los estades fihancieros zecdty aprobades por el directotic v
accioniztas sin modificacione s,
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