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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
TUNLO S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de TUNLO $S. A. al 31 de
diciembre de 1999, y los comespondientes estados de resultados, de evolucidon
del patrimonio y de cambios en la posicidn financiera por el afio terminado al
31 de diciembre de 1999. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestra auditoriac de acuerdo con nomas de auditoria
generaimente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y redlizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones emdéneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas; de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinidén, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera
de TUNLO S. A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y
la evolucién del patrimonio  y los cambios en la posicidn financiera por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de
Compapias del Ecuador.
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4. Como se escribe en la Nota B a los estados financieros, en 1999 la Compapia
aplicé las disposiciones contenidas en el reglamento de Comreccién Monetaria
y en consecuencia, cambié el método de valuacién de: Inventarios, Pagos
anticipados, Propiedades y equipos, Inversiones — acciones en compaiias,
Cargos diferidos y Otros activos, y Patrimonio de los accionistas.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones fributarias
correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 1999 de TUNLO S. A.
requerido por disposiciones vigentes, se emite por separado.
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TUNLO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Terrenos
Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Barcos atuneros
Barcos sardineros
Muebles y enseres
Vehiculos

Menos - Depreciaciéon acumulada
Construcciones en proceso

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
INVERSIONES - ACCIONES EN COMPANIAS
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en sucres)

8.678.173.579
196.814.950.805
111.228.298.993
3.243.866.526

319.965.289.903

3.624.688.303
55.059.393.816
65.767.131.516
140.293.237.814
11.325.144.650
1.286.162.494
1.992.604.679

279.348.363.272
(52.981.652.562)
10.958.874.341

237.325.585.061

1.652.465.905

216.325.973.248

775.269.314.107




(Expresado en sucres)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:

«{h Sobregiros bancarios 1.198.578.988
Porcién corriente de la deuda a largo plazo 3.325.916.074
Obligaciones bancarias y financiera 134.652.233.328
Cuentas por pagar 202.630.182.937
Pasivos acumulados 21.338.746.924

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 363.145.658.251)
DEUDA A LARGO PLAZO, menos porcién corriente 303.348.157.507
TOTAL PASIVOS 666.493.815.758

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

I Capital social 39.834.000.000
: Aporte para futuro aumento de capital 450.000
Reserva por revalorizacién del patrimonio 65.523.690.209

Reserva legal 220.424.947

Superdvit acumulado 3.196.933.193

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 108.775.498.349

TOTAL 775.269.314.107

Ver notas a los estados financieros




TUNLO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
PORE INADQ EL 31 DE DICIEMBR

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad Bruta

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION:
Administracién
Ventas y comercializacién

Utilidad en operaciones
OTROS INGRESOS (EGRESQS):
Intereses y comisiones
Diferencial cambiario

Otros (ingresos)egresos, neto
.C.C. 1%

Pérdida neta

Ver notas a los estados financieros

E 199

Enero - Abril

(Expresado en sucres)

Mayo - Diciembre Total

122.644.707.124

319.109.239.197  441.753.946.321

(87.783.927.494)  (204.768.430.515)  (292.552.358.009)
34.860.779.630 114.340.808.682  149.201.588.312
(7.125.836.226)  (45.922.848.290)  (53.048.684.516)
(662.598.167) (3.736.703.586)  (4.399.301.753)
27.072.345.237 64.681.256.806  91.753.602.043
(12.229.247.067)  (25.198.948.507)  (37.428.195.574)
(55.018.931.602)  (40.499.638.255)  (95.518.569.857)
889.653.832 4.863.852.827 5.753.506.659
(1.119.114.110) (4.259.944.576)  (5.379.058.686)
(67.477.638.947)  (65.094.678.511) (132.572.317.458)

(40.405.293.710)

(413.421.705)  (40.818.715.415)
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TUNLO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Saldos al 31 de diciembre de 1998

Transacciones del afio:

Ajustes de afios anteriores
Apropiaciones de la reserva legal
Aumento de capital

Reexpresion Monetaria:

* Inventarios

* Pagos anticipados

* Propiedades, planta y equipos
* Inversiones - acciones en compafias
* Cargos diferidos

* Patrimonio de los accionistas
Pérdida neta de 1999

Absarcion de perdida de 1999
Transferencia de la reexpresiéon
Saldos al 31 de diclembre de 1999

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en sucres)

Aporte para Reserva por
Capital futuro aumento  revalorizacién Reexpresién Reserva Superdvit
social de capital del patrimeonio monetaria legal acumulado
26.757.260.000 13.077.190.000 26.694.394.554 ' - 104.150.768 2.386.504.178
- - (1.104.042.169) - (20.387.453) {13.766.139)
- - - - 136.661.632 (136.661.632)
13.076.740.000  (13.076.740.000) - - - -
- - - 2.175.642.165 - -
- - - 197.977.763 - -
- - - 77.047.090.444 - -
- - - 216.456.671 - -
- - - 2.075.742.982 - -
- - 35.422.758.879 {36.383.615.665) - 960.856.786
- - - - - {40.818.715.415)
- - - (40.818.715.415) - 40.818,715.415
4.510.578.945 (4.510.578.945)
39.834.000.000 450.000 65.523.690.209 - 220.424.947 3.196.933.193




TUNLO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:

Operaciones:
Pérdida Neta
Mdas: Gastos que no afectan al Capital de Trabagjo
Depreciaciones 15.175.302.344
Amortizaciones 3.271.880.647

Capital de trabajo provenientes de operaciones
Aumento de la deuda a largo plazo

LOS RECURSOS FINANCIEROS FUERON UTILIZADOS EN:
Aumento de propiedades, planta y equipos, neto.
' Disminucién en inversiones - acciones en compaiiias
Aumento de cargos diferidos y ofros activos

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Sobregiros bancarios

Porcién corriente deuda a largo plazo
Obligaciones bancarias financieras
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en sucres)

(40.818.715.415)

18.447.182.991

(22.371.532.424)
296.458.157.507

274.086.625.083

22.290.170.632
(7.511.725.473)
204.898.573.190

(219.677.018.349)
54.409.606.734

Aumento
(Disminucién)

8.240.639.012
133.984.445.737
49.006.082.824
2.469.753.678
4.481.948.189
18.241.540.876
(1.358.994.456)
(142.255.026.571)
(18.400.782.555)

54.409.606.734




TUNLO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA A.- CONSTITUCION Y OBJETIVO DE LA COMPANIA

El 21 de sepfiembre de 1995, Ila Junta General Universal Exitraordinaria de
Accionistas de Industrial Pesquera Monteverde C. A. "INPECA”, resolvié efectuar
una escisidn de la compafia originando una nueva compaiia denominada
“Tunlo S. A", mediante la transferencia a la orden de ésta nueva compania de
ciertos activos y pasivos de INDUSTRIAL PESQUERA MONTEVERDE C.A. “INPECA”™.
Esta escision fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, e inscrita en el
Registro Mercantil, el 29 de abril de 1996.

De acuerdo con su objetivo social, su actividad es la elaboracidn y
procesamiento de harina de pescado y subproductos y a la pesca en general;
siembra, compraventa, exportacién de peces y productos del mar; tratamiento
quimico e industrial de peces y productos del mar haciéndolos aptos para su
duracién indefinida y exportacién al mercado internacional;  envasado,
enlatado y conservacién de productos alimenticios en general, principalmente
de peces y animales del mar con elaboracién, transformacién y procesamiento
industrial de los mismos.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- lLos estados
financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, modificados
parcialmente para el caso de: Inventarios, Pagos anticipados, Propiedades y
equipos, Inversiones — acciones en compaiiias, Cargos diferidos y otros activos y
Patrimonio de los Accionistas, segin se explica mds adelante, de acuerdo con
las disposiciones contenidas en el Reglamento sobre aplicacién del Sistema de
Correccidén Monetaria de los Estados Financieros.

INVENTARIOS.- Los inventarios estdn representados por materia prima,
suministros y materiales, los que estan valuados al costo promedio de adquisicion,
y productos terminados al costo promedio de produccién. Los costos estdn
reexpresados de acuerdo con el sistema de Comreccién Monetaria. Aquellos
inventarios que no registraron adquisiciones durante el Ultimo mes del ejercicio se
ajustaron en base a los porcentajes proporcionales corespondientes.

La revalorizacién del afio 1999 de acuerdo con el mencionado reglamento se
acreditd a la cuenta Reexpresion Monetaria.

PAGOS ANTICIPADOS.- Los pagos anticipados estdn registrados al costo
reexpresados de acuerdo con el sistema de Correccién Monetaria mediante la
aplicacién del porcentaje proporcional. El costo reexpresado es amortizado por
el método de "linea recta” en funcién del periodo de vigencia de los seguros.




PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos se muestran al costo mds
el valor de las revalorizaciones efectuadas de conformidad con las disposiciones
legales, menos la comrespondiente depreciacién acumulada. De acuerdo con las
disposiciones en vigencia, informamos que, como parte del examen de los
estados financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron en términos
generales la revalorizacién de las propiedades y equipos en sus aspectos
significativos.

La revalorizacidon del afio 1999 de acuerdo con el Reglamento de Correccidn
Monetaria, se acredité a la cuenta Reexpresion Monetaria. Las bases de
revalorizacién que aplicd la compafia sobre los bienes poseidos al 31 de
diciembre de 1999, de conformidad con el citado reglamento, son:

— lLos activos que se encontraban en propiedad de la Compahia al 31 de
diciembre de 1998 y su comespondiente depreciacidn acumulada se
revalorizaron aplicando al costo gjustado a esa fecha, el porcentaje de gjuste
por inflacién anual correspondiente a 1999 del 53% .

— Los activos adquiridos durante el ejercicio y su comrespondiente depreciacién
acumulada se ajustaron con base en los porcentgjes proporcionales
correspondientes.

La depreciacién ha sido caiculada sobre los valores contables originales mas las
revalorizaciones efectuadas usando el método de la linea recta de acuerdo con
las siguientes vidas Utiles estimadas:

ACTIVOS ANOS
Edificios e Instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Barcos atuneros y sardineros 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO.- Registra los efectos de la
correccion monetaria del patrimonio de los accionistas. El saldo de esta cuenta
no puede distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado libre de impuesto
a la renta, previa decisibn de la Junta General de Accionistas; luego de
compensar las pérdidas acumuladas o del ejercicio y el saldo deudor de la
cuenta Reexpresidon Monetaria.

REEXPRESION MONETARIA.- Registra el efecto neto de la comreccién monetaria
de Inventarios, Pagos anticipados, Propiedades y equipos, Inversiones —
acciones en compafias, Cargos diferidos y ofros activos, Activos y pasivos en
moneda extranjera y Patrimonio de los accionistas. Los saldos deudores o
acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresibn Monetaria, producto de la
aplicaciéon del Sistema de Comeccidn Monetaria hasta el 31 de diciembre de
1999, fueron transferidos a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio al




31 de diciembre de 1999, luego de compensadas las pérdidas del ejercicio en
Curso.

SUPERAVIT ACUMULADO.- El superavit acumulado al inicio del periodo fue
revalorizado mediante la aplicacién del sistema de Correccién Monetaria.

MONEDA EXTRANJERA.- Los activos y pasivos en moneda extranjera estan
registrados al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, en el mercado libre
de cambio, del US ddlar o su equivalente en otras monedas. La cotizacién

vigente al 31 de diciembre de 1999 del US ddélar en el mercado libre fue de
S/. 21.580.

PERDIDA EN CAMBIO.- Representa una parte del saldo deudor de la diferencia
en cambio netqa, redlizada y no realizada, comespondiente al ejercicio impositivo

de 1999. De acuerdo a disposicion vigente, este valor serd amortizado en 5 afios
a partir del afo 2000.

GASTOS DE PREOPERACION.- Representa los gastos generados por la
compafiia en la fase de preoperacién. Estos gastos se registran al costo de
adquisicién reexpresado de acuerdo con el sistema de correccién monetaria. Los
gastos de preoperacién se estdn amortizando en § afios de acuerdo a lo
dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno.

NOTA C.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes:

Locales S/. 4.477.146.428

Del Exterior (US$ 7,474,581.13) 161.301.460.785 165.778.607.213
Prestamos y anticipos a frabajadores 2.222.752.890
Anticipos a proveedores 25.302.664.802
Otras 3.510.925.900

S/. _196.814.950.805

NOTA D.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1999, los inventarios consistian en:

Materias primas S/, 30.520.832.380
Suministros y materiales 15.570.540.997
Productos terminados 64.999.238.938
En Transito 137.686.678

S/. 111.228.298.993




NOTA E.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de la cuenta propiedades y equipos se detalla a continuacién:

Costo Histérico:

Temrenos

Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Barcos atuneros

Barcos sardineros
Muebles y enseres
Vehiculos

Depreciacién acumuiada
Construcciones en proceso

Total Costo Histérico

Correcciéon Monetaria;

Terenos

Edificios e instalaciones
Magquinarias y equipos
Barcos atuneros

Barcos sardineros
Muebles y enseres
Vehiculos

Depreciacion acumuiada
Construcciones en proceso

Total Costo Comreccién

Tofal Propiedades y Equipos, neto.

Saldos al 1 Adiciones Saldos al 31
de enero Y de diciembre
de 1999 Transferencias de 1999

S/. 1.059.945.235 - 1.059.945.235
16.412.403.789 41.745.000 16.454.148.78%9
23.782.497.290 3.772.096.860 27.554.594.150
71.595.919.452 1.032.299.229 72.628.218.681

- 6.045.000.000 6.045.000.000

231.771.254 508.081.855 739.853.109
592.458.386 455.673.013 1.048.131.399
113.674.995.406 11.854.895.957 125.529.891.363
(11.293.937.078) (12.782.159.863]) {24.076.096.941)

- 10.435.274.675 10.435.274.675

102.381.058.328 9.508.010.769 111.889.069.097

S/. 1.309.132.087 1.255.610.981 2.564.743.068
19.546.843.806 19.058.401.221 38.605.245.027
16.435.935.503 21.776.601.863 38.212.537.366
19.181.813.957 48.483.205.176 67.665.019.133

- 5.280.144.650 5.280.144.650

271.456.679 274.852.706 546.309.385
355.653.615 588.819.665 944.473.280
57.100.835.647 96.717.636.262 153.818.471.909
(6.653.397.239]  {22.252.158.382) {28.905.555.621}

- 523.599.666 523.599.666

50.447 .438.408 74.989.077.546 125.436.515.954

S/. 152.828.496.736 84.497.088.315 237.325.585.051




NOTA F.- CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1999, los cargos diferidos y oiros activos consistian
en:

Gastos preoperacionales S/. 4.809.341.480
Pérdida en cambio 153.100.940.044
Mantenimiento y reparaciones a barcos y planta

procesadora 37.687.129.726
Otros 20.728.562.046

S/. _216.325.973.248

NOTA G.- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 1999, las obligaciones bancarias y financieras
consistian en:

BANCO BOLIVARIANO C. A. ' S/.
e Varias operaciones, 14% de interés mds comisidon
con vencimiento hasta marzo 14 del 2000. 34.743.800.000

BANCO DEL PACIFICO S. A.

e Operacién, 12 y 22% de interés mds comisién con
vencimiento hasta septiembre 27 de 1999. 18.422.353.328

BANCO CONTINENTAL S. A.
e Varias operaciones, 16 y 17% de interés mas comision
con vencimiento hasta agosto 18 del 2000. 49.634.000.000

BANCO DE PRESTAMOS C. A.
e Carta de crédito a 90 dias plazo al 5%, fecha de

vencimiento hasta abril 1 de 1999. 8.783.060.000
DRESDNER BANK
e Operacién, 11% de inlerés mds comisibn con

vencimiento hasta enero 10 del 2000. 7.099.820.000

Pasan... S/. 118.683.133.328




Vienen... §/. 118.683.133.328

BANCO DEL PROGRESO S. A.
e Varias operaciones, 8% de interés mas comisiébn con
vencimiento hasta abril 22 de 1999. 15.969.200.000

S/. 134.652.333.328

Al 31 de diciembre de 1999, las obligaciones bancarias y financieras estan
garantizadas por prenda comercial ordinaria.

NOTA H.- DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1999, la deuda a largo plazo consistia en:

BANCO BOLIVARIANO

e Operacién 18.17% de interés mas comisibn con §/.

vencimienio hasta mayo 14 del 2003. 18.882.500.000
FINAGRO S.A.
e Operacidén 19% de interés mds comisibn con

vencimiento hasta 2006. 56.647.500.000
BANCO COFIEC S.A.
o Multisectorial 14.45% de interés mdas comision con

vencimientos trimestrales hasta julio 17 del 2006. 56.647.500.000

BANCO DE GUAYAQUIL S.A.
e Multisectorial, 14.75% de interés mdas comisién con
vencimientos trimestral hasta julio 17 del 2006. 54.624.375.000

BANCO DEL PROGRESO S.A.

o Mulliseciorial, 14.75% de interés mds comisidn con
vencimientos frimestfral hasta julio 17 del 2006. 56.647.500.000

BANCO DE GUAYAQUIL S.A.

e Operacién, 16.70% de interés mds comisidbn con
vencimiento hasta julio 2 del 2004. 21.618.458.581

Pasan... S/. 265.067.833.581




Vienen... S/. 265.067.833.581

FILANBANCO S.A.

e Varias operaciones, 15% de interés md&s comision
con vencimiento hasta julio 31 del 2004. S/.  41.606.240.000
Menos ~ porcién corriente de la deuda a largo plazo 3.325.916.074

S/. 303.348.157.507

NOTA I.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1999, las Cuentas por pagar consistian en:

Comerciales S/.  52.656.374.826
Proveedores de materia prima y prod. terminados 133.218.682.663
Anticipos de Clientes 455.753.399
Impuestos y retenciones por pagar 434.623.083
Otras 15.864.748.966

S/. 202.630.182.937

Estas deudas no devengan ningUn tipo de interés a cargo de la compafiia.

NOTA J.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de
diciembre de 1999 en las cuentas de Pasivos Acumulados:

Intereses y Beneficios

Comisiones Sociales Oftros Tolal
Saldos al 1 de enerode 1999 S/. 1.606.364.587 986.225.208 345.374.574  2.937.964.369
Provisiones 44.031.970.753 2.592.125.166  13.440.909.306 60.065.005.225
Pagos {26.275.796.012) (2.268.024.571}) (13.120.402.087) (41.664.222.670)

Saldos al 31 de diciembre 1999 §/. 19.362.539.328  1.310.325.803 665.881.793 21.338.746.924




NOTA K.- POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1999, la posicién en moneda extranjera consistia en:

Us$ SUCRES
Aclivos
Cajay bancos 384,620 8.300.114.290
Cuentas por cobrar 7,474,581 161.301.457.980
7,859,201 169.601.572.270
Pasivos
Porcién corriente de la deuda a largo plazo 154,120 3.325.916.074
Obligaciones bancarias y financieras 6,239,677 134.652.233.328
Cuentas por pagar 1,803,197 38.912.991.260
Pasivos acumulados 897,244 19.362.539.328
Deuda a largo plazo 14,056,911 303.348.157.507
(23,151,149) (499.601.837.497)
Posicién Neta (15,291,948 (330.000.265.227)

NOTA L.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

La Junta General Exiraordinaria de Accionistas en sesién celebrada el 15 de Abril
de 1999 acordd aumentar el capital social en §/. 13.076.740.000., mediante la
capitalizacién de la cuenta “Aportes para futuro aumento de capital”’. Este
aumento de capital fue aprobado por las autoridades pertinentes e inscrito en el
Registro Mercantil el 31 de Agosto de 1999.

NOTA M.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparacién de estos estados
financieros (17 de abril del 2000) no se produjeron eventos que en la opinién de la
administraciéon de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.

Las condiciones econdémicas que imperaron en el pais durante 1999 han estado
fuertemente influenciadas desde el afio 1998 por los efectos adversos de varios
acontecimientos recientes, entre los cuales se destacan el deterioro de la
capacidad productiva de ciertas dreas costeras del pais derivadas del fenédmeno
de la comiente cdlida de E Nifio, la reduccién drastica de los precios de
exportacion del petrdleo, la inestabilidad sufrida por los mercados financieros
internacionales, regionalesy localesy, durante estos Gltimos meses, la




-

inestabilidad del sistema financiero nacional como consecuencia del
congelamiento de los depdsitos en los bancos, del traspaso de bancos privados
al estado y el nuevo sistema cambiario en el pais, la dolarizacién,
estableciéndose una cotizacién Unica de §/. 25.000 por ddlar.

Debido a estas situaciones no es posible establecer integralmente los efectos de
estas condiciones sobre la evolucién futura de la economia nacional y Ias
consecuencias, si las hubiere sobre la posicidn econdmica y financiera de la
Compahiia y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias de incertidumbre.




