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2a.

OPERACIONES

La Compania se constituyc el 19 de octubre 1995 y es subsidiaria de Ecuasmyt S A. de Ecuador (99.975%) y
Smytsa de Chile (00.025%)

La actividad principal de la Compafiia es la prestacion de servicios de agenciamiento naviero y representacion
de companias de transportz maritimo y aéreo internacional. La direccion registrada de la Compariia es Av. 10
de Agosto No. 103 y Malecon. Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros de General Marine Services Gemar S. A. para el afio terminado el 31 de diciembre de
2017, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 20 de febrero de 2018 y seran
presentados para la aprobzacion de la Junta General de Accionistas. En opinidon de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobadc: sin modificacion.

BASES DE PREPARACION ¥ OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (er adelante “NIIF"), emitidas por |z International Accounting Standards Board (en
adelante "IASB").

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histarico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota15). a
partir de los registros de coniabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en
Dolares de E.U.A., que es le moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consislentes con las aplicadas en afios anteriores.

Uso de estimaciones y supuestos significativos
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y

circunstancias, teniendo er cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas e los estados financieros.
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Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuen‘es de incertidumbre a la fecha de
reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el
ano financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compaiiia basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros cuanco los estados finaricieros son preparados, circunstancias
existentes y los criterios acerca de desarrollos futuros. Sin embargo, puecen cambiar debido a cambios en el
mercado o circunstancias que estan en el control de la Compafie. Tal:s cambios seran reflejados en los
criterios cuando ellos ocurran.

Otras politicas contables significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al servicio
prestado, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el
monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independienternerte del momento en el que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de la Compaiiia provienen de la prestacion de servicios a terceros y corresponden a:

- Servicios de agenciamiento naviero: cubren las faenas de carga y/o descarga, desarrolladas en los
puertos de Ecuador y dichos ingresos se reconocen en base a la atencion de los clientes

- Comisiones por fletes, sobrestadias, agenciamiento y ztencion a buques: cubren los valores
negociados con los clientes, ya sean exportadores o importadores.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, indepandientes del momento en que se pagan y
se registran en los periodos con los cuales se relacicnan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente @s medido como el impcrie esperado que sea recuperado de
o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compaiiia. Las tasas dz impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes & la fecha de cierre de cada afic

La gerencia evalua periédicamente la posicion asumida en las declaracicnes de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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Impuesto a la renta difericlo
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias enfre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de

situacion financiera.

Los pasivos por impuesto ciferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de credilos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la existencia de la utilidad {ributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevaltan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que
se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por i npuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el «ctivo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impuesto diferido relacionadc con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Estas pzrtidas se reconocen en correlacién con la transaccion subyacente con la que
se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto v con la misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividade= ordinarias, los gastos y los activas se reconacen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestaciéon de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segtin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como ure cuenta por cobrar o0 una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Cambios en politicas contables y revelaciones
La Compariia en el afio 2016 aplicd por primera vez la siguiente enmiznca:

La enmienda de la NIC 19, efectiva para periodos anuales que empiezan en o después del 1 de enero de
2016. La enmienda clarifica que la tasa utilizada para descontar las cbligaciones de beneficios post-empleo se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se
informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulcs, se utilizara el rendimiento (al final
del periodo sobre el gue se informa) de los bonos emitidos por el gobierno ¢enominados en esta moneda. La
moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo

Las otras normas y modificaciones efectivas para los periodos anuales que comenzaron a partir del 1 de enero

de 2016 y que se mencionan a coniinuacién, no tuvieron un impactc en los estados financieros de la
Compariia.

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

= Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaracion de
los métodos aceptables de depreciacion v amortizacién

= Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, plania y equipo y agricultura: Plantas productoras

- Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

- Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la excepcion de
consolidacion

La Compania no ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, intergretacion o modificacion que se haya
emitido, pero que aun no es efectiva.

Valor razonable

La Compania mide sus instrumentos financieros z| valor razonablz en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:
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- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.
El mercado principal o mas ventajoso debe ser accasible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo ¢ pasivo se mide utilizando los supuestos gue los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generzar beneficios econdémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiacas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando € uso ce datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificadot dentro de la jerarquia de valer razonable, descrita a continuacién, en base al nivel
mas bajo de los datos usacos que sean significativos para la meadicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idéenticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razonable no es abservable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiis determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos que deben sar valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como se explicd anteriormente.

Las metodologias y supuestos ernpleados por la Compania para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos v caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.

Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su

«
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valor en libros; como son, &l efeclivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores
comerciales y otras cuentes por oagar y cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, no se divulga la
informacion de valor razonabla segln lo requerido por las NIIF

Normas internacionales cle informacion financiera emitidas aun no vigentes

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este

sentido, la Compania tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en

vigencia.
Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF9 - Instrumentos financ eros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios orocedantes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIC 40 — T-ansferzncias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Modificacién NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que la
valoracion de las participadas zl valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma
separada para cada inversién 1 de enero de 2018
Modificacion NIIF 1 — Adopcio 1 par primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo
para quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIIF 2 — Clasifcacion y valoracion de transacciones con pagos basados en
acciones 1 de enero de 2018

Modificaciones a las NIIF 10 y NMIC 28 - Ventas o apcrtaciones de zctivos entre un inversor y su

asociada o negocio conjunto 1 de enero de 2018
NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 — Transacciones en mcneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 - Contratos de segurc 1 de enero de 2021

La gerencia no ha completado el proceso de evzluacién de los efectos que resultaran de la adopcion de las
enmiendas mencicnadas; sin embargo la expectativa de la gerencia es que no existen impactos significativos de
la adopcion de estas normas 0 enmiendas.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
asi como cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad orincipal de estos pasivos financieros es financiar
las operaciones de la Con pariia. Los principales activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que
provienen directamente de sus oparaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compania.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgd de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctlien debido & los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compania, los precios de
mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por

el riesgo de mercado incluyzsn los depésitos en efectivo.

] Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no mantenia financiamiento con entidades financieras. Los flujos
de caja operativos de la Ccmpania son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de
interés del mercado, por |2 cual, en opinién de la gerencia, la Compafia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo ce que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero © centrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a
un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) y de sus
actividades de financiamienrto, incluyendo las deposgitos en bancos en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que
surge del efectivo en bancces se gestiona a través del area de tesoreria del grupo al que pertenece la Compaiiia
de acuerdo a sus politica: internas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no
mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez-
La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Conipaiiia es mantener una continuidad de fondos.

L.a Compafiia monitorea y mantizne un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion
para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

GESTION DE CAPITAL

Para propésitos de gestion de! capital de la Compafiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimcnio atribuibles a los propietarios de la Compafia. El objetivo principal de la gestion
del capital de la Compafiia 2s maximizar el valor para el accionista.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes rlz efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos bancarios y
documentos de corto plazc (vencimiento hasta noventa dias). Estas partidas se registran al costo histérico y no
estan sujetas a un riesgo s gnificativo de cambios en su valor.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2013, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue:
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2017 2016

Bancos locales y del exterior (1) 149,391 31.252
Inversiones temporales - 100.000
149 391 131.252

(1} La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. y los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar comercizles se desglosa como sigue:

2017 2016

Clientes - 323
Menos- Provision para cuentas de dudoso cobro

(323)

lLas cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un per odo de crédito que oscila entre 15 y
30 dias.

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
La propiedad, mobiliario y equipos se miden al costo de adquisicién neto de la depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, mobiliario y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién y, en
el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el
valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir ¢l activo. Dicho costo también incluye
el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de la propiedad,
mobiliario y equipos, siempre y cuandc se cumplan con los criterios de recenocimiento, castigandose el valor en
libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantznimiento rutinarios son reconocidos
como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como propiedad, mobiliario y equipos se deprecian an forma lineal, a lo largo de su vida
atil, la que se expresa en afos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida util para
estos activos:
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Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

Una partida de propiedad, mchiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdniices futuros por su usc o se da de baja posterior. Las ganancias o pérdidas que
surjan al momento del retiro del activo fijo (calculadas como la diferencia entre los ingresos por la venta y el
valor en libros del activo) son incluidas en el estado de resultados integrales.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion se revisan y ajustan prospectivamente a la fecha de
cada estado de situacion financiera, de corresponder.,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente
manera:

31.12.2017 31.12.2016
Eqdine:de Gomprtacion 7.271 (7.258) 14 7.271 (7.062) 209
L A e 3.043 (2.253) 1690 3.943 (1.928) 2015
EduipaEde hong 2.198 (1.701) 497 2198 (1.529) 669
Maquinaria y Equipo = = - : 3 L4
13.412 (11.212) 2201 i (10.519) 2.893

ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos intangibles adcuiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los activos

intangibles se registran al coso menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro
del valor, en caso de existir.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 20116, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa
como sigue:



Notas a los estados financieros (continuacion)

31 de diciembre de

2017 2016
Anticipos recibidos 29.117 29.119
Proveedores 212 203
Provisiones 342 2.508
Otros 110 16.047
29.781 A7.877

Corresponde a los anticipos recibidos de armadores, los cuales no se devengan intereses y se liquidan cuando la Compariia
finaliza la atencion a los buques.

(1) Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y el plazo di crédito es de hasta 30 dias.

8. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:
Relacion 2017 2016
Por cobrar corto plazo:
Servenlog S. A. Filial - 50.987
Remar S.A. Filial 12.400
12.4C00 50.987
Por pagar corto plazo
Remar S.A. Filial 224 804
224 804
Por pagar largo plazo
Navisur S.A. Filial 11.229 11.229
Remar S.A, Filial 43723 46.723
57.952 57.952
53.176 58.756

(b) Términos y condiciones de transacciones con companias relacionadas-
Las transacciones con compafias relacionadas fueron realizadzs en los términos y condiciones acordadas
entre las partes.

(c) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas ue asumen la gestion de la Compania,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la reprasenten, no han participado Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados coma instrumentos de cobertura. La Compariia determina la clasificacion de sus activos
financieros al momento de su reconacimiento inicial y, cuando es apropiado, revallia esta determinacion al final
de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con efecto en
resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de
tiempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de lz negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar
o vender el activo.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activas financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

° Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
° Préstamos y cuentas por cobrar

e Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

e Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compafia se clasifican en inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar; y, activos financieros a valor razonable.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos para
negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor razonable con

cambio en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de
venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compaiiia que no se designan como insirumentos de cobertura en relaciones de cobertura
segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los derivados
implicitos separados, también se clasifican come mantenidos para négociar salvo que se designen como

instrumentos de cobertura eficaces.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los actives financieros al valor razonable con efecto en resultados se ccntabilizan en el estado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o
costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préestamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercada activo, por los que la en.idad no tiene intencion de venderlos
inmediatamente o en un futuro proximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

La Compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y e ivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuzsntas 1cobrables cuando es aplicable.

Después de su recenocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso
del método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas quz resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados inlegrales como costos financieros.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financierc o parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja cuando:

° Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo ¢ 2l activo, o se asuma una obligacion
de pagar a un tercero la totalidac de los flujos de efectivo sir una clemora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan {ransferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes z la popiedad del activo, pero se haya

transferido el control del mismo.

Cuando la Companiia haya transferido sus derechos contractuales de recibi- los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, ni haya transfericlo el control del mismo, el activo se
continlia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compafdiia sabre el activo. En ese caso,
la Compariia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
una manera que reflejen los derechos vy las obligaciones que la Compaiiia I a retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el
menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que la
Compafiia seria requerida a devolver.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Deterioro de activos finarcieros

La Compania evalta en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han acurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de "pérdida
ocurrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o activos financieros de la Compania que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de
deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupe de deudores estan experimentando dificultades
financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en
quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion
mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econdmicas gue se
correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

Pasivos financieros-

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin
sea pertinente. La Comparfiia determina |a clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se raconocen inicialmente por su valor razonable; y, en el caso de los préstamos
y cuentas por pagar contabilizacos al costo amortizado se reconocen neto de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compania tenga el
derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de |a fecha del
estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado,

incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.
Medicidon posterior

La medicion posterior de peasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania es parte de los acuerdos contractuales del instrumento.

Prestamos y cuentas por pagar

Despues de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el metodo de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la
tasa de interés efectiva. E! costc amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integranie de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interes efectiva se incluye en el costo financiero en el estade de resultados integrales.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada &n el correspondiente contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivc original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simuitaneamente

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo-
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contzble.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados, corto plazo fue como sigue:

2017 2016

Beneficios sociales 9z3 998
Participacion de trabajadores - 2,036
9:3 3,034

(b) Largo plazo-
La Compania, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plar de jubilacion patronal y desahucio que
se registra con cargo a resultados del ano y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la
fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de créditc proyectado. EIl valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los wrabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afos
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpidoe, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.

Asi tambien de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion

mensual por cada unc de los afios de servicios prestados & la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se
formaban de la siguiente forma:

2017 2016
Jubilacion patronial cersonal propio 1.961 16,254
Beneficio por desahucio 1.345 5,359
Total pasivo de largo plazo por beneficios & empleados 3.306 21613

IMPUESTOS

(@)

Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Por pagar:
Impuesto al valor agregado - IVA - -
Impuesto a la renta - 1.989
Retenciones en la fuente per pagar a7 14
Retenciones cel impuesto al valor agregado - IVA - -
17 2.003
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

Impuesto a la renta-

Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales del afo-

Los gastos (ingresos) por impuesio a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados

integrales de los afnos 2017 y 2016 se componen de la siguiente manera:

Conciliacion del resultado contable-tributario-

Impuesto corriente
Impuesto diferido

Total gasto por impuesto 2 la renta del anc

2017 2016
1.637 3.702

£01 z
2.038 3.702

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del

Impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

(Pérdida)Utilidad antes del impuesto a la renta
Mas (menos)- Partidas de concilizcién
Gastos no deducibles

Deducciones adicionales

(Perdida)Utilidad gravable
Tasa de impuesto

Provision de impuesto a la renta corriente

2017 2016
(8.250) 11.535
236 5.291
(8.013) 16.826
22% 22%
3.702

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

Provisién para impuesto a |z renta corriente
Menos:

Retenciones en la fuente de! ano
Retenciones en la fuente de afos anteriores

Anticipo pagado

Impuesto a la renta por pagar (& favor)

2017 2016
1637 3.702
(45) (214)
(1.637) (1.499)
(45) 1.989
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

Otros asuntos relacionadoes con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdoe con disposicionas legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renia ce la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de: 2017 y 2016, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afios anteriores. La
Compaiiia no ha sido fiscalizada en los ultimos tres afios.

Determinacién y paco clel impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada periodo fiscal, aplicancoe a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exonaradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afcs, siermpre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Tarifa del impuesto ¢ la renta-

La tasa del impuestc a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aguel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas comiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion ses menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicars la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
infformar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, bene iciarios o similares, conforme a lc que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resolucicnes que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que
fueren aplicables.

En caso de que la Compzfia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones gue
establece la Ley Orgznica de Régimen Tributario Interne, podria obtener una reduccion en la tasa del

L]
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impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cieros componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo emplec o mejora deé masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codige Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios coritables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto & la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta cor un periodo de 5 anos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del page del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdomicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa ce impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
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(d)

comerciales), esta op:zracion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la reizncior correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al arfo
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituiri crédio tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio “scal 2015, se encueniran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades gue
perciban las sociedzdes comiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociecades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Limites a deduccion de gastos-

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobo medianie Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraudz Fiscal, mediante el cual se reformo, entre otras normas, y el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley dz Régimen Tributario Interno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los
cuales se detallan a cont nuacion:

- En general, la deduccion de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los
ingresos gravadrs.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

- La depreciacion corresoondiente al reavalio de actives no sera deducible a partir del afio 2015.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del
Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasives por impuestos diferidos de acuerdo a los casos
y condiciones es :ablecidas en el Reglameanto.

Impuesto a la Salida de Divisas (1ISD)-
El Impuesto a la Salid: de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al axterior.

. Los pagos efectuacos desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la pe'sona natural o la sociedad o de terceros.

° Las importacione s pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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(e)

° Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,125 gue no incluyen pagos por consumos de tarjetas de credito.

° Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a 1n afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Crganico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

° Pagos realizados al exterior por parte de administradores y cperadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Economico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menaor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrz ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido oric nado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tribularia.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion
del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el
financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienan por objeto la provision de bienes, obras
o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Autéromos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalments:

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI-
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros oor inversiones a plazo fijo en valores de
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renta fija y deposit:s a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del ano 2016.

Se incluye la exoncracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de acciones,
participaciones y ctros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

Se permite el recorocimiento de los activas y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones estab zcidas en el reglamento.

Reformas al Regl:menio para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno - RALRTI-
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha
11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los
pagos por cancepa de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares;
en caso de operacones con partes relacionadas loczles siempre y cuando les corresponda la misma
tarifa impositiva, e:cepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

11. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2017, la composicion del capital pagado fue como sigue:

Partici-
Valor pacion
Numero de por Valor accio-
Acciaistas Pais acciones accion nominal naria
Ecuasmyt S.A. Ecuador 3.998 1 3.998 99.975%
Smytsa Servicios Maritimos y Transportes Limitada Chile 2 1 2 0.025%

4.000 4.000

12. RESERVAS

(a) Reservalegal-

La Ley requiere gue =2 transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir

perdidas de operaciones o para capitalizarse.

(b) Reserva facultativa-
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Al 31 de diciembre de 2012 corresponde a aportes generados en a‘ios; anteriores que no representan para
la Compariia una obligacién contractual de entregar efectivo 1 otro activo financiero o de intercambiar
activos o pasivos financieros ni corresponden a contratos que requeririn la utilizacion de algtn instrumento
de patrimonio y que puede ser utilizado para incrementar el capital sucial o para absorber pérdidas, si las
hubiere.

13. UTILIDADES RETENIDAS

(a)

(b)

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la 3uperintendencia de Compafias, el
saldo deudor de 22,993 que se generd producto de los ajustes proviznientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF podra ser absorbido por los resultados acumulados ¢ las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere. g

Reserva de capital y por valuacion- p

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CFA IFRS.G.11.007 de I Superintendencia de Compafiias,
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de |las cuent:'s reservas de capital y reserva por
valuacion generado hasta el afio anterior al periodo de iransicion de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, deben ser transferidos 2 la cuenta resultados acumulados y
podran ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérditlas acumuladas y las del Ultimo afio
concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o ser de vuelto a los accionistas en caso de
liguidacion de la Companiia.

14. COSTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:

2017 201¢
Armadores - 4,137

L 4,137

15. GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos generales y de adminis -acion se formaban de la siguiente

manera:

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 15.680 14.897
Servicios contratados a terceros 334 1956
Oficina - 48 342
Gastos de viaje 4 5
Publicidad “ 58 492
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Impuestos y contribuciones
Seguros

Otros

S ]
Francis&enck Huéré\

Gerente General

1.016 2.592
450 1.107
8.502 5.709
28.091 27.100

g flfet .

£ L
Diana Oleas Ch.
Contadora
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