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Expresadas en Dolares de EUA 

t OPERACIONES 

La Compañia se constituyo el 19 de octubre 1995 y es subsidiaria de Ecuasmyt S A de Ecuador 

La actividad principal de ta Compañía es la prestación de servicios de agenciamiento naviero y representacion 

de compañias de transporte marítimo y aéreo internacional La dirección registrada de la Compañía es Ay 10 

de Agosto No 103 y Malecón, Guayaquil - Ecuador 

Los estados financieros de General Marine Services Gemar S A para el año terminado el 31 de diciembre de 

2014, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 13 de febrero de 2015 y serán 

presentados para la aprobación de la Junta General de Accionistas En opinión de la gerencia, estos estados 

financieros serán aprobados sin modificación 

Durante el año 2014, la línea representada por Haryng Shipping cerro sus operaciones en Ecuador por 

concepto de agenciamiento, lo cual generó una disminución en los ingresos de la Compañía El plan de la 

gerencia incluye la búsqueda de nuevos negocios o clientes 

BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Información Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en 

adelante “lASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2014 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo historico excepto por 

las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales 

(Vease Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía Los estados financieros 

se presentan en Dolares de EUA que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de 

presentación de la Compañía 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años antenores, excepto que la 

Compañia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se Imician a 

partir del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuación sin embargo debido a la estructura de la 

Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuvo un efecto significativo en 

su posición financiera y resultados por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros 

comparatwos de la Compañía
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» Compensación de actvos financieros y pasivos financieros Enmienda a la NIC 32, Instrumentos 

financieros 

+ Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo Enmienda a la NIIF 13, Medición del valor razonable 

Existen otras modificaciones que tambien se aplican por pnmera vez en el año 2014, sin embargo éstas no 

tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compañia 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañia en la preparación de sus estados 

financieros son las siguientes 

(a) Efectivo en caja y bancos- 

Estas partidas se presentan al costo y no están sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor 

(b) Instrumentos financieros- 

(1) Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y 

cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras 

disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura La Compañía 

determma la clasificación de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y 

cuando es apropiado, revalua esta determinación al final de cada año 

Todos los actos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos 

directos atnbuidos a la transacción, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor 

razonable con efecto en resultados 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un 

periodo de tiempo establecido por regulación o por convencion en el mercado (transacciones 

convencionales) se reconocen en ta fecha de la negociación, es decir en la fecha en la que la 

Compañia se compromete a comprar o vender el activo 

Los activos financieros de la Compañia incluyen efectvo en caja y bancos, cuentas por cobrar 

comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas 

Medición posterior 

La medición postenor de los actos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a 

continuación
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los actvos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos 

mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento 

inicial como valor razonable con cambio en resultados 

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito 

de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano Esta categoría incluye los instrumentos 

financieros derwados tomados por la Compañía que no se designan: como instrumentos de cobertura 

en relaciones de cobertura según se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 Los 

denvados, incluido los derivados implícitos separados, tambien se clasifican como mantenidos para 

negociar salvo gue se designen como mstrumentos de cobertura eficaces 

Los activos financieros al vator razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de 

situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos 

como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales 

La Compañ:a no presenta activos financieros de este tipo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derwados cuyos cobros son fijos o 

determmables que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intención de 

venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su 

deterioro crediticio 

La Compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas efectvo en caja y bancos, cuentas por 

cobrar comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales son expresadas al valor de 

la transaccion, netas de una provision para cuentas de dudosa recuperación cuando es aplicable 

Despues de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado 

mediante el uso del método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro del valor El 

costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las 

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva La amortización 

de la tasa de interes efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados 

integrales Las perdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados 

Integrales como costos financieros 

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantermdos 

hasta su vencimiento cuando la Compañía tiene la intención y capacidad de mantenerlos hasta su 

vencimiento Despues de su reconocimiento inicial, la Compañía mide las inversiones mantenidas 

hasta su vencimiento al costo amortizado usando el metodo de la tasa de mterés efectiva menos 

cualquier deterioro del valor El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento 

o prima en la adquisición y tas comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
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mterés efectiva La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero 

en el estado de resultados integrales Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen 

en el estado de resultados integrales como costos financieros 

La Compañía no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 

2014 y 2013 

Activos financieros dispombles para la venta 

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda Las 

inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se 

clasifican nm como mantenidas para negociar n como al valor razonable con cambios en resultados 

Los títulos de deuda en esta categoría son aquellos que se espera mantener por un tiempo 

indefinido pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las 

condiciones del mercado 

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su 

valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral 

en el patrimonio en fa reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversión 

se da de baja En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia 

operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion en cuyo caso, la pérdida 

acumulada es reclasificada en el estado de resultados integrales en la lnea de costos fmancieros y 

eliminada de la reserva respectiva En el caso que ho se pueda determinar un valor razonable por 

falta de un mercado activo y/o de información relevante para su determinacion, estos activos 

financieros se presentan al costo 

La Compañía no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y 

2013 

Baja de activos financieros 

Un activo hinanciero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 

financieros similares) se da de baja cuando 

. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, 

. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, o se asuma una 

obligación de pagar a un tercero la totaldad de los flujos de efectivo sin una demora 

significativa, a traves de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se 

hayan transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 

activo, b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios 

imherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo 

Cuando la Compañia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de 

un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
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sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo ni haya 

transfendo el contro! del mismo, el acto se continúa reconociendo en la medida de la implicación 

continuada de la Compañía sobre el acto En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo 

relacionado El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los 

derechos y las obligaciones que la Compañía ha retenido 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide 

como el menor importe entre el importe original en libros del acto, y el importe maximo de 

contraprestación que la Compañía sería requerida a devolver 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa en cada fecha del estado de situacion financiera, sí existe evidencia objetiva de 

que un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados Un activo financiero o 

un grupo de activos financieros se consideran afectados sí y sólo sl, existe evidencia objetiva de 

deterioro como resultado de uno o más eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial 

del activo (un evento de "pérdida ocurrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de 

efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compañía que pueden 

estimarse de forma confiable Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un 

grupo de deudores están expenmentando dificuitades financieras significativas, impagos o retrasos 

en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización 

financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminución mensurable en los 

flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos oO condiciones economicas que se 

correlacionan con valores predeterminados 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han determmado indicios de deterioro de activos 

financieros 

Pasivos financieros- 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o prestamos y 

cuentas por pagar, según sea pertinente La Compañía determina la clasificación de sus pasivos 

financieros en su reconocimiento inicial 

Todos los pasivos financieros se reconocen Inicialmente por su valor razonable y en el caso de los 

prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos 

de transaccion directamente atribubles 

Los pasivos financieros de la Compañia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y 

cuentas por pagar a partes relacionadas 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales
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del mstrumento Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos 

que la Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de 

doce meses después de la fecha del estado de situación financiera Los costos de financiamiento se 

feconocen según el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la 

adquisición del financiamiento 

Medición posterior- 

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a 

continuacion 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros 

mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento 

Inicial al valor razonable con cambio en resultados 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar st se contraen con el propósito 

de negociarlos en un futuro cercano Esta categoría incluye los instrumentos financieros derivados 

tomados por la Compañía que no se designen como instrumentos de cobertura en relaciones de 

cobertura según se definen en la Norma Internacional de Contabiidad (NIC) 39 Los derivados 

implícitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen 

como instrumentos de cobertura eficaces Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para 

negociar se reconocen en el estado de resultados integrales 

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compañía no clasificó ningún pasivo financiero como al 

valor razonable con cambios en resultados 

La Compañia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de 

diciembre de 2014 y 2013 

Préstamos y cuentas por pagar 

Despues de su reconocimiento inicial los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo 

amortizado usando el método de la tasa de interés efectwa Las ganancias y pérdidas se reconocen 

en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a traves del 

proceso de amortización de la tasa de interes efectiva El costo amortizado se calcula tomando en 

cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que sean parte 

integrante de la tasa de interés efectiva La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en 

el costo financiero en el estado de resultados integrales 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente 

contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista 

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican 

de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se 

reconocen en el estado de resultados integrales 

(iii) Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de 

situación financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención 

de cancetarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente 

Mobiliario y equipos- 

El mobiliario y equipos se miden al costo de adquisición, neto de la depreciación acumulada y pérdida por 

deterioro cuando esta última corresponda. 

El costo inicial del mobiliario y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles e 

impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operación 

y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total 

pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activo Dicho 

costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en 

reemplazar partes del mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de 

reconocimiento, castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza Los costos de 

reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren. 

Los bienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida úti, la 

que se expresa en años. A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de vida útil para 

estos activos 

Años 

Equipos de computación 3 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 

Una partida de mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 

beneficios económicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al momento del 

retiro del activo fijo (calculados como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del 

activo) son incluidas en el estado de resultados integrales, cuando se da de baja el activo.
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La vida útil, valores residuales y el método de depreciación se revisan y ajustan prospectivamente a la 

fecha de cada estado de situación financiera, de corresponder. 

Activos intangibles- 

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los 

activos intangibles se registran al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida acumulada 

por deterioro del valor, en caso de existir 

Los activos intangibles con vidas útiles finitas se evalúan para determinar si tuvieron algún deterioro del 

valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro 

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre 

el ingreso neto procedente de la venta y el Importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de 

resultados integrales cuando se da de baja el activo 

Como parte de los activos intangibles se reconocen las licencias adquiridas de los programas de cómputo, 

las cuales se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa 

de cómputo específico. Estos costos se amortizan en 3 años. 

Deterioro de activos no financieros- 

La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha 

deteriorado SI existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo El 

importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor 

en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo 

que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un 

activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese 

importe recuperable Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados son descontados a 

su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del 

dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo. Para la determinación del valor razonable menos el 

costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado si las hubiera Si no pueden 

identificarse este tpo de operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado Estos 

cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores 

disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados 

integrales. 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por 

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencia de la Compañía considera que no existen indicios del tipo 

operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado como mobiliario y equipos y activos 

intangibles, no pueda ser recuperado.
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Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes 

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situación financiera, surgidos 

como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera la salida de recursos y cuyo 

importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) 

como resultado de un evento pasado y es probable que se reguieran recursos para cancelar las 

obligaciones Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para 

reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo 

es importante, el monto de la provisión es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para 

cancelarla 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación está sujeta a 

la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compañia, u obligaciones presentes surgidas de 

hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidación no es 

probabie que tenga lugar una salida de recursos 

Obligaciones por beneficios a empleados- 

Corto plazo: 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termino de los doces meses siguientes al cierre del periodo 

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin 

descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula 

aplicando el 15% sobre la utilidad contable 

Largo piazo' 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo 

que corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados det 

año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera 

que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, 

usando el método de unidad de crédito proyectado, El valor presente de las obligaciones de beneficios 

definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados. 

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y 

ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el período en el que ocurren 

Reconocimiento de ingresos- 

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al 

servicio prestado, es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a la 

Compañía y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
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el que el cobro sea realizado Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación 

realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos 

Ni aranceles. 

Los ingresos de la Compañía provienen de la prestación de servicios a terceros y corresponden a. 

- Servicios de agenciamiento naviero: cubren las faenas de carga y/o descarga, desarrolladas en 

los puertos de Ecuador y se reconocen en base a la atención de los clientes 

- Comisiones por fletes, sobrestadías, agenciamiento y atención a buques: cubren los valores 

negociados con los clientes, ya sean exportadores o importadores 

Los ingresos procedentes de servicios de agenciamiento naviero, comisiones por fletes, sobrestadías, 

agenciamiento y atención a buques se reconocen en función del grado de terminación y están basados en 

las tarifas que se han establecido en los contratos de agenciamiento con clientes. 

Reconocimiento de costos y gastos- 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se 

pagan y se registran en los períodos con los cuales se relacionan 

Impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea 

recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de 

la información financiera de la Compañía. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales 

empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta 

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las 

diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado 

de situación financiera. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporanas deducibles y por ta 

compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea 

probabie la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o 

pérdidas tributarias amortizables.
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(K) 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación 

financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva 

para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto difendo no 

reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida 

en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de 

aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las 

disposiciones legales vigentes. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situación financiera se 

reconoce fuera de éste Estas partidas se reconocen en correlación con la transacción subyacente, ya sea 

en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de 

compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos 

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria. 

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente, 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de 

servicios no resutte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 

parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, segun corresponda, 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos 

sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 

financiera, según corresponda 

Valor razonable- 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir un pasivo 

en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. La medición al 

valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transferir el pasivo 

tiene lugar, ya sea"
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- En el mercado principal para el activo O pasivo, O 

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo 

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compañía 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el 

mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo asumiendo que los participantes en el mercado actúan 

en su mejor interes económico 

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un 

participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo o 

vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible 

La Compañía utiliza tecnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene 

suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables 

relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 

financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrito a continuacion, en base al 

nwel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un 

todo 

- Niwel1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 

- Nivel2- Tecnicas de valuación por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo 

para ta medición al valor razonable es directa o indirectamente observable 

- Nivel3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de información que es significativo 

para la medición al valor razonable no es observable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 

base recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles 

dentro de la jerarquia mediante la revisión de la categorizacion al final de cada período de reporte 

La gerencia de la Compañia determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable 

recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporte, ja gerencia analiza los movimientos en los valores 

de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compañía 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de activos 

y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el mel de la jerarquía de valor 

razonable tal como se explico anteriormente
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(1) Eventos posteriores- 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación 

financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos 

en los estados financieros Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son 

expuestos en notas a los estados financieros. 

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones Estos 

criterios y estmaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y 

circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de 

las estimaciones incluidas en los estados financieros Ei detalle de estos criterios y estimaciones están incluidas 

en las políticas contables y/o las notas a los estados financieros. 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas 

por la gerencia 

Estimación para cuentas incobrables 

La Compañía reconoce periódicamente en los resultados integrales del año, una estimación para cuentas 

incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimación se basa principalmente en la evaluación de 

la antiguedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperación de los mismos 

Vida útil de mobiliario y equipo 

El mobiliario y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de línea recta durante la vida útil 

estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos 

debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de 

acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos 

activos podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan 

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. 

Provisiones 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de 

fas estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que 

serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información 

disponible a la fecha del estado de situación financiera, incluyendo la opinión de expertos independientes tales 

como asesores legales y consultores.
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Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión y desahucio se determina mediante valuaciones 

actuariales Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos 

que efectivamente tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de 

descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones 

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las 

obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones 

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa 

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró tas tasas de interés de los Bonos del 

Gobierno del Ecuador, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las 

respectivas obligaciones por planes de pensión. 

  

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Social (¡ESS) según Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002 Los 

aumentos futuros de satarios y pensiones se basan en los índices de inflación futuros esperados para el país. 

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 

A continuación se enumeran las normas internacionales de información financiera y enmiendas emitidas pero 

con vigencia posterior a los ejercicios económicos que comienzan al 1 de enero de 2014 En este sentido, la 

Compañía tiene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia 

Fecha efectiva de 

Normas vigencia 

Enmienda a la NiC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones — 1 de julio de 2014 

de empleados 

Enmienda a las NI!F 2 Pagos basados en acciones - Definición de la condición de irevocabilidad 1 de julio de 2014 

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilización de una contraprestación — 1 de julio de 2014 

contingente 

Enmienda a la NI!F 8 Segmentos de operación - Conciliación del total de activos de los segmentos — 1 de julio de 2014 

y el total de activos de la entidad 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de — 1 de julio de 2014 

revaluación: revaluación proporcional de la depreciación - amortización acumulada) 

Enmienda a la NIIF 24 Información a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave 1 de julio de 2014 

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos 1 de julio de 2014 

Enmienda a la NIF 13 Medición del valor razonable - Aplicacion a activos y pastos financieros — 1 de julio de 2014 

con posiciones compensadas 

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversión - Interrelación con la NIF 3 Combinaciones de — 1 de julio de 2014 

negocios
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Fecha efectiva de 

Normas vigencia 
  

NIF 14 Cuentas de difermientos de actvidades reguladas 1 de enero de 2016 
Enmienda a la NUF 11 Acuerdos conjuntos Contabilización de adquisiciones de participaciones — 1 de enero de 2016 
en Operaciones Conjuntas 
Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion — 1 de enero de 2016 
de los métodos aceptables de depreciación y amortización 
Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y eguipo y Agricultura Plantas productoras — 1 de enero de 2018 
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Metodo de la participación 1 de enero de 2016 

NIF 15 Ingresos de actividades ordmanas provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2017 

NIIF 9 instrumentos financieros 1 de enero de 2018 

6 EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue 

2014 2013 

Efectwo en caja 270 
Bancos locales y del exterior (1) 24 408 850,453 

24 408 850 723 

(1) La Compañía mantene sus cuentas cornentes en Dolares de EUA y los fondos son de libre disponibilidad y no 
generan Intereses 

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

A! 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue 

2014 2013 

Clientes 413 496 094 

Otras cuentas por cobrar - 2,101 

413 498,195 

Menos- Provisión para cuentas de dudosa recuperacion 401 401 

12 497,794
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AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales 

es como sigue. 

  

2014 2013 

Corriente 12 418,592 

Vencidos: 

De 31 a 60 días - - 

De 61 a 90 dias - 77,101 

De 91 a 180 días - - 

Más de 180 dias 401 401 

Total 413 496,094 
    

8. PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas- 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan 

    

como sigue: 

Relación 2014 2013 

Por cobrar: 

Servenlog $. A. Fikial 288,089 208,055 

JapmaS A. Filial - 83 

Remar S. A Filial 3,245 - 

Navisur S. A. Fihal 1,841 2 

Copmain S.A Filial 172 - 

293,347 208,140 

Por pagar: 

Remar S. A, Filial 388 153,962
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(b) 

td) 

Durante los años 2014 y 2013 se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas 

        

        

Pagos 

por 

Présta- Reem- — servicios 

mos bolsos técnicos 

otor- de especia Arrien- 

Pais gados gastos  lizados dos 

Año 2014 

Remar S.A, Ecuador 200,000 18,514 38,926 13,174 

Servenlog S. A. Ecuador 145,000 . - - 

BremaxS A Ecuador - 302 - - 

Navisur $ A. Ecuador - 4,284 - - 

345,000 23,100 38,926 13,174 

Año 2013 

Remar S.A. Ecuador 127,700 60,208 600.688 11,976 

BremaxS. A. Ecuador - 27,582 - - 

NavisurS A Ecuador 5.000 2 - - 

Servenlog S A Ecuador 190 000 - - - 
      

322,700 87,792 600,688 11,976 
    

Términos y condiciones de transacciones con compañías retacionadas- 

Las transacciones con compañías relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas 

entre las partes 

Administración y alta dirección- 

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañia, 

incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de 

diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave- 

La gerencia clave de la Compañía incluye la presidencia ejecutiva. Durante los años 2014 y 2013, los 

importes reconocidos por beneficios a la gerencia clave de la Compañía, se presentan como siguen 

2014 2013 
    

Honorarios 16,353 26,880
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9. 

10. 

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AI 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa 

como sigue: 

    

    

2014 2013 

Anticipos recibidos — (1) 30.288 499,765 

Provisiones 5,076 42,331 

Proveedores o 3,017 39,330 
Otros a 90,449 143,998 

129,830 725,424 
  

(1) Corresponde a los anticipos recibidos de los armadores, los cuales no devengan intereses y se liquidan cuando la 
Compañía finaliza la atención a los buques 

(2) Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y el plazo de crédito es de hasta 30 días. 

(8) Incluye cheques entregados en garantía por almacenaje de contenedores no reclamados por clientes 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a) Corto plazo- 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de beneficios a empleados, corto plazo fue como sigue: 

  

  

2014 2013 

Beneficios sociales 12,140 22,495 

Participación de trabajadores 52,963 

12,140 75,458 
    

(b) Largo plazo- 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema 

de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilación patronal mencionada en el Codigo 

del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio De 

conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o mas 

hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 

empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años



Notas a los estados financieros (continuación) 

y menos de vemticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de 

dicha jubilación. 

Así también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendria un pasivo por indemnizaciones 

con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias Esta provisión cubre los beneficios de 

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 

empleador bonificará al trabajador con e! veinticinco por ciento del equivalente a fa última remuneración 

mensua! por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se 

formaban de la siguiente forma 

  

  

2014 

Jubúación patronal 62,037 
Beneficio por desahucio 13,743 

Total pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 75,780 

2013 
  

59,239 

20,535 
  

79,774 

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por jubilación 

patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el 

estado de situación financiera 

  

  

  

2014 

Saldo al micro 59,239 

(Ganancias) pérdidas actuariales (2,276) 

Beneficios pagados - 

Gasto del período: 

Costo laboral por servicios 11,340 

Costo financiero 4,147 

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (10,413) 

Saldo al final 62,037 

  

34,536 

17,453 

5,538 
2,417 
(705) 
  

59,239 

  

  

  

  

  

Desahuci: 

2014 2013 

20,535 11 440 

(4,158) 7,835 

(6,528) (900) 

2,486 1,359 

1,408 801 

13,743 20,535 

Los principales supuestos actuariales usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal y 

desahucio fueron los siguientes
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2014 2013 

Tasa de descuento 7% 7% 

Tasa esperada de incremento salarial 3% 3% 
Futuro incremento de pensiones 250% 2.50% 
Tabla de mortalidad 1ESS 2002 1ESS2002 
Tasa de incidencia de invalidez 1ESS 2002 1ESS 2002 
Vida laboral promedio remanente 7.5 75 
Número de empleados 5 5 
Antgúedad para jubilación (hombres y mujeres) 25 años 25 años 

    

Un análisis de sensibitidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 

diciembre de 2014, se ilustra a continuación 

Tasa de incremento 

  

  

  

Supuestos 
Tasa de descuento salarial 

Aumento Disminución Aumento 

0.5% 0.5% 0.5% 

Efecto sobre la obligacion neta de Jubilación Patronal (7,709) 8,616 8,925 (8,028) 

Efecto sobre la obligacion neta de Desahucio (2,322) 2,590 2,683 (2418) 

11. IMPUESTO ALA RENTA 

fa) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar- 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saído de impuestos por recuperar e Impuestos por pagar se formaba 

de la siguiente manera 

    

    

  

2014 2013 

Por recuperar: 
Crédito tributario de impuesto a la renta 3.048 3,048 
Impuesto al valor agregado (IVA) 14,480 19,341 

17,528 22,369 

Por pagar: 

Impuesto a la renta (Vease Nota 11(0)) 12,421 37,850 
Retenciones en la fuente por pagar 2,365 5,898 
Retenciones del impuesto al valor agregado (IVA) - 289 

    

14,786 43,837
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(b) Impuesto a la renta reconocido en los resultados integrales del año- 

Los gastos por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados integrales de 

los años 2014 y 2013 se componen de la siguiente manera. 

    

    

2014 2013 

Impuesto corriente (Véase Nota 11(c)) 18,089 69,755 

Impuesto diferido (Véase Nota 11(d)) 2,019 981 

Total gasto por impuesto a la renta del año 20,108 70,736 

(c) Conciliación del resultado contable-tributario- 

Las partidas que principatmente afectaron la (pérdida) utilidad contable con la base para ta determinación 

del Impuesto a la renta en los años 2014 y 2013 fueron las siguientes: 

  

2014 2013 

(Perdida) utilidad antes del impuesto a la renta (82,019) 300,128 

Más (menos) Partidas de conciliación 

Gastos no deducibles 13,762 16,939 

(Perdida) utilidad gravable (68,257) 317,067 

Tasa de impuesto 22% 22% 

Provisión de impuesto a la renta corriente - 69,755 

Anticipo minimo de impuesto a la renta 18,089 15,320 
  

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como 

    

sigue: 

2014 2013 

Provisión para impuesto a la renta cornente 18,089 69,755 

Menos- Retenciones en la fuente del año (5,668) (31 905) 
    

Impuesto a la renta por pagar (Véase Nota 11(a)) 12,421 37,850 
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(a) 

(e) 

U) 

(9) 

Impuesto diferido- 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera 

  

  

  

    

Estado de situación 

financiera Estado de resultados 

2014 2013 2014 2013 

Diferencias Temporarias: 

Provision para cuentas incobrables - 10 10 - 

Provisión para Indemnizaciones laborales - 2,009 2.009 981 

Efecto en el impuesto difendo en resultados 2,019 961 

Activo por impuesto diferido - 2,019 
  

Situación tributaria- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones 

del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años postenores contados a partir 

de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 

oportunamente con las obligaciones tributarias 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen glosas pendientes por fiscalización de años anteriores. La 

Compañía no ha sido fiscalizada en los últimos tres años. 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de 

cada período fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el 

período de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las 

Jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos, 

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de 

sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el período de cinco 

años, con el correspondiente pago de intereses 

Tasas del impuesto a la renta- 

La tasa del impuesto a la renta es del 22% En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el 

país en los términos y condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno, podría 

obtener una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
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(hn) 

0 

(k) 

reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del 

siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la deciaracion del impuesto a la renta del año inmediato anterior 

aplicando ciertos porcentajes al valor del actvo total (menos ciertos saldos), patrmonio total, ingresos 

gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado 

y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta 

causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo. 

Adicionalmente, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas 

inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del 

impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las 

nuevas inversiones. 

Dividendos en efectivo- 

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del 

exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de 

personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o 

regímenes de menor imposición, están sujetos a retención en la fuente adicional del impuesto a la renta. 

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 

El Impuesto a la Salida de Divisas (SD) es del 5% y grava a lo siguiente 

«  Latransferencia o traslado de divisas al exterior 

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 

. Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 

+  Lasexportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales 

o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por 

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito 

. Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento 

de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que 

devenguen intereses a las tasas referenciales 

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de 

Desarrollo Económico (ZEDE)
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. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distibuidos por sociedades nacionales o 

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 

estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la determinación del 

impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias primas, 

insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que 

consten en el listado emitido por el Comité de Política Tributaria. 

12. REFORMAS TRIBUTARIAS 

Con fecha diciembre 29 de 2014, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley Orgánica de 

Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Código 

Tributario, el Código Orgánico de la Producción, Comercio e inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y 

la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, 

Posteriormente, con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobó mediante Decreto Ejecutivo No 539 publicado en el 

Suplemento dei Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 

Prevención del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformó, entre otras normas, el Reglamento para la 

Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas 

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administración 

considera le son aplicables, son las siguientes: 

Código Tributario: 

Se establece la condición de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del Impuesto a la 

Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, 

participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploración y 

explotación de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta. 

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI): 

- Se incluye como ingresos de fuente ecuatonana y sujeto al impuesto a la renta, a la utilidad proveniente de 

la enajenación directa o indirecta de acciones y participaciones y otros derechos en sociedades 

domicitadas en el Ecuador. 

-. Se elimina la exoneración de tos rendimientos fnancieros por inversiones a plazo fijo en valores en renta 

fija y depósitos a plazo mayor a un año para sociedades 

- Serán deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los límites establecidos por el ministeno del trabajo
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- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y 

condiciones establecidas en el Reglamento. 

Tarifa de Impuesto a la Renta 

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor 

imposición, o están sujetas a regímenes fiscales preferentes, se les aplicará una retención en la fuente 

equivalente a la máxima tarifa prevista para personas naturales (35%). 

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno: 

Se añaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley de Régimen 

Tributario Intemo Se han definido nuevos plazos para la eliminación de los créditos incobrables. 

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas: 

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estará constituida por la 

totalidad de ta operación. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exención del 

SD, el impuesto será asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio. 

13. CAPITAL SOCIAL. 

AI 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composición del capital pagado fue como sigue" 

  

    

  

2014 

Partict- 
Número — Valor pación 
de por Valor accio 

Accionistas Pais acciones acción nominal naria 

Ecuasmyt S.A. Ecuador 3998 1 3.998 99 99% 
Smytsa Servicios Marítimos y Transporte Limitada Chile 2 1 2 0.01% 

4000 4.000 

2013 

Partici- 
Número — Valor pación 
de por Valor accio 

Accionistas País acciones acción  mominal nara 

Representaciones Marítimas del Ecuador, Remar S.A Ecuador 3998 1 3.998 99.99% 
'Smytsa Servicios Marítimos y Transporte Limitada Chile 2 1 2 0.01% 

  

4.000 4.000 
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14. RESERVAS 

ta) 

(b) 

Reserva legal- 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta 

que la reserva llegue por lo menos aj 50% dei capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como 

dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir 

pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

Reserva facultativa- 

Aj 31 de diciembre de 2012 corresponde a aportes generados en años anteriores que no representan para 

la Compañía una obligación contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar 

activos o pasivos financieros ni corresponden a contratos que requerirán la utilización de algún instrumento 

de patrimonio y que puede ser utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las 

hubiere 

15. UTILIDADES RETENIDAS 

(a) 

(b) 

Ajustes de primera adopción- 

De acuerdo a la Resolución No. SC ICI CPA IFRS G.11.007 de la Superintendencia de Compañías, el 

saldo deudor de 22 993 que se generó producto de los ajustes provenientes de la adopción por prmera 

vez de las NIIF podrá ser absorbido por los resultados acumulados y las del último ejercicio economico 

concluido, si los hubiere 

Con fecha 13 de diciembre de 2013, la Junta General Ordinaria de Accionistas, resolvió la absorción del 

saldo de ajuste de primera adopción por 22,993 

Reserva de capital- 

De acuerdo a la Resolución No SC.ICICPA 3FRS G.11.007 de la Superintendencia de Compañías, 

emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de las cuentas reservas de capital y reserva por 

valuación generado hasta el año anterior al periodo de transición de aplicación de las Normas 

Internacionales de Información Financiera, deben ser transferidos a la cuenta resultados acumulados y 

podrán ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del último año 

concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o ser devuelto a los accionistas en caso de 

liquidación de la Compañía. 

Con fecha 13 de diciembre de 2013, la Junta General Ordinaria de Accionistas, resolvió la compensación 

de las pérdidas acumuladas con la cuenta ajustes de primera adopción y reserva de capital por 22,993 y 

2,446, respectivamente.
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(c) Dividendos- 

Con fecha 24 de abril del 2014, la Junta General Ordinaria de Accionistas, resolvió la distribución del 100% 

de los resultados acumulados del ejercicio 2013 por 299,357 

16. COSTOS DE OPERACIÓN 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los costos de operación se formaban de la siguiente manera: 

  

2014 2013 

Armadores 194,357 1,023,735 

Depreciación 2,156 1,940 

Amortización 1,708 964 

198,221 1,026,639 

17. GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACIÓN 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos generales y de administración se formaban de la siguiente 

manera 

2014 2013 

Servicio Técnico Especializado 44,435 412,828 
Sueldos y beneficios sociales 243,422 427,737 
Servicios contratados a terceros 22,478 19,316 

Arriendos 13.832 13,413 
Comunicación 5,902 9,207 

Oficina 7,912 8,449 
Gastos de viaje 7,503 6,147 

Publicidad 3,488 5,242 
impuestos y contribuciones 7,038 3,914 

Seguros 1,175 1,215 
Diversas cargas excepcionales 1,532 - 
Otros 1,575 4,197 

360,292 911,665
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18. INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

19. 

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de mercado 

dependen de los términos y características de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos 

instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros, 

como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, acreedores comerciales y otras 

cuentas por pagar, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, no se divulga la información de valor 

razonable según lo requerido por las NIIF. 

OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasivos financieros de la Compañia, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las 

operaciones de la Compañía Los principales activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y efectivo en caja y bancos que provienen 

directamente de sus operaciones. 

Por la naturaleza de sus actividades, ta Compañla se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de crédito y 

de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y monitoreo contmuo, 

con sujeción a los límites de riesgo y otros controles Este proceso de manejo de riesgo es crítico para la 

rentabilidad continua de la Compañia, 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la geston de cada uno de estos nesgos, los que se resumen a 

continuación: 

fa) Riesgo de mercado- 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un 

instrumento financiero fluctúen, debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la 

Compañía, los precios de mercado comprenden principalmente el resgo de tasas de interés Los 

instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo 

(b) Riesgo de tasa de interés- 

Al 31 de diciembre de 2014, la Compañia no mantenía financiamiento con entidades financieras. Los 

flujos de caja operativos de la Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas 

de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia, la Compañía no tiene una exposición 

Importante a los rnesgos de tasas de interés 

(c) Riesgo de crédito- 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación 

con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compañía está 

expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por 

cobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo las depósitos en bancos en instituciones



Notas a los estados financieros (continuación) 

(a) 

financieras. 

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposición al crédito de chentes, que 

incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas El riesgo 

de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a traves del área de tesorería del grupo al que 

pertenece la Compañía de acuerdo a sus políticas internas. 

Riesgo de liquidez- 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y 

largo plazo. El objetivo de la Compañia es mantener una continuidad de fondos.. 

La Compañía monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la 

administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos en el cambio de 

flujo de efectivo 

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía sobre la 

base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos" 

  

  

  

  

  

En Másdeí  Másdo3  Másdo6 
menos mesy mesesy meses y 
det menosde menosde menosde  Mayora 
mes  ¿3meses 6meses  t2meses  1taño Total 

AL 31 de diciombre de 2014 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 45,462 7.520 6,854 13,152 56,842 129,830 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 388 - - - - 388 

45,850 7.520 6,854 13,152 56,842 130,218 

Al 31 de diciembre de 2013 
Acteedores comerciales y otras cuentas por pagar — 720,171 4,753 - 500 - 725.424 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 153,962 - - - - 153,962 

874,133 4,753 - 500 - 879,386 
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20. GESTION DE CAPITAL 

Para propósitos de gestión del capital de la Compañía, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las 

demás reservas de patrimonio atribuibles a los propietanos de la controladora El objetivo principal de la gestión 

del capital de la Compañía es maximizar el valor para el accionista. 

La Compañía gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en función de los cambios en las 

condiciones económicas y los requerimientos de las cláusulas financieras A fin de mantener y ajustar su 

estructura de capital, la Compañía puede modificar los pagos de dividendos a tos accionistas La Compañía 

monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la 

deuda neta y el capital total más la deuda neta. 

    

2014 2013 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 129,830 725,424 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 388 153,962 
Menos Efectivo y equivalentes de efectivo (24,408) (850,723) 

Douda neta 105,810 28,663 

Tota! patrimonio 116,643 511,618 

Patrimonio y deuda neta 222,453 540,281 

Ratio de endeudamiento 45.56% 5.34% 
    

21. CONTRATOS 

Contrato de agenciamiento naviero- Hanjin Shipping.- 

El 14 de febrero de 1990 se firmó un contrato de agenciamiento entre la Compañía HANJIN SHIPPING, 

domiciliada en Corea (armador) y General Marne Services Gemar S. A. (agente). Este contrato cubre la 

atención a las naves que recalen en puertos ecuatorianos, incluyendo la coordinación con autoridades, 

terminales y proveedores de servicios varios, así como la comercialización local del servicio marítimo: cuentas 

de fletes de importación y exportación (incluyendo marketing, customer services, comisión de documentos, 

interacción con la aduana, cobranzas, reclamos, etc) y tiene vigencia indefinida a partir de la fecha de 

suscripción, salvo que aiguna de las partes lo desahucie por escrito, con 90 días de anticipación
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22. 

  

Durante los años 2014 y 2013, la Compañía ha generado 104,517 y 524,118, respectivamente, por concepto 

de ingresos de agenciamiento naviero y otros relacionados, los cuales se encuentran registrados como parte de 

los ingresos de servicios en los estados de resultados adjuntos Durante el año 2014, Haniin Shippmg 

suspendió sus operaciones en Ecuador generando una disminución de los ingresos por este contrato. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En el período comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no 

han ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o 

Interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 

  

Rosa Ospina Benites 

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL


