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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

.

A los accionistas
CONCESIONARIA DHM S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de CONCESIONARIA DHM S.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 vy los estados de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas (Expresados en USDolares). Estos estados y sus notas explicativas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre los mencionados estados financieros basandonos en nuestra
auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren de la planeacién y ejecucién de una auditorfa que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La auditorfa incluyé aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria
también incluyé la determinacién del uso de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia,
asl como la evaluacién en conjunto de la presentacion de los estados financieros.
Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Concesionaria DHM S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los flujos de efectivo por
los afos terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad
descritos en la Nota B.

4. Como se menciona en la Nota |, en el afio 2000 ia cuenta

US$719,239.06 correspondiente al capital suscrito y no pagado Qﬂ eg 167
de la Ley de Compafiias, debi6 ser pagado hasta en 2 afios, el § oo REOBEROPEN én

originé que se incremente la cuenta Reserva de capital

. . . e .4 v .
carreteras concesionadas, sin poder iniciar la fase de explotacion. nternational
Finance Corporation (IFC) y Corporacién Andina de Fomento (CAF) de hacer efectiva la
cesion condicional del contrato de concesidn y declarar de plazo vencido la deuda total.
Ante los hechos mencionados, la administracion de la Compaiiia decidi6 compensar los
pasivos diferidos y los registrados a favor de IFC y CAF, con la cuenta Proyectos en
curso, para presentar sus estados financieros de acuerdo a las condiciones reales
actuales y las normas ecuatorianas de contabilidad.

Pbx (593-4) 2453883 / 2450889] Fax: (§93-4) - 2450886 Telefax: (593-2) 2263959 / 2263960

E-mail: pkfec@gu.pro.ec | www.pkfecuador.com | P.O. Box: 09-06-2045 Av. Republica de El Salvador #836 y Portugal,
PKF | Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edif. Finansur, piso 12 Of. 2 Piso 4to. Of. 404 Edificio Prisma Norte
Guayaquil | Ecuador Quito | Ecuador

La sede de fa casa matriz de PKF est4 situada en Farrington Place 20 Farrington Road Londres EC 1M 3AP, donde aparece los nombres de los socios.
PKF esté autorizado y regulado por Ja Autoridad de Servicios Financieros para actividades de negocios de inversién.
La Asociacién PKF Internacional es una iacion de firmas legalmente ind dientes.
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6. La administracion de la Compafiia consideré6 que no es necesario que los auditores
independientes, certifiquen el cumplimiento de las clausulas emanadas de los contratos
de préstamos suscritos con la International Finance Corporation (IFC) y Corporacion
Andina de Fomento (CAF), en virtud de que dichos contratos han quedado sin efecto a
partir del 23 de noviembre del 2001, en que los prestamistas decidieron asumir los
derechos y obligaciones del contrato de concesion.

7. Como se menciona en la Nota L, la Concesionaria enfrenta una demanda judicial por
US$7,500,000.00, por el supuesto incumplimiento de asociacién o cuentas en
participacion. :

L FEG. ;/Z/MQJ.\
dgar Naranjo L.

20 de abril del 2006 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiias No.015
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CONCESIONARIA DHM S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDolares)

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo (Nota C)
Cuentas por cobrar (Nota D)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROYECTOS Y CONTRUCCIONES EN CURSO (Nota E)
ACTIVOS FIJOS (Nota F)
GASTOS PREOPERATIVOS (Nota G)

OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE
LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:

Documentos y cuentas por pagar (Nota H)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Acciones comunes (Nota 1)
Prima de emisi6n
Reserva de capital (Nota J)
Pérdidas acumuladas (Nota K)

TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

CONTINGENTES (Nota L)

1;.&-&! ms\l /
\ng Antomo?e léleamaﬁardpﬂlo
resentante Legal

Vea notas a los estados financieros

31 de diciembre del

2005 2004
16,440.01 20,297.79
724,406.10 721,769.53
740,846.11 742,067.32
12,622,704.48  12,622,704.48
4,551.91 6,213.43
2,679,474.71 2,422,329.65
809.34 809.34

15,948,386.55

15,794,124.22

12,058,927.06

11,904,664.73

12,058,927.06  11,904,664.73
1,296,000.00  1,296,000.00
84,778.83 84,778.83
2,509,691.07  2,509,691.07
(1,010.41) (1,010.41)
3,889,459.49  3,889,459.49

15,948,386.55

15,794,124.22
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CBA Brenda Castffo Sellan
Contador




CONCESIONARIA DHM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Aumento y disminucién en:
Cuentas por cobrar
Otros activos corrientes
Documentos y Cuentas por pagar

VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ventas de activos fijos
Gastos preoperativos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

DISMINUCION DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

T A !
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Anos terminados el
31 de diciembre del

2005 2004
(2,636.57) (383.57)
0.00 2,200.00
154,262.33 97,813.55
151,625.76 99,629.98
6,611.59
(155,483.54)  (120,920.05)
(155,483.54) (114,308.46)
(3,857.78) (14,678.48)
20,297.79 34,976.27
16,440.01 20,297.79

/'/%i@uc/& (/)cmﬂ,zzc‘ »/ |

=

CBA Brenda Castillo Sellan

Contador

Vea notas a los estados financieros



CONCESIONARIA DHM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresadas en USDélares)

A. CONCESIONARIA DHM S.A.:

La Compafiia fue constituida el 13 de junio de 1996, tiene como domicilio
principal la ciudad de Guayaquil, sus accionistas son ACS, Actividades de
Construccion y de Servicio S.A., (antes Grupo Dragados S.A.), International
Finance Corporation y la Cia Carrarsa S.A.. El objeto social de la Compariia es la
celebracidn vy ejecucion del contrato de concesion para el estudio, construccion
de obras, rehabilitacién, mantenimiento, ampliacién, explotacién y administracion
de las carreteras de propiedad del Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones
del Ecuador, identificadas en la licitacion 01-95-MOP convocada por dicho
Ministerio como grupo No.2. No obstante la sociedad podra realizar toda clase
de actos y contratos, permitidos por la Ley y relacionados con su objetivo
principal.

La Compania realiz6 obras relacionadas con las etapas de disefio, rehabilitacion,
mantenimiento e instalacion de servicios. Durante ese periodo la Compaiiia no
percibié ingresos operacionales.

La Compaiiia suspendid sus actividades relativas a la concesion, debido a que los
prestamistas International Finance Corporation (IFC) y Corporacién Andina de
Fomento (CAF) asumieron los derechos y obligaciones del contrato de concesién.

El 9 de mayo del 2003 reforma los estatutos sociales y cambia su actividad a la de
representacién y comercializaciéon de equipos mecanicos y electrénicos de contro!
de Estaciones de Peaje. No obstante la compafiia podra realizar toda clase de
actos y contratos, permitidos por la ley y relacionados con su objeto social.

. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Los registros contables se mantienen en USDdélares a partir del 1 de abril
del 2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los
mismos utilizados en la preparaciéon de los estados financieros. A continuacion
mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Los activos fijos estan registrados al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el
método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.




CONCESIONARIA DHM S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

D.

(Continuacion)
La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles de oficina 10
Maquinas y equipos de 10
oficina
Equipos de comunicacién 10

Gastos preoperativos: Se registran los gastos de administracion y los
relacionados con la preparacion en la etapa de explotacion, mas los gastos incurridos en
la rehabilitacion y mantenimiento de las carreteras concesionadas y los ingresos y
gastos no operacionales; todos estos gastos seran liquidados por cualquiera de los
métodos de la recuperacion del costo, que asigne la administracién cuando comience a
generar ingresos operacionales. En virtud de que la Compaiia no es beneficiaria del
contrato de concesién, transfiri6 el saldo de los gastos preoperativos a proyectos en
curso, para compensarlo con los pasivos relacionados. Los gastos cargados en esta
cuenta a partir del ejercicio econdémico 2003, corresponden a gastos administrativos.

Resultados: La administracién decidié cargar todos los gastos corrientes a
una cuenta de activo preoperativo, para amortizarlos cuando el Proyecto inicie la etapa
de explotacién. Los costos relacionados con la construccién del Proyecto se registraron
en la cuenta Proyectos y Construcciones en curso para amortizarlos durante el periodo
de explotacion. Los saldos de estas cuentas se compensaron con los pasivos
relacionados, en virtud de la terminacién de los derechos de la compafia sobre el
contrato de concesion. No se han presentado ingresos por lo que no se emite un estado
de resultados, tampoco se han presentado movimientos en el patrimonio.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO:
31 de diciembre
2005 2004

Caja 168.19 480.33
Bancos:

Citibank 13,729.17 16,684.81

Citibank (New York) 2,542.65 3,132.65

16,440.01 20,297.79

CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre

2005 2004
Accionistas @) 719,239.06 719,239.06
Impuestos por cobrar 87.16 78.59
Otros anticipos 5,079.88 2,451.88
724,406.10 721,769.53

(1) Corresponde al capital suscrito y no pagado desde el 23 de diciembre de 1998.

(L) M U1 MU Wi v e e e e



CONCESIONARIA DHM S.A.

E. PROYECTOS Y CONSTRUCCIONES EN CURSO:

Durante el ejercicio econémico 2005 y 2004, no hubo transacciones originadas por la
rehabilitacion, mantenimiento, ampliacion y administraciéon de las carreteras
concesionadas, debido a que el Ministerio de Obras Publicas retir6 la concesioén de las
carreteras a la compafiia.

o ey

La compariia con fecha 5 de febrero del 2003 plateé una accién en la Corte Distrital de

Estados Unidos para el Distrito Sur de New York, contra Internacional Finance

Corporation (“IFC”) y Corporacién Andina de Fomento (“CAF"), por rompimiento de

acuerdos de préstamos por incumplimiento en sus respectivas obligaciones para
- proveer fondos para la rehabilitacién de las carreteras.

Durante el presente ejercicio no hubo aportaciones por parte del MOP, debido al retiro
de la concesién a la compania.

F. ACTIVOS FIJOS:

i Saldo al Saldo al
01-01-05 Adiciones 31-12-05
Muebles de oficina 4.277.84 4,277.84
Magquinas y equipos de oficina 4,543.26 4,643.26
Equipo de procesamiento de
informacion 20,834.92 20,834.92
Equipo de comunicacién 4,222.40 4,222.40
33,878.42 33,878.42
Menos: Depreciacion acumulada 27,664.99 1,661.52 29,326.51
6,213.43 1,661.52 4,551.91

G. GASTOS PREOPERATIVOS:

31 de diciembre

2005 2004
Saldo al inicio del afio 2,422,329.65 1,458,473.38
Mas:
Gastos por intereses y paralizacion 1) 849,789.36
Gastos administrativos (2) 155,417.43 112,964.73
Otros gastos 1,727.63 1,102.18
2,5679,474.71 2,422,329.65

(1) En el 2004 correspondié a la provision de intereses por demora en el pago a
favor del Grupo Dragados S.A.

(2) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 incluye principalmente:

Honorarios Profesionales uss$ 101,384.83 US$ 63,571 g;
Alquiler de oficina 13,145.91 13,822.51
Correo local y del exterior .5 ?giig 3226‘68

estos y contribuciones , : , .
i y 13,104.60

Gastos de viaje

US$ 143,966.45 US$H 87,404.00
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