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Auditoria y Gestion Legal CATELEG CIA. LTDA.

PINION DE LOS AUDITORES EXTERNOS

A |os sefores miembros v dccionistas de:

“INMOBILIARIA NORTENA SAIN SA™

1. DICTAMEN SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hemes procedido a auditar los Estados Financieros que se acompafan, de [a
compafia “INMOBILIARIA NORTENA SAIN SA"por el periodo corado al 31 de
Diclembre de 2016 y los correspondientes Estado de Situacion Financiera, Estado
de Resultados, Cambios en el Patrimonio y Estado de Fluje de efectiva por el afo
que terming en esa fecha.

2. RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

La preparacion y presentacion de los Estados Financieros de acuerdo con el
marco de referencia de informacion financiera aplicable, son responsabilidad de la
administracién de la compania, por consiguiente la auditoria de los Estados
Financieros no releva a la administracion ni a los encargados del gobierno de sus
rasponsabilidades.

' La seguridad razonable (no absoluta) de la informacion contable se obtiens
mediante &l mantenimiento de controles intemos relevantes para la preparacion y
prasentacidn razonable de los Estados Financieros que no estén afectados por

: distorsiones significativas, sean estas causadas por fravde o error, mediante la

| seleceidn y aplicacidn de pollicas contables apropiadas y fa elaboracicn de
estimaciones contables de acuerde a las circunstancias.

: 3. RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestra responsabilidad es la de formar v expresar una opinidn sobre los Estados
Financiaros, efecluada de acuerdo con las Momas Internacionales de Audioria.
Tales nonmas requieren planificacion y realizacion de nuestro frabajo con el abjeto
de lograr un razonable grado de seguridad de que los Estados Financieros estan
exentos de emores significativos.

Por tanto se aplicaron procedimientos dastinados a la obtencion de evidencias da
auditoria sobre los saldos v revelaciones presantadas en l0s Estados Financieros.
Incluye prusbas selectivas que respalden as cantidades v |a informacion revelada
en los Estados Financieros, Esta evaluacidn considera los controles internos da la
compafifa, relevantes en la preparacion y presentacion razonable de sus Estados
Fi?unniems: asi como el disefio procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con & propdsito de expresar una opinidn sobre la
alectividad interma de la compania, Asi mismo se evalud las practicas v principios
da contabildad uhhzados, mismas que son apropiadas v de que [As esEmacionss
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Auditoria y Gestion Legal CATELEG CIA. LTDA.

contables hachas por [ administracion son razonables, asi como una evaluacion
de la prasantacion genaral de los Estados Financienos.

4. OPINION

Consideramos que la evidencia de auditoria que se ha obtenido es suficients y
apropiada para proporcionar una base sobre la cual expresamos nuestra opinidn

de audiioria

En ruestro informe, los Estados Financieros antes mencionados presentan
razonablemeanta los aspectos importantas de la compafila “INMOBILIARLA
NORTEMA SAIN SA"por ol periodo fiscal cortado al 31 de Diciembre de 2016,
ademas de los resultados de sus operaciones y el fiujo de efective por el afo que
termina en esa fecha y que fueron preparados de conformidad con MNeormas
Intemacionales de contabilidad.

El presente informe se dirige hacia la administracion de A compadiia
“INMOBILIARIA NORTENA SAIN SA"quien estd en la responsabilidad de
precautelar los intereses de los acclonistas.

De conformidad con ko sefalado por @ Resclucion de |a Superntendencia de

Companias nomero 08.G. DSC. 010 emitida el 20 de MNowviembre de 2008,

publicada en el Regisiro Oficial nomero 498 del 31 de Diciembre de 2008 las
| empresas sujetas a su  control estan sujetas a la aplicacion de las Normas
; Internacionales de Informacion Financiera.

El 11 de Octubre de 2011, la Superintendencia de Compafiias emita la Resolucidn
SC. ICL. CPAIFRS. G.11.010 publicada an el Registro Oficial ndmearo 566 del 2B
: de Octubra del mismo ano, mediante la cual sa expide el reglamento para g
) aplicacién de las MNormas Intamacionales de Informacion Financiera "NIF
complatas y da las Mormas Internacionales de Informacidon Financiera para
pequenas v medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

L=

En e gcaso de “INMOBILIARIA NORTENA SAIN SA"Aplica el registro,
preparacion y presentacion de Eslados Financieros a partir del 01 de Enero de
2012.

“INMOBILIARIA NORTENA SAIN SA" cumplid con & aplicacidn de la Ley
Orgéanica de Solidaridad y de corresponsabilidad ciudadana para 1a reconstruccion
y reactivacion de las zonas alectadas por el terremoto del 16 de abril dal 2016
registro  oficlal N* 759, realizando al respectivo calculp y pago de las
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Dr. Carléd Oleas Escalante 4 Abril, 18 de 2017
“AUDITORIA Y GESTION LEGAL

CATELEG CIA. LTDA"

REGISTRO SC. RNAE No 782
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INMOBILIARIA NORTENA SAIN SA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

101
10101
10102

10102
10102
10105
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10201

1020112
10202
10204

10205
102086
10207

1

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de| efectivo
Activos Financieros
Decumentos y Cuentas por
Cobrar Clientes
Chras Cuentas por Cobrar
Activos por Impuestos Corrientes
TOTAL ACTIVD CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo

(-)Depreclacidn Acumulada

Propiedad de Inversion (Neto)
Active Intangible

Activos por Impuestos Diferidos

Activos Financieros no corrientes
Otros Activos No corrientes
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

5

Al 31 de Diciembre

NOTAS 2015 2016
uss uss
8 13.047.10 5.241.25
7 41,002.10 25,869.15
7 478,137.20 -
8 g2 307 .52 82.403.35
£522,493.92 11351375
Q 59 R31 .52 59.831 52
9 (59,775.52) (59,830.22)
10 5,571,503.40  11,031,261.81
11 10,000.00 >
12 7606 0.31
13 2 2 950 221,00
14 1,934,721.96 -
7.516,357.42  13,281,484.42
8,038,851.34  13,354,998.17
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PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por pagar
tras Obligaciones Corrientes
Cuentas por pagar diversas
relacionadas
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar diversas
relacionadas
Provisiones por Beneficios a
Empleados
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito o Asignado
Reserva Legal
Reservas Facultativa y Estatutaria
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Superdvil por revaluacion de
propiedades, planta y equipo
RESULTADOS ACUMULADOS
Ganancias acumuladas

(-) Perchdas Acumuladas
Resultados acumulados provenientas
de la adopcion MIIF
Reserva de capital
RESULTADOS DEL EJERCICIO
Ganancia nela del Periodo
(-) Pérdidas MNeta del Periodo

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
NETO

Repraceniale Lega

[« I

15 243.00 772.00
16 58,350.76 50550.38
17 39,210.00 75,081.00
97,803.76 126,412.38
18 £1,471.32 46,471.32
19 430.98 144,73
61,902.30 46,616.05
159,706.06 173,028.43

20
2,000.00 2.000.00
19,752.44 19,752 .44
400,865.49 409,929.68
7,545 06642  13,085,123.02
(49,584.75) (97,985.72)
1,555.64 1,555.64
9,064.19 :

01

R . -
RI (49,574.15)  (198,405.32)
7.879.145.28 13,221,969.74
8,038,851.34  (13,394,998.17
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INMOBILIARIA NORTENA SAIN SA
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Funcién)
Por los anos terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre
Motas 2015 2016
INGRESOS
41 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4101 Venilas Metas 22 264.360.00 255 872.98
5| VENTAS NETAS 264,360.00 255,872.98
&1 (<) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
| 42 CAMAMNCIA BOUTA 204,200.00 205, 07T2.90
43 Oftros Ingresos 23 6,797.60 344.58

' GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 24

: 5201 Gastos de ventas - -

) 5202 Gastos de Administracion 269, 980.86 324,000.74

§ TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION ¥

y VENTAS 265,980.86 324,090.74
< 5203 GASTOS FINANCIEROS 25

]

) Interés, comisicnes de Operaciones Financieras 36.60 GA.71
_j TOTAL GASTOS FINANCIEROS 36,60 6B.71
3
2 5204 OTROS GASTOS 26 - 81,2539.85
.'.:' ! !
;:' g0  SANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A
3 TRABAJADORES E IMPLUESTO A LA BENTA DE 27 1,140.14 (149,181.74)
b
2
»
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RS | caTELEG

OPFERACIONES CONTINUADAS

61  15% Participacidn a Trabajadores 27 {1,344.20) :
62 Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 27 (204.06) (149,181.74)
63 Impuesio a la Renta 27  (49370.09) (49.147.83)

GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES
CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO

64 DIFERIDO 27 (49,574.15) (198,329.57)
65 (-JGASTO POR IMPUESTO DIFERIDO a7 = (75.75)
66 (+)INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO 27 - -

: (=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES
| 67 CONTINUADAS (49,574.15) (198,405.32)

Representale Legal
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INMOBILIARIA NORTENA SAIN SA
ESTADDO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afos terminados el 31 de Diciembre del 20105 v 2016
(Expresado en Ddlares)

' 2016 2016
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en
8501 Actividades de operacion 4,021.37 311,335.20
850101 Clases de Cobros por actividades de operacidn
Cobros procadantes de [a venta de bienas y prestacion da
95010107 P servicios 264, 220,32 27100583
85010105 P Otros cobros por aclividades de operacidn 51.082.77 286,385.95
Total Clases de Cobros por aclividades de operacion 315.303.08 657,391.88
2507102 Clases de Pagos por actividades de operacion
Fagos a proveedores por suminisiros de bienes y
an0i020i N servicios (260,870.50) (285,273.59)
25010203 N Pages a y por cuenta de empleados (1,344.20) (1,344,200
50105 N Infereses pagados (3E.60) {68.71)
: 5107 N Impuesto a las ganancias pagado (49 03042 (49.370.08)
Total Clases de Pagos por actividades de operacién (311,281.72) (346,056.59)
' Flujos de Efectivo procedentes de {utilizados) en
3] 2502 Actividades de Inversion
2 250209 N Adguisiciones de Propiedad, Planta y Equipo - 5,581,503.40
i
3 850221 D Ciras entradas (salidas) de efectivo 3,520.00 (5,8685,644.54)
3} Total Flujos de Efective procedentes de (utilizados) en
: Actividades de Inversidn 3.520.00 (304,141.14)
7
? Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en
3 9503 / Actividades de Financiacidn f
4 850310 D Oras enfradas (salidas de efeciive) (12, 786.00) (15,000.00)
2
>
J
L)
) g :
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Taotal Flujos de Efective procedentes de [utilizados) en
Actividades de Financiacian

Incremento (Disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al

afectiva

Efective y sus equivalentes al efective al Principic del
Pericda

Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final dei Periodo

CONCILIACION ENTRE LA GAMANCIA (PERDIDA) NETA Y
LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PER DIDA) ANTES DE 15% ATRABAJADDRES E

IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVOE
Alusies por gasto de depreciacian y amaorlizacion

Otros gjustas por partidas distinias al efeciivo
TOTAL AJUSTES

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Imoremenio) disminuoidn on ouontos por cobror olicntoo
{Incramenio) disminucidn en oiras cuantas por cobsar
Increments  [disminucion) en ofras cuentas por pagar

Incremento |[disminucian} en ofros pasivos

TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y
PASIVOS

Flujos de efective netos procedentes de (utilizades en)
actividades de operacién

RepresentateLeagal
Ruc o Cl ‘,

10

(12,786.00) {15,000.00)
(5,244.83) (7,805.85)
18,201.73 13,047.10
13,047.10 5,241.25

1,140.14 {148,1681.74)
163.32 B0,352.89
165.54 58.03
A28.86 g0,410.92

1,468.00 (68,770.82)

{444.48) 16.130.06

43,792.51 386,041.37

(30,015.60) [21,068.21)

(E80.0C) .

2,552.37 360,106.11

911,336.29
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“INMOBILIARIA NORTENA SAIN SA"

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares)

1. CONSTITUCION DE LA COMPANIA

“INMOBILIARIA NORTENA SAIN SA"es una compafia constituida en la ciudad de
Quito, Republica del Ecuador, el 3 de enero de 1979, y aprobado por la
superintendencia de Compafiias de Quito, mediante resolucion No. 7531 del 04 de
junioc de 1973,

El plazo de duracidn de la compariia serd de cincuenta afos, a contarse desde la
fecha de inscripcian.

Su actividad predominante as: Comprar, vender y en general adguinr a cualquier
titulo bienes inmuebles, construir casas y edificios, para darlos en arrendamiento o
venderios: administrar bienes inmuebles.

El capital social autorizado de la compafila fus de ciento setenta y dos ddlares con

! veinte v cuatro centavos (8172.24). Y en 1985 hubo un aumento de capital de mil
ochocientos veinte y siete dolares con setenta vy seis centavos (351.827.76)
aumentando el capital a dos mil délares (52,000.00)

D El cuadro de integracion del capital es el siguiente:

]

INTEGRACION DEL CAPITAL

\ CAPITAL

, CIPBESS INTEBNATIONAL CORP. 1.9949.00
. MOBRTENSEN LUND ALFRED 1,00
IJ
D
»
"

]

I

}

) / /

»

i

3
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Auditoria y Gestidn Legal CATELEG CIA. LTDA.

OBJETO DE LA COMPARNIA.-

La compaiiia se dedicara a Comprar, vender y en general adquirir a cualquisr titulo
biznes inmuebles, construir casas y edificios, para darlos en arrendamiento o
venderlos: administrar bienes inmuebies.

ASPECTOS ECONOMICOS RELEVANTES DE LA ECONOMIA ECUATORIANA

A partir de enero del 2000 el Gobiemo Central decretd la dolarizacion de la
sconomia del pais, por lo que a partir de |a referida fecha, la monada de circulaciin
en el Ecuador corresponde al délar de los Estados Unidos de Morteamérica.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La compaiia aplica desde el ejercicio econdmico 2012 las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera MIIF'S para PYMES en lo que tieng relacién con las
actividades econcmicas que realiza la empresa.

La compafia prepara sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales comprendan las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera (MIIFs) para PYMES desde el
ano 2012, segun las correspondientes  resoluciones  emitidas por a
Superintendencia de Compafilas, las mismas que requieren que la Gerencia realice
ciertas estimaciones y apligue ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas de las paridas incluidas en los estades financieros v realizar las
ravelaciones que ayuden a lograr un mayor antendimisnto de los mismos.

El sistema contable que mantiens la empresa, sa rige por las normas v mandatos
gque establece la Federacidn Nacional de Contadores Plblicos del Ecuador asi
oomo o ootablogido on oo adioulos vointo y wvointiuno do la Loy Orgdnioa dao
Régimen Trioutario Interno,

Tanto los ingresos, los Coslos de Produccion y Ventas y los Gasios de
Administracidn, Ventas, Funcionamiento y Financieros han sido preparados en base
d la emision de facturas, MNotas de Deébito y Crédilo, Comprobanies de Pago y
demas decumentacion que Se requiera para establecer los resultados finales.

5. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

La compafia prepara sus estados financieros en basa a las siguientes politicas
contables:

13
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Auditoria y Gestion Legal CATELEG CIA. LTDA.

a) Efectivo v equivalentes da efectivo.

El efectivo vy equivalente de efeclivo incluye aquellos activos financieros
liguidos, que sé pueden fransformar rdpidaments en efectiva en un plazo
inferior a tres meses.

La informacidn correspondiente incluye el efectivo v los depdsitos en bancos
que puaden ser utiizados an forma inmediata.

b} Activos financleros.

Se rofisre a inversiones, prastamos y cuantas por cobrar comerciales, vy otras
cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar, son actives financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo,

Despudés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utiizando el método de [a tasa de interés efectiva, menos cuatkquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los inlereses implicitos) se
reconoce en el estado da resultados integrales y se calculan utilizando la tasa
de interés afectiva, axcepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuanda
el reconocimienio del interés resultare inmaterdal El periode de ecrédito
promedio de bienes es de 180 dias.

La provision para cuentas de dudoso cobro a los clientes se establece si existe
una evidencia objetiva de gue la Compafla no podra recuperar en pare o en
todo los montos de las deudas de acuardo con los terminos originales de fas
vantas.

Las cuantas comerciales por cobrar se clasifican en activos corfientes, excapio
log vencimientos superiores 3 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clagifican como activos ne cormentes.

¢) Pgsives Fingncigros,

e

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor nominal mas
los costos de la transaccion directamente atribuibles de ser =l caso. Al 31 de
diclembre del 2016 los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales,
otras cuentas por pagear, Sea a la Administracion Tributaria, a empleados,
instituciones financieras y Otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales, cuantas por pagar y oiras cuentas por pagar son
por obligaciones por biengs o senvicios adguindos en el transcurso normal de
los negocios; se presantan a su valor real nominal, el cual comesponde a su
valor en libros tras determinar que no existan infereses implicitos en relacion a
los plazos de los valoras a pagar.

w Y g e 99 YD YW WS Y

14

B, 10 d Aoosty N20-70 v Jorga Washinglon  Edf. Bofar, 4%, piso, Talf.: 3216087 1 3245 117 | 2562 494 E-mall:consufioresBoalelegoom  Cuite-Ecuador
3



i L | A, LTDA

o) Propiedades, planta v equipo.

Fueron contabiizados al costo histdrico de adquisicidn y aplicando las
NMormas Intemnacionales de Informagion Financiera NIFS para PYMES,
mantiene sus mismos valores originales. Este costo de las propiedades, planta
¥ equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea racta en funcian de lo
sefialado en la Ley Orgdnica de Réagimen Tributario Interno.

Las tasas anuales de depreciacion son las sigulantas:

Edificios E %
Equipo de computo y soffware 33,33 %
Equipos da oficina 10 %
Maguinaria y Equipo 10 %
Musties y enseres 10 o
Instakaclones 10 %
YVehiculos 20 %

1

' &) Prestamos

\ Ruepiesenilan pasivus lidiceius gue se ieuoouon iividiieile a sy valw
; razonable, neto de los costos de [a transaccion incurridos. Estos préstamos se
' registran subsacuentemante a su costo amortizado, cualquier diferencia entra
los fondos recibidos (neto de los costos da transaccion) y el valor de redencion
ag reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando &l matodo de interés etective.

) Log préstamos so clasifican como pasivo corrente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir &l pago de la obligacidn por lo menos 12
meses despuds de la fecha del estado de situacion financiera.

C o

i Cuenias Comerciales por pagar y oiras cuenias por pDaganr

)
»

y Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con

" pages fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo Despues del
: reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo amorizado
-j utifizando @ método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
i) {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros v
o se calculan ulilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cusntas por

7 pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

J El perioda de crédito promedio para ia compra de cierios bienes es de 60 dias

i 4 gl lmpuestos / Fi
b

)

»

)

)

) 15 .
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Auditoria y Gestion Legal CATELEG CIA. LTDA.

El gasto por impuosto a la renta representa la suma del impuesto a la renla

h)

por pagar carriante y el impussto diferido.

Impuesto comignts - El impuesto por pagar corente se basa en la utiidad
gravable (ributara) registrada durants o afo. La ulisdad gravabie difier2 de @
uliidad contable, debido a las partidas de Ingresos O gasios imponibies O
deducibles y parmidas quc nunca son gravables o deducibies. £l pashvo de la
Eummrﬁ conceplo del impuesto comante se calcula utiizando las tasas
mmhnaldammm

Impuegsto diterido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos an los
estados financleros v las bases fiscales comespondienies utilizadas para
datarminar la ufilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmenta para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerd
un acivo por impuestos diferidos, por causa de todas las diforoncias
temporarias deducibles, en ia medida en quo rosulte probable que la
Compafiia disponga de utiidades gravables fuluras conira las que podra
cargar esas dferencias temporarias deducblos.

Los acthvos y pasives por impuestos difendos deben medirse empleando las
tasas fiscalos quo se espema sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se roalice o of pasivo se cancele.

La Compafia debe compensar aclivos por impuesios diferdos con pasivos par
impuestos dileridos si, ¥ sdlo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, o8 Importes reconocidos en 6sas
partidas; y os activos por impuasios dileridos v |05 pasivos por impuestos
diferidos sa derivan del impuesto a |a renta y la Compaiiia tiene la intencidn da
fiquidar sus activos y DASIVOS como netos. |

Impuestos godienles y Jilerdos - Los impuestos cormentes y difendos,
deberdn reconOCersa Como ingreso o gasto, y ser includos an & resultado,

exceplo & la nmednda wo Yue ayan surghdo do und trancaosidn O Succa0 que
s reconoce fuera del resuftado, ya sea en olro resuflado integral o
directamenta en ol patimonio, en cuyo caso ¢ impuasio también s reconoca
fusra dal resuliado, o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de
negocios.

Proviei

Las provisiones s@ reconocen cuando la Compafia tlene una obligacidn
prasents (ya soa legal o implicita) como resultado de un suceso pasada, es
Mmuhﬂmmﬁhmmedﬂwmdﬂwmnm
beneficos econdmicos, para cancelar @ obligacion, y pusde hacerse una
estimacion fiable del impone de la obligacion.
El imporie reconocido como provsion debe sor @ mejor estimacion del
ujmhmmmmrhmmalﬂnm periodo
sobrg @ gue se nforma, teniendo en cuanta s resgos v ias in bees
corespondientas. Cuando se mide una provision usando & fiujo de efectivo
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Auditoria y Gestion Legal CATELEG CIA. LTDA.

estimado para cancelar la obligacidn presente, su imporie en libros represanta

i el valor actual de dicho flujo de efectivo.

) Cuando se espera |3 recuperacion de aigunos O 0005 05 Deneficios
econOmicos requeridos para cancelar una provision, 88 reconoce una cuenta
por cobrar coOmO un activo si es virualmente seguro que se recibird el
desambolso y @l valor de la cuenta por cobrar puede sar medido con liabilidad.

i

) Gmmaﬁin mamrm& henerﬁm mptn ﬂu J-.rbht:hjn ;:uttmmi ¥
& dmhmhﬂﬂnhmrmhmmmymmﬁanm
’ ﬂmlmﬂmgmmmﬂmmdﬂh
) obligacidén a la fecha del estado do situacién financiera, y que so detarmina
anualmenteé en base 5 estudios achuaralos roalizados por un perito
independionts, usando al mélodo do unidad de crédilo proyectado. El valor
presonto do la obligacion de beneficio definido 8o determina descontando los
) flujos do salida do alectvo estimados usando o tasa de interés determinado
. por ¢l perito.
Las suposiciones parma delerminar el estudio actuaral incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
lasas de monaldad, edad, sexo, anos de servicio, Incramento en &l monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros, Debido &l largo plazo que
caracteriza a la resefia para obligaciones por beneficios de retirg, la estimacidn
estd sujeta a variaciones que podrian sar importantes. El elacto, positivo o
ﬂmmruh:mmmmeMMH
registra directamente en los resultados.
Los costos da los senvicios pasados se reconocen inmediatamente en &
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo confrario, son
amortizados uiilizando el método de finca recta en ol panodo promedio hasta
gue dichos beneficios son otorgados.

Participaciin 4 trabaiadores -1.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasio por
La paricipacidn do los trabajadores en las utiidades de la Compafia. Ests
henaficio se caleula a la tasa del 15% de las utiidades llquidas o contables da

acuordo con deposicionss lagales.

Los ingréscs se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
par cobrar, teniendo en cuenta & importe estimado de cualguler descuento,
bonificacion o rebaja comercial que & Compafia pueda otorgar.

Venla de bienés -Los mngresos se calculan al valor razonable de Ia
’ contraprestacion cobrada 0 por cobear, an cuenta ol Impone estrmado

de cualquier doscuanto, bonificacion o comarcial que la Compafia
pueda olorgar.

W W W W W W W W T Y VY Y S Y Y Y EYEY D LU L
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La Compafila ha transferdo al comprador los rlesgos y
ventajas, de tipo significativo, defvados de 18 propledad de
los éenes.

La Compafiia no conserva para sl ninguna Implicacién an la
gestion

corrignts de los bienes vendidos, en e grado usualmente
asociado con la propiedad, m rebeng el control efectivo
sobre los mismos,

El importe de los ingresos ordnarios pueda medirse
confiabiidad y ssa probable que la Compafifa recba los
penaficos econdmicos asociados con la transaccdn; . Los
cosios Irmrn:hs, O por ncurmir, on rolacién con la

Los coslos y gasios se reconocen en la medida en que 50 Jevengan y se
reciben los comespondientes comproDantes legales, indepandieniamenta de
SU pago vy se regisira en el periodo con el que se relaciona.
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Auditoria y Gestion Legal CATELEG CIA. LTDA.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE.-

NOTA 6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Dentro de asta Cuenta, la empresa a debitado y acreditado valores de acuerdo
con la disponibilidad y requerimientos del movimiento de Caja y Bancos, cuyos

saldos finales y conceptos comresponden a:

10101 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO Dic-15 Dic-16
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
BANCOS LOCALES
Banco Produbance 13,047.10 5.241.25
Subtotal Bancos e Inversiones 13,047.10 5.241.25
10101 | TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 13,047.10 5,241.25

NOTA 7.- ACTIVOS FINANCIEROS

Esta Cuenta conllova los movimientos realizados enlas Cuentas por Cobrar entre
relacionadas, no relacionadas, y ia provision para cuentas incobrables, siendo sus

saldos los sigulentes:

10102 ACTIVOS FINANCIEROS Die-18 Dic-16
CODICO 5 DCTALLE VALOHR USD VALOR USD
Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados
1010206 | Cuentas por Cobrar Clientes Relacionadas 41,002.10 25,869.15
W07 | Otras Cuentas por Cobrar Relacicnadas 376,137.20 .
TOTAL ACTIVOS FINAMCIEROE 417,138,230 25,888.15
1010209 PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Dic-15 Dic-16
CODIGO _ DETALLE | vaLomRUSD | VALOR USD
1010200 | Provigion Cuontas Incobrables - -
10102 |TOTAL PROVISION CUENTAS INCOBRABLES - -

oW W W WY W WY WY VY Y @YYl Y sy Yo
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NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En este grupo $e encuentran regstradas las cuanias por IMpuesios a favor de la
empresa por concepios de |VA, Retencionas y anticipos de impuesto 3 ia Ranta,

Auditoria y Gestidn Legal CATELEG CIA. LTDA.

de acuerdo al siguisnie detalia:
Die-15 Dic-16
ﬁﬂﬂDIEﬂ' DETALLE VALOR USD VALOR USD
1010501 | Grédito Tributario a favor de la empresa (IVA) 10,068.01 1,065.13
1010502 | Rstenciones dal Impuesto a la Hanta del Ejercicio 21,148 B0 20,469.76
1010502 | Crédito Tributano a favor{Caslilero B63) 31,702.45 32.860.42
' 1010503 | Anticipo de Impuesto a la Renta / crédito tributario 20,388.26 27.999.04
) 10105 TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 92,307.52 B82,403.35
NOTA 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
; Los rubfos que conforman los Activos Fijos da la empresa fueron contabdizados a
| su Costo Historico, concaplo que se mantiena y do conformidad con ko dispussto
) en las Normas de Informacitn Financiera para PYMES; sigulendo las nommas
: establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento
S de Aplicacién, para la Depreciacidn correspondienta fos saldos v conceptos al 31
). de Diciemnbro son |os siguientes:
i
10201 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Die-15 Die-16
) P VALOR | ADICIONES
y e e L uso | (Remmos) | VALORUSD
1 1020104 | instalaciones 19,693.06 - 19,693 06
'} 1020106 | Maquinas y Equipos 3,680.30 3,680.30
1020108 | Vehiculos y Equipos de Transpories 36458.16 . 36,458.16
» Total Costo Propiedad, plantay squipo | 50,831.52 - §9,831.52
] 1020112 (-) Depreciacion acumulada Propiedades,
B plarta y equipo (58,775.52) | (64.70) (59,830.22)
z Total Depreciacién Acumulada (59,775.52) | (54.70) (59.830.22)
;.. 10201 | PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (neta) 56.00 | (54.70) 1.30
» J !
»
]
]
]
b
b .. -
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Auditoria y Gestion Legal CATELEG CIA. LTDA.

NOTA 10.- PROPIEDAD DE INVERSION

) En esto grupo se encuentra registrado la reclasificaclon de 108 activos no
correnies manenidos para la vania de acuerda al sigulente detallp:

PROPIEDAD DE INVERSION Dic-15 Dic-18
- nan — ADICIONES
COoDIGO OET : o (RETIROS) VALOR USD
1020201 | Terrenos 5571503.40| 5/540,05680 | 11,111.560.00
1020203 | (-)Depreciacion Acumuiada il - |(80,298.19)
10202 | Total Propiedad de Inversién 5571,503.40 554005660 | 11,031,261.81

NOTA 11.- ACTIVOS INTANGIBLES

En aste grupo se registran ol sistema contable, su saldo al 31 de diclembre 25 el

. siguionto.

= 10204 ACTIVOS INTANGIBLES Die-15 Dic-16
.--:I - o dliloia
3 | CODIGO DETALLE VALDR USD VALOR USD
.} 1020401 PIUE\I‘HII'E: . =
) 1020402 | Marcas, Palentes, Derechos de llaves . -
N 1020403 | Activoo de Exploracion y Cxplotacisn - .
| 1020406 | Otros Activos Intangibles (Sistema Informética) 10,000.00 -
0 | 10204 |[TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES [ 10,000.00 -
J

3 NOTA 12.- ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

2 El detalle por impuesios diferidos es como sigue:

2

5 10205 ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO Dic-15 Dic-16

’ [copico T DETALULE VALOR USD | VALOR USD
?  [1020501 | Diterencias temporarias deducibles 76.06 0.31
] 10205 |TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 76.06 8.3
»

J

»

) / J

»

»

]

]

b
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=
NOTA 13.- ACTIVOS FINANCIERCS NO CORRIENTES

=L

El detalle de activos linancieros no comentes es como sigue

10206 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Dic-15 Dic-16
EEIDIE-I’.'IT - DETALLE VALOR USD VALOR USD
1020603 | Documentos y Cusntas por Cobrar - 2.250,221.00

10206 | TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES - 2.250221.00

) NOTA 14.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
El detalle de otros activos no cormentes &5 como sigue:

1207 OTROS ACTIVOS NO CORTIENTES Dic-16 Dic-16
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
, | 1020704 | Otras Inversiones 1,181,816.96 -
| 1020706 | Otros Activos no corrientes 752,806 00 -
10207 |TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1,034,721.96 -

X 22
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NOTA 15.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Auditoria y Gestion Legal CATELEG CIA. LTDA.

En este grupo de cuentas se encuentran registrados |0s pagos pendientes a proveedores

locales, el saldo al 31 de diciembre a5 ol siguienta:

20103 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR Die-15 Dic-16
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
2010301 | Proveadores Locales 243.00 | 772.00
| 2010302 | Proveedores del Exterior - -

20103 | TOTAL I:I.I'E'n'lﬁ Y DOCUENTOS POR P.lElH 243,00 | T12.00

NOTA 16.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
En esto 86 encueniran registradas cuentas pendientes con la
Administracion Tributaria, |IESS y beneficios de ley a empleados pendiente de
pago los saldos al 31 de Diciembre son los siguientes:

20107 OTRAS DBLIGACIONES CORRIENTES Die-18 Dic-16
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
2070 | Con ka Administrackin Tributaria 6.857.60 21.00
2010702 | Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 49.370.09 49,147.83
2010703 | Cohgaciones con al IESS 79.48 216.00
2010704 | Por Beneficios de Ley a empleados 699.38 1.174.55
!ﬂiurtﬁﬂﬂhﬂcipldﬁnlfmuﬂﬁﬂmn 1,34420 -
2010706 | Dividandos por pagar D .

20107 |TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 58,350,786 50.559.38

NOTA 17.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
El detalle ¥ valores da cuentas por pagar diversas relacionadas @8 como sigus;
Die-15 Dic-16
CODIGO z DETALLE YALOR USD VALOR USD

20108 |Otras Cuentas por pagar relacionadas . 39,210.00 75,081.00

20108 | TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 39,210.00 75,081.00

2
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Auditoria y Gestién Legal CATELEG CIA. LTDA.

NOTA 18.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

El detalle y valores de cuentas por pagar diversas relacionadas s como sigue:;

20204 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS Dic-15 Dic-16
LOCALES
[ VALOR
CODIGO DETALLE VALOR USD usD
2020401 | Cuentas por pagar refacionadas locales ,IEI.-!?L:!E 46,471.32
TOTAL CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS |
2020401 | RELACIONADAS | 61,471.92 46,471.32

NQOTA 19.- PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Porcion no corriente)

En esle grupo se encueniran detalladas las provisionos Oe beneficios a
empleados por conceplo de jubdacion patronal y desahucio de acuardo al informe
actuarial realizado para g periodo, & detalle al 31 do dicieambra es @l siguanta:

Dic-15 Dic-16
CODIGO| DETALLE ] VALOR USD | VALOR USD
2020701 | Provision Jubllacidn Patronal 345.71 1.43
2020702 | Otroe banaficios no corriontoe para los omploadoc{dooahucio) | 05.07 | 143.00
20207 |TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 430.98 144.73

NOTA 20.-

PATRIMONIO.-

PATRIMONIO
El capital social da la compafiia al 31 de diceembre del 2016 asciende &

dos mil délares de los estados Unidos de Noreamdrica (§ 2.000,00) conformado
por las aporacionas de la empresa Cipress international Corp. Mil tresclenios diez
con 34100 dotares de los Estados Unidos de Nofeamérica ($1,310.34) y &l Befior
Mortesen Lund Allred seiscientos ochenta ¥ nueve con 66100 ddlares de los
Estados Unidos de Norteaménca ($ 689.66).

Resarva Legal.- De acuerdo con la Ley de Compafiias, s requiere que por lo
monos &l 10% de la utiidad d& un ejercicio, sea contabilizada como Resarva
Legal, hasta que ésta se sitle en & 50% del capital social, la cual no es disponible
para la cancelacién de dividendos en efectivo, pero puade seér capitalizada en su

totaidad,
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Auditoria y Gestién Legal CATELEG CIA. LTDA.

Resultados acumulados.- Se regisira iz acumulacion de los resultados que ha

obdenido 3 ampresa de anos anteriores

Resultados Adopcion NIIF s- Esle valor comasponde por la Adopcidn a las
Normas Inlemacionales de Informacion Fnanciera, Adoptadas en el afio 2012,

Resultados del ejercicio.- Sz regisira el resutado que ha oblenido la emprasa an
el afo comiente.

La conformaciin del capital es la siguiente:

301 CAPITAL SOCIAL
En esia guenta se registra ¢l monto total del capital representado por acciones yo

participaciones, segln la escritura pdblica

CODIGO DETALLE VALOR USD | VALOR USD
30101 | Capital Suscrito o asignado
2,000.00 2,000,00
TOTAL CAPITAL SUSCRITO O
301 | ASIGNADOD 2,000.00 2,000.00
RESERVAS Dic-15 Dic-18
'::m:m-:: DETALLE VALOR USD | VALOR USD
30401 | Resarva Lagal 19,752 .44 19,762.44
30402 | Resarva Facultativa v Estatutaria 400 B6S 49 400,920.68
304 |TOTAL RESERVAS 420,617.93 429,682.12
OTROS RESULTADOS INTEGRALES Dic-15 Dic-16
coniGo | DETALLE VALOR USD | VALOR USD
Superavit por revaluacion de
30502 |propiedades, planta y equipo 754506642 | 13.085123.02
TOTAL OTROS RESULTADOS
305 |INTEGRALES 7.545066.42| 13,085,123.02

25

!

IM. 10 oe Agosts NID-TD ¥ Jorge Washinglon  Edi, Biaine, 4o, pea, Tl 3276 08T [/ 3218 W7 7 2581414 E.mail .comuliores@caislegoom  Ouils-Bousder




.

(CATELES

Auditoria y Gestién Legal CATELEG CIA. LTDA.

RESULTADOS ACUMULADOS Dic-15 Dic-16
CODIGO DETALLE VALOR USD | VALOR USD
30601 | Gananoas acumulados . -
30602 |(-) Pérdidas Acumuladas (48,684.75) (97,985.72)
Resultados acumulados por
30603 | adopcion NIIE = 1,665.64 1,555.64
) 30604 | Reserva De Capital 9,064.19 >
306 | TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS (38,964.92) (96.430.08)
NOTA 21.- RESULTADO DEL EJERCICIO
307 RESULTADOS DEL EJERCICIO Die-15 Dic-16
Codigo DETALLE VALOR USS | VALOR LSS |
30701 | Ganancia neta del Pariodo -
. 30702 | -) Perdidas Neita del Parioda (48,674.15)| (198,328.57)
' 307 | TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO (48,574.15)|  (198,329.57)
; NOTAZZ-  INGNESOS.
; Log sigulentes son 08 valores y conceptos oo Ingresné que intenviangn en ol
) resultado final del ejercicio;
N Dic-15 Dic-16
CODIGO = DETALLE |  VALOR USD VALOR USD
4102 | Prestacién da Semvicios 264,350.00 255 872.98
K1 TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | 264,360.00 255,872,098

W W W W W W "y W O e 'Y
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NOTA 23.- OTROS INGRESOS

El detalle de olros ingresos es el siguiente:

Auditoria y Gestion Legal CATELEG CIA. LTDA.

43  DTROS INGRESOS Dic-15 Die-16
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
4305 | Otras Rentas 6,797.60 344.58
43 TOTAL OTROS INGRESOS 6,797.60 344.58
NOTA 24.- GASTOS DE ADMINISTRACION
Loa gastas de administracion qua interviniarm an & parioddo son os sigoisntes
5202 GASTOS DE AD CION Die-15 Dic-18
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR UsSD
520201 | Sueldos, salarios y demas remuneraciones 4,416.00 16,180.00
520202 | Aportes a la seguridad social (incluide fondo de reserva) B76.72 2.314.02 |
520:203 | Beneficios sociales g indemnizaciones 900.15 3.014.00
520204 | Gasto planes de beneficios a empleados 165.54 58.03
5202045 | Honoraros, comisiones v dietas a personas naturales 100.00 2.690.00
520208 | Mantenimiento ¥ reparaciones 13,583.890 27.00
520203 | Arrandamianto operative 47,000.00 38,000.00
520218 | Agua, energla, luz, y telecomunicaciones 114,873.84 91,336.49
520213 | Nolarios y registradores de |a propledad o mercantiles 10.40 425.00
| 520220 Impuestos, Contribuciones y ofros 58,815.04 74,963.31
520221 | Depreciaciones:
5202211 Propiedades, planta y equipo 163.32 54.70
52022102 Propiedades de inversidn - 80,298.19
520228 | Otros gastos 19,071.95 14,730.00
Subtotal Gastos de Administracién 269,980.86 324,000.74
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Auditoria y Gestion Legal CATELEG CIA. LTDA.

NOTA 25.- GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros del pariodo son los que se delallan a continuacion;

5203 GASTOS FINANCIEROS Dic-15 Dic-16
cobigo | DETALLE VALOR USD | VALOR USD
520302 |Comisiones 36.50 68.71
5203  |Total Gastos Financieros 36.60 68.71
NOTA 26.- OTROS GASTOS
El detalla de ofros gastos se muestra da la siguiente manara:
5204 OTROS GASTOS Dic-15 Dic-16
_CODIGO ) DETALLE VALOR USD VALOR USD
520402 |Otros Gastos - B1,239.85
| TOTAL OTROS GASTOS - 81,235.85

NOTA 27.- CONCILIACION TRIBUTARIA (15% UTILIDAD TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA)

De contormidad con disposiciones legales, 105 trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anualas de la empresa en un 15% de la utifidad neda
contable.

El porcentaje para el calculo del impuesto a la renta para el ano 2016 es del 22%.

31 CONCILIACION TRIEUTARIA Dic-15 Dic-18
Casillero | Casillero '1
'_%ﬁper' SRI DETALLE VALOR USD | VALOR USD |
&0 a01/802 Ganancia (Pérdida) antes del 15% a
Trabajadores e Impuesto a la Renta 1,140.14| (149,181.74)
, 1 2t 5 s
?1 61 8O3 (-} 15% Participacion a Trabajadores (1,344.20) o
3 807 (+) Gastos no Deducibles Locales 11,841.29 161,613.79
3 62 819 |Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos—-= 11,637.23 12,432.05
3 |
) 63 / 839 |Impuesto ala Renta Causado (23%) (22%) (49,370.09)|  (49,147.83)
3 |
)
3
»
2 4 2 |
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Auditoria y Gestion Legal CATELEG CIA. LTDA.

GANANCIA (PERDIDA) DE
OPERACIONES CONTINUADAS

64 ANTES DE IMPUESTO DIFERIDO (49,574.15)| (198,320.57)

65 (-)\GASTO POR IMPUESTO DIFERIDO - (75.75)
(+)INGRESO POR IMPUESTO

66 DIFERIDO . =

\ (=) GANANCIA (PERDIDA) DE I
&7 OPERACIONES CONTINUADAS (49,574.15)| (198,405.32)

NOTA 28.- COMPROMISOS ADQUIRIDOS.

La compafifa no mantiene ningdn compromiso importante que implique cambios
fundamentales en sus estructuras financieras.

NOTA 29.- EVENTOS SUBSECUENTES.

L2

=
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Al 31 de diclembre da 2016 y a la fecha de informe de fos auditores
independientes no se produjeron cambics gue en los rubros de Activos,
Pasivos y Palrimonio de os accionistas.

Gerente
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INFORME DE CUMPLIMIENTO DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS,
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS

“INMOBILIARIA MORTENA SAIN S.A."

POR EL PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2016

Informe de los auditores independientes sobre & cumplimiento de la
prevencion de Lavado de Activos, financiamiento del terror v otros delitos.

Dando cumplimiento a la obligacion contemplada en el Art.32 de las Normas de
prevencion expedidas , mediante resolucion Mo SCV.DSC.14.009 y publicada
en &l registro oficial No 292 del 18 de julio del 2016 que sefiala “Art. 32.- En las
compafias controladas que tengan la obligacion de contar con auditor externo,
dicha auditoria debera verificar el cumplimiento de lo previsio en esta norma
respecto a las politicas, procadimientos y mecanismos implementados por el
sujeto obligado para la prevencion del lavado de activos, el financiamiento del
terrorismo v otros delitos, valorar su eficacia operativa v proponer, de ser el
caso, eventuales rectificaciones o mejoras”
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Auditoria y Gestion Legal CATELEG CIA. LTDA.

A los sefiores miembros y accionistas de:
“INMOBILIARIA NORTENA SAIN S.A"

Dictamen sobre el cumplimiento de la prevencion de Lavado de Activos,
linanciamiento del terrorismo y otros delitos

Opinién

Hemos verificado e cumplimiento v eficacia operativa de la empresa

INMOBILIARIA NORTENA SAIN S.A., con respeclo a las politicas,
; procedimiantos y mecanismos que se han implementado para la prevencion del
' lavado de activos, el financiamiento del terrorismo v otros delilos, al 31 de
[ dicleambre de 2016 los comrespondientes procedimientos se encuentran
5] conforme a las Leyes y Normas que rigen la prevencion de lavado de Activos,

AUDITORIA Y GESTION LEGAL CATELEG ClA. LTDA.
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