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NORTEÑA SAIN S.A.

Estados f;nancieros al 31 de diciembre de 2014
junto con el informe de los auditores ¡ndependientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Acc¡onistas de
NoRTEñA sAtN s.A.:

Informe sobre los estados f¡nancie¡os

1. He auditado los estados Rnanc¡eros que se adjuntan de NORTEñA SAJN S.A., que
comprenden el esiado de situación financiera al 31 de d¡ciembre det 2014 y los
correspondientes estados de resu¡tados integrales, de camb¡os en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políl¡cas contables
significalivas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administración por los estados financ¡eros

2. La Admin¡stración de ¡a Compañia es responsable de la preparación y presentación
razonable de eslos estados financieros de acuerdo con Normas Inlernacionales de
lnformación Financiera - NllF, y del control interno necesario para perm¡tir la preparación de
los estados financieros libres de erores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en mi
auditoría. lMi auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de aud¡toría.
Dichas normas requieren que cumpla con requerimientos étjcos de planificación y realización
de la aud¡toría para obtener certeza razonable de si los estados financieros están ¡¡bres de
errores materiales.

4. Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener ev¡dencia de
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los esiados financ¡eros. Los
proeedimienios seleccionados dependen del juicio del auditor, incluvendo la evaluación de
los riesgos de error maierial en los eslados financieros debido a fraúde o errot Al efectuar
esta evaluación de riesgo, el auditot toma en consideración los controles intemos relevantes
para la preparación y presentación razonable de los estados flnancieros de la Compañía a fin
de d¡señar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el
propós¡to de expresar una opinión sobre la efect¡vidad del controt inierno de la Compañia.
Una aud¡loría también comprende la evaluación de que las políticas contables ut¡l;zadas son
apropiadas y de que ¡as estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así
corno una evaluación de la presentación general de los estados financietos.
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IÍforme de los auditores independientes (continuación)...

a Scnsidero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y aprop¡ada para

prcporcionar una opinión calificada de auditoria.

B€ses para calif¡ca¡ la op¡nión

5. Al 31 de diciembre del 2014 la Compañía mantiene al costo inicial US$5,571'503 en
P.opiedades de lnvers¡ón y no los ha valorado al modelo del valor razonable o al modelo del

costo según lo establece la NIC 40. Por ¡a naturaleza de los bienes, no nos ha sido factible
estimar el efecto sobre los mencionados activos, los resultados y el efecto impositivo que

pudiese generarse en los estados flnancieros de la Compañia, si es que se rcalizaq la

valoración de sus Propiedades de lnversión según como lo establece la mencionada Notma

7. La Compañia al 3'1 de diciembre de¡ 2014 es poseedora de inversiones en acciones por un

ioial de US$1,728,242 con paficipaciones que van desde el 54olo al 99%; a pesar de ello'
mant¡ene las mismas contabilizadas al método del costo y no ha realizado un análisis para

delerminar si debería presentar información consolidada o reconocerlas al método de
partic¡pación. En consecuenc¡a no fue posible satisfacerme sobre la razonabilidad del
mencionado saldo y de los pos¡bles efectos sobre los estados financieros en su conjunto.

8. Durante el año 2014 la Compañia realizó ajustes a la aplicación por primera vez de NllFs.
Sin embargo, d¡chos ajustes han ¡ncrementado en US$'138,571 la Reserva Facultat¡va, sin
considerar que por la na{uraleza de la cuenta no debeaía afectarse con este tipo de registrcs.
Los efectos de la implementac¡ón de NllFs no son sujeios de distribución a accionistas, perg
al registrarlos en la cuenta de Reserva Faculiativa. se ent¡ende que a futuro podría
distribuirse el saldo de dicha cuenta, incumpliendo disposlc¡ones explícitas de la

superintendencía de Compañías.

9. No ha sido factible satisfacerme sobre la razonabilidad de los ajustes efectuados a la cuenta
de Resultados Acumulados, los cuales generan al 3l de diciembre del 2014 un incremento
patrimonial de US$168,352. En virtud de lo expuesto no es posible determinar la
razonabilidad de dicha cuenta y el efeclo sobre los estados financieros en su conjunto.

Opinión

10. En mi opinión, exceplo por los posibles efectos de los asuntos descritos en los párrafos 6, 7,
8 y 9, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posición financiera de NORIEÑA SAIN S.A., al 3'1 de diciembre del 2014, ei
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por e¡ año terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas fntemacionales de lnformación Financiera - NllF.
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Informe de fos aud¡tores independientes (continuación),,,

Otro asunto

1 1. Los Estado FinancÍeros de
20J3, fueron examinados
fecha 31 de julio det 201S.

NORTFÑA SAtN S.A. por el año terminado
por olros auditores quienes emjtjeron una

el 31 de diciembre del
opinjón ca¡ifjcada con

Quito, 19 de enero 2016
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NORTEÑA SAIN S.A.

DE SITUACIóN FINANCTERAESTADO
AL 3I DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2OI3
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Ffectjvo y equivalentes de efectivo
Cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total activos cordentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos
Prop¡edades de inversión
lnversiones en subsidiarias
Otros activos
Activos por impuestos diferidos
Totai activos no corrientes

Notas 2014
(en U.S.

18,292

467,A91
85.464

570.847

219
5,571,503
1,72A242

220,000

7.52¡.2n

Diciembre 31,
2013

dólares)

6
7
8
I
10

5,793

285,792
75.089

366.674

384
5,571,503
1,728242

263,000
47.76A

7.610.897

TOTAL 8,Q9L129 L9rl-571

.'í'-¿" 4-
t/+!.r 1". //a

Dra. Cecilia Molina
Gerente Genéref

-6
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuenias comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones
Obligación de
fota¡ pasivos

PASIVOS NO
Obligación de
Otros pasivos
Total pas¡vos

Total pasivos

Notas
Diciembre 31,

2014 2013
(en U.S. dólares)

34,312
51 ,618

1,955
54

11

10
13
14

981
3,902
4,801

24beneficios definidos
c¡rr¡enies

CORRIENTES:
benefic¡os definidos

no corrientes

14
12

87.939

214
74.257
74.471

162.410

2,000
19,7 52

392,694
7,545,066

9,064

1,556
41.413\

7.924.719

9.708

98
119.337
119.435

129.143

PATRIMONIO:
Capital
Reserva legal
Reserva facultat¡va
Reserva por valuación técnica
Reserva de capital
Resultados acumulados provenientes de
la adopción por prjmera vez
Resuliados acumulados
Total patrimonio

IOTAL

2,000
19,752

254,123
7,545,066

9,064

1,556
tspql

7 .848.424

@ 7-911,511

rlos Chicaiza
or General

7-
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRALpoR EL año TERMTNADe EL 31 DE DTGTEMBRE DEL 2014 y 2or3

xonreñn s¡¡n s,¡,

Ver notas a los estados financieros

Ingresos

GASTOS DE ADI\/]¡NISTRACION Y VENTAS:

RESULTADO OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS

OIROS INGRESOS

uriLrDAD (pÉRDtDA) ANTES DE
IfuIPUESTO A LA RENIA

l\¡enosi
Corriente
Diferido

Total

PERDIDA DEL AÑo

Gerente Generál

Notas 2Ot4 2013
(en U.S. dótares)

17 255,694 179,000

(249.134) (410.15s\

6,560 (231,1s5)

(38) (13)

'1 ,061 109.429

7.583 (121.739t

(49,030)
34

'10 (48.9s6)

:9j413)

47.76A
47.768

!3l'1)

ü:

-8-
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NORTEÑA SAIN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTTVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO DE IEN)ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados
lmpuestos difer;dos
lmpuesto a la renta corriente
Otros ingresos
Flujo neto de efeclivo proveniente de (utilizado en )
actividades de Operación

FLUJOS DE EFEC|IVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

lncremenlo de préstamos
Disminución de otrcs pasivos
FIujo neto de efeclivo proveniente de (utilizado en)
actividades de Financ¡amiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
lncremento (d¡sm¡nuc¡ón) neta en efectivo y
equivalentes de efectivo
Saldos al comienzo del año

SALDOS AL FIN DEL AÑO

2014 2013
(en U.S. dólares)

333,311 329,291
{398,493) (494,194)

34
(46,648)
169.375 43.050

57.579 (121.853)

119,337
(45,080)

(45,080)

12,499

]3232

119.337

(2,516)
8.309

5J93
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NORTEÑA SAIN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR E! AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

)

-
-
-
-
-
-,4
á
2-

-
-á
,-

-
-
-
-a
F
F
4
?
-
-4
4
-
-
-+-
-a+-
+a

-
-
-4
4
+1
1
-J
J
1
t-

Notas 20t4 20t3
(en U.S. dólares)

@1,413) (73,971)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Pérdida neta
Ajustes para conc¡liar la pérd¡da neta con el
efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de operación:
Provisión para incobrables
Deprecración de propiedad. planta y equrpos
Provisión para jubilación patronal y desahucio
Otros cargos a utilidades retenidas

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobra y otras cuentas por
cobrar
Cuentas por cobrar largo plazo
Activos por impuestos cor.ientes
Ac{ivos por impuestos difefidos
Oiros activos no cor entes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar
Pasivo por impuesios corrÍentes
Pariicipación a trabajadores por pagar
lmpuesto a la reñla corriente por paga¡
Provisiones
Flujo neto de efectivo proven¡enie de (utilizado en)
actividades de Ope€ción

(21s,916)
165
146

168,352

34,617

(10,375)
47,450
43,000

33,331
(1,314)
1.344
2,382

(4,190)

5189

(7sJ
(4,705t

850,287
(809,425)

(37,731)

(42,351)
(8,260)

1121 853)

Dra. Cecilia lvlolina
Gerente General

Ver notas a ¡os estados financieros

lng..Ca
Conta

Chicaiza
General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2OT3
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r7 (b)

2,

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NORIEÑA SAIN S.A., fue constituida en el Ecuador el 3 de enero de 1979 y su
actividad principal está relacionada a comptat, vender y en general a adquirir a cualquier
título bienes inmuebles, construir c€sa y edificios para otorgarlos en atrendamiento o
venderlos; administrar bienes inmuebles, arreglar depadamentos amoblados o sin
amoblar, para cumplir su objeto social la compañía podrá ser fundadora de nuevas
compañías o asociarce con existentes y en general toda clase de actos comerciales e
industriales permitados por la ley. Además podrá realizar loda clase de actos y contratos
o mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas, re¡acionadas con el objeto social.

La di.ección reg¡strada de la Compañia es Av. 6 de diciembre No. 6695 y Abdón
Calderón, Quito, Ecuador.

Las políticas contables que utiliza la Compañia son consistentes en la preparación de
sus estados financieros.

La ¡nformación contenida en estos estados iinancieros es responsabi¡¡dad de la
Adm¡nistración de la Compañia.

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS

Dec,aración de cumplimiento -Los estados iinancie.os han sido preparados de
conformidad con las Normas lntemadonales de fnformación Financiera (NllF)
Completas.

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histórico excepto por ciertas p.opiedades e ¡nstrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonabfes, tal como se explica en las políticas contables
incluidas más abajo. El costo hisiórico está basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestación entregada a cambio de bienes y seN¡cios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o e¡ valor pagado
para transferir un pasivo entre participanles de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de si ese precio es diteclamente observable o esiimado ut¡lizando
otra técnica de valoración.

Al estimar el va¡or razonable de un activo o un pasivo, la Compañía iíene en cuenta las
característ¡cas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta
al ftar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor tazonable a efeclos
de med¡ción y o de revelac¡ón en los estados fnancieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro delalcance de la NllF 2, las operaciones de leasing
que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
s;militudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizac¡ón de la NIC 2 o el valor en uso de Ia NIC 36.

12 -
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2.3.

2.4_

Adlcionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasif¡can en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de impofancia de los
insumos para la med;ción delvalor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
cóñfinuáción:

Nivel 1: Son precios coiizados (sin ajusiar) en mercados activos para activos o
pasivos ¡déniicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicrón.

\ljyglle: lnsumos distintos a los precios cotizados inclu¡dos en el Nivel 1 que sean
obseNables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nive{ 3: lnsumos son datos no obseavables para el activo o pasivo.

A continuación se describen las p ncipales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros.

Etectivo v eouivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros líquidos, que se pueden transformar ráp¡damenle en
efect¡vo en un plazo ¡nferior a tres meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes
de efeclivo se revelan en la Nota 4.

Cuenlas comerciales por cobrar v olras cuentas Dor cobraf - Las cuentas
comerciales por cobrar son activos flnancieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después de' reconocimiento inic¡al, a valoÍ razonable, se miden al cosio amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deierioro. El ingreso
por inlereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconoce en el estado de
resultados integrales y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del inierés resullare
inmateial. El período de crédito promedio de bienes es de 180 días.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valot al de
probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la
probabilidad de recupelación de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a'12 meses desde la fecha del estado de situación financiera,
que se clas¡fican como activos no conientes. El valor razonable de las cuentas
cometciales por cobrar se revelan en la Nota 5.

InventaÍ¡os- Los inventarios son presentados al coslo de adquisición o valor neto
reaiizab¡e, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisión pa€ rcconocet pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en función de un anális¡s de la pos¡bilidad real de venta. El va¡or neto
realizable representa el precio de venta esl¡mado menos todos los costos necesarios
para la venta.

Olros aclivos corrientes - Corresponde a otras cuentas por cobrat.

Propiedades, planla v equioos

2.7.1 . Med¡c¡ón en el momenta del reconocimienlo- Las partidas de prop¡edades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

¡ lF 7.36(c) 37

2.5.
N C 2.36(a)

2.6.

,c i6 73(¿) (b)

- Ii -
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El costo de propiedades, planta y equipo comprcnde su precio de adquisición
más todos los costos direclamente relacionados con la ubicación del act¡vo, su
puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Gerencia y la
esiimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro de¡ elemento o
de rehabilitación de la ubicación del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstarnos de la financiac¡ón directamente atribuibles a
la adqu¡sición o construcción de activos que requieren de un período de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.7.2. Medíc¡ón posteior al reconoc¡miento: modelo de rcvaluacíón - Después del
reconocimiento inic¡al, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus va¡ores razonables, en e¡ momento de las
revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el imporle acumulado de las
pérdidas por deterioro de va¡or. Las reva¡uaciones se efectúan con suliciente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materia¡mente del que
se habría calculado utilizando los valores razonab¡es al final de cada período.

El aurnento en la revaluación de dichos terenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminución en la revaluación del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución previa. Una
disminución del valor en l¡bros de la reevaluación de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno.
mantenido en la reserva de revaluación de propiedades relacionado con una
revalL.ración anterior de drcho actrvo.

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta d¡ferido, se contabi¡¡zan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Gaa¡anc¡as.

2.7.3. Método de deprec¡ación. vidas útiles v velores rcsiduales - El costo o valor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
línea recta. La v¡da útil esiimada, valor residua¡ y método de depreciación son
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado reg¡strado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las princ¡pales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas útiles y valores ¡esiduales usadas en el úlculo de la
depreciación:

Tipo de Aciivo

l\¡aquinaria
Equipos
l\¡uebles y enseres
Fquipos de oficina
Vehículos
Equipo de computación

Vida útil
(en años)

10
10
'10

10
5
3

2.7.4. Ret¡ro o venta de propiedades. planta v equípo - La ut¡l¡dad o pérd¡da que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del aclivo y
reconocida en resultados.
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2.11.
NiF 7.36(c).37

2,10. Cuentas comerciales por paear v otras cuenlas por paqar - Las cuentas comerciales
N lF 7 36(.).37 po¡ pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fios o determ¡nables, que no

cotizan en un mercado ádfivo

Fn caso de venia o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superávit
de revaluación atribuible a la reserva de revaluación de propiedades restanie es
lransferido directamente a las ulilidades retenidas

Cosfos pof prásta,nos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisición, construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un perÍodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

El ingreso percibido por la invers¡ón temporal en préstamos específicos pendientes para
ser consumidos en activos calific€dos es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalización

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período
en que se incurren.

Efglb499 - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialrnente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se regis{ran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los tondos
recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el
estado de resultados durante el período del préstamo usando el méiodo de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo cora¡ente a menos que la Compañla tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después
de la fecha del esrado de situación financtera.

Después de¡ reconocim¡enio in¡cial, a va'or razonable, se miden al costo amortjzado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (¡ncluyendo los
intereses implícitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconoc¡m¡ento del interés resultaría inmaterial. El período de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 dias. El valor ¡azonable de las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 1 1.

,mpresfos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renia
por pagar corriente y el impuestg diferido.

2.11 .1 . lm}uesto coñente - El impuesto por pagar corrjenle se basa en la utilidad
gravable (iributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compañía por concepto del impuesto corrienle se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al iinal de cada período.

2.1'1.2. lmpuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las d¡ferencias
iemporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluido6 en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes ut¡lizadas para
determinar la utilidad gravab¡e. El pasivo por impuesto diferido se reconoce

- l5 -
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2.12.

generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerá
un activo por impuestos diferidos, por causa de lodas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía
disponga de uiilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporaÍas deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos drferidos deben medilse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compañía debe compensar activos por impuestos d¡feridos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activoS por impuestos diferidos y los pasivos por impueslos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3. lmpuestos corrientes v d¡feidos - Los impuestos corrientes y d¡fer¡dos, deberán
reconocerse como ingfeso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce
luera del resullado, ya sea en otro resuliado iniegral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tamb¡én se reconoce fuera del resultado;
o cuando su.gen del registro inicial de una combinación de negocios.

Prov¡siones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compañia tenga que desprenderse de recursos que soporlen beneficios
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del
importe de la obligación.

El importe reconoc¡do como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelar Ia obiigac¡ón presente, al final del período sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provisión usando el flujo de efeci¡vo estimado para cancelar la obligación
presente, su importe en libros representa ei valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobtar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desemboiso y ei valor de la cuenla por
cobrar pude ser med¡do con fiabilidad.

2,13. Beneficios a empleados

2.13.1. Beneñcios def¡n¡dos: Jubilac¡ón patronal v boniñcación pot desahuc¡o - La
Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal y desahuc¡o,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presenie de la obligación
a la fecha del estado de s¡tuación financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. EI valor presenle de la obligación de
benefic¡o definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las supos¡ciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
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morlalidad, edad, sexo, años de servic¡o, incremento en el monto mín¡mo de tas
pens¡ones jubilares, entre otros. Debido al largo ptazo que caracie¡za a la
reserva para obl¡gaciones por beneficios de reiiro, la estimac¡ón está sujela a
vadaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reseryas deivadas por carnbios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contraüo, son
amortizados utilizando el méiodo de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son oiorgados.

2.13.2. Pañic¡pación a traba¡adorcs -La Compañía reconoce un pasivo y un ggslo por
la participación de los t¡abajadores en las utilidades de ta Compañía. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15olo de tas utilidades tíquidas o contabtes de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconoc¡m¡ento de ¡naresos Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

2.14.1 Venta de b¡enes -Los ingresos se calcu¡an al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonific€ción o rebaja cornercial que la Compañía
pueda otorgar.

, La Compañía ha transfer¡do at comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significalivo, derivados de ¡a propiedad de los bienes.. La Compañia no consetva para sí ninguna ¡mp¡icación en la gestión
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmenle asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos:, El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse confiabilidad y sea
probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados
con ¡a transacción:

. Los costos incurridos, o pot incurr¡r, en relación con la transacción
pueden ser medidos con fiab¡l¡dad.

Cosfos y oastos,Los costos y gasios se registran al costo h¡stórico Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independjenternente de la fecha en
que se haya tealizado el pago, y se Égistran en el período más cercano en el que se
conocen.

Qompensación de saldos v transacciones-Como norma general en ¡os estados
financiercs no se compensan los activos y pasivos, tampoco loJingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los gue la compensación sea requerida o permiiida poi alguna norma
y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma 

_ 
legal, contemplan la pos¡bi¡idad de compensación y la Compañía tiene la

intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceóer al pago del
pasivo de forma simu¡tánea, se presentan netos en la cuenta de restltados.

49!,v9E_E!3!9j9roi-Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociación cuando se observe Ia presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del aciivo
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durante un período que generalmente está regulado por e¡ mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son ¡nicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transacción se reconoceq en resultados

Todos los activos iinancieros reconocidos son posteriormente medidos en su lotalidad al

costo amortizado o al valor razonable.

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos linancieros mantenidos hasta su
vencimiento, paéstamos y cuentas a cobrar y act¡vos linancieros disponibles para la
venta. La clasificación depende del propósito con elque se adquirieron los instlumentos
financieros. La admin¡stración delermina la clasificación de sus instrumentos financieios
en el momento del reconocimiento inicial.

Para propósitos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un "instrumento

de patrimonio" si se trata de un no der¡vado y cumple con la def¡n¡ción de "patrimonio"
para ei emisor (bajo NiC 32 lnstrumentos Financieros: Presentación) excepto por cieftos
instrumentos no derivados con opción a venta plesentados como patrimonio para el
emisor. Todos los demás activos financieros no derivados son "instrumentos de deuda".

2.17.1 ActívosJt@ - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a va¡or razonable en el
reconocimiento inicial por la Adm;nistración de la Compañía.

Los instrumentos de esta caiegoria se clas¡tican como activos cordentes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados. El valor razonable
se determina de la forma descita en la Nota 15.6.

2.17.2

2.17 .3

NllF 7.36(c)

Act¡vos f¡nanc¡eros mantenídos hasta su vencím¡ento - Los aclivos financieros
mantenidos hasta su venc¡miento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determ;nabies y vencim¡enio fijo, que la administración de la
Compañía i¡ene la intención y la capac¡dad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compañía vendiese un importe significaiivo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencim¡ento, la categoria completa se reclasiiica¡ia como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los
costos de transacción. Posteriormenie, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos fnancieros se clasilican en activos no corrientes, excepto
aquel¡os con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de siluación financiera, que se c'asifican como activos corrientes.

Cuentas Dor cobrar comerc¡ales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos ftos o determinables, que no
coliean en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deter¡oro. El período de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59
dias.

- t8 -
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una prov¡sión para reducir su valor
al de probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas.

Estos acüvos f¡nancieros se clasifican en activos corientes, exceplo los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de s¡tuación
financiera, que se clas¡fican como activos no corrientes.

2.17.4 Act¡vos f¡nancieros dispon¡bles Dan la venta - Los aclivos financieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoría o no se clasif¡can en ninguna de otras categorias.

Estos aciivos se miden inicialmente al valor razonable más los costos de la
transacción. Posteriormente se miden al va¡or razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluación de invers;ones.Al
momento de disponer del activo, la gananc¡a o pérdida previamente acumulada
en la reserua de revaluación de inverciones es reclasificada a resultados del
periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administrac¡ón prelenda
enajenar la inversión en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situación financ¡era.

2.17.5 Deteiorc de activos financ¡eros al costo amoñ¡zado - Los activos fnancieros
qüe se miden al costo amorl¡zado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por delerioro al final de cada período.

El impole de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el imporie en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garaniías,
descontados a la tasa de interés efectiva origÍnal del activo flnanciero.

El valor en libros de! activo financiero se teduce por la pérdida por deterioto
directamente, excepto para las cuenias comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de prov¡sión. La
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenia de provisión. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados.

2.17.6 Ba¡a de un act¡vo frnaac¡ero-La Compañía da de baja un activo financ¡ero
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiete de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propledad del activo tinanciero. Si la Compañia no
transfiere ni reliene susiancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continúa reteniendo el control del activo taansferido, la Compañía
reconoce su participación en el aclivo y la obligación asociada por los valores
que tendría que pagar. S¡ la CompañÍa retiene sustancialmente todos ,os
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transfeddo, la Compañia continua reconociendo e¡ activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

-t9-
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N rF 7.36(c) 37

Pasivos linancieros e instrumentos de Dat monio emilidos por Ia ComDañía - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformjdad con la sustancía del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañ;a
tenga derecho incondicional de d¡ferir el pago de la obligac¡ón por lo menos 12 meses
después de la fecha del eslado de situación financiera.

2.18.1 Pas¡vgs t¡nanc¡eros al valor razonable con camb¡os en rcsultados - Los pastvos
financieros al valor razonable con c€mbios en resultados son pastvos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconoc¡miento inicjal. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedición
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.18.2 Ptéstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen injcialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transacción incuridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su coslo amortizado usando el
mé{odo de íñterés afeciivo

Cuentas por paqar comerc¡ales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasjvos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un ñercadó áctivo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se m¡den al costo
amo.tizado utilizando el método de la tasa de interés efeciiva. EI pertodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de60 días.

La Compañía tiene implementadas políiicas de manejo de riesgo financiero
para aseguraf que todas las cuen{as pof pagar se paguen de conformídad con
los {érminos crediticios p.e-acordados.

2.18.4 Pas¡vos Dot contratos de aarcntía fínanc¡erc - Los pasivos por contratos de
garantía flnanciera se miden inicialmenle a su va¡or razonable, y si no son
designados como instrumentos financieros al valor razonabie con cambios en
resultados, se miden posleriormente al mayor entre:

, el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 prov¡siones, pasivos
Cont¡ngentes y Acfvas Cont¡ngentes: y

. el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortización acumufada reconoc¡da de acuerdo con las políticas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.14.j

2.18.5 Ba¡a de un pasivo f¡nanc¡ero-La Compañía da de baja un pasivo financtero si, y
solo sí, expiran, cancelan o cur¡plen sus obligaciones.

2.18.6 Instrumentos de Datimonio - Un instrumento de patrimonio cons¡ste en
cualquier conlrato que evidencie un interés residual en los aciivos dela
Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emiiidos por la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisióñ directos
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2.19

2.20

Modifrcaciones a la NIC I - presentación de eslados flnarcieros

Las mejoras anua¡es 9 las NllF 2OO9 - 20.12 han presentado una serie de mod¡ficaciones
a las NllF. Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situación
financ¡era cuando a) una entidad aplica una poliiica contable retroactivamente o realrza
una regxpresión retroactiva o reclasificación de partidas en sus estados iinancieros, y b)
Ia aplicación retroactiva, reformulación o reclasificación tiene un efecto mater¡al en la
información contenida en el iercer estado de siiuación financiera. Las enm¡endas
especific€n que las notas coryespondientes, no son necesarias para acompañar el tercer
estado de siluación linanciera.

En el año en curso, la Compañía ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas,
lo que no ha dado lugar a efectos materiales sobre ¡a información presentada en el
estado de situación iinancieta al 1 de enero del 2012. De acuerdo con las
mod¡ficaciones a la NIC 1, la Compañía ha ptesentado un estado de situación financjera
sin las notas relac¡onadas, a excepcjón de los .equerim¡entos de revelación de la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Fstimaciones Contables y Erro¡es.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en et 2012)

-n el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIC 19 - Benefcios a ¡os Emp¡eados
(revisada en el 2012) y las enmíendas consiguientes, por primera vez.

La-NlC 19 (rev¡sada en el 2012) cambia la contabii¡zacjón de los p¡anes de beneficios
definidos y los beneficios por lerminación El cambio más imporiante se refiere a Ja
contab¡¡ización de los cámbios en las obligaciones pot benefisios definidos y los activos
del plan. Las mod¡ficaciones requieren el reconoc¡miento de los cam'b¡os en Ias
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del Dlan
cuando se producen, y por lo tanto e¡iminan la el método de la .banda de fluctua;ión,,
pemiiida por la vetsión previa de la NIC .19, y acelera el reconocimiento de los costos
de servicios pasados.
Adicionalmente, todas las ganancias y pérdjdas ac{uadales (nuevas mediciones) se
reconocen inmed¡atamente en otro resultado integral. por ot€ pafe, el costo de interés
y Jendimiento esperado de los aciivos del ptan u izados en la versión previa de la NjC
'19 se sustituyen por el enfoque del 'interés nelo", el cual segun la NIC 19 (rev¡sada en
eJ 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sóbre el pasivo b adivo por
benefic¡os defin¡dos. Estos camb¡os han tenido un impacto en los impories reconocidos
en.el resultado del periodo y otro resultado integral en años anteriores. Adic,onalmente,
la NIC 19 (tevisada en el 2012) ¡ntroduce algun-os cambios en la presentacién del coslo
por beneficio definidos incluyendo exiensas revelaciones adicionajes.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compañía ha apticado tas disposiciones transltorias
periinentes de la NtC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha aciualizado los impodes
comparativos en forma retrcspectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efeclo material sobre los estados frnancieros

NllE

Enmiendas a la NiJF 7

Enmiendas a la NIC 12

F
Fá
IA
IA
4
tá
rt
rt
,tl
rl
ta
A
A
tíl
A
A
4
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Iilue

Revelaciones - Transferenctas de

hpuestos difeddos, RecuperacióÍl

Efecliva a oadir

Julto 1 , 2012

Ene¡o 1 2013
de ¿clivos subyacentes

La Adminislrac¡ófl considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante
el año 2013, detalladas anteriotmente, no ha tenido un efecto materiai sobre la posición
financiera de la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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2.22 Nomas nuevas rev¡sadas emitidas pero aún no efectivas

La Compañía no f¡a aplicado las siguientes Normas lnternacionales de lnfoarnación
Financiera (NllF), Normas lntemacionales de Contabi¡jdad (NlC) e lnterpretaciones del
Comité (ClNllF) nuevas revisadas que han sido em¡tidas pero aún no son efectivas.

NlE

NI]F 9
Enmiendas a la NilF 9y

NIIF 7
Enmiendas a á NllF 10, NllF
12yNa27

Enm¡endas ¡ s NIC 32

Ilsle

lnslrumenios irnancrercs
Fecha obligaloria eleci va de la Nl F

9 y rev€laciones de lransicón
Enlidades de inversión

Compe¡sación de aclivos y act¡vos

Efeci¡va a oad¡r

Enerc I 2015

Enerc 1 2015

Enero 1 2014

Enero 1,2014

La NllFg emiiida en noviembre de|2009, introdujo nuevos requisitos para la clasilicación
y med¡ción de activos flnancieros. Esta norma se modificó en octubre del 2010, la cual
incluyó los requisitos para la clasificación y medición de pas¡vos ¡nancieros, asi como
su baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de la NllFg:

El reconocimiento y medició¡ de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - lnstrumentos Financieros se reconocerán poster¡ormente a su
costo amortizado o valor rázóñábie

En la medicién de los pasivos flnancieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NllF I requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pas¡vo financiero que sea atribuible a cambios en e¡ riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado ¡ntegral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el r;esgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resuitado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados a uiilidad o pérdida. Según la NlC39, la totalidad del
¡mporte del cambio en el valor tazonable del pasivo f¡nanciero designado como valor
razonable con cambios en resultados se ptesenta en la cuenta de resuliados.

La Compañía prevé que la aplicación de la NllF I en elfuiuto puede tener un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjunios, en
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta
que un examen delallado haya s¡do completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en confotmidad con NllF requiere
que la Administración realice cierias estimaciones y establezca algunos supuestos
inlterentes a la aclividad económica de la entidad, con e¡ propósito de determinar ¡a
valuación y prcsentación de algunas part¡das que forman pafe de los estados
financiercs. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilización de Ia información disponible al momento, Ios cuales
podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

14?tAr?-7
-7
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Las estimaciones y juicios subyacentes se .evisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estjmaciones contables se reconocen en el período de lá revisión y
períodos futuros si ia revisión afecta tanto al período aótual como á periodo!
subsecuentes

A continuación se presentan las estimaciones y ju¡cios contables críticos que 
'aadministración dela Compañía ha utilizado en el proóeso de aplicación de los crilerios

contablés:

31
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3.2

Deterioro de actívos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesar¡o, se analiza el valor de los aciivos para determ¡nar si
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una oérd¡da oor
deterioro. En caso de que exista afgun indrcio se realiza una estimacjón iel
importe recuperab¡e de dicho aclivo. S¡ se trata de activos identificables que no
generan Ílujos de electivo de forma independ¡ente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que perlenece el act¡vo.

Determinat si los act¡vos han sufrido deterioro implica el cálculo dei valor en uso
de las unidades generadoras de efeciivo. El cáiculo del valor en uso requ¡ere
que la Compañía determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de
Ias unidades generadoras de efectivo y una tasa de desiuento apropiadipara
calcular el valor presenle.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en ¡ibros del
activo, se regisfa la correspondiente provisión por pérdida por deterioro poa la
diferencia, con cargo a resultados_

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son
revert¡das cuando se produce un cambio en las estimaiiones sobre su imoone
recuperabfe incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
límite del valor en libros que el activo hubiera ienido de no haberse reconocido
la pérdida por deteioro. Los detalles del cálcu¡o de la recuperación se incluyen
en la Nola 10.

Provjsiones Dara obl¡qaciones por beneficios deñn¡{Jos_ El valor presente de las
provisiones para obljgaciones por beneficios a definidos dep;nde de vatios
factores que son detetminados en función de un cálculo actuárial basados én
varios supuestos. Estos supueslos utilizados para determinar el valot presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier camOlo en los
supuestos impacta en el valot en libros de las prov¡siones de estos benefic¡os

El actuario conkatado por la Compañia para realizar el cálculo actuar¡al, utiliza
la lasa de descuento, la tasa de mofial¡dad y de rotación al lnal de cada año
reportados por la admin¡strac¡ón de la Compañía. La tasa de descuenlo es la
tasa de interés que debe set utilizada para determ;nar el valor presente de los
flujos luturos de caja estimados que se espera van a ser áqueridos oara
cumplif con Ja obligación de estos beneficios.

es dé La estimación de
¡as vidas úiiles y etvalor residuaise efectúan déZiuérdo a- lo mencjonado en la
Nota 2.7.3.

lmpuesto a la renta d¡Íendo- La Compañia ha real¡zedo la estimación de sus
rmpuestos diferidos cons¡derando que todas las d¡ferencias entre el valor en
l¡b.os y la base tribula a de los activos y pasivos se reveniran en elfutü¡o

3.4.
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3.5. Valuac¡ón de los instrumentos f¡nanc¡eros - Como se describe en la Nota 15, la
Compañía utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable
de sus activos financ¡eros y pasivos linancieros que se basan, en la medida de
lo posible, en datos obseryables del mercado.

La Nota 15-7 incluye información deta¡lada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuación, así como un análisis de sensibilidad
detalrada para dichas presunciones

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NllF's, es como sigue

... Diciembre 31....
2014 2013

(en U.S. dólares)

Bancos

Total

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y
como sigue.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

olras cuentas por cobrar bajo NllF's, es

19,2-92 5J93

... Dicíembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Clientes
Otras cuenlas por cobrar relacionadas
Otras cuenlas por cobrar no relacionadas
Provisión cuentas incobrab¡es

Tolel

80
464,282

3,766
(1,037)

467.091

80
498J1A

(216.953)

?.95,7s"2

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerc¡ales por cobrar se clasifican como
activos financieros que se miden al cosio amodizado. Todos los saldos son clasificados
como activos corrienles. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuenlas por cobrar se revelan en las otras cuenlas por cobrat

La Compañía ha reconocido una provis¡ón pata cuentas dudosas, en función a los saldos
pendientes de cobrc que podrían conside¡arse incobrables.

Anligüedad de cañera - La Compañia revisa la antigüedad de cartera mensualmente una
vez que realiza los reporles gerenciales con el fin de evaluar Ia rotación de la cafera

- )'t



6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, p¡anta y equ¡pos bajo NllF s, es como s¡gue:

Costo o valuación
Depreciación acumulada y deterioro

Total

CIas¡f¡cación:

lnsialaciones
lvlaquinarias y equipos
Vehículos

Total

PROPIEDADES DE INVERSIóN

Construclora Keops S.A:
lnmobiliaria Tall'tof - lnmolalhof S.A
Resum¡n S.A.

Totel

... D¡ciembre 31,...
2014

(en U.S. dó¡ares)

59,83'1
(59,612)

219

2013

59,831
(59.447)

384

19,693
3,680

36.458

l9-831

19,693
3,680

36,458

59-831

Un resumen de ptop¡edades de ¡nversjón bajo Nl¡F's, es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2014

(en U.S. dólares)
2013

2013

?a
l-f
4
4
á
fá
-a4
F-<
ta
+1'
4
;-
,-
t-
á
J
¿
J
J
.ta

Terreno 4,978,656
Fdificio 592.847

Total 5.571.50-a

8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de otros activos bajo NllF's, es como sigue:

4,978,656
592.847

5l¡,qg'3

.. Diciembre 31,...
2014

(en U.S. dólares)

711 ,100
470,717
546.425

LJZg.-242

711,140
470,7't7
546.425

1.728242
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La parlicipación accionaria y poder de voto de Norteña en sus subs¡diar¡as es como stguei

2014

82,530/a
99,89%
54,644/a

Diciembre 31,...
2013

82,53ó/o
99,89%
54,640/0

Constructora Keops S.A:
lnmobiliaria Talhof - lnmotalhof S.A.
Resum¡n S.A.

9. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros acl¡vos bajo NllF's, es como sigue

Cuentas par cobrcr relac¡onadas latgo plazo
Constructora Keops S.A.
Resum¡n S.A.

Total

10. IMPUESTOS

10.1 Activos v pasivos del año coftiente - Un
imoueslos corrientes es co.no sigue.

resumen de activos y pasivos por

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

220,000

223l.0!

43,000
220.000

26'¿000

Act¡vos par ímpuesto corient'e:
Crédito tributario a favor de la empresa (lVA)
Crédito tributario a favo. de la empresa (l.R)
Anticipo de impuesio a ¡a renta (i.R)

Total

Pas¡vos por ímpuestos corientes:
lmpuestos por pagar
lmpuestos a la renta por pagar

Totál

... D¡ciembre 31,...
2014
(en U.S. dólares)

4,731
45,918
34.815

qs-!64

2,588
49.030

5L6l€

2413

2,505
39,272
JJJI¿

4.9

3,902

3.902

10.2 lmpuesto a la rcnta reconoc¡do en los resultados - Una teconciliación entre la
utitiaaa i@uesto a ta renta corriente, es
como siOue:
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... Diciembre 31, ...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Util¡dad según estados financieros antes
de impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Ut¡l¡dad gravable

lmpuesio a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

Saldos al comienzo def año
Provisión delaño
Pagos efectuados

Saldos alfin del año

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

7,617
6.647

14,264

3,138

49,030

(15,355)
6.965

8,390

46,648

lmpuesto a la renta cargado a resultados 49,030
Impuesto a la renta diferido ,,134) 47,76A
Total 48-990 4LjEB

('1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a {a renta, se
calcula en un 224/0 sobÉ las utilidades sujetas a distribuc¡ón (23olo para el año
2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización ('13% para el año
2012).

(2) A partir del año 2011, se debe considerar como impuesto a la renia mínimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del
activo, 0.2% del patr¡monio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deduc¡bles.

Durante el año 2014 y 2013, el impuesto causado de la Compañía fue inferior al
ant¡cipo deteminado, consecuentemente, la Compañia registró en resultados el
valor del anticipo en concepto de impueslo a la renta mínimo

10.3 Movimiento de la provis¡ón para imouesto a la renta - Los movirn¡entos de la
provisión para impuesto a la renta fueron como sigue:

95,678
(46,648)

49-030

10-4 Saldos del imouesto d¡ferido - Los movimientos de act¡vos por impuestos d¡feddos
fueron como sigue:
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Saldos .l

dcl año

Reconocido Reconocido
en resLlltados en resultados Saldos, fin
scur¡uiados dele¡ercrc¡o dglclg

. (en u.S dólares)..

12.8r(¿) (o)

Nlc 12.8ila) (s)

4l-159
Saldos al

d€Lc¡s

(47 ,5o1)
17

L4l-494)

resuilados
(en U.S dóiares)

37 ,507
21

221
(18)

qf3:!

34 31I

Año 2014

Activos porímpuestos
d¡feidos en refación a:

Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Prop¡edades, planta y equipos
Obligaciones por beneficjos def nidos

Totel

Año 2013

Activos por impuestos
d¡fer¡dos en relac¡ón a:

Cuentas por cobrar
Cuenias por pagar
Propiedades, planta y equipos
Obl¡gaciones por beneficios definidos

Total

47,501
1B

221
35

221
6234

Saldos al lin
del qñe

9,994
(3)

47,501
18

221
28

47,168

46

10-037

Aqpeclos Tributarios det Códiqo Orqánico de ta producci'n - Con fecha
dic¡embre 29 del 2011 se promulgó en et Supteménto Oet negistro Oticial No. 351 el
Código Orgánico de la Producción, Comercjo e Inversiones: el mismo que incluye
entre olros aspectos tributarios los s¡guientes:

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23ó/a pan el año 2A12
y 22o/o a pad¡ del año 2013. AI31dediciembredel2O14y2O13, para la medición
del aclivo (pasivo) po¡ impuesios difeddos, ta Compañía utilizó una tasa de
impuesto a la renta promedro del 22olo.

Exoneración del impuesto a la renta durante S años para nuevas sociedades cuyas
lnversiones se realicen para ef desarrollo de sectores económicos considerados
prioritarios para el Estado.

Deducción del '10070 adicional para el cálculo del impuesto a Ia renta de cierlos
gastos incurridos por "Med¡anas Empresas".

Exoneración de relención en la luente de impuesto a la renta en pago de inte¡eses
de créditos externos otorgados por instituciones flnancieras.

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al eferior conforme la tatifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Exoneraeión del pago del anticipo de impuesto a ja renta hasta el quinto año de
operación efeciiva para las nuevas sociedades.
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Exoneración del impuesto a la salida de div¡sas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por ¡nstituciones financ¡eras destinados al financ¡amiento de
inversiones previslas en esie CódiOo.

de ta de to Ambiental dé ,os
,4q{esos de, Esfado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó et el
Suplemento del Reg¡stro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Amb¡ental y Optimizacrón
de los lngresos del Estado, la misma que incluye entre oiros aspectos tibutarios los
siguienles:

Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supela US$35,000, en la base
de datos del SRl, serán no deducibles en la parte que supere dicho valo..

Los vehiculos híbridos cuyo precio de venla supere US$35,000 esián gravados
con IVA latiÍa 12o/n

Los vel'licu¡os híbridos o eléctricos cuyo precio de venta supere USg35,000 están
gravados con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

Cambio en la forma de imposición del tCE para los cigarrillos, bebidas alcohólicas
y ceryezas.

La tarifa del lmpuesto a la Salida de Diüsas - tSD se incrementó del2a/a al 5ó/..
Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compañias o personas nalurales que no estén domiciliadas en pa¡aísos i¡scales.
Los pagos de este impuesto en la impodación de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el ,istado que estab¡ezca el Comité de politica
Tributaria y que sean util¡zados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributar¡o de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambienial a la contaminación vehicular, que se grava en
función del ciljndraje y deltiempo de antigüedad de los vehiculos.

Se eslablece e¡ impuesto redimib¡e a las botellas plásticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases pláslicos no
retomables, utilizados para contener bebidas alcohólicas, no alcohólicas.
gaseosas, no gaseosas y agua_ En el caso de bebidas imporladas, e¡ hecho
generador será su desaduanización.

11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGARY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar bajo Nl,F s, es
como sigue:

... Diciembre 3'1....
2014 2013

(en U.S. dólares)

Proveedores ¡ocales
Otras cuentas por pagar relac¡onadas
Otras cuenlas por pagar no relacionadas

Total

1,123
33,000

'189

818

163

981u312
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12. OTROS PASMS

Un resumen de otros pasivos bajo NllF's, es como sigue:

Cuentas por pagar Iargo plazo
Alfredo l\rodensen
Constructora Keops S.A:

Total

13. PROVIS:ONES

Un iesumen de provisiones bajo NllF's, es como sigue

Beneficios empleados
Obligaciones con el IESS
Parlicipación trabajadores

Total

... Diciembre 3'1,...
2014 2A13

(en U.S. dólares)

42,887 42.aA7
31,370 76.450

74.257 119.337

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

506
105

1.344

1,012
3,789

4,801

14. OBLIGACIóN DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligación de beneficios defin¡dos bajo NllF's. es como slgue:

... Diciembre 31,...
2414 2013

(en U.S. dólares)
Corr¡ente:
Bon¡ficación por desahuc¡o 54 24

No Corriente:
Jubilación patronal 214 98

Bonif¡cac¡ón Dor desahuc¡o - De acuedo con disposiciones del Código de Trabajo, en
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compañía entreoará et 25% de ta úftima
ternuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bon¡ficación por desahucto
fueron como siguel
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...Diciembre 31,..
2014

(en U.S. dólares)
2013

168
(144)

24
27

3

Saldos al comienzo del año
Costo labora¡ de servicios actuales
Cosio por intereses neto
Ganancias (pérdidas) actuariales no real¡zadas
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldos alfin delaño

Saldos al comienzo del año
Costo laborál de señicios actlrales
Costo por intereses neto

Saldos alf¡n delaño

24

Jubilacíón patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus seryicios en forma
continuada o interrumpida, lendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilación que les coresponde en su condición de afiliados al lnstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimienios en el valor presente de la obligación de jubilac¡ón patrona' fueron
como s¡gue:

.. Diciembre 31 ...
2014 2013

N C 19 1204 k)

ñlC 19.120A(n)

(en U.S. dólares)

98
108

I
214

33
65

98

Los cálculos actuaiales del valgr presente de la obligación devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 3'1 de diciembre del 20'14 y 2013 por un
actuario independiente. El valor presente de las obl¡gacjones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los benefic¡os definidos deben ser atribuidos al período de servicio del
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se airibuye la misma
cantidad de beneficio a cada año de servic¡o, cons:derando el uso de hipóiesis
actuariales para calcu¡ar el valor presente de dichos benefcios. Esias hipótesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el ¡ncremento salarial y las
probabilidades de pago de eslos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que su{an de los ajustes por la expeÍiencia y

cambios en los supueslos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promed¡o esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuación.

Las presunciones princ¡pales usadas para propósitos de los cálculos actua.iales son
las siguientes:

2014
a/.

Tasa de descuento
Tasa esperada del incremento salarial 0,00
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 #+*jFee:=g - En et curso normat de sus negocios y actividades de
:i::::::":::: l? g"lpT,g 

""ta 
u"pu""to 

"- 
iilü ;;ñ' ;""'T:ilTL::

9::::f^ ::"- l**l ;;",:; ;y;;-.:" T";'::"J 
"",ffi#"Jii,X,:á?económjco de sus flujos y aclivos, y en con"""""""¿, 

"r""i"*uji""ll

15.2

!:_9Tt:0" dispone de una organizacjón y de sistemas de información,acm'nrstrados por ta Gerencia Finanóje¡a qr" pé_;¿n-;;;iñ;"rii"noi n""go",determinar su maqnitud, oroooner a ¡" o.r"""" é"""i"ii,"jü1"?,"Jitig""ion,ejecutar dichas .nedidas y controla, su efectividad.

A continuación se presenta una definjción,de los iesgos que enlrenta la Compañía,una 
-caracte'zación^y 

una descripción ae las me¿i¿al ¿e liitig;iii".l"ñ;;"n" 
""uso por parte de la Compañia, si es el caso.

R¡esoo e, /as lasas de /¡leles _ Las Comoañías se encuenkan expueslas a fesgosen la.iasa de;nrerés cuando manrienen pres,"r"" á ür"" á" rnt"ralil"ni.o"fil" 
""r"."^"ll1bl9: Er riesso es nanejado p- l! c".pá¡ü'iJnt.n_l"il"p.!1"".1" 
""" "Iasas trjas.

R¡esqo de créd¡to - El riesqo de crédito€e,ref¡ere al riesgo de que una de las pa¡.tesrn_cumpra con sus obtigaciones contracruaies r".u["noo" Ln ulJlira]ürii"n","r".La conpañía ha adoptado uná notjtica de única¡rente ¡nuofr!árl"-*n pr¿""sotvenies y obrener suricientes corate.rates, ;"¿;;;';p;;;;;d:, i"""r"'irr" o"mitigar 
-el 

riesgo de la pérdida financtera ocasionada por los incumplimientos. Laconpañía únicamente reatiza transacc¡o"." ;; ó;;;ñ;'ü'J,]Ui'# 
"". nmrsma o mejor calif¡cac¡ón de rjesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número imporiante decrrentes d¡stribujdos entre diversas ;reas .geógraiii;i 
- 

L" áüir""j"'"i. *¿¿,t"continua se realjza sobre ta condición ftnan"¡é* á. i"l"*rr"" 0"l. 
"áoili. 

""

ll^cgTq"lr no mantiene exposicrones de r¡es90 de crédlo significativas connrnguna de tas panes o njnguna contrapane 
"on ""rá"tu,i"ti"ul"¡-r,;;;. 

*-' 
"

15.3

4.
aa

-a

= :i rs ., 15 4 nleSSp dgflgldez La Gerejcia cenerat es ta qL/e tiene la responsabjlidad final porta gesljon de liquidez. La cerencra ceneral ü;;;i.;;;apropiado para rá sestion de riquioez oe maieáq;,ru,.x?#rT:,1:"#?j;3:il:
requer¡mjentos de financiamjenio- a corto, m"Oiano- y-laigüazo asÍ como la gestiónd-e-riquidez de ra compaaia. La Compania;;ü; j,;;¿:;ft 

riquidez manteniendoreservas, faciridades financiefas v oe práamo--áiecuadas. monitoreandoconljnuamente Jos ftujos de efectivo 
";ovuJ"¿!" v'il"É. illncrrrando tos perfites devencimiento de los activos y pasivos finánc,"iái- 

, * "- , *
a
a
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á
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a
á
a
a
a

-.-r¿ -35 
15.5 Elesgq_de_sap,fal -:,?^9"]]l!1o,: gestiona su c€pital para asegurar que estará encapacidad de conijnuar. como empresa en m"i"n" 

.rn¡entra" 
que max¡mizan el

;""?i#:[: 
a sus participes a través de l" opti.i.ui¡on i. ros sardos de deuda y

La Gerencja Ftnanciera y Contadora General revisa lauompanta sobre una base trimestral. Como parte de
estructura de capital de la
esta revisión, la Gerencia
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General considera el cosio del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.

Los principales ¡ndicadores financ¡eros de la Compañía se delallan a cont¡nuacrón:

indices

Capital de trabajo
lndice de liquidez
Prueba ácida
Pasivos tolales / patrimonio
Deuda financ¡era / activos totales

us$6,054,41 1

69.85
6,49
o,02
0,00

Para la administración los indicadores financieros anles indicados están dentro de los
parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de ia
Compañía, además que cumple con sus obligaciones.

NrrF7.27 15-6 Técn¡cas de valuacíón v prcsunc¡ones aDlícadas Dan praoós¡tos de medh el valor
razonable de instrumentos f¡nanc¡eros - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

. Mercado acf¡vo: Drecíos cot¡zados - El valor razonable de los activos y pas¡vos
financieros con términos y condic¡ones eslándar y negoc¡ados en los merc€dos
líquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de repode. Cuando los precios actuales de ofeÉa
no están d¡sponibles, el prec¡o de la transacción más reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circuns{ancias económicas desde la fecha de la iEnsacción- Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de ia transacción, el valor ezonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en función de los precios o tasas
actuales para instrumentos similares.

, Mercado no activo: técn¡ca de valuac¡ón - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Compañía establece el valor razonable
empleando técnicas de valoración que incluyen ei uso de información disponible
sobre transacciones recientes entre pafes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el análisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunc¡ones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

15.7 Presuncíones sion¡f¡cat¡vas ull¡zadas al detem¡nat el valor razonable de las act¡vos
fínanc¡eros v pasivos financieros

, Préstamos bancaios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el
modelo de flujos de efect¡vo futuros descontados. Los instrumenlos, en la medida
de lo pos¡ble, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de
interés y vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son
descontados usando una iasa de descuento estimada que un paficipante del
mercado podría usar en la valuación de instrumentos con vencimientos, tasas de
interés y riesgo de crédito similares.

Al 3l de diciembre del 2014, la6 tasas utilizadas para descontar ¡os flujos de
efectivo fueron de l2%, con base en las tasas de mercado de préstamos a 12
meses plazo.
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16. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

16.1 QaB!!d! !pe!a! - El capital social autorizado al 31 de diciembre del 2014 y 2013
consiste de 2,000 acciones de US$l.00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por
acción y un deÉcho a los dividendos.

16.2 Resultados acumulados prcvenientes de la adopcíón por pñmerc vez de las NIIF -
lncluye los valores resuliantes de los ajustes originados en la adopción por primera
vez de las NllF, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de
Compañías el 14 de octubre del 2011 , el saldo deudor podrá ser absorbido por los
resuliados acumulados y los delúltimo ejercic¡o económico concluido, si los hubiere.

17. INGRESOS

N c i8.35(b) Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Servicios de arendamiento
Varios

Total

249,773
5.921

255.694

'1":
,129300

18, TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compañía realiza transacciones con pa,tes relacionadas, sin embargo, las mismas se
realizan en iguales condiciones que las mantenidas con lerceros. ljn resumen de saldos y
transacciones con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 lueron
como sigue:

Cuentas por cobrar relacionadas - Cofresponde a valores que se factura a relacionadas
por distintos conceptos así como préstamos efectuados por la Compañía a sus compañias
relacionadas, los cuales no están garantizados ni generan intereses y se liquidaÉn en
efeciivo (Ver nota 5). un detalle es como sigue:

Keops S.A:
Shinatex S.A.
lnmotenis S.A.
TransinmobilS.A:
lnmobiliaria Pamplona S.A
MacrocontiS.A:
Varios Présiamos

Toiel

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

417 ,916

13,61 1

26,755
6,000

417,500
29,157
13,61 '1

9,567
6,000
'1 ,515

20.760

498.110494.28J
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Otros activos no corñentes - Corresponde a préstamos efectuados por la Compañía a

sus compañías relacionadas (Ver nota 9), los cuales no están garantizados ni generan
intereses y se liqu¡darán en efectivo, un deialle es como sigue:

... Disiembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Cuentas por cobrar relac¡onadas largo plazo
Constructora Keops S.A.
Resumin S.A.

Total

Cuentas Dof Daaaf relacionadas - Corresponde a valores que sus felacionadas facturan
a la compañia por diversos conceptos (Ver nota 11), un detalle es como sigue:

220.000

¿2!.-0!q

43,000
220.000

2_0s.000

2013

... Diciembre 3'1,...

2014 2013
(en U.S. dólares)

Otros pas¡vos no corr¡entes - Coffesponde a préstamos efecluados a la Compañia por

sus compañías relacionadas (ver nota 12), los cuales no están garantizados ni generan
intereses y se liquidarán en efectivo, un detalle es como s¡gue:

Constructora Keops S.A.

Total

Constructora Keops S.A

lotal

33.000

33.000

... Dic¡embre 3'1,...
2014

(en U.S. dólares)

3'1,370 76.450

31 .370 79_!@

10.21

19, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de dic¡embre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financ¡eros (enero
19 del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Adm¡nistración pudieran tener
un efecto importante sobre los estados flnancieros adjuntos.

20. APROBACIóN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 3'1 de d¡ciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia General de la Compañía en iebrero del 2016 y selán
presentados a los Socios para su aprobación. En opinión de la Gerenc¡a General de la
Compañía, los estados flnancieros serán aprobados por la Junta de Socios sin
modificációñes

Ntc 10.17
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