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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los S&ﬁﬂm Accionistas de
HORTERA SAIN S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros que se aduntan de NORTENA SAIN SA. gue
comprenden e eslado de sifuacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 v los
correspondientes astados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v da flujos da
efectivo por el afo ferminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y ofras notas explicativas

Respoansabilidad de la Administracién por los estados financieros

2. La Administracion de la Compafia es responsable de la prepsracion y pressntacion
razonable de estos estados financleros de scuerdo con Nermas Intemacionales de
Informacion Financiera - NIIF, y del control interno necesario para permitlr la preparacién de
los estados financierss libres de srrores materiales, debido 2 fraude o srmor

Responsabilidad del auditor

4. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros besados en mi
auditoria. M auditoria fue efectusda de acuerdo con normas intermacionales de suditoria.
Dichas nommas requieren que cumpla con requenmientos éticos de planificacion v realizacion
de la auditoria para oblener cereza razonable de si los esiados financiers estan libres de
arrgras matenales.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos pars obfener evidencia de

auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadss en los estades financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del audtor, incduyendo la evaluacidn de
los riesgoe de error material en los estades financieros debide a fraude o error Al efectuar
esta evaluacidn de rnesgo, el audilor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de la Compafia & fin
de disehar procedimientos de auditoria apropiados & las circunstancias, pero no con el
proposite de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemao de Ia Compafia.
Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizacas son
apropiadas y de que las estimaciones conlables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de |la presentacidn general de los estados financieras
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Informe de los auditores independientes (continuacion)...

=

Considero que la evidencia de awddoria que he obtenido es suficiente y apropisda para
crooorcionar una epinin calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinidn

-
-

o

Al 31 de diciembre del 2014 [a Compafiia mantene 23l coslo inicial US$5,571.503 en
Fropiedades de Inversidn y no los ha valorade al madelo del valor razonable o al madelo del
costo segln lo establese la NIC 40, Por la naturaleza de los bignes, no nos ha side factble
estimar el efecio sobre los mencionades actives, los resultados y el efecto impostve qua
pudiese generarse en |os estados finencieros de la Compafiia, si es que se realizara la
valoracion de sus Propiedades de Inversion segln como lo establece la mencionada Norma.

La Compafia al 31 de diciembre del 2014 ez poseedora de inversiones en acciones por un
total de US$1,726,242 con paricipaciones gue van desde el 54% al 99%; 8 pesar de elio,
mantiens las mismas contabilizadas al métode del costo ¥ no ha realzado un anélisis para
determinar si deberia presentar informackén consolidada o reconocerdas & método de
paicipacion. En consecuencia no fue positde safisfacerme sobre la razonabilidad del
menconado sakda v de les posibles efectos sobde los estades financieros en su conjunio.

Durante el afio 2014 la Compadia realizo ajusies & la aplicacion par primera vez de NIIFs.
Sin ambargo, dichos ajustes han incrementade en LUS$138.571 la Reserva Facultativa, sin
considarar que por la naturaleza de la cuenta no deberia afectarse con este tipo de registros.
Los efectos de la implementacién de NIIFs no son sujetos de distribucidn a aceionistas, pero
al registrades en la cuenla de Reserva Faculialiva, 2e enliende gque a futurc podria
distribuirse e saldo de dicha cuenia, Incumpliendo disposiciones explicias da la
superiniendencia de Companias

ko ha sido factibles satisfacerme sobm (3 razonabllidad de los sjusies efectuados a la cuenia
de Rasultados Acumulados, los cuales genaran al 31 de diciembre del 2014 un Incremento
patrimonial de US$168352. En virtud de |0 éxpuesto ng es posible determinar la
razonabilidad de dicha cuenta y el efecto sobre los estados inancieros en su conjunis,

Opinion

10, En mi epinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descrilos an los parrafos 6. 7.

8 v 8, los referidos estados financieros presentan razonablemenie, en fodos los aspactos
materiales, la posicion financiera de NORTENA SAIN S.A., 81 31 de diclembra del 2014, el
resuliado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
acuerda eon Mormas Intemacionales de Informacisn Financiera - MilF,
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Informe de los auditores independientes {continuacidn)...

Otro asunto

4 i

Loz Estado Financieros de NORTENA SAIN S.A por el ano terminado el 31 de diciembre dal

2013, fueron examinados por olros auditores, quienes emitieron una opinidn calificada con
facha 31 de julio del 2015

Quite, 19 ce enarc def 2016

BF. Meréo Danial Valencia Cadena

Registro Nacional de Auditores Externos No. 762
Licencia C.P.A. No. 27158
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NORTENA SAIN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

CTI

ALTIVOS CORRIENTES;
Efectivo y equivalentes de efectivo

Diciembre 31,

Cuentas comerciales y ofras cuenias por

zobrar
Activos porimpuesios cormentes
Total activos comriantes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropledades, planta v equipos
Propiedades de inversidn
inversicnas en subsidiarias
Otros activos

Activos por impuesios diferidos
Tatal activos no comientes

TOTAL

Motas 2014 2013
(en U.5. délares)

4 18 2592 5,793

5 467 091 285 792

g __B5464 75089

810847 __JB66 674

= 218 A8

T & &T1 503 £ 571,503

] 1,728 242 1,728 242

5 220,000 263,000

10 218 47 TEA

7.920. 282 T.610 897

£.081.12% LATT a7

F:I @ ;.I'.I:{., I'.-|:I'.
i:‘:'t i oo dic
Dra, Cecilla Molina
Garente General
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PASIVOS Y PATRIMONIO

FASIVDS CORRIEMTES:

Cuentas comerciales por pager y oiras

cuentas por pagar

Faswvos pof impuestos comentes
Frovisiones

Obligacidn de beneficios definidos
Total pasivos comentes

PASNOS NO CORRIENTES:
Obligacidn de beneficios definidos
Otros pasivos

Tatal pasivos no corrantes

Tatsl pasivos

PATRIMOMNIO:

Capis

Resarva legal

Fesarva facultative

Reserva por valuacion técnica
Ressrva de capital

MNotas

11
10
13
14

14
12

16

Fesultados acumulados provenienies de

la adopcitn por primera vez
Resultados acumulados
Tetal patrimonio

TOTAL

T
Ing. Caros Chicaiza
I:'.-r:lntﬂn;lcr GSenaral

Diciembre 31,

fen L.S. dolares)

34,512
51,618
1,935

87,938

18241

2,000
18,752
392,664
7,245,066
5,064

1,956

{41413
7928719

G.081,123

281
3,302
4 8ad1

24

8705
g8

119337
119,435

129,143

2000
19,762
254123
7,545 066
9,064

1,556

16,867
7,848 428

P o i = T2



‘®r Nolas a los estados financieros

NORTENA SAIN S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2012

Notas 2014 2013
(en .5, dilarec)

Ingresos 17 255 804 175,000
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS {245 134} (410, 155)
RESULTADD QPERACIONAL §,560 {231,158)
GASTOS FINANCIEROS {38) (13)
CTROS INGRESOS 1,061 1089 425
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA 7 583 (121.738)
Menos:

Corrienta (48,030)

Diferida 34 47 TEE
Total 10 (48 0408 47 768
FPERDIDA DEL ANO _(41.413) {73571

I
4 I i i
5 _r'___-"_}-ﬂ_. silep® Y i
RE j
“Dra. Cecilia Molina o " Ing. Canos Chicaiza

Gerente Ganers! Comtador General
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NORTENA SAIN 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 -

FLLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Racibido de clientes

Fagos a proveadores y 8 empleados

Impuastos diferdos

Impuesto a la renta corrente

Ciros ing resos

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en )

actividades de Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
CE FIMAMCIAMIENTD:

Incramento de préstamos

Disminucian de otras pasivos

Fiujo neto de efectivo proveniente de (ulilizado en)

actividacles de Finsnciamienio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incramants (disminucion) neta en afectva y
equivalentes de efactivo

Saldos al comienze del ano

SALDOS AL FINDEL AND

2014

2013

(en U.5. dalares)

333,311
(398,493)
34

(46 B48)
169,375

m——le e

S7.578

{45,080}
45 08B0

12,499
R )

Rt

328,281
{494 154)

43050

(121,853)

119.337

119,337

L —

(2.518)
__ 5,308

_2.793
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NORTENA SAIN S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Motas 2014 = 2013

{en U.5. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE {EN) ACTIVIDADES

CE QPERACION:

FPardida neta (41,413) (73971
Ajustes para conclliar la pérdda neta con el

gfectivo neto proveniente de [ulilizado en)

actividades de operacion

FPravision para incobrables (215,918)

Depreciacidn de propiedad, planta v equipos 165 151
Provision para jubiacidn patronal v desahucio 148 )
Thros cargos & utilidades retemsdas 168,352 {4,705)

Cambios en activos y pasivos;
cuentas comerciales por cobra y otras cuentas pos

cobrar 34,817 850,287
Cuentas por cobrar largo plazo (609.425)
ACIVOs por impuesios comentes (10,375) 300
Actives por impuestos diferidos 47 450 {37 731)
Otros activos no cornantes 43,000

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 33,31 (42.351)
FPasivo porimpuestos corentes {1,314} (8,260}
Participacion a trabajadores por pagar 1,344

Impueste & la renta corrente por pagar 2,382

Provisionas {4,190} 3,921
Flujo neto de efectiva proveniente de (utiizada an)

actividades de Operacion 87,579 (121,853)

— e Lo L -
Dra, Cecilia Malina ing. Carlos Chicaiza
Geranta Genaral Cantador Ceneral

Ver notas g los estados financieros
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NORTENA SAIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1,

241

2.2

1ATIE

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NORTERNA SAIN S.A_ fue constituida en el Ecuador el 2 de enero de 1979 y su
actividad principal esta relacionada a cormprar, vender y en general a adquirt a cugiguiar
fitulo bienes inmue=bles; construlr ¢asa y edificios para ctorgarles en amendamientas o
venderlos; administrar bienes inmuebles, arreglar departamentos amobladeos o sin
amoblar, para cumplir su objetc social la compania podrd ser fundadora de nuevas
compafias o asociarse con axisientas y en general toda clase de actos comerciales e
industrisles parmitidos por la ley. Ademas podra realizar toda clase de actos y contratos
o mercantiles permitdos por las leyes scuatonanas, relacionadas con o ohjeto socal

La direccion registrada de la Compafila es Av. 6 de diciembre Neo. 8855 y Abdén
Calderon, Quito, Ecuador,

Las politicas confables que utlliza [a Compania son consistentes en la preparacion de
sus estados fnandemns,

La informacien contenida en eslos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compadia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento -Los estados fnancieros han sido preparados de
conformidad con las MNommas Internacionales de  informacidn  Financiera  [(NIIF)
Completas.

Bases de preparaeidn - Los esiados financieros han side preparados sobre las bases
del costo hislorico excepto por cieras propiedades e instrumentss financiercs gue son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las polilicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdnce estd basado generalments en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y senvicios

El vador razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado
para fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de valkoracion,
independientemente de sl 8sa precio es directamente obsanvable o estimade ulilizando
otra técnica de valoracion

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta ias
caracterishicas del activo o pasivo que los pardicipantes del mercado fomarian en cuents
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor raronaiie a efectos
de medicion ¥ o de revelacion en los estados financieros, se determing sobre una base
de este fipo. 8 excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran deniro del aicance de Iz MIIF 2, |as operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las madiciones que fieng algunas
similtudes con el valer razonable, pero no son su valor razonable, isles como al valor
neto de realizacion de ta NIC 2 o el valor en uso de g NIC 36,

=12
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23,

2.4.

285,

26.
27,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasfican en &l nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de |os
insumos para la medicién del valor razonable an zu tolalided, log cusles se descnban o
sontnuacion:

Mivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos (dénticos que la enfidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Mivel 2 Insumos distintos a kos precios colizados incluidos an el Nivel 1 que sean
ohservables para 8l activo O pasivo, ya sea direcia o indiactaments.

Mivel 3 Insumos son daios no obsaryables para el acliva o pasivo.

A continuacion se descrben las pnncipsles politicas contables adoptadas en la
praparacian de estos estados financleras,

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectiva v equivalentes de efective incluys
aquellos activos financieros liguidas, que se pueden transformar rapdaments =n
efectivo en un plazo infernor a tres mesee. Bl valor razonable de efectivas v equivalentes
de efeciivo se revalan anja MNols 4.

Cuantas comaerclales por cobrar y ofras cuenias por cobrar - Las cuentas
comerciales por cobrar son actvos financieros ne derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cofizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, s& midan al costo amotizado
ulilizando e metodo de |a tasa de interas efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce en el estado oe
resultados integrales y se calculan utiizando |a lasa de interés efectiva, excepla para las
cuentas por cobrar & coro plazo cuande el reconocimiento del interés resultare
mmatenal. El periodo de crédito promedio de tienes es de 180 dias.

Las cuentas comermales por cobrar incluyen una provision para reducr su valor a de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcidon de un analisis de a
probabilidad de recuperacion de las cuentas

Las cuentas comemiales por cobrar s2 clasifican en actvos coriantes, excepto los
vencimizntos supeniores a 12 messs desde |a fecha del estado de sifuacian financiera,
que se ciasifican como sclivos no cormentes.  El valor razonable de las cuentas
comerciales por cobrar s& revelan enla Mota 5.

Inventsrios- Los inventarios son presentados al coste de adguisicion o velor nelo
realizable; el menor, Son valuades con & método del coslo promedio ponderade, Los
inventanos incluyen una provision para reconocer pérdidas por obeolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un andlizis de la posibilidad real de vents. El valor nato
realizable representa el precio de venta estimado menocs Iodo0s 105 costos necesanios
para la vanta

Otros actives corrienfes - Corrasponde a oiras cuentas por cobrar,
Propiedades, plania y equipos

2. 7.1, Medicion en ef momento del reconocimiento- | as partidas de propiedades, plania
¥ equipo se miden iniciaimente por su costo.
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272

2.7.3,

274

El cosio de propiedades, planta y equipo comprende su pracio de adguisicidn
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del active, su
puasta en condicionas de funcionamiento segun o previsto por la Gerencia vy la
estimacién inicial de cuslquier costo de desmantelamiento v refire del elemento o
de rehabiditacion da la ubicacidn del activo.

Adicionalmente. se considere como costo de las pertidas de propiedades, plania
¥ Aquipo, 108 costos por préstamos de ka financiacion directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial anies de estar listos para su uso o venta.

Medicién poslerdor al reconocimiento. modelo de mevaluscion - Despues del
reconocimiento nicial, los terrencs v edificios son presentados & sus valones
revaluados, que son sus velores razonsbles, &n el momento de las
revauaclonas, menos |a depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas par delerora de valor. Las revaluaciones se efectuan con suficlente
frecuencia, de tal manera que &l valor en libros no difiera materialimania del que
se habria calculado utilizandao los vailores razonables al final de cada periedo

El aumento en la revaluacién de dichos terrenos y edificios se reaconoca an otro
resuitade infegral, excepte sl revierte una disminucidn an la revaluacion del
mismo praviamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucion del valor en libros de |a reevaduacion de dichos terrenos y edificios
8% regisirada en resultados en |a medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido 2n la reserva de revaluacion de propiedacdes relacionado con una
revaluacion antenior de dicho activo.

Los efectos de |a revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesio
ala renta diferido, s& contabiizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto 5
fas Ganancias

revaluado de propedades vy eguipo se deprécia de acuerdo con & meodo de
linea recla. La vida dfl estimada, valor residual v método de depraciacidon son
revizados al final de caga ano, sendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrade sabre una base prospeciiva,

A confinuacién se presentan las prncipales partidas de propiedades, planta v
aquipo, las vidas dhles y wvalores residuales usades en el calcuio de la
depreciacidn;

Tipo de Activo Wida util
(en afios)
Maguinaria 10
Equipos 10
Muebles v enseras 10
Eguipos de oficina 10
Yehiculos 5
Equipo de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta v equipo - La utilidad o pérdida que surla
del retro o venta de un activa de propledades. planta vy equipo as caloulads
como la diersncia entre el precio de venta y af valor an libros del active y
reconocida en resuliados.

- 14
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2.8,

WAl 56, 118

210.

NIIF T.36[)37

2.1,

WILE 736037

En casc de vanta o refira subsiguiente de propiedades revaluadas,  superavit
de revaluacien atribuible a la resarva de reveluacion de progiedades restante es
transfarido directaments a las utiidades relenidas

Costos por préstamos - Los coslos por présiamos afribuidos directamente 3 la
adquiskclon, construccion o produccion de aclivos calificados, los cuales constituyen
aclivos que reguieren de un periodo de liempo sustancial para su wso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta e momento en que esién listos para sy uso o
venia,

El ingreso percibido por la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costes por préstamos aptos
para sy capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconacidos en resultados durante i periodo
€N JUE S8 incuman

Prestamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de |a transaccidn incumidos. Estos préstamos se regisiran
subsecuentements & su costc amorizado; cualquisr diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transacsion) y el valor de redencidon se reconoce an el
estads de resuftedos durente € periodo del préstamo usando =l método de interés
efeclivo

Los préslamos se clasifican como pasivo corrente a menos que ls Compariia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiers

Luenias comerciales por pagar v ofras cuenfas por pagar - Las cuertas comerciales

por pagar son pasivos financieros, no dervados con pagos filos ¢ determinables. gue no
cotizan en un mercado activo

Despues del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de ia tasa de interés efectiva. El gasio por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros v se caleulan utilizande la
tasa de interée efectiva, excepto para las cuentss por pagar @ corto plaza cuanda el
raconocimisnto del interde resultaria inmaterial. El periode de crédito promedio para la
compra de ciardos bienas es de B0 dias. Bl valor razonable de las cusntas comercisies
Por pagar y olras cuentas por pagar se revelan en la Mota 11,

Impuestos - El gasto por impuesto & la renta representa la suma del impuesto a la renia
por pagar comenta y &l impuesio diferido.

2111, Impuesto cormente - El impuesio por pagar corriente se hasa en |a utiidad
gravabie [trioutana) registrada duranta el afo. La utilidad gravable difiere de la
utiidad contable, deblde a las parlidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y paridas gue nunca son gravebles o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesio corrients se calcula uilizando |as tasas
fiscales aprabadeas al final de cada periedo.

2112, Impuesto dfendo - El impuesio diferde se& reconoce sobre las diferencas
temporarias entre &l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales comespondientes utiizadas para
determinar la ufiidad gravable. £l pasivo por impuests diferlde se reconoce
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generaimente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causs de fodas las diferencias
temporanas deducibles, en la madida en que resulte probable que la Compania
dizsponga de utifdades gravables fuluras contra las gue podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
izsas fiscales que se espera sean de aplicecion en el paeriodo 2n el que sl
activo s reglice ¢ &l pasivo se cancale,

La Compafia debe compensar activos por impuesios dierdos con pasivas por
impuestos diferidos si, v sdlo sl tene reconocide legalmenta 8l deracho de
compensar, frante a [a aulordad fiscal, los impores reconocidos en £3as
partidas: vy los actives por impuestos difendos y |0s pasivos por IMpusstos
diferidos s& denivan del impuesio a la renta y la Compalia tiene |a intencién de
llquidar sus activas y pasivas como nelos,

2113  impuestos comentes v diferidos - Los impusasios corfentas y diferidas, deberan
rECONOcergs como ingréso o gasto, y ser incluidos an el resullads, axeepto @n
Iz madida an que hayan surgido de una transaccion 0 SUCEED GUEe S8 reconocs
fuera del resuttado, ya ses en otro resuftado integral o directaments en el
patimonio, en cuyo caso el impussio también s reconccs fuera del rasultade,
o cuando surgen del regisiro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion
presenie (ya sea legal ¢ implicta) como resultado de un suceso pasado, s probabie
gue la Compafia tenga que desprenderse de recursos que soparen benefcios
Econtmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiakle del
importa de |3 obligacion

El Impore reconockdo come prowision debe ser |8 mejpor estimacion del desembalso
necesano para cancelar |a obligaciin presente, al final del periodo sobre el gue se
imfarma, teniendo en cuenta [os nesgos v las inceridumbres comespondientes. Cuando
s& mide una provision usando el filuio de efective estimado para cancelar la obligacion
presente. su importe en [bros representa el valor aciual de dicho flujo de efectiva,

Cuande se espera la recuperacion de algunos o fodos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar comao un
activo si @s vinualmenta seguro gua <& recibira el desembolso v al valor de |a cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad,

Beneficios 8 empleados
2.13.1. Beneficivs definides: Jublacidn pafronal v bonificacion por desahucio - La

Compafila mantiene beneficios por conceplo de jubidlaciin patronal y desahucio,
definidos por las leyes |Bborales ecustonanas y S registran con cargo a
resuliados del ej@rcicio y 5L pasivo representa el valor presente de la obligacién
a |la fecha del estado de stuacion financiera, y que se delermina anualmente en
bass a estudios actuanales realizados por un perto independiente, usando el
método da unidad de crédito provectado. El valor presenie de la obigacion de
benaficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimades usandeo la tasa de intergés defeminadao por el perito.

Las suposicion®s para delarminar al estudio actuarial incluyen determinaciones
da tazas de descuento, variacones en log sueldos y salancs, tazas de
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mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incrementa en &l monto minime de las
pensiones jubilares, enfre ofros. Debido al largo plazo que caracieriza a la
resernva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacidn estd sujeta a
varisciones gue podrian ser importantes. El efecto, positivo o megativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados,

Los costes de los servicios pasados se reconocen inmedigtaments en la
medida en que |os beneficios ya han szido oforgados; de lo contrario, son
amortizados utilizande & mélodo de linea recla en & penodo promedic hasta
que dichos beneficios 20n olorgados,

2.13.2, Paricipacion & trabajadores Le Compaiiia reconoce un pasivo v un gasto por
|2 participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compadis. Este
beneficio se calcule a = tasa del 15% de Ias utilidades liguidas o contables de
acuerdo con disposicionas legales

Beconocimiento de ingresos Los ingresoe se calculan al valor razonable de |a

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniende an cuenta =l importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia puada olorgar.

2141 Vents de blenes -Los ingresos se calculan al valor rezonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuanta el importe estimado
de cuslquier descuento, bonificacidén o rebaja comercia que la Compafia
pueda olongar.

. La Compania ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de fipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes

. La Compafita no conserva para sl ninguna implicacion en la gestion
cornente de los bienas vendidos, en el grado usualmente asociado con
Iz propiedad, ni retiene el contre! efectivo sobra los mismos:

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse confiabilidad y sea
probabde gue la Compafia resiba los beneficios scondmicos asnciadas
con la transaccion;

- Los costos incuridas, o por incurdr, en relacian con la transsccion
pueden ser medidos con figbilidsd.

Costos v gastos -Los costos y gastos se registran & costo histérico, Los costos Yy
gasios & reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado ol page, y se registran en of perlodo mas cercano en el Qua 28
CONGCaN

Compensacién de saldos y transacciones.Como noma general en los estacos

financieras no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ngrases y gastos, savo
aquelios casos en los que |a compensacién sea requernda o permitida por alguna norma
¥ &sta presentacion sea el reflejo de la esencia de la ransaceidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque. contractualmente o por una
narma legal, contempian la posibilidad de compensacidn vy la Compaiia fisne |a
intencion de bguidar por su imperte neto o de realizar el activo y proceder &l pago del
pasivo de forma simultdnea. se prasentan netos en la cuenia de resultades.

Actives financieros Todos |os activos financieras se reconocen y dan de baja a la

fecha de negociacion cuando se observe ia presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrale cuyas condiciones raquisren la entrega del activeo
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durante un periodo gue generalmente esid ragulado por & mercado corraspondwenta, y
son medidos inicalments al valor razonabtile, mas los costos de la transaccion, excepto
por sguelios actives financieres clasficados al valor razonable con cambios en |os
resuliados, los cuales son inicialmente medides al valor rezonsble vy cuyes costos de la
transaccion se reconccen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos sen posterormente medides en su totalidad al
costo amortizado o &l valor rezonable

La Compafla clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a vaior
razonable con cambios en resultados, activos financerns mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos v cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para |a
venla. La clasificacion depende del propoésito con &l que se adquineron kos ingtrumentos
financieros. La administracion deiemina la clasficacién de sus instrumentos finenoceros
an el momento del reconocmiento inicial,

Para progdsitos de clasificar fos activos financieras, un Instrumanto as un “instrumento
de patrimonio” s se trata de un no dervada y cumple con |2 definicidn de "patrimonia”
para & emisor (bajp NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) excepio por ciafos
instrumentes no derivados con opcidén a venta presentados como patimonio para el
emisor. Todos los demés activos financieres na derdvades son “instrumenios de deuda”

217.1 Activos financieros al valor razonable con gambios an resultados - Loa activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son nstrumentos
financearos mantenidos para negociar o designados a valor razonable an e
reconocimianto inicial por la Administracion de la Compania

Los insfrumentos de esta calegoria se clasifican como activos cornentes y 0s
cambios en su valor razonable se registran en resultados. El valor razonable
s defermina de la forma descrita en la Nota 15.8.

217.2 Achvos financieros mantenidos hasta su vencinientt - Los actives financieros
mantenidos hesta su vencimiento son schives financieros no denvados con
pagos fijos o determinables v vencimiento fijo, que la administracién de la
Compafia tiene |2 intencion y la capacidad de mantener hasta su vancimiento.
5i la Compafiia vendiese un importe significativo de los activos financigros
mantenidos hasta su vencimiento, |a categoria completa se reclasficara comao
disponible para la venta

Estos sctives financieros son madides iniciaimente al valor razonable mas los
costos de trapsaceldn. Posledormente, son medidos al costo amortizado
utiizando &l método de la tasa de inlerés efectiva menos cualquier deternioro.

Estos aclivos financieros sa clasifican en aclivos no corrienias, exceplto
aguelios con vencimientos onginales inferiores a 12 meses a panir de |a fecha
del estado de situacion financera, que se clasifican como activos comeanies

21734 r algs - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no dernvados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor rezonable, se miden al costo
amorizado utilzando &l metodo de |a tasa de interés efectiva. menos cualquier
detenors, El perode de crédilo promedio sobre la venia de bienes es de 5%
dias.
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Lss cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
a da probable realizacitn. Dicha provisidn sa constituye en funcion de un
analisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Estos actives financiercs se clasifican en actives comienies, excepto |os
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situaciin
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos  financieros  digponibies pars ja vents - Los actvos financismos
disponibles parg la venta son activos no derivados que se designan en st
categoria o na s& clasfican an ninguna de otras categorias

Estos activos 52 miden iniciaiments al valor razonable mas los cosios de ia
transaccon.  Posterormente se miden al valor razonable v las ganancias y
perdidas de los cambios en &l valor razonabbe son reconocidos en otlro
resultado integral y acumulado en |a resenva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activa, la ganancia o perdida praviamente acumuiada
an la reserva de revaluacidn de inversiones &g reclasficada a resultados del
periado,

Se incluyen en activos no corrientés a menas que @ administracion pretenda
engjenar la inversion en fos 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situackn financiera

Defarorn de activos financieros al costo amaortizedo - Los activos financieros
gue sa miden al costo amortizads, Incluyendo [os arrendamientos financieres
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periode,

El impone de la pérdida por deleriormn del valor para un préstamo medido al
cosio amonizado s fa diferencia entre el importe en libros v los flujos de
efective estimados futuros, reflejande el efecio del colateral v las garantias,
descontados a la tasa de interéds efectiva onginal del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterong
diractamente. excepto para |as cuentas comerciales por cobrar, donde al
importe en fbros se raduce & traves de una cuenia de provision, La
recuperacion postanor de los valores previamente eliminados se convierta an
eraditos cantra la cuenia de provisién. Los cambios en el imporie an libros de
la cuenta de provision ee reconocan en el estado de resultados.

Baja de un aclive financiercLa Compaiiia da de baja un aclive financierc
unicamente cuandc expiren los derechos contractuales sobee los flujos de
efectivo del activo financierc, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes 2 la propiedad del activo financiero, 51 la Compania no
transhare ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentas a
la propiedad y continba rateniendo el control del activo transferido, la Compania
reconots su participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valores
gue tendria que pagar. Si la Compania retiene sustancialmenta lodos los
resgos y beneficios inherentes a la propiedad de un aciva financiero
transferido. Iz Compafia continua reconociendo el active financlers v también
recancce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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418, Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania - Los
instrumentos de deuda y patnmonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimanio de conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual,

Los pasivos financieres se clasifican como pasivo comient2 a menos que la Compania
tenga derecho incendicional de ditenr el pago de la obligacién por lo menos 12 mases
despues de la fecha del estado de siluacion financiera.

Fasivas finencieros al valor raronable con cambips en resullados - Los pasivos
financieras al wvelor razonable con cambiog en resullados son  pasivos
financiains gue se casfican coma mantenidos pars negociar 3 momento del
reconacimignto inicial. Cusiquier ganancia o pérdida surglda da |a remadicidn
dal valor razonable e reconocs en &l estado de resultados.

FPréstamos - Repreaentian pasivos financieros que se raconocen inicalmente a
su valor razonable, neto de los costos de la fransaccidn incuridos. Estos
préstamos s regisiran subsecueniemente a su costo amorizado usando e
melodo de interés efeciivo.

Cuentas por pagar comerciags - Las cuentas por peger comerciales son
pasivos financieras, no dervados con pagos fijos o determinables, que no
cotlzan en un mercads activo.

D'-E-'E-I.'l._lés del reconocimiznto inicial, a valor razonable, s& miden al costo
amorizada utilizande el metodo de la tasa de interés efecliva. El periodo de
crédito promedio para ia compra de ciertos bienes es def0 dias

La Compafiia tene implementadas politicas ce manejo de riesgo financien
para asegurar gue tadas las cuentas por pagar se paguen de confarmidad con
los términos cradificles pre-acordados,

Fasivas por contrals niig financiers - Los passos por contratos de
garantia financiera se miden iniialments a su valor razonable, y si no son
cesignados como instrumentos financierss 2l valor razonabie con cambios en
resultadas, se miden postzriormente al mayor entre;

» @& importe determinado de acuerdo con ka2 NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Aclivos Conlingenies; y

el impone inicialmente reconocide menocs, cuando sea apropiade, s
amodizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimianta da ingresos ordinanos establecidas an la Mota 2.14 .1

Eaja de un pasive financierc-La Compafia da da baja un pasvo financiero si, y

solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligacicnas

Insirsm tnmanio - Un instrumenio de patrimonic consiste en
cualguier contrato que evidencie un interés residual en los sctivos dela
Compafila luege de deducir todos sus pasives. Los instrumentios de patimanio

emitidos por la Compaiia se reconccen por los ingresas recibidos, neto de los
costos de emision direcios



2.149 Modificaciones a la NIC 1 — Prasenfacion de estados financleros

Las mejoras anuales & las NIIF 2005 - 2012 han presentado una serie de modificaciones
%3 38 @ las NIIF. Las enmiendas especifican gue se requiere un temer estado de situacion
L5 4 24 (b financiera cuande a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza
- una reexpresion retrosctive o reclasificacion de partidas en sus estados financierss. v b
la aplicacion retroactiva, reformulacion o reclasificacian tiene un efecto material en la
infarmacion contenida en el tercer estade de situasidn financiera, Las enmiendas
2specifican que las nelas correspondientes, no son necesanas para acompadar el tercer
aslado de situacitn financiera.

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado una =erie da nuevas y ravisadas normas,
o que no ha dado lugar a efecios materiales sobre la infarmacion presentada en el
estade de situacion financiera al 1 de enero del 2012 De acuerds com las
modificaciones a la MIC 1, la Compaiia ha presantade un estado de siluacion financiera
sin as notas relacionadas, a excepcion de los requerimientos de revelacién de la NIC 3
Politicas Contables, Cambics en las Estimaciones Contables y Errares,

220  NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en ol 2012)

En el afio en curso. la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Benaficios g los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez

La NIC 12 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de log planes de beneficias
definidas v los beneficios por terminacidn. Bl cambie mas mpardante s2 refiers a la
comtabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos v los activos
del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en lss
obligacicnes por bensficios definidos v en ol valor razonable de fos sctivos del plan
cuando se producen, ¥ por lo fante eliminan la &l método de la "banda de fluctuscian®
permitida por la versién previa de la NIC 19, v acalara & reconocimiento de |os costos
de senvicios pasados.

Adicionalmente. todas las ganancias y pérdidas actuarales (nuevae mediciones) sa
reconocen inmedistaments an ofro resultado integral. Per cfra parte, ol costo de interés
y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en |8 versien previa de la NI
1% s& sustituyen por el enfoque dal “inferés neta”. &l cugl sequn la NIC 19 (revisada en
el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobie & pasivo o active po
benaeficios definidos. Estos cambios han tenido un impacts &n los impones raconocidos
en 2l resultado def periodo v otre resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente,
la MNIC 19 {revisada en el 2012) introduce slguncs cambios en la presentacion del costo
por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales,
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it A pariir del 1 de enero del 2013, la Compariia ha aplicado las disposiciones transtorias
— perinentes de la NIC 19 - Seneficios a los Empleados, v ha actualizado los impories
Lomparativas an forma refrospecliva.
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2.21  Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

25 g MIIF Titufio Efective 8 ptir

Enmizndas a laMIIF 7 Fevelacionss - Transferencias da Judka 1, 2012
acives financheres
Enmiendas 3 fa MIC 12 Impuestos difeddos - Recupsracian Enang 1, 2013
die activen subyacenbes
La Administracion considera fque la aplicacén de lzs normas nuevas y revisada durante
el ano 2013, delalladas anteriormente, no ha tenido un efecto matanal sohre |a posicion

financiera de la Cempadia, los resullados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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2.22

Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Nomas Infemacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Intemacionales de Contabiidad (NIC) & interpretaciones del
Cornité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

HiIF Tituka Efectva a parhs
MEIF 3 natrumentos inanciers Enarmn § 2015
Enmasras ala MIF 9y Fecha obfigalona electiva da la MIIF

rEIF T 5y revelscionss da iransssion Ensrm 1, 2015
Errmaendat & (3 NITF 100 MIF Enfidades de invemsion

12 wMIC 27 Emern 1, 2014
Enmiencas & la NS 32 Compansacin de adivos y aclives

Finarsersas Erero 1, 2074

La NIIFg emitida en noviembre del 2009 introdujo nueves requisitos para a clasificacion
y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual
incluyo los requisites para la clasficacion v medicion de pasivos financieros, asi como
su baja en los estados financieros.

Los requisitos clavas de la NIIFS:

El reconocimiente ¥ medicon de los activos financieros que se ciasifican dentro del
alcance de fa NIC 39 - Inslrumentes Financieros se reconaceran posterionmsnte & su
costo amentizado o valor razonable.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con camblos
en resultados, la NIlF 9 requiera que el Importa generado por cambic en el valor
razonable del pasivo financiero gue ses arbuibie a cambios &n & riesgo de créditt
del referido pasive, se presente en otro resultado integral, a menos que, &
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédiio del pasivo en
otre resultade integral geners una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonabie alribulble al nesgo de crédito de un pasive financen no
son postenormenta reclasificadaos a ulilidad o pérdida. Segdn la NIC34, la iolalidad del
imperie del cambio en & valor razonable del pasivo financero designado coma valor
razonable con cambios en resultados se presenia en la cuents de resultados

La Compafiia prevé que la apficacidn de [ MIIF 2 en ef futuro puede tenar un impacto
signiticativa sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasives financlarcs de la Compadie,  Sin
embargo, no es posible proporcionar ung estimacion rezonable de ese efecto hasta
qua un examen gstalisdo haya sido complelado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L& preparacién de los presentes estados financiercs en conformidad con NIF requiere
gue la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la ertidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de slgunas partidas gque forman pare de los estados
financiercs. En opinidn de la Administracidn, lales estimaciones y supuestos estuvieron
bassdos en la mejor wilizacidn de la infermacidon deponible & momenta, los cusles
podrian Begar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacenies sa revisan sobre una base regqular. Las
fewvisiones a las eslimaciones contables se reconocen en al periodo de la revisidn ¥
periodos futuros i la revision afecta tanmtc al periede aclual como a periodos
subsecuernies

A continuacion se presentan las estimacionas ¥ juicios contables crificos que |3
administracion dela Compafia ha utiizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

31 Deterioro de scfivgs - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considare necasario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicic de que dichos actives hubieran sufido una pérdida por
detericra. En caso de gue exista algun indicio se regliza una estimacion del
imperte recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos identificables que o
generan fiujos de efectivo de forma indepandients, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que panenace el sctive,

Determinar si los activos han sufrido deteron implica el caleuls del valor en uso
de ias unidades generadoras de efective. El cdlcule del valor en uso requiere
que la Compadia determine los flujos de efectiva fulures que deberian sumir de
las uniades gereradoras de efectivo v una tass de descuerto apropiada pars
calcular &l valer presenie,

En el caso de que el importe recuperable saa infericr al valer neto an libros del
activo, e registra la comespondiente provisién poar pérdida por deteriorn por la
diferencia, con cargo a resuftadas

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo =n periodos anteriores son
reveridas cuando $2 produce un cambie en las estimaciones sobre sy impore
recuperable incremantande el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en librog que el sctive hubiera ferido de no haberss reconoeide
ta perdida por detenoro, Los detalles del caloulo de la recuperacion se incluyen
en la Mote 10,

3.2 Frovisiones para obiigsciones por beneficios definidas- El valor presents de las

provisiones para obligaciones por bensficios a definidos depends de varios
factores que son determinados en funcion de un calcule actuarial basados en
valios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar ef valor presente
de estas obligaciones incluye una tases de descuento. Cualguier cambio en los
supuesios impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficins

El attuanoc contratado por la Compadia para realizar &l caleuln actuarial, uliliza
a8 1asa de descuenio, |a tasa de monalidad v de rotacion al final de csda afo
reportados por la administracion de |z Compafiia. La tasa de descusrta as la
lasa de interes gue debe ser utiizada para determinar el valor presente de los
fiujos futuros de caja estimades que se BSpera van & ser requerdos para
cumplir con |a obligacidn de estos beneficios,

33 Estimaci e vidlas Db velmiculo, uinana e La estimacion de
las vidae dtilas y el valor residual se efectiian de acuerdo a |o mencionado en =
Mota 2.7.3.

34 impuesto & la renta difenido- La Companiia ha realizado g estimacion de sus
"mpuesios diferidos considerando que todas las diferencias enitre el valor en
lbros y la base tributana de los activos y pasivos se revertiran en el fulura

B - o
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3.8 Valuacion de ios instrmentos fnancemns - Como se describe an la Nota 15, 13
Compania utiliza 1as tecnicas de valuacion para @ medicion del vakor razonable
de sus activas financieros Y pasivos financieros que se basan, en ta medida de
lo posible, en dalos cbservaties del mercado.

La Mota 15.7 incluye informacidn detallada sobre la natursleza de las presunciones
para efeclos de estas técnicas de valuacién, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOD

MNIF 7 38{e) AT

ET

1500337

3T

Lin resuman de efectiva y equivalentas de efective bajo MIIF s, as como sigue:

.. Diciembre 31,...
2014 2013
len S dalarses)

Bancos 18,252 £ 794
Total 18,282 2,193

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar bajo NIIF's, es
COMO Sigue

... Dieiambre 31,
2014 43

ien L3, délares)

Chentes B0 B0
Otras cuentas por cobrar relacicnadas 4E4,.282 498,110
Ctiras cuentas par cobrar no relacionadas 3,766 4 585
Provision cuentas incobrables (1.037) (216,953)
Total 467,091 283,782
Cuentas comerciales por cobrar - | as cuentas comerciales por cobrar se clasifican como

activos financieros que s@ miden al costo amedizade, Todos ks saidos son dasficados
como scinvos comientes.  El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar v ofras
cusntas por cobrar g2 revelan en |las ciras cuentas por cobrar

La Compania ha reconocido una provision para cuentas dudosas, en funcion a los saldos
pendienies de cobro gue podrian considerarse incobrables.

Antigiedad de cartera - Le Compafiia revisa la antigledad de cartera mensualmente una
vez que realiza los reportes gerenciales con &l fin de evaluar |a rotacion oe la canera

% g



6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

7.
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Un resumen de propiedades. planta y equipos bajo NIIF's, es coma sigus:;

Coszlo o valuacian

Lepreciacion acumulada y deterlano

Total

Slasiosat

Instalaciones
Maguinanas y equipos
Vehiculos

Total

PROPIEDADES DE INVERSION

... Dicismbre 31, .,
2014 203
(en .S dolares)

55,631 58,831
(58.612) (59.447)
219 384
19,693 19,683
3.680 3.680
36 458 36 458
20821 29 831

Ln resumen de propiedades de inversion bajo NIIF s, s como sigus:

Tameno
Edificic

Total

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Lin resumen de otros aclivos bajo NIIF's, es como sigue:

Constructora Keops 5.A:

Inmobdiaria Talhof - Inmotalhaf 5 A,

Fesumin S.A.

Total

v Dctembre 31,
2014 2013
{en L.5. dd¥ares)
4,978 656 4,978 656
502 847 592 847
2.971,503 5.571,503
... Diciembre 31, .,
2014 2013
(en US. dolares)
T11.t00 T11.100
470,717 470,717
548,425 546 425
1728.242 1.728,242

]
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10.

La partcipacion accionaria v poder de volo de Nortefia en sus subsidiaras ez como sigue:

.. Diciembre 31,...
2014 2013
Constructora Keops S A B2,53% B2,63%
Inmebiliana Talhof - Inmotalhof S8 G 859 B9 89%
Resumin 5.4 Ed 54% Ed 549

OTROS ACTIVOS

LIn resumen de olros actives baje MIIF 's, es come sigue:

. Diciembre 31,...

2014 2013
ien U.S. dbilares)

Cuentas por cobrar relacionadas largo plazo

Constructora Keops SA. 43,000

mesumin 5.4, 220,000 220,000

Tatal 220.000 263,000

IMPUESTOS
10.1 Aciives y pasivos del afio corriente - Un resumen de sctivos y pasives por

impuestos comantes as como sigue:

... Diciembra 31,

2014 £013
(en L5 dolares)
Activos porimpuesio comenta:

Cradito tributario a favor de [a empresa (IVa) 4 T3 2,505
Cradito tributario a favor de la emprasa (|.R) 45,018 39,272
Anticipo de impuesto a la renta (|,R) a4 B15 33312
Total §5.464 12068
Fasivos por impuestos correntes;

Impuestos por pagar 2,588 3,902
Impuestos a la renta por pagar 43 030

Total 51618 J.8902

102 Im, to a la remta resul - Una reconciliacion entra ia

utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a |a rents corente. es
COIMo Shgue:

— 2 -
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... Diciembre 31, ..

2014 2013
{en LL3. dolares)

|itilidad segin estados financieros antes

de impuesio a la renta 7 B17 [15,385)
Gastos no deducibles 6 647 & 965
Utilidad gravable 14 264 8,390
Impuesto a la renta causado (1) 3,138

Anticipo calculado (2) 49,030 46 648
Impuestc a la renta ¢argado a resultados 49,030

Impuesto a la renta diferido (34} 47 788
Total 48,996 47,788

(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesio a la renia, se
calcula en un 22% sobre |as ulilidades sujetas a distribucion (23% para el afio
2012) vy del 12% sobre laz ufilidades sujetas a capilalizacidn (13% para el afio
2012y

(2] A parir del afnc 2011, se debe considerar como impuesto & la renta minima &l
velor del apbicipe calculada, el cual resulta de la suma matematica del §.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingrescs gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibies.

Durante el afo 2014 y 2013, el impuesic causado de la Compaitia fue inferior al
anticipo determinado, consecuentemente, la Compafia registro en resultados el
valor del anticipo &n concepto de impuesto & 1a renta minimo.

10.3 Movimiento de la provision para impuesfo a la renfa - Los movimientos de la

provision para impuesto & la renta fueron coma sigue;

... Diciembre 31,...

2014 2013
(an U.S. dolares)

Saddos al comienze del ano

Provision del afio 85,678
Fagos efectuados (46.648)
Saidos al fin dei ano 49.030 =

10.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimigntos de actives por impusstos diferidos
fuason como sigue:;
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Salos al Reconocido Reconocido
COMERreEs en resultagos  an resulades  Saldes alfin
tel afo poumulsdes del ejercicic el 8%
[en L& dflarss) ...
Afo 2014
Activos por impuesios
difericos en relacidn a;
Cuentas por cobrar 47,501  {(47,501)
Cuentas por pagar 18 17
Propiedades, planta y equipos 221
Obligeciones por beneflcios definidos 28 34
Total 47788 [47.484) 34
Hakdos al Recormcids
o i, ol Saldoa &i i

dal afz resullados el afo
fen b3, colares)

Ado 2013

Activos por impuesios

diferidos en ralacidn a;

Cuentas por cobrar 9,984 37.507 47,501
Cuentas por pagar (3) 21 18
Propiedades, planta y equipos 221 221
Obligaciones por beneficios definidos a6 (18} 28
Total 10.037 37,731 47 768

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produgcidn - Con fecha
diciembre 29 del 2011 se promuigd en el Suplements dal Registro Oficial Mo, 351 &l
Codigo Crganico de la Preduccion, Comercio & Inversiones, e mismo que incluye
entre olros aspectos tibutanos 108 siguientes;

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarita deimpuesto a g
renta para scciedades, asi tenemos: 24% para &l afio 2011, 23% pars el afio 2012
¥ €2% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, para |a medicién
del activo (pasivo) porimpuestos difsfidos, la Compafia utilizd una tasa de
Impuesio a la renta promeadio del 22%,

Exoneracian del impuesto a la renta durante § afios para nuevas saciedades CUyEs

Inversiones se realicen para €l desarrollo de secicres econdmicos considerados
prioritanos pera el Estade

Dreduccion def 100% adicional pare el calculo del impuesto 2 12 renta de ciertos
gastos incurndos por "Medianas Empresas”

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto 3 1a remta en pago de interases
de créditos externos olorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterdor conforme Iz tarifa de impuesto a la rents pars
sociadades.

Exoneracion dael page del anticipo de impuesio s la renla hasta al quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.



MNNNNIIIINIINNNNINNIINENNNNY

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pages de capital e infereses
por crédiios otorgados por instiiuciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Aspectos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
ingresos dal Estade- Con fecha noviembre 24 ded 2011 se promulgd en el

suplemento del Reaisiro Cicial Mo, 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacian
de los Ingreses del Esiado, la misma que incluye entre ofros aspecios trbutarios los
siguientes;

«  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supars US$E35.000, 2n la base
de dalos dal SR, seran no deducibles en Iz parte que supers dicho valor,

Los vehiculos hibridos cuyo precio de vents supere USS35,000 estan gravados
con IVA tanfg 12%

' Loz vehiculos hibridos o eléclricos cuyo precio de venla supere US$35 000 estan
gravados con ICE en tarifas que van dal 8% &l 32%.

»  Cambio en la forma de imposicién del ICE para los cigarrillos, babidas alcohdlicas
y Carvezas

« Latanrfa del Impuesto a la Salida de Divisas - I1SD s& incrementd del 2% sl 5%.
Por prasuncion se considera heche generador de este impuesto el uso de dinero
en el exienor y se establece como exento de este impuesio 2l pago de dividendos
& companias o personas naturales que no estén domiciiadas en parsizos fiscales.
Los pagos de este impussto en la Imporiacion de materias pimas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezea el Comité de Politica
Tributaria v gue sean uliizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
coma credito tributario de impuesto 3 la renta

. Se astablece el impuesto ambienial a la contaminacion vehicular, que se grava en
funcidn del cilindraje y del tiempe de antigiledad de los vehiculos

« Se establece el Impuesto redimible a las botellss plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retormables, wutlizados para contener bebidas slcohdalicas. no  aicohdlicas,

gaseosas, No gaseosas y agua. En el caso de bebidas imporiadas, el hecho
genersdor sera su desaduanizaclén

11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar v olras cuentas por pagar bajo MIIF's. es

SOmo sigue;

... Diciambre 31,.,

2014 2013
[en LL3. dofares)

Froveedores locales 1,123 818
Oiras cuentas por pagar relacionadas 33,000
Otras cuentas por pagar no relacionadas 189 163
Total 24 312 581
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12.

13.

14,

OTROS PASIVOS

Un resumen de olros pasives bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31, ..
2014 201
{en LS, dblares)

Ll

Cuenias por pagar largo plazo

Alfrado Morensen 42 BaT 42 887
Constructora Keaps S.A 31,370 76,450
Total 14,257 118,337
PROVISIONES
Un resumen de provisiones bajo NIIF s, s como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 201
(an U.5. ddiares)

Beneficios empleades 508 1,012
Obligacionas con el IESS 105 3,788
Participacin trabajadores 1244 e
Total 1,955 4,801

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de benshicios definidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31, ,
2014 2013
(en U.5. delares)
Corriente:
Bonfificacion por desahucio 54 24
Mo Corriente:
Jubilacién patronal 214 f=F}

Bonificacion por desahucia - De acuerdo con disposicianes del Codigo de Trabajo, &n
Ios cazos de terminacidn de la relacion labosal por desahucio solicitedo por el
empleador o por e trabajador, la Compaiiie entregara & 25% de la Glima
remuneracion mensual por cada une de los afios de servicio

Las mavirmentos en el valor presente de obligacidn de banificacion por desahucio
fueron como sigue:
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Riciembre 21,

2014 FARRE.
en U3, dolares)

Sakdos al comienzo del afio 24 168
Costo laboral de servicios actuales 27 {144)
Costo por infersses neto 3

Ganancias (pérdidas) acluanales no realizadas
Efecio de reducciones y iquidaciones anficipadas

Saldos al fin del ano £ 24

Jublacidn pafrong! - De acusrdo con disposicionses del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte aftos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
confinuada o nterrumpida, lendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corfesponde @n su condicion de afiliados al Insfituto
Ecustorianc de Sequrdad Sociad

Los movimisntos en el valor presente de |a obligacion de jubilacién patronal fusron
como sigue:

... Diciembre 31,
2014 213

{en LS dblares)
Saldos al comienza del ano o8 a3
Costo laboral de servicios actuales 108 B85
Costo por intereses neta B —
Saldos al fin del afio 214 83

Los calculos actuarialas del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definkdos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 v 2073 por un
actuano independiente. El valor presente de lgs obligacionas por conceplo de
beneficios definidos y s costos del senvicio actual y el costo del servicio anlarnor
fueron calculados utilizando el metodo de le unidad de credito proyectada. Bajo este
método los beneficios defimidos deben ser afnbuidos a8l periodo de servicio del
empleada v basados en la fmule del plan, de tal suerts que se atdbuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de sewicio, considerando el uso de hipdlesis
actuariales pera calcular e vakor presenie de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el walor de dinera & través del ftiempo, & incremento salanal v las
probabilidades de pago de estos baneficios

Las ganancias y pérdidas sctuarales que surjan de los gustes por le experiencia y
cambios an los supuesios actuaralas se cargan o abonan a resultados durante al
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfogue de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principaies usadas para propasitos de los calculos aciuarnales son
las siguientes:

2014

b
Tasa de descusnto B8.68
Tass esparada del incremento salarial 0,00
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

N

15.1

182

19:3

154

15.5

Gesfitn de fesgos finrancieros - En el curse normal de sus negocios ¥ actyvidades de
financiamiemo, la Compafiia estd ex puesto a distintos riesgos de naturakeza
inenciera gque pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
aconomico e sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone d2 una organizacidn y cde sistemas de informacion,
administrados por la Gerencis Financiers, que perniten identficar dichos fesgos,
determinar su magnitud, proponar 2 la Gerencia General medidas de mitigacion,
gjecutar dichas madidas v esrtrolar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compadia
Una caraclenzacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente an
uso por parie de la Compafia, sl es el casno.

Rissgo en las tasas ge irifergs — Las Compafiias se encueniran BxpUesias a riesgos
en |a lasa de interés cuando mantienen préstamos a tasas de interés tanto fijas come

variables. El riesgo es mansjado por la Compania manteniendn préstamos solo g
tasas fijgs.

Rigsgo de crédito - El resgo de crédiio se refiame gl rigsga de que una de las pares
INCUMpla con sus obligaciones contrsctuaies resuffando en una pérdida financiers.
Le Compafia ha adoptade uns politica de dnicamente Involucrarse con partas
solventes y obtener suficientes colatérales, cuando seg apropiado, como forma de
mitigar & resgo de la pérdida financiers ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia Onicaments realiza transacciones con Comparias Que cuentan con la
misma o mejor calificacian de riesgo.

Las cuentas comareiales por cobrar estén compuestas POF unt numero importanie de
clertes distribuidos entre diverses dreas geograficas.  La evaluacion de créadio
continua se realiza sobre |a condicion financisra de las cuentas por cobrar,

La Compafila no mantiene e4posiciones de nesgo de crédio significativas con
ninguna de las partes o ninguna conirapane con caracterisicas similares

Rigsgo de liguidez - La Gerencia General as la que tiena fa responsahilidad final par
la geslion de liguidez. La Gersncia General ha establecide un marco da traba
Spropiedu para la gestion de liquidez de MEnera que fa gerencia pueds mansjar los
requerimientos de financiamients a corlo, mediano v large plazo asi come la gestion
de liquidez de la Compafiia. La Compafia maneja el nesgd de jiquidez manteniendo
resenvas, facilidades financieras ¥ ae préstamo adecuadas, monftoresndo
continuamenta los flufos de afectivo provaciados v rogles ¥ concilizando los perfiles de
vencimiento de los actives v pasvos financieras

Rissgo de capial - La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de confinuar come EMmpresa n marcha mientras que maximizan el

rendimiente a sus patticipes a traves de |a optimizacion de los saldos de deuda ¥
paEtrimanio.

La Gerencia Financiera ¥ Contadora General revisa |a estructura de capital de Ja
Compafia sobre una base timesiral, Come parte de ests revision, la Gerencia
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Seneral considera al costo del capital v los resgos asociados con cada clase de
capital.

Los principalas indicadores financieras de s Compaiiia se detallen a continuacion:

‘ndices
{Capﬂal de trabajo US36,054 411
indice de liquidez B985
Frueba acida 5,49
Pasivos totales | patrimonic .02
Dauda financiera [ activos totales 0,00

Para la administracion los indicadaores financleros antes indicados eslén dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamano v nivel de desarmllo de la
Compafia, ademas que cumple con sus obligaciones.

NIF72T 156 Técnicas de valuackin MBELNCIONEs cadas para ifos do medr el valor
razonable de instrumentos financigros - El valor razonable de los activos v pasivos
financierns s2 determinan de la siguiente forma:

Mercado aclive precios celizades - El valor razonable de los actives y pasives
financieros con t&rminos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquido: activos se determinan con refarencia a kos precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, &l precio de |a transatcidn mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual sempre ¥ cuando no haya existido un cambio significativa
en las c¥cunstancias econdmicas desde i3 fecha de la transaccion, Si las
condicionas fan cambiado desde |a fecha de la fransscoion, el valor razonable
rafieja el cambio an las condiciones de refarencia en funcion de los precios o tasas
actuales para instrumentos similaras,

»  Mercado no activo, Menica de valuacidn - Si el mercado para un aciivo financiern o
pasivo financiero no es active, la Compafia establece el valor razonsble
empeando tecnicas de valoracion que incluyen el uso de informacitn disponible
scbre transacaones recientes enfre partes inleresadas v debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustencalments similares wo el analizsis de
flujps de efectivo descomiados basade en presunciones apropiadaments
sustentadas (gjemplo; con precios o fasas de mercado).

15.7 Presunciones significafivas uflizadas al determinar el walor razonabile de los activos
financheros v pasivos financemns

Frestamos bancarios - Bl valor razonatle de los préstamos es estimado usando el
modedo de fujos de efective futuros descontados. Los instrumentos, en k8 medida
de o posible, son agrupades en grupos homogensos segregades por las lasas de
interes y vencimientes, En general, los flujos de efectivo corfractuales son
desconiados usando una fasa de descuenio estimada que un participanie del
mercado podria usar en la valuacidn de instrumentos con vencimientos, tasas de
interés y riesgo de crédito similares.

Al 31 de doiembre del 2014, las tasas ulilizadas para descontar los flujos de
efactivo fueron de 12%, con basa an |las tasas de mercado de préestamos 2 12
meses plazo.
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PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

16.1 Capilal Social - El capital social autorizado al 371 de diciembre del 2014 y 2013
consiste de 2 000 scciones de USE1.00 valer nominal, |as cuakes olorgan un voto por
accidn y un deracho a los dividendos.

162 Resulfados acumuisdos provenanies de | iin por primera vez de las NIIE -
Incluye les valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primsra
vez de las NIIF, los cuales seglin Resclucion emitida por la Superntendencia de
Compafias el 14 de octubre dal 2011, el saldo deudor podra ser absorbido por los
resuttados acumulados v los del dfimo ajercicio econdémico concluido, s kos fubiere

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

...Chciembre 31,
2014 2013
[an L).5. délares)
Servicios de arrandamiento 249773 179,000
Varios |
Tetal 255,694 179,900

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compafia realiza ransacciones con paries reiacionades, sin embargo, las mismas se
reglizan en iguales condiciones que |as manienidas con terceros. Un resumen de saldos y
transacciones con compafias relacionadas al 31 de dicembre del 2014 y 20135 fuercn
COMmo Sigue;

Cuentas por cobrar relacionadas - Comrasponda a valoras que e factura a relacionadas
par distintos conceplos asi como préstamos efeciuades por fa Compaiia a sus compafias
relacionadas, bs cuasles no ssian garantizados ni generan inlereses y se liguidaran en
efectve (Ver nota 5}, un detalle es como sigue

Diciembre 31, ..
2014 2013
ten LS, dolares)

Keops 5.4; 417916 417 500
Shingtex 5.4 249,157
Inmotanis £.4 13,611 13,811
Transinmobil 5.4, 26,755 9.567
Inmobdiaria Famplona 5.A. 6.000C 6,000
Macroconti 5.4; 1,515
\Varios Préstamos _ 20,780

Total 64,282 488 110

Ak
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Qtros gétivos no corrlentes - Cormesponde 3 prestamos efectuados por la Compahiia a
sus compaflas relaclonadas (Ver nota ), los cusles no estén garantizados ni generan
intereses y s liquidaran en efectiva, un detalle es como sigue.

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en .5, ddlares)

Cuentas por cobrar refacionadas largo plazo
Constructors Keops 5.4 43,000
Resumin S A 220,000 220,000
Total 220,000 263,000
Cuentas por pagar relacionadas — Coregponce a valores gue sus relacionadas facturan
& la compania por diversos conceptos (Ver nofa 11), un detalla es come sigue!

... Diciembre 31,.,,

2014 2013

(en U.5. dolares)

Constructora Kapps S.A, 33000
Total 323,000

Otros pasheos no corrfentes - Corresponde a préstamos efectuados & [a Compaiiia por
sus compafias relacionadas (ver nota 12), los cueales no estan garantzades ni ganaran
mtereses y s& hguidaran en efeclive, un detalle es come sigue

... Dicembre 31....

2074 013
{an U.5. ddlams)
Cornstructora Keops 5.4; 1,370 76,450
Total 31,370 16,450

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre &l 21 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (enaro
18 del 2016) no =8 produjeron eventos gue &en opinidn de la Administracion pudiaran tener
un efecte importante sobre s estados financiaros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado e 31 de diciambre del 2014 han skdo
aprobados por la Gerencia General de |2 Compania en febrerc del 2016 y seran
presentsdos a los Soclos para su aprobacion.  En opinion de la Gerencia General de |a
Compafila, los estados financieros seran aprobados por la Jumta de Socios  sin
madificacionas

IR0 0008883338830 803333880000033333133314)

Lik

L]
i




