Notas a los estados financieros
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Délares de £.U.A.

1. ENTIDAD Y OBJETO SOCIAL

La Compaiia Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compafiia Anénima (EMESSEA) fue
constituida en 1995 vy su actividad principal es la representacién de agencias de transporte
maritimo y terrestre.

La Administracién certifica que se ha registrado los ingresos y gastos bajo el principio de
devengado.

A criterio de la Administracion, no se prevé, en estos momentos ninguna situacion que pueda
afectar el giro del negocio. :

La fecha de corte de los Estados Financieros fue el 31 de diciembre del 2017, los mismos que han
sido aprobados por el Directorio celebrado el 10 de abril det 2018

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF de acuerdo a la vltima traduccién al espafiol en la fecha en que se
informe, de conformidad con la Resclucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compafias (publicado en el R.O. 498 del 31.XI1.08).

Han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por la compafia. Los estados financieros se presentan en Ddlares de E.U.A que es la moneda de
curso legal en Ecuador desde el afio 2000.

3. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

A continuacidon, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

(a) Efectivo en caja y bancos-
Ei efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera se registra al costo y no
esta sujeto a algun riesgo importante que afecte su valor.

(b) Los Activos Financieros-
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contahilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al vaior razonable con cambios en resultados, préstamos y
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cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafiia
determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial v,
cuando es apropiado, revalda esta determinacion al finai de cada afio.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y otros activos financierps.

Medicién posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla a
continuacidn:

La Compafia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, porios que ia entidad no tiene intencién
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y otros activos
financieros, las cuales son expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provisién para
cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

(c) Activos Fijos

Los activos fijos se presentan al costo histdrico o valor ajustado y convertido a délares
estadounidenses. Los costos de mantenimiento y reparacidn menocres se cargan a las operaciones
del afio.

La depreciacidn de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacidn
basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Aftos
Edificios 57
Equipos de computacidn 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
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d) Jubilacién Patronal y Desahucio

Las provisiones son registradas en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente.

e} Participacion a Trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por participacion a trabajadores del 15% de utilidad del
ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto, se provisionan estos valores al cierre del
ejercicio.

f} Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente. El cargo por
impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta imponible utilizando la tasa impositiva del afio.

g) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién financiera,
surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera una salida de recurso
y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacer una estimacién fiable del importe de a misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion estda sujeta
a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacion no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

h} Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos son reconocidos cuando se han sido prestados los servicios y es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compariia y el monto del ingreso puede
ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién realizada, teniendo en cuenta las
condiciones de pago (cobro) definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

i} Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan:
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4.- USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes inciuidos en los estados financieros implican el uso de criterios y
estimaciones. Estos criterios y estimaciones, de acuerdo a la gerencia, se efectuaron scbre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la
experiencia previa; sin embargo, ios resuitados finales podran diferir de ias estimaciones incluidas
en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en las politicas
contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizados por la gerencia:

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado
gravable futuro. La Compahia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonahles, para
las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad
tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en
inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las
regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a ias incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originaimente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembaolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente gbligacién, tomando en
consideracian toda la informacion dispanible a |a fecha del periodo del cual se informa, incluyendo
la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consuliores.

Estimacién para cuentas incobrables
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la compafiia, en base a
una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y ia posibilidad de recuperacién de los

mis. La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio.

5) EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
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La Compaiiia clasifica en el rubro de efectivo y equivalentes de efectivos a aquellos rubros activos
financieros liquidos. :

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo, estd com puesto por:

2017 2016

Efectivo en caja 3,926 2,974
Bancos locales y del exterior (1) 2,210,917 837,615

2,214,844 840,589

6.- DEUDORES COMERCIALES

Los saldos de las cuentas por cobrar comerciales y otras se reconocen con el importe del valor facturado
menos la estimacion de cuentas de dudoso cobro, la misma que se registra en base a las condiciones
que prevé la norma.

La empresa revisa la provision para ciertas deudas con problemas de recuperacién. EL monto se
reconoce en el estado de resultados integrales.

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el salde de cuentas por cobrar, esta compuesto por:

2017 - 2016

Representadas 145,808 102,957
Clientes 2,683,966 1,883,849

2,829.774 1,986,806
Menos-
Provisién para
cuentas de 512,808 558,222
dudosa .
recuperacion

2,316,966 1,428,584

7.- PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas estan
compuesta por: '
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Pais Relacién 2097 2016

Por cobrar:
MSC Mediterranean Shipping Co. GVA Suiza Matriz 6,173,451 6,468,88
MSC Panama S. A. Panama Filial 631 32,330
Transportes Maritimos Terrestres S. A. Ecuador Filial 3,606 1,320
MSC Espana S. A. Espafa Filial 2,930
MSC Befguim Bélgica Filial 48 171
Mediterranean Shipping Peru Peru Filial 1,501 -
Mediterranean Shipping Argentina Argentina Filial 188 -
MSC Shipmanagment Ltd. ) Cyprus “Filial 51,151 3,378
Munditransport S. A. ‘ Ecuador Fitial 2,210 5,949

6,232,786 6,515,675
Por pagar:
MSC Panama Panama Filial 350 29,031
MSC Nederlan Paises Bajos Filial 186 ' -
MSC Colombia Colombia Filial 6,300 -
Transportes Maritimos Terrestres S. A. Ecuador © Filial 12,958 -
MSC Chile Chile Filial 730 -
MSC Mediterranean Shipping Co. GVA Suiza Matriz - 10,082
MSC PRINTING Durban 5279 - 5279
MSC Mediterranean Shipping do Brasil Brasil Fitial - 4,572
MSC Shipmanagement Ltd. Cyprus Filial 1,627 1,627
MSC Sirya ‘ Syrian Filial 250 250
MSC Belgium N.V. Belgica Filial 992 -

23,393 50,841

Dividendos por pagar:
Corto plazo- .
United Agencies Limited S. A. {1} Suiza Accionista 423,063 1,376.306
SAS Shipping Agencies Services S AR.L. (1) Luxemburgo Accionista 46,175 25,995

492,631 1,453,142

(1) Corresponde a dividendo por pagar por 1,402,301 con sus accionistas.

8.- PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Las propiedades, planta y equipo deben ser registradas a su costo de adquisicidn menos su depreciacion
acumulada. Los costos de interés sobre préstamos obtenidos para financiar las construcciones de
propiedades, planta y equipo se deben capitalizar durante el tiempo requerido para culminar y preparar
el activo para su uso esperado. Los demds costos de endeudamiento se deben reconocer en el
resultado.

La depreciacion correspondiente se calcula por el método de linea recta, las tasas que se consideren
deben ser suficientes para absorber el costo de los activos y/o su valor revaluado al término de su vida
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atil. £l cargo por depreciacion debe ser incluido en los resultados del periodo en que se incurren. Los
gastos de mantenimiento y reparacién deben ser cargados a los costos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, mobiliario y equipos es el siguiente:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016

Depre- Depre-

ciacién : ciacién

acumu- acumu-

Costo lada Neto Costo lada Neto

Edificio 1,566,013 (160,114) 1,405,899 1,566,013 (136,170) 1,429,843
Equipos de computacion 370,667 (302,557) 68,110 310,817 (256,793) 54,024
Muebles y enseres 34,701 (25,150) 9,551 34,701 (22,825) 11,876
Equipos de oficina 42,573 (19,770) 22,803 43,344 (16,493) 26,851
Vehiculos 205936  (91,866) 114,070 149,266 (125,582) 23,684

2,219,880 (599,457) 1,620,433 2,104,141 (557,863) 1,546,278

9.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo cuentas y documentos por pagar, estd compuesto:

2017 2016
Proveedores 4853381 3,768,368
Anticipos recibidos de clientes 404,250 944,027
Provisiones 282239 269,137
Sueldos por pagar 25531 18,645

5565410 000,177

10.- IMPUESTOS

a) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina scbre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la

renta.
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Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por
el periodo de cinco afios, con el pago correspondiente de intereses.

b) Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 22% y 25% para paraisos fiscales.

¢) Cuentas por pagar impuestos IVA y Renta. ‘
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las Cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban

como sigue:
2017 2016
Impuesto Valor Agregado 59,813 59,448
Retencién en ta Fuente 40125 40,360
impuesto a la Renta 853,843 547 411
953,781 647,219

d) Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas de conciliacion entre la utilidad contable y la base para ia determinacién del
impuesto a la renta en los aflos 2017 y 2016, Fueron los siguientes

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta reportada 4,743,031 2,745,967
Mas- Ajustes - 26,226
Utilidad antes de impuesto a la renta 4,743,031 2,772,193
Mas (menos})- Partidas de conciliacién
Mas Gastos no deducibles 142,425 531,900
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Utilidad gravable

4,885,456 3,304,093
Tasa de impuesto 22% y 25% 22% y 25%
Provision de im) ren iente (Vé Nota 12(h
rovision de impuesto a !a renta corriente (Véase Nota 12(h)) 1,076,266 77 852

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

2017 2016
Provision para impuesto a {a renta corriente 1,076,266 727,892
Menos- Retenciones en [a fuente del afio 222,423 -180,481
Impuesto a la renta por pagar ) 853,843 547,411

11.- IMPUESTO DIFERIDO-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente
maneray asi fue reportado: '

Estado de situacion

financiera Estado de resultados

2017 2016 2017 2016

Diferencias Temporaras.

Provisién para jubilacién patronal - - - -
Depreciacién acelerada de vehiculos - - - : -
Reverso de provision de (SD - - - -

Provisién de cartera (deterioro) - - - i

Efecto en el impuesto diferido en
resuitados
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12.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados largo (corto) plazo se formaban
de la siguiente manera:

2017 2016
Jubilacién patronal 664,279 602,364
Desahucio 230,928 197,970

895,207 800,334

13.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compafia es de $16,238 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal de $10.00 cada una:

Nlamero
de Valor por Valor
Accionistas Pais acciones accion nominal
United Agencies Limited S. A. Suiza 16,075 10 160,750
SAS Shipping Agencies Services S.A.R.L. Luxemburgo 163 10 1,630
16,238 162,380

14.- RESERVA LEGA
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital social con
la aprobacion de los accionistas.

15.- UTILIDADES RETENIDAS

{a) Ajustes de primera adopcién- )
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiitas,
el saldo deudor que generd producto de los provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF podra ser compensado con utilidades retenidas o del afio, si las hubiere.

16.- DIVIENDOS PAGADOS-

Mediante acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de abril de 2017, se aprobé la
distribucidn de dividendos del afio 2016 por 2,018,075 acorde a los flujos de caja disponible. Durante ¢l afio
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2017 se ha cancelado 1,548,831 (1,500,000 en efectivo), manteniendo un saldo pendiente por pagar de
443,244, Adicionalmente, por el saldo del afio 2016 se cancel6 la totalidad del saldo pendiente en el afio 2016
por 1,376,307 (1,312,211 en efectivo), quedando un saldo pendiente 25,994

17.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, los ingresos por actividades ordinarias se formaban de la siguiente

manera:
2017 2016

Ingresos:
Servicio de agenciamiento 14,204,328 9,249,264
Ingresos de! ammador 200,487 1,269,626
Comisiones por fletes, sobrestadias,
agenciamiento y atencién a buques 715855 841,640
Utilidad en venta de active 12,985 -

15,223,655 11,360,530

18.- COSTOS DE OPERACIGN
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los costos de operacidn se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Transporie 2,763,075 661,681
Reparacion de contenedores 465,405 - 142,664
Costos del anmador 290,487 1,269,626
4
Otros costos 2,645,196 2,193,795
6,164,163 4.267,766

19.- OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE -RIESGOS FINANCIERQS

Las principales herramientas de la compafiia comprenden principalmente e} efectivo. El propdsito
principal de estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de
inversidn para las operaciones de ia Compafiia. La Compania tiene diferentes activos y pasivos
financieros como cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son generados directamente de sus
operaciones. E! proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso
de planificacién estratégica de la Compaiiia.

(a) Estructura de gestioén de riesgos
La estructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas cOmo se
explica a continuacion:

(i) Gerencia
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La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para dreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreria y finanzas
La gerencia es responsable de administrar diariamente ei flujo de fondos de la Compaiiia,
tomando en cuenta las poiiticas, procedimientos y limites estabiecidos por la gerencia de
ia Compafifa. Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades
financieras cuando es necesario.

(b) Mitigacion de riesgos
Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios de los riesgos de capital y de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se
resumen en las secciones siguientes:

Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fiuctuen debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran el riesgo de tasas de interés y el riesgo de la tasa de cambio.
Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las obligaciones
financieras que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

{a} Riesgo de tasas de interés-
Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no mantiene obligaciones financieras. Los flujos
de efectivo operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los
cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la gerencia, la
Compafiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgos de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujo futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La Compahia
realiza sus operaciones principales en Dolares de los Estados Unidos de América, moneda de
curso en el pais, por lo tanto, el riesgo cambiario que asume ia Compafia es bajo.

Riesgo de Crédito
Ei riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en refacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito mayor por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una
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continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo y equivalentes de éste,
considerados adecuados por la administracién para financiar las operaciones de la Compaiia, y
para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. Los pasivos de la Compaiiia tienen un
vencimiento a un afio al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

Gestién de Capital

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. Lo adecuado del capital de la Compafiia es monitoreado
usando, entre otras medidas, las ratios establecidos por la gerencia. -

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” gue se muestra en el estado de situacion financiera son:

{i) Salvaguardar fa capacidad de la Compafifa para continuar cperando de manera que
continte brindando retorno a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

2017 2016
PASIVO 8,807,509 70% 8,590,628 80%
PATRIMONIO 3,837,237 30% 2,138.872 20%
TOTAL 12,744,746 10,729,500

20 EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten
en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de

diciembre de 2017.

[

Luz Maria Mora
Gerente Financiero Contadora
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