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Informe de los auditores independientes

fi ESSEA:
A los Accionistas de Mediterranean Shipping company del Ecuador Compafia Andénima EMES

s adjuntos de Mediterranean Shipping Company del Ecuador

i financiero .
Hemos auditado los estados oy n ——— i

Compafia Andnima EMESSEA (una compafia anonima constituida en el Ecua . L
Agencies Limited 5. A. de Suiza), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciem

[ i i i lujos de
2012, y los correspondientes estados de resultados integrales, de camhbios en el patnmumnlv :le f l:]IDS
efectivo por el afio terminado en esa fecha, as{ como el resumen de las politicas contables significativas y

otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados

financieros de acuerdo con las Normas internacionales de Informacién Financiera y del control interno
que la gerencia determine como necesario, para permitir la preparacion de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados tinancieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditaria,
las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, gue incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacidn de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidén calificada de auditoria.

A mambar Hom ot Eret & Yoeng Giobal Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Bases para calificar la opinién de auditoria

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafila no ha reconocido gastos por deterioro de cartera por
US5637,673, beneficios a empleados por US5134,749 y otros gastos por US$135,023 y reconocid
ingresos por activos contingentes por USST88,814; cuyo efecto en los resultados del afo es de
USS1,437,634 v en los resultados de afios anteriores de US5258,625. Debido a lo anterior, la utilidad
del afio antes de impuesto a la renta se encuentra aumentada en US51,437,634 y el patrimonio de los
accionistas aumentando en U551,696,259.

Opinién calificada de auditoria

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto que se menciona en el parrafo anterior, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financlera de Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compafiia
Andnima EMESSEA al 31 de diciembre de 2012, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinidn, hacemos mencion a lo siguiente: a) Seglin se menciona en |a Nota 14(b) a
los estados financieros adjuntos, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 la Compafiia
determind ajustes que afectan a los saldos de afios anteriores y como resultado de dichos ajustes, los
importes comparativos para el periodo anterior se han modificado siguiendo los lineamientos
establecidos por las Normas Internacionales de Informacién Financiera; tales ajustes, fueron examinados
y en nuestra opinién son apropiados y han sido adecuadamente aplicados. No hemeos sido contratados
para auditar, revisar y aplicar procedimientos sobre los estados financieros terminados al 31 de
diciembre de 2011, excepto por los ajustes mencionados, consecuentemente no podemos expresar una
opinién sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y por el afio terminado en esa fecha; y.
b) Los estados financieros de Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compafia Anénima
EMESSEA al 31 de diciembre de 2011 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otros
auditores, cuyo informe de fecha 27 de marzo de 2012 incluye una salvedad por desviacién a los

principios contables.
Eprs/a
RNAE Nog#ae2

lios 2
RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
1 de julio de 2013



Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compaiiia An6nima EMESSEA

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de EUA

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciaies, neto
Cuentas por cobrar a partes reiacionadas
Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total active corrients

Active no corriente:

Propiedad, mobiliario y equipos, neto
Activos intangibles, neto

Activo por impuesto diferido

Otros activos financieros no comientes
Total active no corriente

Total activo

{7} Saidos restablecidos (Véase Nota 14{b))

V' Sr. Christian Elte
Gerente Gefieral

Gerents Financiero

Notas 2012 2011 (%)

- 1.073.593 2,034,768
7 3,227,028 2,384,529
8(a) 4,833,280 4,369,498
8,310 2,845
36,170 116,696
8,279,382 8,908,138
-] 1.588 537 1,584,637

4264 .
12() 10,380 11.035
24218 30,118
1,828,387 1,625,788
10,807,779 10,533,824

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compaiiia Anénima EMESSEA

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de EUA

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a partes relacionadas a largo plazo
Beneficios a empleados a largo plazo

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio:
Capital social
Reservas
Utilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

(") Saldos restablecidos (Véase Nota 14{b))

Notas 2012 2011 ()
10 5,003,708 4,543 674
B(a) 4,085,317 3,285,926
11(8} 236730 297,245
12(g) 483 481 343 885
8,809,243 8,450,510
Bla) 21,790 282,272
11(b) 237,538 215,370
259,328 507,642
10,068 569 8,958,152
14 162,350 162,380
15 91,285 91,285
18 585,545 1,322,107
838,210 1575772
10,807,779 10,533,024

Sr. Chr‘rlhnn Erte %
ke CFA. Riofrio

Contadora Ganeral

Gerente Financierg

Las notas |
Id]mmammmmﬂmmpammogmmuaoﬂmumﬁm.
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Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compaiiia Anénima EMESSEA

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de E U A

MNotas
Ingresos:
Ingresos par Servicios 3(i)
Ingresos del armador 3()
INgresos por COmMISIoNes i)
Costos de operacion 17
Gastos e ingresos:
Gastos generales y administrativos 18
Utilidad en ventas de activos fijos
Utllidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 12(h)

Utilidad neta y resultado integral

("} Saldos restablecidos [Viéase Nota 14(b))

. Sr. Chastian E L a Mora

Gerente General Gerente Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados

2012 2011 ()
5.286.157 3,742 581
1,854,468 2,194 385

728,930 1.135.130
7.908,5855 7,072,088

(3.661.568) (3.617.019)
4,247 986 3,455,087
(3,074.484) (2.358.441)
5820 185,672
1,178,112 1,262,198
(284,781) (346,337)
894,331 835,861

CPA. Marcela Riofrio
Contadora General



Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compaiiia Anénima EMESSEA

Estados de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Expresados en Délares de E ULA

Saldo al 31 de diciembre de 2010,

como fue reporiado

Menos- Ajustes a periodos anteriores
(Véase Nota 14(b))

Saldo al 21 de diciembre de 2010,
como fue ajustado

Mas- Ultilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2011 (*)

Mias [menos):

Dividendos declarados [Véase Nota
16(b))

Liifidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2012

(*} Saldos restablecidos (Véase Nota 14(b)).

i
Y Sr. Christian E
Gerente General

Reservas Utilidades retenidas
Ajustes
de Utilida-
Otras primera dos Total
Capital Reserva  reser- adop- acumu- Patri-
social legal vas Total cign ladas Total monio
162,380 81,190 10,095 91,285 (135.391) 560,128 424 737 578,402
z . . % (3B.491)  (38.491)  (38,481)
162,380 81,180 10,085 91,285 (135391) 521 637 386,245 638,911
- - - - - 935,861 935,861 535,861
162,380 B1.,180 10,085 §1.285 (135391) 1457488 1322107 1,575,772
- " - - - (1,630,893) (1.630,893) (1,630,893)
4 * # - - BO4 331 BG4 331 B94,331
162,380 81,180 10.085 91,285 (135391) 720,936 585,545 829,210
ra. Luz Marta Mara CPA-Marcela Riofrio

Gerente Financiero

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son pare integrante de estos estados.



Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compafia Anénima EMESSEA

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Expresados en Dolares de EUA
2012 2011

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,178,112 1,282,188
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo

neto provisto por actividades de operacion-

Depreciacidn y amortizcion 134,525 92,078
Beneficios 8 empleados a largo plazo 22,166 B4,259
Utilidad por venta de propiedad, mobiliario y equipos {5,620) (185,572)
Ajusies a periodos anteriores - (38,4581)
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales (B42,500) (SB5,262)
{Aumento) en cuentas por cobrar a partes relacionadas (563,782) {3,289,111)
(Aumento) disminucion en oiras cuentas por cobrar (6,665) 73
Disminucion {aumento) en gastos pagados por anticipado BD,526 {27,087}
Disminucion (aumenio) en otros actives financieros no comientes 5,800 {7,045)
Aumento en acreedores comercigles y otras cuentas por pagar 460,032 1,962,692
Aumento en cuentas por pagar a panes relacionadas B12,122 2416 434
(Disminuclan) acmenio en beneficios a empleados (60,508) 180,891
Aumento &n impuesios por pagar 233,808 38,065
1,449,118 1,825,118
Impueastio a la renta pagado {378,118} {176,785)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1.071,000 1,748 334
Flujos de efective de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, mobiliario y equipos, neto {135,351} (1,485 604)
enta de propiedad, mobiliario v equipos, neto 5810 515 454
Adiciones en activos intangibles {4,318) .
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {138,063) (980,110)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Pago de dividendos {1,630,893) -
Préstamo recibido de los accionistas - 700,000
Préstamos pagados a accionistas {263,213} (218,355)
Efectivo (utilizado en) provisto por actividades de financlamiento (1.894,106) 480,645
{Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos (961,175) 1248 888
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 2.034,768 785,808
1.073,593 2,034,768

Saldo al final del afo

P&, Marcela Riofrio
Contadora General

1751 ChristarrElle

Gerente Genaral

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compania Anénima EMESSEA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 ¥y 2011
Expresadas en Délares de E.U.A.

OPERACIONES
La Compafiia se constituyd el 27 de noviembre de 1995 y es subsidiaria de United Agencies Limited S. A de
Suiza, y su Ultima matriz es MSC Mediterranean Shipping Company GVA de Ginebra - Suiza.

La actividad principal de la Compariia es la prestacion de servicios de agenciamiento naviero y representacion
de compafiias de transporte maritimo, La direccién registrada de la Compaiiia es Avenida Francisco de
Orellana y Alberto Borges, Edificio Centrum, Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros de Mediterranean Shipping Company del Ecuador Compaiiia Andnima EMESSEA por
el afic terminado el 31 de diciembre de 2012, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién
el 27 de junio de 2013 y seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion,

BASES DE PRESENTACION

Responsabilidad de la informacién y declaracién de cumplimiento-

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Comparniia, que
manifiesta expresamenle que los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el Consejo de MNomas
internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board "IASB" por su siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2012

Base de medicion-

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo historico excepto por
las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados que es valorizada en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros
se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador vy la moneda funcional de

presentacion de la Compafiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

{a) Efectivo en caja y banceos-
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera de la Compaiiia incluye todos
los saldos en efectivo y los mantenidos en bancos, se registra al costo historico y no estan sujetos a un
riesgo significativo de cambios en su valor
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'Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

Instrumentos financieros- i 10

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros mmdﬂumdehﬂmmlnmwﬁmtmmmu
msﬂmmmlcﬂmﬁﬂmﬂvﬁurWMnmmmmunMptMr
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafiia
determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconccimiento inicial Y.
cuando es aproplado, revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconccidos inicialmeme a su valor razonable mas los costos
direclos atribuidos a la transaccion, exceplo los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con efecto en resultados.

Las compras o venlas de activos financieros gue requieren la entrega de los aclivos deniro de un
periodo de tiempo eslablecido por regulacidn o por convencidn en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha en la que la
Compafiia se compromele a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaifiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y otros activos
financieros.

Medicién posterior
La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion;

Activos financieros al valor razonable con cambios en resulfados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito
de venderlos o recomprarlos en un fuluro cercanc. Esta calegoria Incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafiia gue no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los dervados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o coslos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resuftados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011,



‘Notas a los estados financieros (continuacion)

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencidn
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al coslo amortizado
mediante el uso del método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resuliados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta calegoria las siguienties cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y oiras cuentas por cobrar, las cuales
son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisidn para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o delerminables se clasifican como manienidos
hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene fa intencion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimienio, Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimienio al costo amortizado usando el método de |a tasa de interés efectiva, manos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualgquier descuento
o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parie integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasla su vencimiento al 31 de diciembre de
2012 y 2011.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financiercs disponibles para la venta incluyen tilulos de patrimonic y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera maniener por un liempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento Inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o perdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una
ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la
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'Notas a los estados financieros (continuacion)

pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos
financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor
razonable por falla de un mercado active o de informacidn relevanie para su determinacion, estos
activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2012 y
2011.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de comesponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

=  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo;

=  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, o se asuma
una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
active, b) no se hayan transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismao,

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, &l activo se continda reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera gue reflejen los
derechos y |as obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que lome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el imporie original en libros del activo, y el imporle maximo de
contraprestacibn que la Compafiia seria requernda a devolver.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compafia evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sdlo si, exisle evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocumido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida ocurrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo fuluros estimados del activo financiero o aclivos financieros de la Compafila que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de gue los deudores o un
grupe de deudores esian experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en guiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucidn mensurable en los
flujos de efectivo futuros, lales como cambios, atrasos o condiciones economicas gue se
comelacionan con valores predelerminados.
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(ii} Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados o préstamos y
cuentas por pagar, segin sea pertinente. La[:nnmnﬂiadntamﬂuladaﬂﬁmﬁdnm-uipam
financieros en su reconocimiento inicial.

Todes los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
los coslos de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivas financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
¥ cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compafila tenga el derecho irevocable para diferir el acuerdo de |las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criteric del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamienta.

Medicion posterior-
La medicibn posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resulffados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial al
valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el proposito de
negociarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compaifiia, que no se designen como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun
se definen en la Norma Intemacional de Coniabilidad (NIC) 39. Los dervados implicilos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo gue se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compaiiia no clasifico ningun pasivo financiero como al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compafiia no liene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011,
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{iii)

(iv)

(<)

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el método de |a tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion
de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando |a obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasives financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencidn de
cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

En cada fecha en que se informa, el valor razonable de los instrumentos financieros negociados en
mercados activos se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las
cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de
venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de transaccion,

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable
se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacion
con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que
sea sustancialmente igual, el andlisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuacion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las técnicas de valuacion de los

instrumentos financieros,

En la Nota 19, se brinda informacion sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y

mayores detalles sobre como se valorizan.

Propiedad, mobiliario y equipos-
La propiedad, mobiliario y equipos son medidos al costo de adguisicion, menos depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta dltima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho activo
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&n operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es &l
importe total pagado y el valor razonable de cualguier otra contraprestacidn eniregada para adquirir el
activo. Diche costo tamblén incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar paries de la propiedad, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con
los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los
costos de reparacion y mantenimiento rutinanos son reconocidos como gastos segun se incurren.,

Los bienes clasificados como propiedad, mobiliano y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida Util, la que se expresa en afios. A continuacidn se presenta una descripcion de las astimaciones

de vida Util para estos activos:
Afos
Edificios 20
Equipos de computacitn 3
Muebiles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

La vida ufil, valores residuales y el método de depreciacidn seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedad, mobiliario y equipos.

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposicion o cuando no se
esperan beneficios econémicos de su uso o disposicibn postenor. Cualguier ganancia o pérdida gue surja
al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor
en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en gue se retira el activo.

(d) Activos intangibles-
Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, @n caso de exislir,

Los activos intangibles con vidas Gtiles finitas se evallan para determinar si tuvieron algin deterioro del
valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como [a diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Como parte de los activos intangibles se reconocen las licencias adquiridas de los programas de
computo, las cuales se capilalizan sobre la base de los costos incurridos para adqguirir o poner en uso el
programa de computo especifico. Estos costos se amortizan en 3 afios.
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(e) Deterioro de activos no financieros-
La Compafiia evalua a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta ¥ su valor
&n uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que
sean largamente independientes de ofros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenia operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte
mas apropiado. Estos cdlculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado

de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuesios tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |a gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo
operalivo o econdmico que indiguen gue el valor neto registrado como propiedad, mobiliaric y equipos y
activos intangibles, no pueda ser recuperado.

(f) Gastos anticipados-
Corresponde a seguros pagados por anticipado, los cuales son distribuidos a lo largo del periodo cubierto
por el pago con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales.

Los pagos anficipados se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses después de gue se
incurren.

(g) Provisiones-
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presenie (legal o implicita)
como resuliado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del eslado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

5i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos gue refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evenlo pasado, cuya confirmacién esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacidn no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.
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(h) Obligaciones por beneficios a empleados-

(i)

Corio plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias
como asistencia médica, vehiculos y bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal que se registra
con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
per un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado, El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa de interés determinada por &l perito,

La politica contable de la Compafila para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en los resultados integrales en el periodo en el gue ocurren. Los
coslos por servicics pasados no exigidos a la fecha son reconocidos como gastos en forma lineal durante
un tiempo promedio hasta que eslos sean exigibles.

La Compafiia no mantiene como politica reconocer pasivos por concepto de indemnizacion por

desahucio,

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido fodos los riesgos y beneficios inherentes al

senvicio prestado, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compafila y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos

ni aranceles,
Los ingresos de la Companiia provienen de la prestacion de servicios a terceros y coresponden a:

- Servicios de agenciamiento naviero: cubren las faenas de carga y/o descarga, desarrpiladas en
los puertos de Ecuador y se reconocen en base a la atencidn de los clientes.

- Comisiones por fletes, sobrestadias, agenciamiento y atencién a buques: cubren los valores
negociados con los clientes, ya sean exportadores o importadores.,

- Ingresos del armador: corresponden a manipulec de contenedores (exportacién), handling
(impeoriacion) y detention en contenedores de exportacion,
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i

(k)

Los crilerios especificos de reconocimiento indicados a continuacion también deberan cumplirse para que
los ingresos sean reconocidos:

- Prestacién de servicios: Los ingresos procedentes de servicios de agenciamiento naviero,
comisiones por fletes, sobrestadias, agenciamiento y atencion a bugues se reconocen en funcidn del
grado de terminacion,

Los ingresos estan basados en tarifas que se han establecido en contratos de agenciamiento con clientes
nacionales como extranjeros.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se
pagan y se registran en los pericdos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impueslo a la renta comiente es medido como el imporie esperado gque sea
recuperado de o pagado a las autondades iributarias. El impuestio a la renta es calculado sobre la base
de la informacion financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renla y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos impories son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla pericdicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de siluaciones en las gue las leyes fributarias son objeto de interpretacidn

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando e método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los acfivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

pérdidas tributarias amortizables,

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice Ia totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida
en gue se forne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacitn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.
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El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacidn financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto difendo se compensan si existe un derecho legalmenie exigible de
compensar |08 activos impositivos comientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si 108 impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto sobre las ventas (g). Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicion de activos o en una prestacion de
senvicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuasio se reconoce como
parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segun comesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenla por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda

{l} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacibn financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importanies que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los impories incluides en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias. teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros, El detalle de estos crilerios y eslimaciones estan
incluidos en las politicas contables o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos utilizados
por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables

La Compafiia reconoce peridicamente en los resullados inlegrales del afo, una estimacidn para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en la evaluacidn de
la antigledad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacidn de los mismos.

Vida dtil de propiedad, mobiliario y equipos
La propiedad, mobiliario y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante
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la vida Util estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de
Iuslactiuus deberia disminuirse, se deprecia el exceso enire &l valor en libros neto v el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida (il de los activos s& viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
vanos factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Debido a que la Comparia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasive contingente relacionado con

impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican vanas suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos gue
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa

Para la determinacidn de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos del estado yfo
calificacion de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las

respectivas obligaciones por planes de pensian.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social {IESS) segin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las eslimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre [a base de

las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera
necesaria pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacidn disponible a
la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinibn de expertos independientes tales como

asesores legales y consultores.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS

5.a) Nuevas normas y enmiendas internacionales de informacién financiera vigentes

5.b)

Las politicas contables adoptadas son consistentes a las aplicadas en el ejercicio anterior. A partir del 1
de enero de 2012 entraron en vigencia las siguientes normas y enmiendas intermnacionales:

NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

NIIF 1- Adopcion por primera vez (revisada)

NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacion de baja en
cuentas

La adopcidon de estas normas y enmiendas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la
Compariia.

Normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas alin no vigentes

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas
pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compariia.
En este sentido, se indican las normas y enmiendas emitidas gue la Compafiia razonablemente prevé que
resultaran aplicables en el futuro. La Compafia tiene la intencién de adoptar esas Normas y enmiendas
cuando entren en vigencia.

NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Los cambios en la norma estan relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el
estado de resultados integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de
resultados integrales, en un periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas
que nunca seran reciasificadas. La modificacidn afecta solamente la presentacidn y no tiene
impacto en la posicion financiera de la Compafiia o en su rendimiento. La modificacién se hara
efectiva para los periodos anuales que empiecen el 1 de julic de 2012.

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicién y reconocimiento de gastos de
beneficios definidos y beneficios por terminacion

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el estado
de resultados integrales el cual debera dividirse en: (i) el costo de las prestaciones devengadas en el
periodo actual (costo del servicio) ¥ cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los
asentamientos y recortes), y (ii) los gastos financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere
cambio de nombre de las ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones”.

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estan
relacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracion, con lo cual requiers
reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda no tiene
impacto en la posicion de la Compafia. La enmienda entrard en vigor para ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

NIC 32 - Compensacion de activos y pasivos financieros
Las modificaciones de (diciembre de 2011) aclaran el significade de compensacion “actualmente
tiene un derecho legal de compensacion® y determinados aspectos de los requisitos de
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compensacién. Esta mejora entrard en vigor el 1 de enero de 2014, siendo posible su aplicacion
anticipada

Las modificaciones derivadas de la mejoras en las NIIF (mayo de 2012) aclaran que el impuesio
sobre las ganancias relative a distribucionas a los accionistas y coslos de las operaciones deben
contabilizarse con arreglo a la NIC 12, entrardn en vigor el 1 de enero de 2013, siendo posible su
aplicacion anticipada.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar - Mejora de los requisitos de
revelacion sobre la baja en cuentas

En diciembre de 2011 se emitid la modificacion a NIIF 7 gue requiere que las entidades revelan en la
informacion financiera los efectos o posibles efectos de los acuerdos de compensacion en los
instrumentos financieros sobre la posicion financiera de la entidad. La norma es aplicable a partir del
1 de enero de 2013

La Compafiia evalud el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo gue no fiene
efecio en los estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién

La Norma liene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién®, luego de un proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el |ASB
emitid la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitonas. La NIIF 9 no requiere reestructurar
informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectien revelaciones
adicionales en la transicién de la NIC 39 a la NIIF 8. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
de la fecha de transicién de la Compania a esta NIIF 8. La Compafiia evaluara su impacto, cuando
la norma final que incluya todas las revisiones sea emitida.

NIIF 13 Medicién del valor razonable

Establece nuevos requisitos para la medicién del! valor razonable, mejora la coherencia de los
aslandares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar, una definicidn del valor
razonable y una fuente para su medicién, asi como los requisitos de revelacion para su Uso a través
de las NIIF. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2013.

A la fecha, |a gerencia de la Compafiia se encuentra analizando el impacto que las normas y enmiendas
tendran en sus operaciones, sin embargo, eslima que la adopcién de eslas normas y enmiendas no
tendra impactos significativos en la presentacion de los estados financieros.

5.c) Otras normas y enmiendas emitidas pero que alin no se encontraban en vigencia a la fecha de emision
de los estados financieros de la Compafila y que la gerencia de la Compafiia prevé que no le seran
aplicables en el futuro, se resumen como sigue:
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Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIC 27 - Estados financieros separados 1 de enero de 2013
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 34 - Informacidn financiera intermedia 1 de enero de 2013
NIIF 1 - Adopcitn por primera vez - Préstamos del Gobiemno 1 de enero de 2013
NIIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 - Declaracidn de participacidn en otras entidades 1 de enero de 2013
CHNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccion &n una mina 8 cielo ablero 1 de enaro da 2013
NIC 16 - Clasificacion de equipo auxilisr 1 de enero de 2013

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2012 2011
Efectivo en caja 128,169 140,072
Bancos locales y del extarior (1) Ga4 424 1,894 686

1,072,593 2,034,768

{1} La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A vy los fondos son de libre disponibilidad y no
generan intereses,

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2012 2011
Represantadas 2,074 685 1,837 525
Clientes (1) 1,205,047 553,611

3,280 632 2,391,136
Menos- Provision para cuentas de dudosa recuperacion 53,603 6607

3,227,029 2,384 529

{1) Incluye cuentas por cobrar a Ecuaestibas S. A. por 788,814 por concepto de reclamos en pérdida de contenedores. los
cuaies fueron registrados por la Compafiia como un aciivo contingente.

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito gue oscila entre 15 y
30 dias.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales

€8 Como Sigue:

15
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estados financ

Corriente
Yencidos:
Menos a 30 dias
De 31 a 60 dias
De &1 a 80 dias
De 91 a 180 dias
Mas de 180 dias

Total

A continuacion se presenta el movimi

31 de dicl

Total

e

B4B 476

594,595
76,282

p22,242
475,809
263228

3,280,632

—

comerciales durante el afio 2012 y 2011

Saldo al inicio

Mas (menos):

Provision [Véase Nota 18)
Bajas

Saldo final

PARTES RELACIONADAS

jeros (continuacion)

embre de 2012
Dete-
riorado
{provi-
x MNeto
B4 ATE
_ FO4,.585
= 76,282
) 822,242
= 475,809

(53603) 308,625

—

(53,603) 3,227,028
——

———

ento de la provision por deterioro del

31 de diciembre de 2011

Date-
riorado
{provi-
Total  slonado) Neto
S r
893 976 893,976
002,322 1,002,322
1,002,
4222
114,222 "
89,311 89,311
I 1
263,467 2 263,46
21.23
27,838 {6,607)
2,391,136 (6.607) 2,384,529
I

2012 21
6,607 11,640
51,684 17,859
{4,668) (22.692)
53,603 6,607

{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

—_—

valor de cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue;

Por cobrar;

MSC Meaditerranean Shipping Ca. GVA

Munditransport 5. A
MSC Panama 5. A
MSC Espafia 5. A,

Transportes Maritimos Terrestres 5. A

Mediterranean Shipping Co. USA

Msc Canada Inc.
MSC S.LU.

Mediterranean Shipping Company

Msc Shanghal Limited

Mediterranean Shipping Co. Espafia

Msc {Indonesia)

Pais Relacion 2012 2011
Suiza Matriz 4841679 4335802
Ecuador Filial 67,845 4749
Panama Filial 13,841 6,008
Espafa Filial 3,247 -
Ecuador Filial 2612 3,295
usa Filial 2,224 3,302
Canada Filial 345 645
Esparna Filial 114 184
Costa Rica Filial 300 300
China Filial 200 200
Espafia Filial 195 823
Replblica de 150 150
Indonesia Filial
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MSC Mumbai
MSC Belguim
MSC Venezueld
Mediterranean Shipping Thailan
Msc Nederland BY
Msc Agency {india) Pvi.Ld.
Msc Bahamas Lid
Msc (lsrael) Lid.
Msc (New Zeland)
Mec Egypt Alexandria
Msc Espafia Cadiz S A
Msc Germany Gmbh
Msc Houston
Msc Japan
Msc Madrid
Mediterranean Shipping Co. Ltd.
United Agencies Limited S5.A.

Por pagar corto plazo:
MSC Mediterranean Shipping CGo. Gva

Transportes Maritimos y Terrestres 5. A

Msc Printing (Pty) Lid,
Msc Bahamas Ltd
Msc Do Brasil

Msc Dubail

Medierranean Shipping Co. Usa
Msc Germany Gmbh
Msc Belgium NV,

Mediterranean Shipping Hk Ltd
Msc Venezuela C.A.

Mediterranean Shipping Co

Préstamos por pagar:
Corto plazo-

United Agencies Limited (1)

Largo plazo-
United Agencies Limited (1)

una tasa anual del 8%

nCieros (continuacion)

Pais
————'-_-_-_-_-

India
Bélgica
yenezuela
Tailandia
Holanda
India
|slas Bahamas
Israel
Mueva Zelanda
Egipto
Espafia
Alemania
Estados Unidos
Japan
Espafia
Inglaterra

Suiza

Suiza
Ecuador
Sudafrica
Islas Bahamas
Brasil
Emiratos Arabes
Unidos
Estados Unidos
Alemania
Bélgica
Hong Kong
Venezuela

Rusia

Sulza

Suiza

Relacion ____EEE-- __i“_t___
i 150 e
Filial 8 465
Filial 3 446
Filial ’ 200
Filial ’ 173
Filial 281
Filial 1615
Filial ’ 123
Filial e 5
Filial ' 50
F-I.“.al - 6
T L m
il
Filial . o
Filial t 18
Filial £ %
Filial - w2l
Filial : g
4,533,280 4359 408
Matriz 3750624 2965426
Filial 50611 43378
Filial 8,540 7.245
Filial 2642 6257
Filial 1,526 -
Filial 73 o
Filial GB8 588
Filial 306 -
Filial 218 216
Filial 38 38
Filial - 381
Filial - 9,837
34813822 3,033,378
Accionista 271,495 232,550
4085317 3265926
Accionista 21,790 282272
4,107,107 3,558,198

(1) Corresponde a préstamo recibido per 700,000 con vencimienta hasta febrero de 2014 y que devenga intereses a
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(b)

(c)

{1) Contrato de Agenciamiento Naviero-
El 1 de noviembre de 2011 se firmé un contrato entre la Compadia y MSC Mediterranean Shipping Company

GVA para la prestacién de servicios de fagnas de carga ylo descarga en los puertos de Ecuador y tiens vigenca
indefinida @ partir de la fecha de suscripeidn.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compafia ha generado 728,830 y 1,135,130 respectivamenle, por conceplo de
ingresce de agenciamiento naviero, los cuales se encuentran registrados como parie de los ingresos pof

comisiones en los estados de resultados adjunlos

{2} Ingresos Administrativos
La Compafiia y Transportes Maritimos Terrestres 5. A, de nacionalidad ecualoriana firmaron un convenio gue
incluye el uso de espacio fisico y prestacidn de servicios: administrativos, operativos, financieros, logisticos que
vence en octubre de 2014 Los ingresos administrativos percibidos durante los afos 2012 y 2011 ascienden a
28,500 y 27,000 respectivamente

(3) Contrato de Servicios Técnicos ¥y Asesoria-
El 1 de enero de 2012, s firmé un contrato entre la Compafia y MSC Mediterranen Shipping Company GVA por
la prestacion de servicios técnicos y asesorla que incluye: servicios contables y financieros, desamofio del
negocio, chentes potenciales, asesoria lagal, entre otros Los costos anuales asociados ascienden a 400,000
anuales, pagaderos rimestralments. La vigencia es de un afio y serd renovado anuaimente.

{4) Costos por Drayage

Se conoce como “drayage” a la accidn de trasladar bienes en una distancia corta mediante el uso de vehiculos

de carga pesada. Durante los afios 2012 y 2011, los coslos por drayage ascienden a 367 100 y 475,001
respectivamente, los mismos fueron canceladng a su relacionada Transportes Maritimos Terrestres 5. 4 |

Términos y condiciones de transacciones con compaiias relacionadas-

Las transacciones con compafias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones
acordadas entre las partes, tomando comao referencia las condiciones de mercado equiparables a las de
olras lransacciones realizadas con tercaros.

Las ventas y compras a paries relacionadas son realizadas a precios normales de mercado, Los saldos
pendientes al cierre del afio no estén garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo.
No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

Administracidn y alta direccién-

Los miembros de la alla administracion y demés personas que asumen la gestion de la Compafila,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionisias que la representan, no han pariicipado al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compafila incluye la gerencia general, gerencia financiera, gerencia de
operaciones y gerencia comercial. Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como
remunaraciones fijas, beneficios no monelarios, sueldos variables, beneficios sociales, bonificaciones y
otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compafiia, se presentan como siguen:
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Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2010
Biisaciac

Ventas

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Depreciacién
Ventas

Bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Saldo neto

Equipos  Muebles Equipos

de compu- ¥ de
Edificios tacidn enseres  oficina Vehiculos Total

(1594 080) (69.657) (66.186) (17.869) (B057T1)  (408.343)
(33,286) (29,975) (3,582) (1.478) (23,756) {92.078)

183.678 - . - - 183,678

481 43,950 54,015 10.543 6812 115,801
(43.207) (55,682} (15,733) (8,805) (77.515) (200,842)
(BR.072) (35,772) (2.794) (1,790) (26,043)  (13447T1)

- . . . 56.270 56,270

6812 414 (1 688 (471) T.442
(104 46T) (91.040)  (18.528) (9.807) (#7.753) (@T.701)

1412623 55 851 18.520 10.046 04397 1580537

10. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de acreedores comerciales y olras cuentas por pagar se desgiosa

1".

22

COMmo sigue:

Proveedores

Anticipos recibidos de clientes
Provisiones en atencion de naves
Proviss

Susidos por pagar

Otros

(1) Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y el plazo de crédito es de hasta 30 dias.
{2) Corresponde a los anticipos recibidos de clientes, por concepto de demorages y garantias por el uso de contenedores.

(1
(2
3

2012 2011

2,354 204 3183218
1,505,780 1285215

1,052,227 .
35.486 9413
13,897 24067

202 3.8

5,003,706 45431674

(3) Corresponde a provisiones a favor de Contecon Guayaguil 5. A, principalments, por atencidén de las naves de la

representada (matriz), por servicios recibidos en diciembre de 2012 y facturas recibidas en enero de 2013,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a) Corto plazo-

Durante el afio 2012. el movimiento de beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:
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(b)

Saldo Provi- Saldo
Mazn siones Pagos M2z
Beneficios sociales 20,667 158,330  (151,503) 28,094
Participacidn de trabajadores 276,578 207 981 (275,914) 208 645

297 245 367311 (427817) 236,739

Duranie el afio 2011, el movimiento de beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
3M.12.10 siones Pagos 311211

Beneficios sociales 14,754 92,818 {B6,905) 20,667
Participacion de trabajadores 101,589 275817  (100.938) 276,578

116,353 368735  (187.843) 297 245

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispusc que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les comesponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona &l Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o mas
hubleren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados gue a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte
afios y menos de veinticinco afios de trabajo confinuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados
correspondian al saldo por jubilacion patronal de 237 538 y 215,370, respectivamente,

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de
situacion financiera;

2ma2 2011
Saldo al inicio 215370 131,110
Gasto del periodo:
Costo laboral por servicios 32,782 29,805
Costo financiero 13,643 11,326
Ganancias actuarizies (1,393) (20,463)
Beneficios pagados {2,382) .
Costo laboral de afics anteriores (20.474) 63,592
Saido al final 237,538 215370
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Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal fueran
los siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento % T%
Tasa esperada de incremento salarial % 3%
Futuro incremento de pensionas 2.5% 2.5%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tass de mcidencia oe invaldez IESS 2002 IESS 2002
Vida laboral promedio remaneants 83 82
Numero de empleados 85 65
Antighedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

IMPUESTO A LA RENTA

(a)

(b)

(€)

Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a pariir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afios anteriores. La
Compafiia no ha sido fiscalizada en los Giimos tres afios.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesio a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada perlodo fiscal, aplicando a las ulilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constiluyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando |as inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
junsdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Las sociedades gue transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesio a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afios, con el comespondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siquientes:

Porcen-
Afio fiscal taje
2011 245,
2012 23%
2013 en adelante 27%
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s en los términos y condiciones que
reduccion en |a tasa del
y cuando efectiien &l

il | pai
ja Compafia reinvierta sus utilidades en & p il
de Régimen Triputario Intemo, podria o . .
el monto reinvertido, siempre

embre del siguiente afo.

En caso de gue

lece la Ley Organica
- 10 puntos purcentuales sobre

i a la renta de i
e pital hasta el 31 de dici

correspondiente aumento de ¢

‘ pnsdialt ST ' [ renta del afio inmediato
A ““: termina sobre |2 pase de la declaracion del impuesto a 12
El anticipo s& de
{ i i entajes a
anterior, aplicando ciertos porc . :
tos deducibles. El antict
inaresos gravables ¥y costos ¥ gas :
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sterminado, &l anticipo s& convierte en impu

imonio total,
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po sera compensado con el impuesto 8 la renta
so de que €l impuesto a la

causado y No es Susce 1o a la renta

renta causado fuere menor al anticipo d

minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuE%m a la renta 17539:::
incrementales por generacion de nUeVo empleo 0 mejora de masa safanal,. ¥ ET‘ 1;1:~‘3-w.a=rai q i
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con |os beneficios tn?utancs pa_ra el pago l

impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de 1a Produccion, Comercio e Inversionas para 1as

nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, Comercio & Inversiones hasta por un
periodo de 5 anos.

(e} Dividendos en efectivo-

0

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y & sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesio a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendienies de pago registradas por méas de doce {12) meses
Las e i i ici -
xportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas

n ) i
aturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas commespondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. =

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Sal

s ida de Divisas (ISD) se incrementd del 2% al

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {1SD):

Transferenci i i
cias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito



* Notas a los estados financieros (continuacion)

26

(a)

(h)

(i)

. FPagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aflo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccian, Comercio e Inversiones ¥ que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Economico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2012 2011
Impuesto a la sabida de divisas 218,991 -
Impuesto a 3 renta (Véase Nota 12(i)) 165,105 258,087
Impuesto al Valor Agregada - IVA 69177 57.773
Retenciones en la fuente 24,705 23,180
Retenciones de VA 4,930 3,528
Otros 573 77

4583 481 343 BB5

Impuesto a la renta reconocido en los resultados integrales del anfo-
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente y diferido que se presentan en el estado de
resultados integrales de los afios 2012 y 2011 se componen de la siguiente manera:

2012 2011
Impuesto corriente (Véase Nota 12(i)) 284126 357,372
Impuesto diferido (Véase Nota 12{j)) B55 {11.035)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 284 781 345,337

Conciliacién del resultado contable-tributario-
Una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:



s Notas a los estados financieros (continuacion)

Utilidad antes de impuesto ala renta
Mas (menos): Ajustes

Mas (menos)- partidas de conci liacion

Gastos incuffidos para generar ingresos exentos
Participacion a trabajadores relacionadas a ingresos exentos
Ingresos gxentos

Gastos no deducibies

Deducciones adicionales

Utilidad gravable

Tasa de impuesto

Provision de impuesto a 2 renta corriente (Véase Nota 12{h})

Al 31 de diciembre de 2012y 2011,

sigue:

|a determinacién del saldo del

2012

e

1,479,112

e

1,478,112

118,342
{62,123)

JE——

1,235,331
23%

254,126

2011

1,282,198
281,330

e

1,563,528

355,628
27.836
(551,200
a7 581

{14,325)

1,489,048
24%

357,372

impuesto a la renta por pagar fue como

2012 2011
Provisian para impuesto a la renta carriente 284126 357,372
Menos- Retenciones en la fuente del afic {118,021) {98,275)
Impuesto a la renta por pagar (Véase Nota 12(g)) 165,105 258,097

(i) Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el activo por impuesio diferido se formaba de la siguiente manera.
Estado de situacion
financiera Estado de resultados
2012 2011 2012 2011
Dif a5 T "
Provisian para jubilacién patronal 1.973 9,067 7.5954 (9,967)
Provision de cartera {deterioro) B, 407 1,068 (7.,338) {1,068)
Efecto en el impuesto diferido en resultados 655 {11,035)
Active por impuesto diferido 10,380 11,0356
(k)

Conciliacion de la tasas impositiva-

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a fa renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto, s como sigue:

27



* Notas a los estados financieros (continuacion)

2012 2011
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,179,112 1,282,198
Mas (menos): Ajustes . 281,330

1,178,112 1,563,528

Gasto impuesio a la renta a la tasa impositiva 23% y 24% respectivamente 271,196 AT5.247
Efecto impueslo de gasios no deducibles (diferencias permanentes) 16,520 99 656
Efecto impugsto de deducciones adicionales (diferencias parmanentas) {14 288) (135,726}
Efecto de ingresos exentos - 6,681

Efecto cambio de tasa - impuesto diferido 11,353 479
Impuesto a la renta reconocido en resultados 284 781 348,337

13. REFORMAS TRIBUTARIAS
En el Suplemento al Registro Oficial No. B47 del 10 de diciembre de 2012, se expidid la Ley Organica de
Redistribucion de los Ingresos para el Gaslo Social, mediante la cual se reformd la Ley Organica de Régimen
Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los
siguientes:

= Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesio a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en que se
generaron o respeclo de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de devolucidn por
parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

14. PATRIMONIO

a) Capital social-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicion del capital pagado fue como sigue:

Numero
de Valor por Valor
Acclonistas Pais acciones accidn nominal
United Agencies Limited 5, A, Suiza 16,075 10 180.750
SAS Shipping Agencies Services SARL Luxemburgo 163 10 1,630
16,238 162,380

b} Restablecimiento de estados financieros al 31 de diciembre de 2011-
Durante el aflo 2012, la gerencia identificd ciertos ajustes que afectan a los afios anteriores y como
resultado, los saldos comparalivos para el periodo anterior han sido modificados siguiendo los
lineamientos establecidos por la Norma Intemacional de Contabilidad No. B (Politicas contables, cambios
en las estimaciones contables y errores). Los ajusies reconocidos por la Compafiia que modifican los
resultados de afos anteriores cormesponden a;
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Utilidades

das al 31
de di- Utilidades
ciembre del afio

de 2010 2011 Total
Bajas de activos por gastos de bquidaciin de naves (38.491) - (38.481)
Pagos por Impuesto a la Salida de Divisas - (277.270) (277.270)
Otros menores - 6,975 B.978
Total al 31 de diciernbre de 2010 y 2011 (38.491) (270,285) (308,786)

Los estados financieros del afo 2011 han sido restablecidos de la siguiente manera:

Reclasifi-
Estado de  Ajustes caciones

situacion  efectua- glectua-  Estado de
financiera dos para  das para  situacidn

como fue el el resta-  financiera

reportado  restable-  blecimien- restable-

2011 cimiento to cido 2011

Activo cormente 8,038 997 (25.836) (105,025) 8.908.136
Active no comente 1618813 6,975 - 1.625.788
Total activos 10,657,810 (18.861) (105,025 10,533,924
Pashvo comente B,265610 289,925 (105.025) 8450510
Pasivo no comenta 507 642 - 507,642
Patrmonio 1.884 558 {308, T85) - 1,575,772
Total pasivo y patrimonio 10,657 810 (18,B61) (105,025) 10.533.924
Ingresos 7,440 245 . - 7440 845
Costos y gastos (6,243,288) (270,285) - (6.513,584)
Utilidad neta 1,206,158 {270.295) - 935 861

El estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2010 ha sido restablecido de la siguiente manera:
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Estado de Ajustes Reclasifica-

situacidn efectua- ciones Estado de

financiera dos para efectuadas situacion

como fue ol para el financiera

reportado  restable-  restable-  restable-
2010 cimiento  cimiento  cido 2010

Activa cormiente 3,820,754 (38.451) . 3782263
Aciiva no coments 545 891 - . 548 891
Total activos 4 370,645 {38,491) - 4332 154
Pasivo corments 3,531,133 - - 3,531,133
Pasiva no coments 161,110 - - 161,110
Patrimonio B78 402 (38,481) - 638911
Total pasivo y patrimonio 4,370,645 (38,491) B 4,332,154
15. RESERVAS

16.

(a) Reservalegal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utiidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, exceplo en caso de liguidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capilalizarse,

(b} Otras reservas-
Corresponde a aporles generados en afos anlefiores que no representan para la Compafila una
obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos
financieros ni corresponden a contratos que requeriran la utilizacion de algun instrumento de patrimonio y
gue puede ser utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere,

UTILIDADES RETENIDAS

{a) Ajustes de primera adopcién-
De acuerdo a la Resolucién No. SCICL.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias,
emitida el 9 de septiembre de 2011, los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF), que generaron un saldo deudor por 135,381
solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si
los hubiera,

{b) Diviendos declarados-
Mediante acta de Junta General de Accionistas celebrada con fecha 27 de marzo de 2012, se aprobd el
pago de dividendos de los afos 2011 y 2010 por 1,206,156 y 424 737 respectivamente, cancelados
durante el afio.
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17. COSTOS DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:

18.

15

fC} |

Costos del armador

Transporte

Drayage Fee (1}
Otros costos

(1) Veéase Nota 8{a).

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

2012

2,383,629
437,164
367,100
473 676

3,661,589

2011

2,497 575
316,826
475,001
327,617

3,617,018

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos generales y administrativos se formaban de la siguiente manera:

Sueidos y beneficios sociales

Servicios de consulteria (Ver Nota B(a))
Depraciacién (Véase Nota 9)
Mantenimiento y reparaciones
Servicios basicos

Impuestos y contribuciones

Provision de incobrables (Véase Nota 7)
Heonoranios profesionales

Gastos de viajes

Publicidad

Gastos financieros

Suministres de oficina

Otros gastos

2012 201
1,736,191 1,657,183

400,000 -
134,471 82,078
185,307 89,613
97,593 T4 588
T3.654 29,532
51,684 17,659
49,424 46,030
32,772 BE.579
45 647 41,078
39,581 £2.757
44 996 36,429
183,174 114,885
3,074 494 2,358, 441

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El valor razonable de los instrumentos financieros es definido como el importe por el cual un activo podria ser

intercambiado o un pasivo liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente,
bajo el supuesto de gue la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liguido y activo, su precio estipulado en el
mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente
similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la gerencia ha utilizado su mejor juicio en la
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estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho
estimado conlleva cierio nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser
indicativo del valor neto de realizacion o de liquidacion de los instrumantos financieros.

A continuacion se puede ver una comparacion por rubro de los valores en libros y los valores razonables de los
instrumentos financieros de la Compafila que se presentan en los estados financieros:

Registro en libros Valor razonable
2012 2011 2012 2011
Activos financieros
Efectivo en caja y bancos 1,073,593 2,034,768 1073583 2,034 7868
Cuentas por cobrar comerciales, neto 3,227.029 2.384.529 3227028 2384529
Cuentas por cobrar a paries relacionadas 4933 280 4,369,498 4 833280 4366488
Otras cusntas por cobrar 8.310 2.646 8.310 2,645
Otros actives financieros no corrientes 24 216 30,116 24216 30,116
8267428 8821558 9267428 B.821,556
Pasivos financieros
Acesdores comerciales y oires cuentas por pagar 5003.706 4543674 5003706 4543674
Cuentas por pagar a partes relacionadas 4107107 3558188 4,107,107 3.558.198

8110813 8,107,872 8.110.813 8,101,872

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccién corriente entre partes interesadas, de comin acuerdo ¥y no en una transaccion
forzada o de liguidacion. Para estimar los valores razonables se han ulilizado los siguientes métodos y

SUpOsiCiones:

Los valores razonables del efectivo, las cuentas por cobrar comerciales. cuentas por cobrar y pagar a paries
relacionadas, ofras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, s aproximan a sus
importes en libros, en gran medida, por los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos,

20. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y cuentas por pagar paries relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compafila. La Compafila cuenta con cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuenira expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo
continuo, con sujecidn a los limites de riesgo y otros controles, Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estralégica de
la Compaiiia
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Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacidn:

(i Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(il Tesoreria y finanzas-
El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
Compafiia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la
Compafila. Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalia consiantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capital

y de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en

las secciones siguientes:

{a) Riesgo de mercado
E! riesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efective de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el resgo de mercado

incluyen los depositos en efectivo,

(i) Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2012, la Compariia no mantenia financiamiento con entidades financieras a
excepcion de préstamos con paries relacionadas. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinién de la gerencia, la Compafila no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de

interés,

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédilo es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus cbligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida financiera. La
Compaiiia esta expuesta a un riesgo de crédito mayor por sus actividades operativas (principalimente en

cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y mantiene cuentas pendientes de cobro

significativas.
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(e} Riesgo de liquidez-

La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia sobre |a base
de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6
mes y meses y meses y

Enmenos menosde menosde menosde Mayoral

de 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses afo Total
Al 31 de diciembre de 2012
Acresdores comerciales y otras cuentas
por pagar 4,623,603 380,103 . - - 5,003,706
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,454 224 2410973 61,576 148 544 21,790 4 107,107
6,087,827 2,791,078 61.576 148 544 21,790 9,110,813
Al 31 de diciembre de 2011
Acreedores comerciales y otras cuantas
por pagar 3,858,070 685,604 B - - 4543 674
Cuentas por pagar a partes relacionadas B17.972 2273923 56,858 117,173 292272 3,558,198
4 676,042 2,959 527 56 858 117,173 282272 8,101,872

Gestion de capital-
La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus

actividades. Lo adecuado del capital de la Compafiia es monitoreado usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio neto”
que se muesira en el estado de situacion financiera, son;

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera gue continde brindando
retorno a los accionistas y beneficios a los ofros participantes

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, son

como sigue:
2012 % 2011 Y
Total pasivo 10,068,568 g2 8,958,152 BS
Total patrimonic 839,210 8 1,575,772 15
Total pasive y patrimonio 10,907,778 100 10,533,524 100
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21. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido enire el 1 de enero de 2013 y la fecha de emisidén de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
de los estados financieros financieros al 31 de diciembre de 2012 o sus inlerpretaciones.
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