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CCPJ

CARMEN CECILIA PUENTE JARA
AUDITOR INODEPFENTIENTE

IN EL AU NDIENTE

A los Sefiores Accionistas de la Compaiiia
“COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA 8.A."

OPINION CALIFICADA

He auditado los estados financieros de la compafila “COMERCIAL CON CREDITO
CONCRESA SA " gque comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de
diciembre de 2018 y los comespondientes eslados de Resultados Integrales, de
Cambios en &l Patimonio, y de Flujos de Efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha,
asl como un resumen de las politicas contables mas signmicativas.

En mi opinidn, excepto por los asuntos descritos en el pamafo fundamentos de [a
opinidn calificada, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en fodos
los aspectos matenales la situacion financiera de la compafia "COMERCIAL CON
CREDITO CONCRESA S.A" al 31 de diciembre de 2018, asl como de sus resultados y
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéin Financiera (NIF).

FUNDAMENTO DE LA OPINION CALIFICADA

Los estados financieros omiten la aplicacidn de la NIIF 9 Instrumentos Financieros en
sus aclivos y pasivos correspondientes, come lo determina las Normas Internaciones de
Informacion Financiera NIIF, y la politica empresarial 5.3.3., 5.3.4 Provision por
deterioro, Estimacién para cuentas incobrables respectivamente; 5.5.1; 5,52, Cuentas y
Documentos por pagar, Otros pasivos comientes, 5.6.2. pasivos a largo, plazo. En
consecuencia, los resultados acumulados, asl como la pérdida del afio sntonces
terminado, estdn sobrestimados, en montos que en las circunstancias no ha sido
posible cuantificar.

He Hlevado mi auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en |2
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de mi informe.

Soy independiente de ia Compafiia de conformidad con el Cédigo de Efica para

Profesionales de la Contabilidad de! Consejo de Normas Intemacionales de Etica para

Contadores (Cédigo de Efica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son

aplicables 8 mi auditoria de los esiades financieros en Ecuador, y He cumplido ias

demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requenmientes y con el

Cédigo de Ftica Profesional. Considero que la evidencia de auditaria que he obtenido
E;E,/prupumlana una base suficiente y adecuada para mi apinidn.
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CARMEN CECILIA PUENTE JARA
ATIDNTOR [NDEPENIMENTE

RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA EN
RELACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1a Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los Estados Financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera-NIIF y dsl contral interno determinado por la Administracion
como nacesario para permitir la preparscion de los estados financieros libres de arrores
materiales, debido a fraude o emor. En la preparacion de los estatdos financieros, |a
Administracion es responsable de la valoracion de la capacidad de [z Compafiia de
continuar como emprasa en marcha, revelando, seqin corrésponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en marcha y ufilizando el principio corable de empresa en
marcha axcapto si la Gerencia tiene la intencidn de hquidar la Compaliia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra aliernativa realista.

Los encargados de la Administracién de la Compafiia son responsables de ia
supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiiia

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE
LOS ESTADOS FINANCIERCS

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estades financieras en su
cenjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o emor, ¥ emitic un
infarme de auditoria que contiene mi opinion. Seguridat razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que unz auditoria realizada de conformidad cen las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incomecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agreqada, pusde preverse razonablemente que influyan en las decisiones scondmicas
gue los usuarios toman basandoss en los estados financieros.
Como parte de una auditoria de confonmiedad con ias NIA, apliqué mi juicio profesional y
mantenge una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También
He procedide a:
¥ ldentificar v valorar los riesges de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y apiiqué procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtuve evidencia de audiloria suficiente y adecuada para
proparcionar una base para mi opinién, E| resge de no detectar una incomeccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una ihcorreccitn debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
daliberadas, manifestaciones intencionadamente armdneas, o la elusitn del confrol
inferno,

¥ Obtengo conocimiento del contrel interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de fas
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la compafifa.

vf Svalio la adecuacion de ias politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
[féﬁﬂmamﬂnm ac:ﬂtablu ’,r la col'mspmdfante Infﬁrmaﬁm rmiada pcr la
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CARMEN CECIIA MIENTE - IARA
AIFDFTOR INDEFENDIENTF.
Administracion.

¥ Condcluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de los administradores, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndome en la evidencia de
la auditoria obtenida, concluyo sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que puaden generar dudas significativas
sobre la capacidad de [a compefia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluyo gue existe una incertidumbre material, se reguiers que
llame la atencion en mi informe de auditoria sobre la comespondiante informacion
revalada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas que
exprese una opinlén modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informa. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la compafila deje de ser una empresa en
funcionamiento.

v Evallo la presenacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida ila informacién revelada, y si los estados financieros
representan las fransacciones y los hechos subyacentes de un modo gue legran la
prasantacion fiel.

¥ Comunico a los responsables de la Administracidn de la Compafiia COMERCIAL
CON CREDITO CONCRESA S5.A., en relacion son, snire otras cuestiones, e
alcance y el momento de reglizacién de la auditorla planificados v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencla del control inteme gue
identifico en el transcurso de la sudiotria.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMSENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

La Administracién es responsable por la preparacidn de otra informacion. La oira
informacion comprende los Anexos para ¢l Informe de Cumplimiento Tributaric. de
conformidad con lo estipulado por el Servicio de Rentas Internas y que lo entrego por
separado

Quito DM. 15 de julio de 2018

SC-RNAE No. 593
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COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA 8.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas . .
ACTIVOS 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 36,211 58,771
Activos Financieros 5 5,456,099 5 g42 ga7
Inventarios 6 2,044,067 2,016,598
Actives por impuestos corrientes 12 63,619 4,685
Pagos anticipados 7 095,640 30,650
Total activos corrientes 7694636 7,953,520
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo 8 538,827 487,600
Otros activos no corrientes 9 189,349 264 651
Total activos no corrientes 738,176 752,252
TOTAL ACTIVO 8,432,812 8,705,772
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con Instituciones Financieras 10 610,346 549,056
Cuentas por pagar C. y Otras Cuentas x Pagar 11 1,743,689 1,811,486
Pasivos por impuestos corrientes 12 238,917 166,824
Obligaciones heneficios acumulados 13 86,424 105,979
Oftros Pasivos corrientes 14 4,751 -
Total pasivos corrientes 2,686,126 2,633,355
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 18 222,550 203,989
Cuenias por Pagar diversas relacionadas 18 183,795
Ofros Pasivos No Corrientes 17 377,330 611,711
Total pasivos no corrientes 783,675 815,700
TOTAL PASIVOS 3,449,802 3,449,056
PATRIMONIO: 18
Capital social 2,000,000 2,000,000
Reservas 370,685 - 370,585

Reserva por revaluacién de activos 1,029,246 704,193




4,641 2,858
Otro resultado integral

Resultados acumulados 1,678,538 2,179,081
TOTAL PATRIMONIO 4,983,010 5,256,717
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8,432,812 8,705,772

Ver notas a los estados financieros

7 z’////%//// )4/ Wy Tl

7
Marco Rasero Cevallos Ro rto RosemCevalIos
Gerente General Contador General




COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 018 2017

INGRESOS ORDINARIOS 19 2,768,004 4,575,182
COSTO DE VENTAS 20 1,668,349  2.785.147
MARGEN BRUTO 1,099,655 1,790,035
Gastos de administracion a) 1452575 1,661,914
Gastos financieros -79,780 -40,223
TOTAL GASTOS 20 4532356 1,702,137
PERDIDA/UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA -432,700 87,898

Impuesto a la renta Corriente - -19,338
Reservas -6,856
UTILIDAD DEL EJERCICIO -432,700 61,704
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
ORI por revaluacién de activos 325,054 429,249
ORI Ganancia actuarial 1,783 2,858
PERDIDA DEL EJERCICIO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO -105,864 493,811

Ver notas a los estados financieros _ _
" ./
/ ) =
yﬁ///'/%l'f/fff}‘“ .
Marco Rosero Cevallos CPA. Roberto Rosero Cevallos

Gerente General / Contador General



GCOMERCIAL CON CREDITQ CONCRESA §.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América}

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de ciientes

Pagos a proveedores y a empleados
Otras entradas (salidas) de efectivo

Fiujo neto de efective provenients de actividades de
oparacion

FLUJOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Efectivo utilizado en actividades de inversién
Otras entradas {salidas) de efectivo

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion

FLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Incremento de reservas

Dividendos

Revaluacién de patrimenio por ORI

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVC EN CAJA 'Y BANCOS
Incremento neto en efectivo y bancos

Saldos at comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Notas 2018 2017
3,096,788  4,378.716
3480329 4 854 344
72003 92734
311447  -382.804
51227 52.566
65302  157.110
14,076 209676
6,856

163,795
326837 417239
215820 -417.239
274,812 6.856
22,560  -166,362
58771 225133
4 36.211 58,771



CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS
FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucion en inventarios

(Incremento) disminucién en otros activos

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales

Incremento (disminucién) en otros pasivos
Flujos de efectivo netos provenientes de
actividades de operacién

Ver notas a los estados financieros

- Z%w«#

432,700 103,409
167,843 17,394
97,428 77,287
20,345 14,256

- 19,338

- 15,511
-285616  -39,300
289,006  -503,698
387,738 -251,894
27469 65,684
123944 55428
-67,807  -343,459
120578  -29457
311,447  -382,894

Jﬂw@fe‘z’ e

~ Marco ReseroCevallos PA Roberto Roséro Cevallos

Gerente General Contador General



C CIAL CON CREDITO CONCR A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(expresado en US ddlares)

Saldos 31/12/2017 Resultado 2018 Dividendos  Revaluaciones Saldos 31/12/2018

Capital Social 2,000,000 2,000,000
Reserva Legal 370,585 370,585
Resultados Acumulados 1,231,808 -167,843 1,063,965
Reserva por Revaluacion de Activos 704,193 325,053 1,029,246
Otro Resultado Integral 2,358 1,783 4,641
Resultados NIIF Primera Vez 947,273 947,273
Resultado Neto del Ejercicio 0 -432,700 -432,700
TOTAL 5,256,717 -432,700 -167,843 326,836 4,983,010

¥
. 2 o / or / il
(o A 77 e

Marco Roséro CeifaTlﬁs CE‘A Ruber!:_d‘.Rosero-Cevallos 3
Gerente General ¥ Contador General



1.

COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad gue Reporta

La compaiia “COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S.A" fue constituida
juridicamente el 7 febrero de 1979 con Inscripcion en el Registro Mercaniil de Quito,
No. 114 tomo 110 fecha desde la cual opera en el Ecuador. Su domicilio es la
ciudad del Distrito Metropolitano Quite, Provincia de Pichincha del Cantén Quito, su
domicilio tributario actual en la Av. 10 de agosto N33-62 y Las Guayanas, Edificio
Concresa de ia parroquia Benalcazar barrio Rumipamba.

£l objeto Social y sus actividades relevantes son e comercio donde se destacan: La
actividad de Venta al por Mayor y Menor de Muebles, Equipos, Enseres y Artefactos
de Uso doméstico de Consumo duradero y semiduradero ventas al por menor de
vehiculos automotores y motocicletas, incluso repuestos y mercaderias afines.
Ventas al por menor y alquiler de patentes de las concesionarias gue negocien con
fa Empresa.

Bases de presentacién y preparacion de los estados financieros

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y surgen de los registros contables
de la Compafiia, en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compafiias en Resolucién Nro. 08.G.DSC.010 dei 20 de noviembre del 2008. La
compafifa realizo la transicion de sus Estados Financieros de Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF)
de conformidad al cronograma establecido vy presentado a la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros.

b) Bases de Medicidn

La compaiiia para determinar los importes monelarios cuando se reconocen los
elementos de los estados financieros, deberd medirlos de acuerdo a las siguientes
bases:

1. Costo Histérico

Para 105 activos de la compaifiia, el costo historico sera el importe de efectivo o
equivalentes al efectivo pagado, o el valor razonable de la contrapartida
entregada para adquirir el activo en el momenio de la adquisicién. Para los
pasivos de la entidad, el costo histérico se registrara el valor del producto recibido




a cambio de incurrir en la deuda o, por las cantidades de efectivo y ofras partidas
equivalentes que se espera pagar para satisfacer la correspondiente deuda, en el
curso normai de la operacién.

2. Valor Razonable o precio de Mercado

La compaiiia, reconoceré el valor razonable como el importe por el cual puede
ser intercambiado un activo, o cancelado un pasivo, entre un comprador ¥ un
vendedor interesado y debidamente informado, que realizan una transaccion en
condiciones de independencia mutua.

c) Moneda Funcional v de Presentacion

La compafila expresard en los encabezados de los estados financieras la
utilizacién de la moneda funcional, para el caso del Ecuador a partir del afio
2000 es el ddlar de los Estados Unidos de América.

d} Supuestos Contables

COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S.A. estructura sus estados
financieros bajo los siguientes supuestos conlables:

v Base de acumulacién (o devengo)

La compafila, reconocera los efectos de las transacciones y demas sucesos
cuando ocurren {y no cuando se recibe o paga dinero u ofro equivalente al
efectivo); asi mismo, se registraran en los libros contables y se informara sobre
ellos en los estados de los perfodos con los cuales se relacionan,

v Negocio en marcha

La compafiia preparara sus estados financieros sobre la base que estd en
funcionamiento, y continuard sus actividades de operacion dentro del futuro
previsible. Si existiese la necesidad de liquidar o cortar de forma importante la
escala de las operaciones de la compattia, dichos estados deberan prepararse
sobre una base diferente y, si asi fuera, se revelara informacion sobre la base
utitizada en ellos.

v Uniformidad en la presentacion
La compariia mantendrd la presentacion y clasificacion de las partidas en ios
estados financieros a otros. Los estados financieros deben presentarse de forma

gue los usuarios puedan comparar las tendencias de su sifuacion financiera de
pericdos antetiores con los presentes v tomar decisiones.

€) Uso de Estimados y Juicios -Estimaciones y supuestos significativos




i

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF, requiere que la
Administracidn efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
apticacidn de politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
ftturos que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Los
resuitados reales pudieran diferir de tales estimaciones, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Los principales juicios y supuestos en relacion con hechos futuros propensos a
variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza
pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados
financieros del proximo afio, se presentan a continuacion:

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, €l importe de
esta cuenta se reducird mediante una estimacion, para efectos de su
presentacion en estados financieros. Se registrara la estimacion por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas.

Para el caso de Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados la estimacién
para cuentas incobrables se la realizara también en cumplimiento con lo
establecido en los siguientes cuerpos legales:

Ley de Régimen Tributario Interno en su Art. 10 numeral 11:
“...11.- Las provisiones para créditos incobrables originados en operaciones del
giro ordinario del negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del
1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se
encuentren pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin que la provision
acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total. Las provisiones
voluntarias, asi como las realizadas en acatamiento a leyes organicas,
especiales o disposiciones de los 6rganos de control no serén deducibles para
efectos tributarios en la parte que excedan de los limites antes establecidos. La
efiminacion definitiva de los créditos incobrables se realizara con cargo a esta
provision y a los resuitados del gjercicio en la parte no cubierta por la provisidn,
cuando se hayan cumplido fas condiciones previstas en el Reglamento. No se
reconoce el caracter de créditos incobrables a los créditos concedidos por la
sociedad al socio, a su conyuge o a sus parientes dentro del cuarto grado de
consanguinidad y segundo de afinidad ni los otorgados a sociedades
relacionadas. En el caso de recuperacién de los créditos, a que se refiere este
articulo, el ingreso obtenido por este concepto debera ser contabilizado.

El monto de las provisiones requeridas para cubrir riesgos de incobrabilidad o
pérdida del valor de los activos de riesgo de las instituciones del sistema

financiero, que se hagan con cargo al estado de pérdidas vy ganancias de
dichas instituciones, serén deducibles de |z base imponible correspondiente al
ejercicio corriente en que se constituyan las mencionadas provisiones. Las
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provisiones seran deducibles hasta por el monto que la Junta de Polltica y
Regulacién Monetaria y Financiera establezea. Para fines de la liguidacion y
determinacion de! impuesto a la renta, no seran deducibles las provisiones
realizadas por los créditos que excedan ios porcentajes determinados en el
articulo 72 de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero asi como
por los créditos vinculados concedidos por instituciones del sistema financiero a
favor de terceros relacionados, directa o indirectamente, cen la propiedad o
administracién de las mismas; y en general, tampoco seran deducibles las
provisiones que se formen por créditos concedidos al margen de las
disposiciones de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero.."

glamento a la Ley de Régimen tributario Interno Art. 28 Numeral 3

“.3. Créditos incobrables. (Reformadoc por los nimeros. 2, 3, 4, 5 y 6 del Art. 9
del D.E. 539, R.O. 407-35, 31-X1-20%14). - Seran deducibles los valores
registrados por deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos
incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en operacianas del giro
ordinario del negocio, registrados conforme la técnica contable, el nivel de
riesgo v esencia de la operacién, en cada ejercicio impositivo, los cuales no
podran superar los limites sefialados en la Ley.

La eliminacion definitiva de los créditos incobrables se realizara con cargo al
valor de deterioro acumulado y, la parte no cubierta, con cargo a los resultados
del ejercicio, y se haya cumplido una de las siguientes condiciones:

a) Haber constado como tales, durante dos (2) afios c més en la contabilidad;
b) Haber transcurrido mas de tres (3) afios desde la fecha de vencimiento
original del crédito;

¢) Haber prescrito 1a accion para el cobro del crédito;

d) Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; v,

¢) Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada.

Esta disposicion aplicara cuando los créditos se hayan otorgado a partir de la
promulgacion del presente reglamento.

También seran deducibles las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad
gue efecttian las instituciones del sistema financiero de acuerdo con las
resoluciones que la Junta de Polftica y Regulacion Monetaria y Financiera
emita al respecto.

No seran deducibles las provisiones realizadas por los créditos que excedan
los porcentajes determinados de acuerdo al Cadigo Monetario Financiero, asi
como por los créditos concedidos a favor de terceros relacionados, directa o
indirectamente con ia propledad o administracién de las mismas; y en general,

tampoco serdn deducibles las provisiones que se formen por créditos
concedidos al margen de las disposiciones de fa Ley General de Instituciones

del Sistema Financiero.

Los créditos incobrables gue cumplan con una de las condiciones previstas en
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la indicada ley seran eliminados con cargos a esta provision y, en la parte que
la excedan, con cargo a los resultados del ejercicio en curso.

No se entenderan créditos incobrables sujetos a las indicadas limitaciones y
condliciones previstas en la Ley de Régimen Tributaric Interno, los ajustes
efectuados a cuentas por cobrar, como consecuencia de transacciones, actos
administrativos firmes 0 ejecuioriados y sentencias ejecutoriadas que
disminuyan el valor inicialmente registrado como cuenta por cobrar. Este tipo
de ajustes se aplicara a los resultados del ejercicio en que tenga lugar la
transaccion o en que se haya ejecutoriado la resolucion o sentencia respectiva,
Los auditores externos en los dictdmenes que emitan y como parie de las
responsabilidades atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno,
deberan indicar expresamente la razonabilidad del deteriorc de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables y de los valores sobre los
cuaies se realizaron los calculos correspondientes por deterioro.”

Adicionaimente al final de cada periodo sobre &l que se informa, la Compafiia,
evaluara si existe evidencia objetiva de deterioro de valor y cuando exista, la
entidad reconocera inmediatamente una pérdida por deteriore de valor en
resultados.

Cuando en periodos posteriores, el importe de la estimacidn de cuentas
incobrables disminuya y pueda relacionarse objetivamente con un hecho
ccurrido con posterioridad al reconocimiento de la primera estimacion por
incobrabilidad, la Compatfiia revertira la estimacion reconocida con anterioridad
y reconocerd el importe de la reversién en resultados inmediatamente.

En las notas explicativas se revelara esta politica adoptada para la
cuantificaciéon de la estimacion para cuentss incobrables y el monto de la
estimacion para cuentas incobrables a Ia fecha de los estados financieros.

Normativa aplicable
NHF 9,

. Estimacién para inventario de lento movimiento, caducado o
deteriorado

La estimacidn para inventarios de lente movimiento, caducado o detericrado
es determinada como resultado de un estudio efectuado al cierre de cada
ejercicio que considera la experiencia histérica de la Compaiiia y aguellos
productos identificados como dafiados en las fomas fisicas. Al cierre de los
estados financieros, la Gerencia considera que la estimacion realizada por la
compafiia para cubrir este tipo de circunstancias adversas es razonable y
responde a [a expectativa de posibles bajas de inventarics.

M.  Vida util de propiedad, planta y equipos
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Las propiedades, planta y equipos se registran al costo y se deprecia en
base al método de linea recta durante la vida Util estimada de dichos activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto
y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se vea
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. La Compaiiia ha determinado que la vida util actual
de los activos responde al patrdn esperado de uso futuro de ios bienes,
consecuentemente la estimacion al 31 de diclembre del 2018 es razonable.

IV. Deterioro de propiedad, planta v equipo

La Compafiia estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de
sus actives que componen las propiedad, planta y equipos a la fecha de los
estados financieros sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia
de algin indicio de deterioro, fa Compaftia efectta las respectivas
evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe
recuperable de los activos.

V. Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido seran reconocidos
considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacién a
través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia
historica de los resultados de la Compatiia.

V.. Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se determina
medianie valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrén lugar en el futuro, Estas suposiciones incluyen ia
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los
indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plaze, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre def periodo sobre el que se informa.

3. Politicas de contabilidad significativas

Las principales politicas contables mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a tedos los perfodos presentados en estos estados financieros, a
menos que otro criterio sea indicado.
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Los saldos de activos y pasivos presentados en el estade de sifuacion
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del
ciclo normas de la operacién de la Compafiia, y como no corrientes, los de
vencimientos superior a dicho periodo.

b) Efectivo y bancos

Incluyen aquellos activos financieros liquidos y depodsitos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas
cuentas no estén sujetas a riesgo significativo de cambio de valor.
Incluyen aquelics activos financieros liquidos y depositos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas
cuentas no estan sujetas a riesgo significativo de cambio de valor.

¢) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar representan derechos exigibles originados por la venta
de sus inventarios y seran denominadas como Cuentas por Cobrar Clientes No
relacionados y el fratamiento contable especificamente de las Cuentas por
Cobrar simultaneamente con los Intereses por financiamiento de las ventas a
crédito a devengarse durante el periodo concedido en las mismas. Dicho
tratamiento se basa en su apropiada identificacion, valoracién y reconocimiento
contable de las respectivas cuentas de control.

Las otras cuentas por cobrar se miden al monto del importe original, si el efecto
del descuento es inmaterial.

Para el caso de COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S.A. el valor
razonable de las Cuentas por Cobrar debe ser determinado considerando el
precioc de los arliculos constante en la factura menos los intereses por
financiamiento de las ventas a crédito que van a devengarse durante dicho
periodo al igual que los precios correspondientes a matricula y reposicién
cuando se venden las motacicletas.

d) lnventarios y Costo de Ventas

Los Inventarios constituyen uno de los mas importantes rubros de los Estados
Financieros de la Compafia por cuanto son los principales generadores de
ingresos para la misma por lo que requieren un tratamiento muy especffico
tanto en lo fisico como en lo contable.

Por lo tanto, ef Objetivo de esta Politica es establecer fos lineamientos para su
manejo, establecidos en la NIC 2 referente a los Inventarios y mantener
también uniformidad con el procedimiento establecido en la NiC 1 con la
finalidad principal de reconocer su costo en el activo y mantenerle hasta que
los ingresos correspondientes sean reconocidos.
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La Compafila replanteara sus controles fisicos de los Inventarios mediante
inventarios fisicos periddicos rotativos con el fin de dstectar diferencias con
relacion a sus controles contables y establecer las responsabilidades que
correspondan si se presentaren faltantes y como consecuencia realizar los
ajustes contables a que haya lugar. Los inventarios se medirén al costo o al
vaior neto realizable, segin cual sea el menor.

Valor neto de realizacion es el precio estimado de venta de un activo en el
curso normal de la operacion menos los costos necesarios para ilevar a cabo
su venta.

La compaiiia por medio de su administracion tendra la potestad de realizar el
anélisis del valor neto de realizacién de los inventarios y ajustar la provision en
caso de que la misma sea necesaria en los plazos establecidos por la misma
administracion.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicién y/o importacién, asi como ofros costos en los gue se hayan
incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales. En tal virtud, se debera
tomar en consideracion los siguientes aspectos.

a) el costo de los inventarios utilizando el método de “costo promedio
ponderado”;

b} E! importe de cualquier rebaja de su vaior, hasta aicanzar el valor neto
realizable, asi como todas las demas perdides gue se produjeren en los
inventarios como por el deterioro de su valor, deberan ser reconocidas en el
periodo en que ocurra la rebaja o pérdida; y

¢) El importe de cuaiquier incremento en el costo de los inventarios, se
TECONOCErS Como una recuperacién de su valor iguaimente en el periode en
gue ésta tenga lugar.

Cuando se produzca y regisire la VENTA de los inventarios, la compafiia
debera registrar simultdneamente el COSTO correspondiente a la misma
operacion.

La compafiia debera realizar constataciones fisicas y conteo de sus inventarios
en un plazo ho mayor a 60 (sesenta) dias posterior a ia facha de finalizacion de
cada periodo contable.

e} Cuentas por Pagar

La compafila reconocerd una cuenta y documentc por pagar cuando se
convierte en una parte del contrate y, como consecuencia de ello, tiene la
obligacion legal de pagario. Lo reconocera al valor de transaccion.
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l.os pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada
en el correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un
pasivo financiero se sustifuye por otro del mismo acreedor en condiciones
sustancialmente diferentes, ¢ silas condiciones actuales de un pasivo se hayan
modificado sustanciaimente; tales permutas o modificaciones se tratan como
bajas en cuerntas del pasivo original y el reconocimiente de un nuevo pasivo, y
la diferencia entre ios importes en libros respectivos se reconacen en el estado
de resultados.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacidn financiera Gnicamente cuando la compafiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de
ligquidar sobre una base neta ¢ de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamenie.

Nermativa aplicable
NIC 32-NIIF 7 -NIIF 9

f} Propiedad, Planta y Equipo

La compafia reconocerd a un activo como elemento de la propiedad, planta y
equipe si es probable que la entidad obtenga beneficios econdtmicos futuros,
ademas que el costo de dicho activo puede medirse con fiabilidad.

La Propiedad Planta y Equipo asignada por revaluacién es registrada al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de la perdida de
deterioro de valor (en caso de aplicar).

El costo de la Propiedad, Piata y Equipo comprende su precio de adguisicion
mas todos los costos directamente relacionados con ubicacion de activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento seglin o previsto por la
administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a los resultados en el
periodo en gue se producen,

El costo de Propiedad Planta y Equipa se deprecian de acuerdo con el métede
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién (en
base ai costo historico) son revisados al final de cada aio, siendo el efectivo de
cuaiquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La utilidad o pérdida que surja del retiro' o venta de activo del rubro de
Propiedad Plania y Equipo, es calculada como la diferencia entre precio de
venta y el valor en libros del activo y es reconocida en los resultados del ario.

Adicionalmente la Compafiia deberd aprobar mediante junta general de
accionistas ia designacién y aprobacion de los resultados provenientes de
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peritos avaladores segun sea el caso, esto de conformidad con los articulos 6 v
7 de la resolucion No. SC.ICIL.CPAIFRS. G.11.007 de 09 de septiembre de
2011, publicade en el RO. de 28 de octubre de 2011 y nuevas
reglamentaciones que se puedan emitir por la Autoridad de control.

|. Reconocimiento vy Medicién

La compafifa meadird iniciaimente al costo los elemenios de propiedad, planta y
equipo, el cual comprendera el precio de adquisicidn (honorarios legales y de
intermediacién, aranceles de importacitn e impuestos recuperables, después
de deducir los descuentos comerciales y rebajas), los costos atribuibles a la
ubicacién del activo en el lugar v condiciones necesarias para que pueda
oparar de la forma prevista; y formara parte la estimacion inicial de costos de
desmantelamiento o retire de un activo, asi como la rehabilitacion del lugar
sobre el que se asienta, si apticare.

El costo de un elementc de propiedad, planta y equipo serd el precio
equivalente en efectivo en la fecha de reconocimiento.

Il. Costos Postetiores

La compafifa, medira con posterioridad a su reconocimiento como activo un
elemento de propiedad, planta y equipd utilizara el modelo de revaluacion y
contabilizara el valor razonable que pueda medirse con fiabilidad de [a
siguiente forma:

VALOR DEPRECIACION DETERIORO
REVALUADO () ACUMULADA ) ACUMULAD

La revaluacion de los activos elementos de propiedad, planta y equipo se
realizaran cada cuatro (4) afios salvo disposicién expresa establecida mediante
Junta General Ordinaria y/o Extraordinaria aprobada por los socios de la
compafiia.

Asi mismo, la compafiia, reconocera la ganancia o pérdida por la baja en
cuentas de un activo de propiedad, planta y equipo en el resultado del periodo
contable que se produjo.

La compafiia revelara para cada una de las clasificaciones de propiedad, planta
¥ equipo, la siguiente informacion;

a. Labase de medicidn utilizada, vida dtil de la propiedad, ptanta y equipo.

b. El importe enh libros de la propiedad, planta y equipo, su depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro del valor al principio y final del periodo
contable gue se informa.
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¢. Conciliacion de los importes al inicio y final del periodo contable que se
informa que muestre: adiciones, disposiciones, pérdidas por deterioro,
depreciacion y otros cambios.

lll. Método de Depreciacion

La compaiiia, reconocera el cargo por depreciacion de la propiedad, planta y
equipo que posee, en el resultado del pericdo.

Asl mismo reconocerd la depreciacién de un active de propiedad, planta y
equipo, cuando dicho activo esté disponible para su uso, es decir, se encuentre
en el lugar y en un contexto necesario para operar de la manera prevista por la
gerancia.

La estimacion de vidas (tlles y valores residuales de los elementos que ferman
parte de cada clasificacion de propiedad, planta y equipo serén revisadas de
manera anual. El método utllizado para el célculo de la depreciacion sera el
métedo de linea recta. La estimacién prevista a la fecha del presente manual
es:

a. [nstalaciones y edificios 20 - 50 afios
b. Maquinarias, equipos, musbles,

enseres y herramientas 10 afios
¢. Vehiculos 5 arios
d. Equipos de Computacién 3 affos

Las construcciones en curse no se deprecian y se capitalizan todos los costos
necesarios para construir el activo como una construccion en curso. Desde el
primer instante en que el activo se encuentre apto para ser utilizado y en las
condiciones necesarias que estime la gerencia, este activo se comenzara a
depreciar por la vida Gtil razonable gue de acuerdo a la expectativa de uso se
estime conveniente.

El tratamiento de la depreciacion sera: la reestructuracion proporcional del
activo o eliminacidn conira el valor bruto de libros del activo, asto es:

=  Reestructuracion proporcional del activo al cambio en el importe en libros
bruto del activo, de tal manera que el importe en libros después de fa
revalorizacion sea igual a su importe revalorizado, este método se uiiliza
regularmente cuando se revaloriza el activo por medio de la aplicacion de
un indice a su costo de reposicidn depreciade.
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» Eliminacién contra e} valor bruto en libros del active de manera que 1o que
se re-expresa es el valor neto resuliante, hasta alcanzar el valor
revalorizado det activo, este método se utiliza regularmente en edificios.

La cuantia del ajusie en {a amortizacion acumuiada, que surge de ia re expresion
o eliminacién anterior, forma parte del incremento o disminucién del importe en
libros del activo, que en el caso de incremento se contabilizara directamente a una
cuenta de reservas de revalorizacion, dentro del patrimonio neto, no obstante este
incremento se reconocerda en el resultade del ejercicio en la medida en que
suponga una reversion de una disminucion por devaiuacion del mismo activo, que
fue previamente reconocida en resuitados; y que en caso de disminucion del
imparte en libros del activo como a consecuencia de una revalorizacion, esta
disminucion se reconoceré en el resultado del ejercicio, no obstante la disminucién
seré cargada directamente al patrimonic nefo contra cualquier reserva de
revalorizacién reconocida previamente en relacién con el mismo activo, en la
medida que tal disminucion no exceda el saldo de {a mencionada cuenta de
reserva de revalorizacion.

Cuando en sus Estados Financieros se evidencie que existen activas de
Propiedad Planta y Equipo que han sido depreciados en su totalidad, la compariia
por medio de sus administradores tendra {a potestad de NO revefar dichos saidos
en los préximos Estados financieros y en sus Notas. E! plazo para aplicar esta
poiitica sera fijado por la administracién de la compartia.

Normativa Aplicahle
NIC 16

La compadia dara de baja en cuentas un activo de propiedad, planta y equipo
que se encuentra en disposicidn ¢ no se espera obtener beneficios econdmicos
futuros por la disposicion o uso del activo.

También se dara de baja los activos de propiedad, planta y equipo por las
siguientes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafic irreparable,
sustitucion por mejora, siniestro, robo y/o hurto provocado por caso fortuito o
fuerza mayor. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro 0 venta de
una partida de propiedad, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo a fa fecha de fa transaccidn v se incluye en
el resultado del periodo. Las ganancias generadas por la venta de propiedad,
planta y equipos no se clasificaran como ingresos operacionales sino como
utilidad en venta de activos fijos fuera de los ingresos ordinarios.

g) Activos Arrendados
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La clasificacion del arrendamiento de actives depende si la Sucursal asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen
en resultados bajo el método de linea recta las mejoras hechas a los activos
arrendados se reconocen como instalaciones y se clasifican como propiedad
planta ¥ equipo v se deprecian por el menor de los lapsos entre la vida Otil
estimada del blen y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

h) Deterioro del Valor

Los activos financieros son evaluados por la comparifa en cada fecha de
presentacidén de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un
valor adecuado a la compafiia en términos gue la misma no consideraria en
ofras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la compafiia,
desaparicion de un mercado active para un instrumento vy datos observables
que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados
de un grupo de activos financieros.

Al final de cada periodo, ia Compafiia evallia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro.

La compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar)
a nivel especifica.

La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades de cobro al final de cada perfodo y representa la mejor  estimacion

de la Administracidon sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto. (de haber alguna).

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula comoe la diferencia entre &f valor en libros det activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva. Las pérdidas por deferioro se reconocen
inmediatamente en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para
deterioro contra partidas por cobrar.
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En general, la compaitia mantiene como activos financieros Unicamente
cuentas por  cobrar y préstamos.

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversion
esta objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida.

Il. Baja de un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja por la Compafifa cuande expiran los
derechos confractuales sobre log fivjos de efectivo del active financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y
beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiere; ¢ cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, |a

Compaifiia ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o més
perceptores.

itt. Activos no Financlieros

El importe en libros de los activos no financieros de ia compaiiia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en ia fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algtin indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacién del deterioro, los activos que no pucden ser
probados individualmente son agrupados en el grupo méas pequefio de activos
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos
de entrada de efeciivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
mayor entre su valer en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales del mercado sabre el valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconccidas en resuliados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no se hublese reconocido una pérdida por deterioro.
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i} PASIVOS FINANCIEROS

. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio smitidos por Ia

Compaiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados come pasivos
financieros o como patrimonto de conformidad con la esencia econdmica del

acuerdo contraciual.

l.os pasivos financieros se clasifican come pasivo corriente a menos que la
Compairiia tenga derecho incondicional de diferir el page de la obligacion por lo
menos 12 meses después de Ia fecha del estado de situacion financiera.

Il. Pasives financieros medidos al costo amortizado

Las pasives financieros se reconccen inicialmente a su coste, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a
su casto amortizado vy cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su abtencién) y el valor del reembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.

Hl. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar. - Las cuentas
por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 180 dias.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se liguiden de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

IV. Baja de un pasivo financiero. - Los pasivos financieros son dados de baja
por la Companiia cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su
exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro
pasivo financiero, la Compaiiia cancela el original y reconoce un huevo pasivo
financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
pasivos financieros son reconocidas en Jos resultados det afio en que ocurran,

j} Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido. Es reconocidos en resultados, excepto
gue se refaciones con partidas reconocidas en otros resuitados integrales o
directamente en fondos de capital, en cuyo caso el monto de impuesto
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relacionado es reconccido en ofros resultados integrales o en fondos de capital
respectivamente,

I. Impuesto a la Renta corriente

Ei gasto por impuesto & la renta esta compuesto por el impuesto & la renta
corriente v el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados,
excepto que se relacione con partidas reconocidas en ofros resultados
integrales o directamente en fondos de capital, en cuyo caso el monto de
impuesto retacionado &s reconocido en otros resultados integraies o en fondos
de capital, respectivamente.

Se hasa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la ufilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducihles y partidas que no seran gravables o deducibies. Ei
pasivo de la Compafila por concepto de impuesto corriente se calcula
utifizando |a tasa de impuesto a fa renta al final de cada periodo aprobada por
la Autoridad Tributaria.

ii. Impuesto a la Renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propasitas de
informacién financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion
fue NoO es una combinacién de negotios, y que no afecta la utiidad o pérdida
financiera ni gravabie.

La medicibn del active y pasivo por impuesto diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Sucursal
espera, al final del pericdo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el
importe registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto gue se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias no utilizadas y ias diferencias temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras
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contra las cuales pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta
diferido son revisados en cada fecha del estado de situacion financiera y son
reducidos en la medida en la cual no sea probable gue los beneficios por
impuestos relacionados serén realizados,

Nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos vy pasivos y sus
valores en libros para propositos del reporte financiero. Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que
sea probable recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las
cuales Jas diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los
pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

Ii. Exposicion Tributaria

Al determinar ef importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferide, la Sucursal considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y
si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion
que haga que la Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el
gasto fiscal en el periodo en ef cual se determinen.

Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el resultado del afio,
excepto en la medida en gue hayan surgide de una transaccién o suceso gue
se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resuitado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

k} Provisiones y Contingengias

Las obligaciones ¢ pérdidas asocladas con provisiones y contingencias,
priginadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se recenocen
como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacion
legal o implicita resuitante de eventos pasados, es probable que sea necesario
un desembolso para pagar la obligacién y el monto puede ser razonablemente
gstimado.
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Las provisionas se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
sobre el valor del dinere en el tiempo y los riesgos especificos de fa obligacién.
El saneamiento del descuento se reconoce como coste financiero. El importe
reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econbémicos sea
requerido, o el montc no puede ser estimado de manera fiable, Ia obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o
mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingenies, a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdémicos sea
remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

I} Beneficios a empleados
I. Obligaciones por beneficios definidos

E! importe de las obligaciones por beneficios definidos (jubitacién patronal vy
desahucio) es determinade utilizando el Método de la Unidad de Credito
Proyectada, reaiizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en ias
hipbtesis actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente
en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los
resultados del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a
dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizard el page contra la
provision constituida para el efecto.

Il. Participacién a trabajadores

La Compariia reconoce un pasivo y un gasto producto de la participacién de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afio. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de
impuestos en apego a la noermativa det Cédigo de Trabajo y disposiciones
complementarias. El porcentaje para el célculo equivale al 15% de la utilidad
contable,

lIf. Vacacionas

La compaiiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de ia prestacion de su
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servicio al final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision
constituida para el efecto al momento en que el frabajador goza de su derecho
a tomar sus vacaciones.

IV. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descentada y son reconocidas como gastos en la medida
en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el
mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por e
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a
bonos por desempeiio y las establecidas en el Codigo de Trabajo det Ecuador,
tales como vacaciones, participacion de los empleades en las utilidades de la
Sucursal, décimo tercera y dacimo cuarta remuneracién.

m} Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

La Compafila reconocerd ingreso por actividades ordinarias siempre que sea
probable que los beneficios econémicos futuros fiuyan a la entidad, y que los
ingresos ordinarios se pueden medir con fiabilidad.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de cualguier descuento,
banificacién o rebaja comercial que la comparifa pueda otorgar.

La entidad reconocera los ingresos ardinarios procedentes de intereses
utilizando el método del interés efectivo.

Siempre que el pago de una venta al crédito se aplaza mas alla de los tdrminos
comerciales normales, se mediré al valor prasente de los ingresos (cobros)
futuros descontados a una tasa de interés de mercado.

lLa compafiia revelard el importe de las diferentes categorias de ingresos
reconocidas durante el periodo.

Los Ingresos por Servicios son reconocidos a la cuenta de resultados en
funcién del criteric del devengado, es decir, en la medida que los servicios han
sido prestados y con independencia del momento en que se produzca el cobro
en efectivo o financiamiento derivado de ello.
Normativa aplicable

MC p.74-p. 77

I. Costos v gastos

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se reconocen a
medida que son incurridos en funcién de su devengeo, independientemente de
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la fecha en que se haya realizado su pago y se regisiran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Gastos Financieros. Los gastos por interese directamente atribuibles a la
construccién de un activo que necesariamente requieren de un periodo
sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de ios
respectivos bienas. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan
como gastos en el periodo en gue se incurren

La empresa reconocera un gasto, cuando susja un decremento en los
beneficios econémicos futuros en forma de salida o disminuciones del valor de
activos o bien el surgimiento de obligaciones, ademas de que pueda ser
medido con fiabilidad.

Los gastos se medirén &l costo de los mismos que pueda medirse de forma

fiable. La Compafiia revelard el desglose de los gatos utilizando una
clasificacion basada en la naturaleza de los gastos dentro de la entidad.

4. Efectivo y bances

El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente:

En 31 de diciembre

2018 2017
Cajas 8,383 7,493
Bancos 27,828 51,278

Total 35,211 58,771

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian restricciones de uso sobre los saldos
ce efectivo.

6. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

El detalie de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, es e siguiente:

En 31 de diciembre

2018 2017
Cuentas por cobrar .
comerciales:
Clientes locales no
relacionados: 4,087,704 4,233,708

Clientes locales relacionados 1,954,701 1,963,773

Estimacion de cuenias

incobrables -675,431 872,513
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5,524,966

94,054
223,817

317,871

Subtotal 5,363,973
Otras cuentas por cobrar:

Prestamos Empleados 91,125
Varios

Subtotal 81,125
Total 5,455,009

5,842,837

Los créditos concedidos a clientes, se extienden hasta 720 dias vy generan intereses
a partir de la fecha de emisidn de las respactivas facturas, estan sujetas a
descuento por pronto pago y son recuperabies en la moneda funcional de los

estados financieros.

La gerencia de la Compariiia considera que el importe en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

En 31 de diciembre

2017

3,466,180
-1,449,583

2018
Mercaderla 3,168,596
Estimacion de inventarios
Detericro (1) -1,124,529
Total 2,044 067

2,016,598

Regulacion de Inventarics

Desde la implementatién de Nomas de Informacién Financiera NIIF afio 2010,
la Compaiiia procedié al reconocimientc de Ajustes denominados Adopcion
NIIF primera vez ente ofros el deterioro de Inventarios causado por mercaderia
en condiciones de obsolescencia, de tecnologia caduca, dafados o con averla;
en el aflo 2018, se ha vendido la suma de $ 325.053.50 de este lote y que

fueron reconocidos en resultados de! periodo.

7. Pagos gnticipados

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

En 31 de diciembre

2018

Arriendos pagados por anticipacdo 30,650
Qtros pagoes anficipados 64,990

2017

30,650

95,640

30,650




8. Propiedad, planta y equipo

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es &l siguiente:

En 31 de diciembre

2018 017
Costo 1,075,008 929,313
Depreciacién acumulada -536,182 -441,712
importe neto 538,827 487,601
Terrenos 27,729 27,729
Edificios 318,067 217,295
Equipos de computacion 14,430 17,506
Vehfculos 178,601 225,070
Total propiedad, planta y equipo 538 827 487 601

netos

Los movimientos de la propiedad, ptanta y equipo son como sigue:



Costo:
Saldos zl 31 de diciembre def 2017

Depreciacidn acumuiada:

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Saidos netos:

Al 31 de diciembre del 2017
Movimientos del ano 2018

Adquisicionas y/o bajas

Costos al 31 de diciembre de 2018
Depreciacién del periodo 2018
Ajustes Y/o bajas

Depreciacion acumulada al 31/12/2018

Saldos netos:
Al 31 de diciembre deil 2017
Al 31 de diciembre del 2048

a) L= compafia posee titulos de
propiedad de todos sus bienes

- Equipos de ;

Terrenos Edificios ceOmbUtaCion Vehiculos Tota]
27,729 375,476 19,447 506,661 929,313
- 158,181.00 1,841 281,580 441 712
27.72%9 217,295 17,506 225,070 487,601
a) 110,600 - 35,696 145 895
27,728 485,476 19,447 542,357 1,075,009
9,228 3,075 82,165 84,470

- 167,409 5,017 363,758 536,182
27,729 217,295 17,508 225,070 487,601
27,729 318,087 14,430 178,602 538,827

3%



9. Otros activos no cotrientes

Los oiros actives no corfientes se resumen:

En 31 de diciembre

2018 2017
Concesiones 191,429 256,731
Inversiones 7,820 7.920
Total 199,349 264,851

10. Obligaciones con Instituciones financieras

Un resumen de las obligaciones financieras s como sigue:

En 31 de dictembre

2018 2017
Banco Pichincha 568,548 492 300
Banco Guayaquil 41,799 56,756
Total 610,346 549,056

11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como

sigue:
En 31 de diciembre
2018 2017

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 1,300,297 1,571,917
QOtros locales 224,980

443,392
Total 1,743,689 1,811,496

12. impuestos
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Los activos y pasivos por impuestos corrientes se resumen seguidamente:

En 31 de diciembre

2018 2017
Activos por impuestos corrientes:
Credito Tributario (IVA) 34,369 4,665
Crédito Tributario (. Renta.) 29,250 -
Total 63,619 4,865
Paslvos por impuestos corrientes:
Impuestos por pagar y total 238,817 166,824

Impuesto a la renta reconocido en los resultados. - La conciliacion entre la
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31
de diciembre, es como sigue:

En 31 de diciembre

2018 2017
Pérdida/Utilidad segin estados
financieros antes de Impuesio -432,700 87,898
Renta
(+) Gastos no deducibles 28,810 -
(=) Utilidad gravable -402,890 87,898
Impueste a la renta causadeo (1) )
25% y 22% 19,338
ér;tlclpo calculado impuesto renta 19.338 27 783
Impuesto a la renta de! ejercicio i} 19,338

registrado en resultados

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
perfodos que terminaron al 31 de diciembre del 2017 y 2018, se calcula a la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2017 fue de USD 27,783, el
impuesto a la renta causado es de USD 19.338; en consecuencia, la Compafila
registré este titimo en resultades como impuesto a la renta. Y para el afio 2018
aplica la normativa vigente, fa compaiiia termina el ejercicio con pérdida no
paga impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones
legales para el efecto, son susceptibles de ser revisadas por pare de la
Administracion Tributaria.

13. Obligaciones por heneficios acumulados

Las obligaciones por beneficios acumuiados se defallan seguidamente:
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En 31 de diciembre

2018 2017
Beneficios soclales 88,424 90,488
Participacion a trabajadores - 16,511
Total 88 424 106,979

Pariicipacion a frabajadores. - De conformidad cen disposicicnes legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
de las utilidades liquidas o contables, para ei afio 2018 no causa valor a pagar por
cuanto la Compaiiia termina el gjergicio fiscal con pérdida

14. Otros Pasivos Corrientes

En 31de
diciembre
2018
Contribucidn Supercias 3,789
Municipio de Quito 962
Total 4,751

15. Dbligacion por beneficios definidos

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Codige del Trabajo
Ecuatoriano, existe la obligacidn por parte del empieador de otorgar jubilacidn
patronal sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde por parte del IESS a los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieten prestado sus servicios en forma
continuada ¢ interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corrasponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuateriana de Seguridad Social.

Desahucio, - Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del

equivalente a la Uitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan
sustentadas en un estudio actuarial realizado por un profesionai independiente
debidamente calificado por la autoridad competente.
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Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

En 31 de diciembre

2018 2017
Jubilacion patronal 171,244 156,339
Desahucio 51,307 47 850
Total 222 550 203,989

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficics definidos
se detallan seguidamente:

2018
Juhilacién
patronal Desahucio
(en LL.S, dédlares)
Saldos restablecidos al inicio del afio 156,339 47 650
Costos del periodo corrients 16,673 4 002
Costo financiero 6,836 2,047
Reversién empleados salidos -8,605 -2,392
Saldos restablecidos al fin del afio 171,244 51,307
2017
Jubilacitn

Patronal Desahucio
(en U.S. ddlares)

Saldos restablecidos al inicio

del afio 144,923 44 298
Costos del periodo corriente 11,724 3,300

Costo financiero 8,322 1,826

Reversién empleados salidos -6631 -1,872

sfe:édos restablecidos al fin del 166,339 47 650

Los calculos actuariales del valor presente de Ia obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados e 31 de diciembre de 2018 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepio de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el métode de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este matodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en fa formuia del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficic a cada afio de servicio, considerando el uso de hipbtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos baneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades da pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
son las siguientes:

2018 2017
% %
Tasa(s) de descuento 8.34 8.34
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.97 3.97
Tasa de rotacion media -7 -7

16. Cuentas por Pagar Diversas Relacionadag

Un detalle de las cuentas por pagar diversas relacionadas es:

En 31 de
diciembre
2018
Dividendos por Pagar 163,795
Total 163,795

Los dividendos se encuentran acumulados de los afios 2014, 2015, 2016 y

2017, por cuanto la compaiiia no ha tenido liquidez, fueron declarados los
dividendos en el afio 2018.

17. Otros Pasivos No Corrientes
Un resumen de Otros Pasivos no corrientes es como sigue:

En 31 de diciembre

2018 2017
Interés por devengar 377,330 524,581
Infereses Tasjetas de Crédito 87,130
Total 377,330 611,711

La compafiia vende a crédito y generan intereses producto de la transaccion, ios
mismos que estan reconocidos en la factura y su registro es administrado a {ravés
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de un pasivo, mientras se recupera el cobro, & inmediatamente es trasladado a
resultados del ejercicio come Intereses ganados.

18. Patrimonic

a) Capital social

El capital suscrito y pagado de la compaiiia asciende a dos millones de délares de
los Estades Unidos de América (USD 2,000,000.00} que corresponden a dos mil
(2.000) acciones ordinarias y nominativas de USD 1,000 cada una.

b) RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del
ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital social en las compaiiias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o
toialmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

c¢) RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio
que no han sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido
distribuidos a los accionistas. Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada
ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros que permiten identificar su

ejercicio de origen.

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

En 31 de diciembre

2018 2017
Resultados acumulados
Ganancias Acumuladas 1,063,965 1,170,104
Resultados acumulades provenientes
de la adopcidn NilF primera vez 947,273 947,273
Utilidad del ejercicio -432,700 61,704
Total 1,578,538 2,179,081

La siguiente partida surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos de reservas de ejercicios anteriores gue de acuerdo a disposiciones
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societarias consgtituyen subcuentas de los Resuitados Acumulados y podran ser
utilizados de fa siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIF. -

Los resultados de ia adopeion por primera vez de !as normas internacionales de
informagciodn financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro “Resultados
acumuiados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separado
def resio de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser disiribuido
entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud gue no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los
trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un saido
acreedor, este podra ser ufilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso
de liquidacicn de la Compaiiia.

Administracién de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones, la Companiia esta expuesta a diversos
riesgos relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez, de capital, entre otros.

Las politicas de administracién de riesgos de la Comparniia permiten identificar y
analizar los riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas
adecuados, y su aplicacion de manera efectiva.

i. Riesgo de erédito

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por ccbrar, en las compafias relacionadas. La naturaleza del
efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos es de corto plazo, por lo
gue su importe en libros se aproxima a su valor razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de
que los clientes no eumplan con sus obligaciones contraciuales.

ii. Rlesgo de tasa de interés

La exposicidn de la Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del
mercado esta principalmente refacionada con las obligaciones de la Compaiia
de deuda de largo plazo con tasas fijas de interés.

ili. Riesto de liquidez
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La Administracion de la Compafiia es la responsable por la gestion de liquidez.
La principal fuente de liguidez de la Compafiia son sus flujos de efectivo
provenientes de sus actividades comerciales. La Compafiia monitorea su riesgo
de liquidez usando una herramienta de planificacion de liguidez recurrente. Esta
herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej. Cuentas por
cobrar, otros activos financieros} v los flujcs de efectivo proyectados
operacionales para un periode de doce meses.

El objetive de la Compafiia es monitorear continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

iv. Riesqo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable ¢ flujos de
caja fuiuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos
de cambio. La Compafila no estd expuesta a este tipo de riesgo por cuanto
realiza sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

v. Riesqo de gestiéon de capital

La Compaiila administra de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la
Compaiiia s monitoreada usando las ratios establecidos por la gerencia, entre
ofras medidas.

Los abjetivos de la Compafila cuando maneja capital son: Salvaguardar la
capacidad de la Compafifa para continuar operando de manera que confintie
brindande retornes a los accionistas y beneficios a los otros participantes; v,
mantener una fuerte base de capitai para apoyar el desarroflo de sus
actividades.

En 31 de diciembre

2018 2047

Activos financieros al costo:

Efective y bancos (Nota 4) 36,211 68,771
Activas financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas por cobrar comerciates y
olras cuentas 5,455,099 5,842 837

por cobrar (Nota 5)

Otros activos no corriehtes (Nota 9) 199,349 264 651
Total activos financieros 5,690,659 6,237,835

Pasivos financieros al costo
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amortizado:
Obligaciones finanicieras (Nota 10) 610,346 549,056
Cuentas por pagar C y ofras cuenias
por pagar (Nota 11) 1,743,689 1,811,496
Total pasivos financieros 2,354,035 2,360,553

Al 31 de diciembre de 2018, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en Ja Compaiiia.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de la
Compariia considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al coste amortizade en los estados financieros se
aproximan a su valor razonabla.

19. Ingresos ordinarios

Un resumen de los ingresos es como sigue:
En 31 de diciembre

2018 2017
Lr;g;eeséos provenienies de la venta de 2,214,693 3,670,118
intarases generadas por ventas a
créclito 503,249 862,662
Ingresos varios 50,082 42 402
Total 2,768,004 4,575,182

20. Costos y gastos por su naturaleza
Los costos y gastas operativos al 31 de diciembre se resumen:

En 31 de diciembre

2018 2017
Costo de ventas 1,668,349 2,785,147
Gastos de administracidn 1,452,575 1,661,914
Gastos financieros 79,780 40223
Total 3,200,704 4,487,284

El detalie de costos y gastos por su naturaieza es el siguiente:

En 31 de diciembre

2018 2017
Costo de ventas 1,868,342 2,785,147
Gastos personal 640,609 669,606
Arrendamientos 634,887 556,130

Depreciaciones 97,428 77.287
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Mantenimiento y reparaciones 15,975 23,278
Servicios basicos 52,5629 59,645
Seguros y reaseguros 16,498 38,445
Impuestos, contribuciones y otros 17,390 32,663
Transporte 1,189 12,937
Combustibles y lubricantes 6,861 4,917
Promocién y publicidad 1,942 14,940
Honorarios personas juridicas 29,933

Gastos de gestion 20,279 8,325
Gastos de viaje 5,091 868
Suministros, herramientas, materiales 22,945 15,0564
Ofros gastos Administrativos y financieros 68,799 188,041
Total 3,200,704 4,487,284

21. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros

(15 de julio del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

22. Reclasificaciones

Algunas cifras del balance, del afio 2017 se han reclasificado con el fin de hacerles
comparables con las del ejercicio econémico 2018.

23. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la compariia y seran presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.
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