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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de la Compania
“COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S.A.Y

OPINION
Hemios auditaca fos ssledos Ainancicros de la compaiia "COMERCIAL CON CRELTC CONCRESA 5.A7 que
samprenaden ef Eslado de Stuacin Financisra af 31 de diciembre de 2018 y los comespondicntes esfades de

Resuffados Integrales. de Cambing en el Paldmonia, v de Fiuies do Efcclive por ef afio temminado en esy
fecha. asi camn un resumen de las palificas contables signifcalivas.

En nuostra opinidn, s esiados financiemns adiunfos presentan raronablements, en todos s aspectos
matenales. fa sfuacitn fnanciers de ls compatia "COMERCIAL CON CREQITC CONCRESA SA. & X de
diciembre de 2078, asi como de sus resulfados y sus foios de efeciivo comespondienies af ejercicio ferminado
en gicha fecha, de conformidad con las Nommas infemacionales de Informacion Financiera (NITF).

FUNDAMENTO DE LA OPINION

Hemas levado noestra audifora de monformidad con Nomas infemacionaies de Auditora (WIA) Nuestras
respongatilidades de gouerdo con dichas noinas se descaben mas adoiante en s secciin Responsabiidades
ol auditor en relacian con la auditena de s estades financierog de nuesto informe.

Somus independienies de la Compafdia de conformidad con of Cédigo de Efica para
Profesionsles de la Conlabilidad de! Conscjo de Normas Infernacionales de Efica para
Contadores (Cidigo de Etica del IESBA) junio con fos requermientos de élica que son aplicables
& nuestra audiforia de fos esfados fmammeros en Ecuador, y hemos cumphido fas demas
responsabilidades de éfica de conformidad con esos requermienios y con el Cidigo de Efica
Profesional Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuesltra apinion.

OTROS ASUNTOS

Con fecha 24 de poviembre de 2078, medianle resplucion No. SCVSIRO ORASD SAS 16,728, t Comparia
fue netificada por ef organismo de control Supenntendencia de Compariias Valores y Seguros, en esfado de
intervencion, por estar incurss en las caisales previstas en &l Articulo 354 numerales 1.3, ¥ 5 de iz Ley de
Compaillzs, en conomdancia con fos artfoudos. 325 y 432
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RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPARIA EN RELAGION A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

La Adminisiracin de la Cumpadia es responsable de Ja prepardciin y presenfacitn razonable de los Esfados
Finangierns de acuends can Nonmas Intemacionalfes de informacisn Financiera-NiF y del confral intermo
defeminado por la Agminisiracidn come nacesano para permilir ka preparacian de los estados financiens Bbreg
de grrores matsnates, debido & raude 0 &mor. En fa preperadion de jos esfados fmancieros, fa Adimmstracion es
responsatle de la valoracidn de T3 capduided de la Compafin de confinuar como empresa en marha,
revelann. segun comesponds, las cuestiones relacionadas con Ja emporasa en marcha y uliizando ef princinio
contable de cmpresa en manchy excepfo s ls Gerencia fiene Ia inlencion de liquidar iz Compafia 0 de cesar sus
operaciones, o bier 0o exista ofra allemativa realista.

Log engargados de g Aoministracion de Ja Compariz son responsabies de Ja supenision dol propesc de
irfurmacinn financierd de ia Compafiia

RESPONSABH IDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Muusiros objefivos son oblener una sequndad razonabie de gue b estados fnanciems en su comjunip estan
Sbres do incoreccin matenial debida a8 fraude 5 emor, v emii i ifome oe audiforia gue conbers mesia
opinidn, Seguridad razonable s un alo grado de seguridad. pera o garantiza que una auditora realizada de
conforigad con Jas MIA siempre deteste oha incormeccian maledal cuando exlsfa. Las incomecsiones puedan
seberse a fraude o emor y se consiteran matenales st indinduaimente o de forme agregada, puede preverse
raronatiemende que riffuyan en las decisiones econdmicas que Jos LEvanos foman basdndose on fos estados
finantieros.

Comt parte de una audiora de conformivad con las NI, eplicames nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud dz sseeplicismo profesional durante fods fa swdilonia. Tamion hemaes procedide &

v' ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion matenal en fos estados financleros,
tebidy & fraude o error, disefiamos y splicamaos pracedimientas de audiforia para respender a
dichos riesgos y obtenemnos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuesira apinion. £ riesgo de no detectar una mcorreccion material debida a
fraude es mas elevado gue en &l caso de una incurreccion debida a efror, ya que & fraude
puede implicar colusién,  falsificacin.  omisiones  defiberadas,  manffestaciones
infencionadamente efroneas, o la elusion del conlrof interno.

v Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la audiforia con el fin de disefar
procedimientos rle audiorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finafidad de expresar una opinidn sobre fz eficacia del controd inferno de fa compafiia
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v Evaluamos la adecuacion de las politicas conlables aplicadas y Ia razonabilidad de fas
estimaciones contabies y la correspondients informacion revelada por la Administracion.

v Concluimos sobre fo adecuady de la utitizacion, por parte de los admimstradores, del prncigio
confable e empress en funcionamiento y. basandonos en Ja evidencia de la sudioria
oblenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre malerial redacionada con hechos o
con condiciones qie pucden generar dudas significalivas sobre la capacidad de la comparia
para confinuar como emprasa en funcionamiento. S concluimos que existe urna incertidumbre
mafenial, se requiere que llamemos la atencion en nuesiro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacian revelada en los estados financieros o, sf dichas revelaciones ro
son adecuadas que expresaremos una opinion modificada. Nuesiras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo. hechos o condiciones fufuros pueden ser causa de que fa compaftia deje de ser wra
empresa en funcionamismn.

¥ Evaluamos la presentacion global, fa estruciura v ef contenido de los esfades financieros,
nglvida iz informacidn revelads, v o los esfados fnancierns represantan las fransacciones y
los hechos subyacentes de un mado que fogran Ia presentacion ficl,

v Comunicamos & los responsables de la Adminisfracion de fa Compatia COMERCIAL CON
CREDITO CONCRESA S A | en relzwion con, entre ofras cussfiones, ef slcance y ef momenio
de realizacion de la audiioria planificadas y fos hallazgos significativos de la awtitoria. as
coma cualquier deficiencia significativa det control inferno que identificarmos en el transcurso
de la atigiforia.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

La Adminisiracion es responsable por la pregaracion e ofra informacion. La ofre informacian comprente ios
Atexos para & Informe de Cumplimiente Tobulario. en cumpiimiento 3 Ja resolucion NAC-DGERCGC1S-
00003218, dief Servicly de Rentas infermas y Gue 1o eRirEgamos por Separado,

CONSULTORA FAUSTO AVILA ASOCIADGS GlA LTDA.
SC-RNAF No. 338

Edison Salgado Yépez

REPRESENTANTE LEGAL

RUC 1791240987001
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COMERCIAL CON CREDITC CONCRESA S A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en U.S. dolares)

ACTIVDS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas par cobirer comarsialzs y
otras cuenlas por cobrar
Irventarios

Actmis par impLesios corieries
Pagos anficipados

Total aciivos comentes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, plania ¥ &quips
Citros activos no cormantes

Tokal actius ne corentes
TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligacion fnanciera

Cuentas por pagar comerciales y
olras cugnlas por pagar

Fasivos por impucstos corrientes
Obligacinnes keneficios acumulados
Todal pasivos comentes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras

Ohligaciones por benchcios definidos v kial pasivos
G comentes

Tozal pasivos no cormentes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Pesarvas

Reserva por revaiuacion de activos
Otro resultade integral

Resultados acumulsdos

TOTAL PASIVOS

TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONIO

e—— -,/}w,,f.. it ¢
fasdit
#ea. Marco Rosero Cevallos
Gerente Genarat

ver notas d los estados financleros

Notas
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15

CPA R

Dicicmbre 31,

206 2013
225733 15488
B REG 947 2,853,290
2082282 1177 424
B0, 053 139,040
_ . 3npse 415
788100 AN
H0.168 385133
£21.760 531570
— ] . 99703
8951028 8,046.466
622853 3203z
2154 935 1,798,557
89501 104,128
V3882 116510
3,006,271 o 2331335
AE630 117451
_ 1@y 233535
1,185,847 1 408 505
_ L Ane2ad .. 3.739.837
PRUEIREN 2,000,000
363724 340426

2B7TE

2848 -
2153.555 1.66€ 208
4758807 4306834
_BESLGE 804666

s fspe 1,
oberio Rosero Cevalios
Contador General




COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en U.S, ddlares)

Notas 2016 2015
INGRESOE ORDINARIOS 16 5654 304 6,466,783
COSTO DE VENTAS 17 (3463842} (4,260.713)
MARGEN BRUTO 2,190 462
Gastos de administracion a) 17 {1,694 ,337) (1,949,963)
Gastos financieros 18 __ {84,168} o (er471)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA 211 957 148 636
Impuesto a la renta Corriente 11 {57 879 (69.686)
Resenvas . 15408) | e
UTILIDAD DEL EJERCICIO 138,670 78,950
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
ORI por revaluacion de aclivos 238,775 .
Ganancia actuarial 2.848
UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 352,564 78,950

_-_— .

4] Incluye USD 37.404 de participacion a trabafadores en las utilidades en el afio 2016 y USD
26.230 en el anio 2015.

Yer notas a los estados financieros

-
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 Eee’ Marco Roséro Cevallos

Gerente General
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COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en U.S. dolares)

Notas

FLUSOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE
CPERACION

Recibido de clientes

Pagns a proveedorss ¥ 2 empleados

Ohras enlradas (salidas) de electivo

Flujo nelo de afectivo proveniente de actividades de
operacian

FLUJOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisicidn de propiedad, planta y equipo
Efectivo ulilizado en actividades de inversion
Ofras cntradas (salidas} de efectivo

Flujo neta de efectivo utilizada en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Incremento de reservas

Revaluacion de patrimonios

Flajo nele de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO EN CAJA ¥ BANCDS
Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienze del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO 3

Ver ngdas o log estados financieros

b=}

2018 205
5,369,081 7,289,351
(5,634 853) (7,283,015)
33,460 {141.019)
(232.312) (134 683)
{152,035) 37,301
109,809
65,997 L
_2m 37301
73,303
294,883 :
318,186
109,645 {57,362}
115488 212870
__ 2»as 115488




GANANCIA (PERDIDA} ANTES DE 15% A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 249,362 174 866
AJUSTE POR FARTIDAS DISTIKTAS AL EFECTIVO: 138,846 111,631
Ajustes por gasfo de depreciacion y amortizacion 1702961 153,347
Ajustes por gastos en provisiones 43,164 54205
Ajustes por gasto par impuesto a la renta -57 870 -69 628
Ajustes por gasto por participacion frabajadares A7 404 26,250
Citros ajustes por partidas distingas al efective
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: -520,520 421180
{Ingrementa} disminugion £n cuentas por cobrar clientes -214,505 745,948
{Incrermenty) disminucidn en inventarios 404 858 422741
{Incremenla} disminucits en atros ackivos -3B6 B0 BE 570
Incremento {disminucion) en cuentas por pagar 356,398 -1,059 336
comerciales
Incremento {disminucion) en ciros pasivos 509,116 617,153
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizadas -232,312 -134.683
en) actividades de operacion
! 4 4
P g 7
.:-;_"j . _L’-é::- {.{f_’ iy gt '{__ ;i {ézv’?:lﬂr{fé’ ;ff,ff £ f_r.’l 2
=T Marco REOSEGLevallos SCPA. Roberto Rosere Cevallos
Gerante General Cantador Gengral
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COMERCIAL CON CREDVTO CONCRESA S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

2.1

"

INFORMACION GENERAL

La compagia “COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S.AT fue constituida juridicamente
el 7 febrara de 197C con Inscripoion en el Kegistro Mercantil de Quito, Ne. 114 toma 111
fecha desde la cugl opers en e Ecuader. Su domicifio es |3 cludad del Distrito Metrepaolitang
Chuito, Provincia de Fichincha del Cantdn Quia, sk donticilio fributario actuai en fa Av. 10 de
agosto N33-67 y Las Guayanas, Edificio Concresa de la parpguia Benalcizar barmnio
Rumipamba.

El ahjeto Social y sus actividades relevantes son &f comercio donde se destacan: La actividad
ge Venta al por Mayor ¥ Menor de Muebles, Equipos. Enseres y Arefactos de Usoe domestico
de Consuma duradera y semiduradero ventas al par menor de vehiculos automotores y
motocicletas, incluso repuestos y mercaderias afines. Ventas al por menar y afgalier de
pafentes de las concesionarias gue negocien con a Empresa.

. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lag principales peliticas contables aplicadas en [a preparacidn de los estades financieros de
la Compariia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicade en forma
consizlente para los anos preseniados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion. - Los estados
financieros adjuntos de COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S.A. comprenden [os
estades de situacion financiera, los estades de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujes de efectivo por los anos ferminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015
y sus respectivas notas. La informacion contenida en estos estados financieres es
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Mormas Infermacianales de Informacion Financigra - NIIF
emitidas par el Consajo de Normas internacionales de Cantabilidad (IASE) y surgen de Ios
registros contables de fa Compania que son presentados en la maneda funcianal en &l
Ecuader {dolar estadounidense). Los estadas financieros han sido preparados scbre la base
del costo historico; el cuat generalmente se basa en el valar razonable de la contraprestacidn
entregada a cambio de bignes y senicios,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS EINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emision de estos estades financieros, las mejoras anuales que se han
iealizado a las Mormas Imiemacionales de Informacion Financiera, MEHF 2016, asi como
nuevas narmas, modificaciones e inlerpretaciones publicadas y que son mandatoriaments
efectivas a partir ded 1 de enaro del 2016 o posteriormene se indican sequidaments:



2.2

12

Efectiva a

Mejoramientos anyales Ciclo 2012.2014 partr de
NIiF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en Enero 1, 216
Operaciones
Conjuntas
MIC 1 Presentacion de estados Financieros: Iniciativas de  Enera 1, 2016
revelacion
NIC 19 Beneficius 4 los empleados Enern 1. 2016
MIC 16 y Enmiendas para aclarar los mélodos aceplables de  Enero 1, 2016
NIC 38 depreciacian y amortizacion
NIC 16y Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que  Enero 1, 2016
NiC 41 producen frutos agricolas
NHF 10 Estados financieros cansolidados Enern 1, 2016
MiF 12y Inversiones en ascciadas y negocios conjuntos
NIC 28 Entdades de inversion: Aplicacidn de la excepcion de
cansolidacian
NIC 27 Metodo de participacian en los eslatdos financieros  Enero 1, 2016

separados

Efectiva a
Moimag nuevas o enmendadas _partir de
NHF 2 Clasificacion y Medicidn de fransacciones de Pagos Basados  Enero 1, 2018
an ACciones
NIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia  Enera 1, 2018
resuftantes del MIEF 9
NUFZ Instrumentos financierns Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con fos  Enerc i, 2018
tlientes
NIF 168 Arrendamientos Enero 1, 2015
NilF 10y Venta o aportacion de acfivos entre un Ewversionista y su Fechaa
NIC28  Asociada o Negocios Conjuntos determinarse
MIC 12 Reconocimiento de Activos por impuestos diferidos por Enera 1, 2017

pérdidas no realizadas

La Administracien de la Comparia basada en la naturgleza de sus operaciones, considera
gue la adopcion de las enmiendas, interpretaciones ¥ normas nuevas mencicnadas no
tendran un impacto significativo en [us estadas financieros en el gjercicio de su aplicacion
inicial.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparaciin de logs estados financieros requiere o uso de
gstimaciones contables. Tambien implica a que fa Administracidn ejerza su juicio en el
provesa de aplicacion de 1as politicas contables de la Compahia. Eslas estimaciones se
basan en la experiencia histbrica y olros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
evenios fuluros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias Las
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estimaciones contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguafes a los
resultados reales, pere se ha aplicado |la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento,

Los principales juicios y supuestos en relacidn con hechos futures propensos a variaciones a
la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras
de los aclivos y pasivos en fos estados financieros del proximo ang, se presentan 2
cantinuacion.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales. - La estmacion para
cuenias dudosas es determinada por la gerencia de la Compartia, en base a una evaluacion
de la antiguiedad de los saldos por eobrar y ia posibilidad de recuperacitn de los mismes. La
gstimacion para cuentas dudosas e carga a los resultados integrales del ano y las
recuperaciongs de cuentas provisionadas se acreditan a obros ingresos.

Estimacién para inventaria de lente movimiento, caducado ¢ deferiorado. - La
estimacion para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada
como resultade de un estudio elecluado al cierre de cada ejercicio que considera la
experiencia histonca de la Compaiia y aquelios producies identificados como danados en las
tomas fisicas. Al cierre de los estados financieros, la gerencia considera que la estimacion
realizada por la compania para cubrir este tipo de circunstancias adversas es razanable y
responde a [a expectativa de posibles bajas de inventarios.

Vida 4til de propiedad, planta y equipos. - Las propiedades, plania y equipos se registran
al costo y se deprecia en base al metodo de linea recta durante |a vida (bl estimada de
dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida dofil de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso enire el valor en libros neto ¥ el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida ulil restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificade de los distintos actives podrian hacer que la vida Ot de los
dclivos se viera disminuida, Las estimaciones se basan principaimente en las proyectiones
de uso futuro de los activos. La Compaiiia ha deferminado que Ia vida atil aclual de los
aclvos responde al patron esperado de uso fuluro de fes bienes. consecuentemente la
estimacion al 31 de diciembre del 2016 es razonable,

Deteriore de propiedad, planta y equipo. - La Compafiz estima que no existen indicios de
deleniomo para ninguno de sus activos que componen as propiedad, planta y equipos a la
fecha de los estades financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de
algun indicio de deterioro, ta Comparia efectda las respectivas evalaciones vy
comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los activos

Actives y pasivos por impuesto a |a renta diferido. - Los activos y pasivos por impuesto a
la renta diferido han sido reconacidos considerando que existe una probabilidad razonable de
su realizacion a través de su aplicacion a ufilidades fiscales futuras derivado de |a tendencia
historica de los resutados de la Compaiiia

Qbligaciones por beneficios definidos. - Ef valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones
acluariales wnplican varias suposiciones que podiian diierir de los acontécimientos gue
efectivamente tendran lugar en ef fuluro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de fa
lasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad v los aumentos
futuros de las pemsiones. Debido a la complejidad de la valuacian, fas suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficias definidos son
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exfremadaments sensibies a los camblos en estas suposiciones. Todas estas suposiciones
se revisan a cada fecha de cierre dei periodo sobre el que se informa

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estadus financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de fibre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor
de realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

L.os inventarios se encuentran madidos al menor entre @l coste y sut valor neto de realizacion
{(VNR}. Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion v los costos necesanos para su venta.

Las impartacionas en fransito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica
ios costos de impoitacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estadoe de
situacion financiera menos los descuentos realizados en base a la negociacion y més todos
los costos necesarios para dejar al inventario apto para ser vendido o ulilizado

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valiados a su costo promedio
ponderado de adquisicion.

El costo de ventas representa &l costo de reposicion de lps invertanios al momendo de fa
venta, expresada en dolares americanos al cierre def ejercicia,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento. - Se recanoce como propiedad, plania v equipo a aqueltos activos que sa
encueniran pam@ s Uso en la admmnistracion. comercializacidn, prestacion del servicio y su
vida Utf sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la compafiia evaluard un
monto razonable para los activos adjuiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de progiedad. planta y equipo
se mediran inicialmente por sucosio.

El costo de la propiedad, planta ¥ equipo comprenderan los desembolsos realizados por
conceplo de la adquisicion, deduciendo cuziquier fipo de descuento, e incluira fodos los
costos necesanos para defar al activo en las condiciones necesarias para ser ulilizados,

0 caso de que se construyan propiedad, planta y equipo, se debera considerar los coslos de
mano de obra, matenales, honorarios a técnicos y todos los costos directamenie relacionados
a la construccion det bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de 10s actives, los costos por prestamos
directamente anbuibles a fa adquisicion o construccion de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion en caso de
aplicar estos dos ultimos conceptos.

Medicion posterior al reconocimiento. - Posterior al reconocimiento inicial, los
compenentes de [a propiedad. planta y equipo son regisirados al costo menos la depreciacion
acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
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Los gasios de reparaciones y mantenimientos sé imputan a resultados en ef periode en que
¢ producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y eguipo requiere ser
ramplazado, este &s dado de bafa reconociendo su efecta en resuliados y se reconoce como
activo el nuevt componenle de instalaciones, planta y equipo

Metodo de depreciacion, vidas tiles y valor residual. - El coslo de 1 propiedad, planta y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, 1a vida (i, el valor
residual y el método de depreciacion para un bien no son defmiivos, debiéndoselos tomar
danicamenie como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los bienes, poar
lo tantn, son revisados al final de cada periode sobre el que se informa. recancciendo
cualquier cambio en su importe como una estimacion contable

La vida atil para cada grupo significative de aclivos se prasenta en el siguiente detalle:

Vida atil
Grupo de activos (en afios)
instalaciones y Edificios 20 - 60
Maguinaria, equipos, muebles y enseres, herramientas 10
Vehiculos )
Equipos de computacitn 3

Las construcciones en curso no se deprecian vy se capitalizan lodos los coslos necesarios
para construir el activo como una construccidn en cursa. Desde el primer mstarke en que el
activo se encuentre apto para ser ufilizado y en las condictongs necesarias que estime |a
gerencia, esie aclive se comenzara a depreciar por la vida util razonable que de acuerdao a la
expectativa de uso se estime conveniemnie.

Baja de propiedad, planta y equipo. - La propiedad, planta y equipo puede darse de baja
por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dano imeparable, sustitucion
por mejara, siniesiro, robe yio hurto provecado por caso forluito o fuerza mayar. |a utilidad o
pérdida ocasionada en ka baja por retfiro o venta de una partide de propiedad, planta y equipo
equivale a la diferencia entre el precio de venta y el vator en libros del active 2 fa fecha de ia
transaccion y se incluye en ¢l resultado del periodo. Las ganancias generadas por 1a venta de
propiedad, planta y equipes no se clasificaran coma ingresos operacionales sing como
ufiidad en venta de activos fijos fuera de los ingresos ordinarios.

Deterioro. - Al final de cada periedo. la Compania evalia los valeres en libros de sus actives
a fin de determinar si existe un indicic de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ef alcance de la
pérdda por delerioro (de haber alguna). Las pérdidas por delerioro se reconocen
inmediatamente en resuitadas.

MPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar
corriante y e impuesta diferido.
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Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable registrada duranie e ano. La utilidad
gravable difiere de la ufilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaia por
conceplo de impuesto corriente se caleula utiizando la tasa de impueslo & la renta al final de
cada periodo aprobada por |2 Autonidad Tributana

Impuestes diferidos. - Se calculan scbre fas diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a 1a fecha del balance que nacen de la comparacion enlre la base
tributaria de activos y pasivos y sus vakres en libros para propositos del reporte financiero.
Les activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre ofras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos impertes con la uliidad gravable cenfra las cuales ks diferencias
temporarias deducibles pueden ser ulilizadas. Los pasives por impuestos diferidos son
reconacidos generalmente para todas las diferencias tempararias imponibles.

En general, los aclivos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gque el aclivo se realice o el
pasivo se cancele y se gresentan netos en los estados financieros. La Campariia realiza la
compensacion de acfivas con pasivos por impuestos, solo si se tiena reconocido legalmente
gl derecho de compensarlos frente a Ja autoridad tribulzria,

impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingrese o gasto, y se registran en el
resultado del ano, excepto en la medida en que hayan surgido de una fransaccifn o suceso
que se reconoce fuera de los resuftados, ya sea en ofrg resultade integral o directamentz en
el patrimanio, en cuya caso af impuesto también se reconace fuera de los resultados,

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita. come resullado de un suceso pasade, puede hacerse una estimacion fiable
del imparte de fa obligacian y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicas para cancelar 1a obligacitn.

El importe sobre el cual se debe regisirar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el mondo necesaric para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y 35 Incertidumbres nherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacion. Fara determinar esta estimacion se emples & criterio tecnico de un especizlista
para soparie de la provision registrada.

EENEFICICS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos. - El mporte do las obfigaciones por beneficios
definidos (jubiacion patronal y desahucio) es determinado utilizando el Mélodo de 1a Unidad
de Credilo Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o perdidas actuariales que puedan surgr de los cambios en las hipotesis
acluaniales aplicadas por el acluario se reconocen inmediatamente en los resuftados del ana.

El importe de {as obligacianes de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejereicio hasta que el trabajador adguiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago confra 1a provision constituida para el efecto.
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Participacion a trabajadores. - La compafia reconoce un paswvo y un gaste producto de la
participacion de los Irabajadores en las utibdades de la Compania en cada afio. El imporie de
este heneficio sc caleula directamente de la utilidad conlable antes de impuesios &n apego @
la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. Bl porcentaje para el
calculo equivale al 15% de |z utilidad contabie.

Vacaciones. - La compaiifa regisira un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
yacaciones de sus trabajadores consideranda el tiempo de fa prestacion de su servicio al final
del periodo. Este beneficia se liquida contra la provisidn constituida para el efecto al mamento
en que ¢l rabajador goza de su derecho a komar sus vagaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un armendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren lodos los riesgos y ventajas
derivados de |z utilizacién del bien objeto del arrendamiento. £ importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo enire las paries y se reconote un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar par la
verta de bienes y servicios, considerande el importe estimade de cuatquier descuentn,
bonificacion o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes. - Los ingresas ordinarics provenientes de 1z venla de bienes
son reconncidos por [a compania cuando la enfidad ha transferido al comprador los riesgos ¥
ventajas, de tipo significative. derivados de 1a propiedad de los bienes, esto implica que fa
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente. se espera oblener
heneficios econdmicos de la transaccion y el mporte de esos beneficios, asi como el de los
castos incmidos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos financieros. - Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
interesas son devengados en funcion del monto invertido o que esta pendiente de pago y de
la tasa de interés electiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se reconocen a medida que son
incurridos en funcion de su devengamiento. independientemente de la fecha en que se haya
reghizado su pago y se fegistran en el pericdo mas cercant en el que se Conocen,

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como noma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aguellos casos en o5 que 13 sompensacion sea
requerida o permitida por alguna narma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.



213

214

18

Se presentan nelos en resultados, los ingresos v gastos con origen en fransaceiones que,
contractualmente o par una norma legal, contemplan fa posibilidad de compensacidn v la
Campania tiene la intencidn de liquidar por s importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simuitansa.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compania reconoce sus activos financiergs inicialmente al valor razonabte mas los costos
directamente atribuibles a la fransaccion, exceplo ks activos financienos medidos a su valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras
0 ventas de activos financieros son reconocidas por 12 Compadia en las fechas en que realiza
cada transaccian, signdo la fecha de confratacién, la fecha en |a que la Compaiiia se
compramete a comprar o vender un active financiero,

En general, la compafiia martiene como actives financieros lnicamente cuentas por cobrar ¥
préstamos.

Cuentas per cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. - Son activas financleros ne
derivados con pagos fijos o determinados que no son cofizados en un mercada acltivo.
Despues de su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amerlizado, menos
una estimacion por deterioro. Las ganancias ¢ perdidas se reconocen en resufados cuando
las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deteriora. El
periodo de crédito promedio sobre Ja venta de bienes g5 de 30 a 365 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluiran una esfimacion para reducir su valor al de
probable reakizacion. Dicha estimacidn se conslituye en funcidn de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos cofrientes, axcepto los vencimientos supenores a 12 meses desde Ia
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican coma activos no corrientes.

Deterioro de actives financieros al costo amortizade. - £l valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuenas
comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de uma cuenta de provision, La recuperacion posterior de los valores previamente
aliminados se convierte en crédilos conira la cuenta de provision. Los cambios en el importe
en libros de la cuenla de provision se reconocen en el esfado de resultados como gasto o
ingreso.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieraos son dados de baja par la Compania
cuando expiran 10s derechos contractuales sobre los flujos de efective del acfivo financiero: o
cuando iransfiere el activo fmanciero desapropiandose de los riesgos y beneficias inherentes
al activo financiero y ha cedido los derechgs contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financicro: o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los tujos de
efectivo, la Compadia ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas
perveplores.

PASIVOS FINANCIERCS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia. - Los
instiumentos de deuda y pakrimonio son clasificados como pasivos financieros o come
patrimonio de conformidad con la esencia econdmica def acueido contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican come pasivo cofriente a mends que fa Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion per lo menos 12 meses después de
1a fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado. - Los pasivos financieros se reconacen
inicialmente a su costp, neto de los coskos que se hayan incumido en la fransaccion.
Posteriormenie, s miden a2 su coslo amortizado y cualquier dderencia enire los fondos
abtenides fneto de los costos necesarnios para su obtencion} v el valor del reembalso, se
reconace en el estado de resultados durante |a vida del acuerdo con el método de (3 tasa de
interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar. - Las cuenlas por pagar
comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieras, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cofizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento imcial, a valor razonable, se miden al costo amorlizado ufilizando
el melodo de Ia tasa de interés efectiva. Bl periodo de crédito promedio para la compra de
cierfos biencs e< de 180 dias.

Ea Compania tiene implermentadas paliticas de manejo de niesgo financiero para aseguiar
gue todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los térmings crediticios pre-
acordados.

Baja de un pasivo financiere. - Los pasivos financierns son dados de baja por la Comipania
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando
un pasivo financiero es reemplazado por ofro pasivo firanciero, la Campafila cancela el
original y reconoce un nueve pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de
tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resuttados del afo en que
aruarran,

EFECTIVOQ ¥ BANCOS
El efectivo y bancos, se componen de o siquiente:

2016 2015

{en U.5. délares)
Cajas _ 28.625 _ 27092
Bancos 186,509 83396

Total 225 133 115 488

—_—— L — — e

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo.



4. CUENTASPOR COBRAR COCMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de g
siguiente:

018 018
ien .5, ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clienfes focales no mlacionados:  17.097.982 10,901 155
Clientes lucales relacionadns 1,974 (28 1,761,125
Esfimation de cuentas incebrables (3,180,140 (3,131,990
Detenoro del Adtiva [4.451,065) 4, 481,565)
Subtatal 5410503 5048325
Ditras cusnlas por cobral:

Anticipo provoedores £9.046 445,802
Varios AT 499063
Subtptal 180,43¢  EDAOES
Total 5,500,942 5,653,290

Al 37 e diziembre 12 aperlura por vencimigntos del saldo de s cuentas paor cobirar comercialis o5 como sigue

2016 5

Por vencer £.546 991 5450578

Vencidos 1,574 626 1,761,125

de 0a 30 dias 554,065 545 058

de 3 a 86 dias 110,660 109.012

de 91 2 150 dias M 147 M4 543

mas do 365 dias 4431 965 4 481 965
| 13072508 12,662,260 |

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se exfiender: hasta 365 dias a clientes nacionales
conlades a parit de la focha de emisiin de I8s respeciivas facturas, no ostan sujetas a ringin descuenio
por pronie page, generan intereses, ¥ son recuperables en la moneda iuncional de Ios estados financieros.

El movimiento de [a estimacion de cuenlas incobrables es como sigue:

2016 2015
(er U.5. dlares]
Saldos al comiensn del afo 7,673,555 7,555 751
Provision 42,150 54,204
Saldos al fin del afio 7,662,105 7613955

La gerencia de la Campariia considera que el imparie en fibros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalie dc los inventarios es el siguiente:

2016 2015
{en U.5. dblares)
Mercaderia 3,961.113 3082424
Fstimacitn de inventarios (1} _ (1.873.831) (1.815.000)
Total 2,082,282 1177 424
(1) La estimacion incluye: por deterioro de inventario que cubre a loda fa mercaderia que

estén obsoletos, averiados y con ltecnoiogia caduca. En el aro 2016 se vendid una
mercaderia cuya provisian ge realizé en afios pasades, la misma que se ajustd contra
resultados acurmulados.

PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de los pagos anticipados es coma sigue.
2018 2013
{en U.§, dolares)
Amiendos pagados por anticipado y total 36650 o 41520
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de fa propiedad, planta y equipo es el siguiente:
2016 2015
fen U S dalares)
Costo 1,130,841 1,248,072
Depreciacion acumulada _ {580,673) (859.939)
fmporte nelo 540,168 366,133
Temenos 2779 -
Edificios 217,501 6278
Equipos di computacion 18417 3,247
Muebles y enseres de oficina - 24
Vehicuios 276,521 _ 378388
Total propiedad, planta y equipo netos 940,168 388,133
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a) Valor correspondienie a revalorizacion del Edificio ubicado en la Cokin y 6 de diciembre,
con avaluo de perito Cakficado, para alcanzar el valor en libros a valor razonable de USD
357,818.79, y una depreciacion acumufada de USD 157 974 .66, asi, como el avaluo del
termenc donde se edifica la propiedad de ja compania ubicada en 1a Av. Colon y 6 de
diciembre por USD 27 728.94, segan avallio pericial, el impacto de |a revalarizacion no
atecta a resultadas del periodo informado.

b) En este rubro se encuentsa inmerso, los costos de instalaciones de edificacion sobre la
alicuola de 4.97% perleneciente al inmueble ubicado en bahia de Caraquez, de
propiedad de COMERCIAL CONCREDITO CONCRESA SA  los mismos que se
encuentran en valor 0, par cuante emmine su vida atil, en la actualidad se encuentra
chatarizado, por desaste natural, la Administracion se reserva el derecho de reactivar
cuando el sequro reconozea el simiestro, con aplicacion a la NIC 16 o fa que
comesponda,

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Los otrgg activos no comrienias se resumen.

2016 2015
{en U.S. ddlares)
Concesiones 341183 450,993
Inversiones _ BOSTT __ B0sIT
Total 421,760 531570
9. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de las obligaciones financieras es coma sigue:
2016 2015
(en U.5. dolares)
Banco Fichincha 564,715 32,032
Bance Guayaquil 58,138 -
Interes por devengar 996 630 1,174,511
Total 1619483  _  1.486603
CLASIFICACION
Carrignt
Smbe 622,853 312,032
No corriente 506,630 1,174,571
Total 1,519,463 1486,603
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como Sigue:

11.
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Cuentas por pagar comerciales:
Provesdares Jocales
Otros focales

Otras cuentas pur pagar,;
|ESS por pagar

Total

IMPUESTOS

2015 2015
(en U.S. dblares)
268,514 1,788,169
76,053 -
10,388 10,388
2,154,355 1.798.557

Activos y pasivos por impuestos comientes. - Los aclivos y pasivos por impuestos

coffientes se resumen seguidamente:

2016
Activos por impuestos cormientes:
Credito Tributanio a favar de ka Empresa (IVA) 28,511
Crédito Tributario & favor de la Empresa {fmp. Ria,) 31,582
Total 60,093
Pasivos por impuestos comientes:
Impuestos por pagar y totaf 89,601

201

wn

(ent).S. dolares)

71.880
67,060

139,040

104,126

Impuesto a fa renta reconocido en los resultados. - La conciliacion entie iz ulilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como

sique.

2016 2015
(en U S. gélares)

Utiidad seglin estados financieros anles

de impuesto a ka renta 211,957 148 636
Gastos no deducibles _ 51,431 324
Utiidad gravabie 263,089 148,960
Impuesio a la renta causado (1) o 57 879 32,771
Anticwpo calculado impuesto renta (2) i 5?,}1134 69,655
Impuesto a iz renta del ejercici registrade en resultados 57 879 9,686



(1) El impuesio  fa renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2015, se calcula a la tanfa del 22% sobre las
utifidades sujetas a distribucitn y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{2} El anficipo minimo calculade para ef ejercicio 2016 fue de USD 57,404, el impuesto a la
renta causade s de USD 57,879; en consecuencia, |a Compaiia registia este ultimo en
resultados coma impuestn a la renta.

Las declaraciones de Impuestos confurme Ip mencionado en las disposiciones legales para el
slecto, son suscephibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria,

Las movimientos de la provision para Impuesto a |a renta at 31 de diciembre fueron cormo

Sigue:
2016 2015
{en U.S. dblares)
Pagos (51,793) {43 096)
Provision del aio 57 879 69,686
Retenciones en la fuenle realizadas en el ejercicio fiscal (32.665) {5.611;
Crédito tributaria afios anteriores (6,003) {31,592)
Saldos al fin del aho {31582) 10,613

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ACUMULADQS
Las obligaciones por beneficios acumutadas se detallan sequidamente:

2016 2015
{en U_S. dalares)
Bengficios sociales 101 458 80,380
Participacion a irabajadores 37,404 8230
Total _ _E_B,EEE gt 116,610

Participacion a frabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utifidades de la empresa en un 15% de las utiidades
ligwidas o contables.

13, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patrenal.- Conforme a dispasiciones def Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe |a
obligacidn por parte del empleador de otorgar bilacian patronal sin perjuicio de fa jubilacion
que les comesponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte aios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, endran deracho a ser
jubllados por sus empleaderes sin perjuicio de la [ubitacion que les correspende en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Desahucio. - Conforme a disposiciones del Codigo del Trabaje Ecuatoriano, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador ¢ por el
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trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente 2 la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de tos ahos de servicio prestados a la misma empresa o
empleadar

Dichas provisiones anualments se flevan a los resultados def ejercicio y estéan sustentadas en
un estudio actuarial realizado por an profesional independiente debidamente calificado por la
autondad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2016 2015

{en U.S. dilares)
Jubiiacion patronal 44,295 45708
Desahucio _ Aaagz2 188226
Total . 189,217 233935

Los movimientos en ef valor presente de fas obligaciones por bensficios definidos se detalfan
sequidamente.

2018
Jubilacidn
patronal Desahuciy Total
{en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del ano 139,188 41,337 180,536
Costos del periodo cormignte 18,093 6,407 24,500
Costo financiern 5,734 1,755 7,480
(Ganancia actuarial (2,580) (288) (2,648)
Pagos y liquidaciones anficipadas (1554) _ _(4%16) (20460
Saldos al fin del afio 144922 44295 188.217
2015
Jubilacion
patronal Desahugin Tatal
{en U_S. dolares)

Saldos restablecidos al inicic del
afo 33,001 28,756 61,757
Caostos del periodo cornente 39858 9,801 49,759
Costn financiero 41,638 2.880 44 318
Pérdida actuarial -, — o 24,703
Saldos restablecidos al fin del afig 136,195 41387 180,536
Regulacidn provisian para 2016 49,027 4.372 53.399

Regutacion provision 188.226 T T 4500 233935
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Los calculos actuariales del valor presente de ia obligacion devengada por concepto de
benglicios definidos mieron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario
independiente, El valor presente de las obligaciones por cancepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados ufilizando el
método de Ia unidad de crédito proyeclada. Bajo este métods fos beneficios definidos deben
ser atribuidos al pericdo de servicio del empleade v basados en la irmula def plan, de tal
suerie que se atrbuye ta misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipitesis reflejan el valor de dinero a través del tiempe, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propésilos de los calculos acluariales son las
sipHentes:

2016 2015

4% %
Tasa{s} de descuenin 846 846
Tasa(s) esperada del incremento salanaf 415 418

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En et curso normal de sus operaciones. la Compafila esta expuesta a diversos riesgos
relacionados con los nstrumentos financieros: riesgo de credito, de liquidez, de capital, entre
Glros.

Las peliticas de administracion de riesgos de la Compania permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuados, v su aplicacion
de manera efectiva.

Riesgo de cradito
Se encuentra presente en ef efectivo, en fas cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenlas
por cobrar, en las comparftias relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por
cobrar por crédites directos es de corto plazo. por lo que su importe en libros se aproxima a
su valor razonahle.

En tas cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alla probabiidad de que los clientes
na cumplan con sus obligaciones contractuales.

La Compaiiia ha evaluado como baja la concentracion del riesgo de crédito con respecto a
los deudares comerciales, considerande que al menos el 90% de las ventas son efeciuadas a
crédito. por lo general reakza convenios de pago Gue van de 30 a 360 dias, asequrando que
la transferencia de servicios se realice bajo riesgos minimos de recuperacion de capital y de
@sa manera asegurar el retorno de su inversion.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de fa Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo con
tasas faas de interes.
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Riesgo de liguidez

La Administracion de la Compania es |a responsable por fa gestion de liquidez. La principal
fuente de liquidez de la Compariia son sus flujes de efective provenientes de sus aclividades
comerciales, La Compartia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramients de
planificacion de fiquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
linancieros (E] Cuenias por cobrar, ofros activos financieros} y los flujes de efectivo
proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

El objetivo de Ja Compafita es monitorear confinuamente los flujos electives proyectados vy
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de Iog activos y pasivos financieros.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de lipo de cambio es el rigsge de que el valor razonable o flujos de cam fuluros de
un instrumenio financiero fluctien debido a cambios en ks tipos de cambio. La Compaiia no
esta expuesta a este tipo de riesgo por cuanto realiza sus cperaciones en dolares de 105
Estades Unidos de Norteamerica,

Riesge de gestidn de capital

La Compaiifa adminstra de manera acliva una base de capital para cubnr ks riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion def capital de la Compaiiia es monitoreada
usando las ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objefives de la Compaia cuands mansja capital son: Salvaguardar la capacidad de 1A
Compania para confinuar operando de manera que continde brindando reformos a los
accionistas y beneficios a los olros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para
apoyar el desarrollo de sus actvidades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido ¢ambios en las actividades y poliicas de
marnejo de capital en la Compariia.

A confinuacidn, se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por 13
Compania:

216 15
{en U.S. dolares)

Activos financieros al costo:

Efectivo y bancos (Nota 3) 225,133 115,488
Activos financieros medides al costo amorfizado:

Cuentas por cobrar comercigles y olras cuentas

por cobrar (Nota 4) 5,540,942 5,653,290

Otras activos no cormentes (Nota 9) 421,760 331,570
Total activos financieros 6,237,835 6.300,344
Pasivos financieros &l costo amorfizado:;

Obligaciones financieras {Nota 9) 1.519,483 1,486,603
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Cuantas por pagar comerciales y otras cuentas

par pagar (Nata 10) 2,154955 1,798,657
Total pasivos financieros 3774438 ___ 3285160

Valor razonable de los Instrumentos financieres. - La Administracion de la Compahia
considera que los valores en ibros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagadn de la compania asciende 3 dos mifones de ddlares de los
Estados Unidos de Ameérica (USD 2,000,000) que comesponden a dos mil {2.000) acciones
ordinarias y nominativas de USD 1,000 cada una,

RESERVA LEGAL

La ley de Compahias establece que por Io menos el 10% de la utitdad neta def ejercicio sea
apropiado como reserva tegal hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital social
en las compariias andnimas, Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compariia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados orinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, aproplados en ofras reservas o que no han sido distribuides a los
accionistas. Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro,
mantienen registros que permiten identificar su ejercicio de onigen.

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2016 2015
{en US. ddlares)

Resuttados acumulados 1,018,935 1,130,985
Resultados acumuladas provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 947 273 947,273
Reinversion - (200 000}
Ajustes 48677 -
Utilidad del jercicio 138.670 78950
Total _. 2153555 1.966,208

La siquiente partida surge de [a aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acurnulades v podran ser utilizados de la siguients forma:
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- Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NilF.- Los resultados de la
adopcion por primera vez de las normas intemacionales de informacitn financiera NIIF,
se registran en el patnmonio en el rubro 'ResuMados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separado del resto de resultades acumitados y su
saldo acreedor no podra ser distribuida entre los accionistas, no sera utilizado para
aumentar capital, en virlud que no carmesponde a resultados operacionales, motivo por el
cual tampoco los trabajadores tendrdn derecho a una participacion sobre este. De ewstir
un saldo acreedor, este podra ser utiizado en absorber las pérdidas, v devuelto en casp
de liguidacitn de la Compaiiia.

INGRESOS CRDINARIOS
Un resumen de Ios ingresos es coma sigue:

2016 2015
{en U.S. dalares)
Ingresos provenientes de |a venta de bienes 4,806 498 5,824,414
Intereses generados por ventas a credito 777,087 553,562
Ingresos varos 0708 78 807
Total 5,654,304 6,456,783

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos operafivos al 31 de diciembre se resumen:

2018 2015
{en LS. ddlares)
Costo de ventas 3,463,842 4,760,713
Gastos de administracion _ 1884337 1849963
Tl SHBATY 82107

Zl detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2016 4015
(en LS. dolares)
Coste de ventas 3463 842 4260713
Gastos por beneficios a los empleadas (1) 04,742 721,679
Arrandamientos 392,135 o080 544
Depreciaciones 138,999 162 637
Costo activos intangibles concesiones 109,809 54205
Manterimiento y reparaciones 80122 44 B77
Servicios basicos 60,291 66,367
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SRQUIDS Yy reaseguras
Impuestos, contribuciones y olros
Trangporte

Combustibies y ubricantes
Promaocidn y publicidad
Honoranos personas juridicas
Gastos de gestion

Gastos de viaje

Suministros, herramienias, matenaies y repuestos
Sumiristros y matefisies
Contribucian solidana

{tros

Otros gastos

Tatal

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

Intereses

Ctras gastos {inancieros
Total
ACCIONISTAS

38.926 36,943
28734 14,192
23136 3,385
23766 2 450
9027 13,297
- 20730
4,399 250
519 13,166
9,966 5,588
8,656 7,304
4 469 -
139.363 -
C17ess 92529
5353178 B.210 676
2016 2015
{en U.S. dokares)
22119 4 083
62,049 53,388
84,168 97471

Los accionistas de la Companiia al 31 de diciembre de 2016 se detalian sequidamente:

Mumero de
Nombre de accionista acciones

Marco Andonio Rosers Cevallos 200
Cristobal Efren Rosero Cevallos 200
Marcelo German Rosero Cevallos 200
Heberto Fernanda Rosero Cevallas 200
Ana Maria Rosero Cevallos 300
Ramiro Alonso Rosern Cevallps 200
Patricio Hernan Rosero Cevatlos 200
Amparo De La Dolorosa Rosero Creallos 300
Pablo Anibal Rasera Cevallos 200

Total

2000 2,000.000

—_————

Capital
usp

200,000
260,000
200,000
200,000
J00.000
200,000
200 000
300,000
200000

%
Parlicipacio
[l

10
10
10
10
15
10
10
14
1
100

it



20.

21.

22,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y [a fecha de emision de los estados financieros (6 de unio
del 2017) no se produjeron eventos que en ppinion de la Administracion pudieran tener un
efecio importante sobre los estades financieros adjuntos,

RECLASIFICACIONES
Algunas cifras del balance, del afio 2015 se han reclasificado con el fin de hacerles
comparahles con las del ejercicio econdmico 2016.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminada el 31 de diciembre del 2016 han sido aprabados
por la Gerencia de COMERCIAL CONCREDITO CONCRESA S.A. el 7 de junio del 2017 ¥
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la
Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junia General de Accignistas sin
modificaciones,
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Gerefte General Contador Gengral




