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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A |os sefinres accionistas ds
COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S, A,

Quito, 25 de marzo del 2014

Informe sohre los estades financieros

1. Hemos suditado los estados financieros gue se acompanan de COMERCIAL CON
CREDITO CONCREEA &. A., gue comprenden &l estado de situacion fingnciera al 31 de
diclembre del 2013 v los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de fluios de efectivo por &l afc terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y ciras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA
8. A., por los estados financieros

2. La Administracion de COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S A., es responsable
por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
ean normas cortables establecidas por la Superintendencia de Compafias. Esla
responsabilidad incluye el disefio, la implementacion, y el mantenimiznto de coniroles
internos refevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
gue ne estan alectados por distorsiones significativas, s2an éstas causadas por fraude o
error, mediante fa seleccion y aplicacion de politices contables apropiadas vy la
elaboracion de estimeciones contables razonables de acuerdo con las circunsiancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados &n nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoriz.  Dichas normas requieren que cumplamos con
requenmiantos aficos y planifiquemas y realicemos la audiforia para oblensr cereza
razonable de que los estades financieros no estan afectados por distorsionss
sionificativas. Una auditoria comprende |a aplicacién de orocedimienics destinados 2 |a
phtencien de evidencia de auditoria sobre os saldos y revelzciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos salecelonados dependen del juicio del suditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en  los  estados
financieros por fraude oerror A efectuar esia evaluacion de riesgo, e auditor foma en
considaracién los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion v
eresentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disenar procedimientos de

www.avilaconsultores-ec.cam
consultores@avilaconsultores-ec.com

Av_Rapiblicn N7 700 v v, Bloyalfars, edif, mara Victonc 3ac piso, Of 309
Tell: [5932) 25e0 913 114, Cals: D35417350-QuiIR Ecuader



auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opirion sobre fa efectvidad del control niero de COMERCIAL CON CREDITO
CONCRESA S. A

Una audioria tambien comprende la evaluzcion de lo apropiado de las polificas
contables utilizadas y que ias estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la ewvidencia de auditoria gue hemos obienido es
suficients y agropiada para proparcianar una base pera expresar nuestra cpnion de
auditoria.

Opinién

En nuestra opinion. los estados financieros mencionados en ef primer parrafs presentan
razonablemente, en todos los aspectos materales, |z situacidn financiera de
COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S. A, al 31 de diclembre del 2013, los
resultados de sus operacianes, los cambics en su pairimonio y sus flujos de eféctivo por
el afo termnado es esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
informacion Fnanciera.

Otros Requerimientos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de shiigaciones tributarias de COMERCIAL CON
CREDITQ CONCRESA 8. A, correspondients al afio terminade &l 31 de diciembre del
2013, requerlda por disoosiciones legales de! Semvicio de Rentas Internas, se emide por
separado.

Reqlstro en la Supsrintendencia iﬁﬁ&nﬁﬁ ﬁvﬂﬁ;mem
ce Companies SC-RNAE-338 Gerente General
CONSULTORA FAUSTO AVILA
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COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA 5.A
ESTADDS DE SITUAGION FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

{Expresado an miles de dolsres de E.LLA)

NOTAS 2013 2012 AUMENTO
(DISMINUCION)

ACTIVOS
AGTIVO GORRIENTE
Efectiva v Fouvalentas &l Eftotiva 2 264 2312 A13E130d 4589 87
Inversionas - E05.334 .18 AT, 234,18
Cusnfas por Cobrar Clientes Relagionados 3 320,740 25 420 (122 58 -9, 282,53
Guaniss por Cobror Clientes No Belscionados 4 13483545 05 12413353 80 1060207 BS
(ires Cuantes par Cobrar Mo Relacionados <1 437 GEA A6 EOT S61.02 -TO.267 05
() Frovigion Guertas Inoabrables G064 09443 308871743 -24 577 00
[reentaios produetss lam y mercadeda an gir 4] AEIXARE0NZ 8113310 -1 TH 4508
Prowisidn Deterior ce imeeanianas -1A1E00.00  -1.815.000,00 -
Cradila Tributarde impuesia 4 & Ronla 35584 14 ATI74 52 -11.480,14
Ingreses Difesides L A01 D644 4R 96404 -
Total Activa Corrients B.683.702,61 B.582.8897,73 110,804,858
ACTIVO ND CORRIENTE
Propiedades, Planta y Equipo T
Edifiaios 17588 21 17 B66,21
Imstalzciongs 355,333 38 J58:E33.06
Wushles y Enssres 4012718 A ETE :
Equipo d= Somputacion 42 507351 4128331 252007
Wehloulds, v Equipos de Tranaporte BEE.07 1,44 TO1.356,52 16367452
-] Depecacion Actimulads -RR.AAS 42 17847 76 47,872,158
Subtotal Propledades, Planta y Equipo Meio 508.281,58 295,859,113 108.322 48
Activos Financieros No Corrientes
Inverziones d BOGTT A2 BORTT B2 -
Ciros activos ne corlanies £ 624234 15 10.854 .65 -B6.520.53
Subtots! Actives Financiarcs No Corrigntes 704.811.97 791.432.50 -B8.520.63
Tatal Active Mo Corrlente 1.213.103,58 1.191.401.63 -112.780,78
TOTAL DE ACTIVOS S.9D8.806,17 9.774.299 38 1532.506,81
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Provesedones [ocales 10 2 TER TR IR £ 9T 331 -104 56853
Obligacones can Institucioras = inancseiEs 11 468.921 34 1.070.820.79 B0, 008 43
FPa rflr:ipnr:lﬁ'rr Traha_}ar!nrﬁﬁ 12 0T 37 Tia14.14 -5 2ThAY
Otras Cusntaa porFagar 51417294 122 540,52 451 BeD.A2
Pravisiones por pagar locales B054,.18 a0 BasaT 253 01,28
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.B831.955.99 4 544 850 83 -r12.804 Ba
PASIVO ND CORRIENTE
Prowisiones Beneficios Empleados 13 214043 11 181.482.16 22580583
Citroe Fasivoz no Carpenles 14 1504 72B.97 1418734 54 485 004 43
Tatal Pﬁ_sivu Carriemntes 2448.772,08 1,610,196, 72 508 575,36
TOTAL PASIVOS 5.950.728,07 6.155.047,56 ~204.319.48
PATRIMONIO
Capltal social 18 1600008, 00 1 40 000,00 20000000
Resgrva Legal hl= 541,941 43 278253 30 3368263
RiEsullscns Frivanianies Adopaidn NIIF 17 UAT 273,04 947 273,04 -
Resuliados Acumumulades 18 Tea: 71597 G2 G10.56 121 108,419
Resuttadns fal Fleninia 2R157012 303, 143,66 329, 100,47 -17.965,75
TOTAL PATRIMOMNIO 3.856.078,10 Ja18.251.01 J36.828, 28
TOTAL PASWVG Y PATRIMONID 9.906:806 .17 9,774,299 36 432,506,801
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COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA 3.4,

ESTADOS DEL RESULTADO INTESRAL

PERIODOS : 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2042

(Expresade en miles de délares de E.UA)

NOTAS 2013 2012 AUMENTOD

{DISMINUCION;)
INGRESDS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 18
Venlg de Mercadaria B.724 75385  g.573.08442 839200, 57
int2res por Muoia 88.311,32 &4 B850 50 -B:348.18
Ctros Ingrescs B29.111.06 BRS 35E.00 B0.754,07
TOTAL INGRESDS 9452 1T76,23 10.238.971.91 -7TB4. 795,68
COSTO DEVENTAS 20
Inventario |mcial 3.H411.31,10 3.800.103.08 11.228.02
Compras Metas B.231.748.59 7 A5H 34208 -857 693 47
Imporasisnas de Marcadaria 1893583, 84 108548 57 2451437
=} Invertara Fingl -3632.185,02 -3811.331,10 178.146.08
TOTAL COSTOS §.903.458.51 7-597.083,81 -633.605,00
GFASTOS DPERACIOMNALES 29
Sueldos; salanios y demés remunoracionss 42297200 413.190,80° 94581 20
Eeneficios soclales = indeminaciones 167931 56 13444285 13.488.91
Aporte Patronal al |IESS 88.010.31 54.394 03 3614.38
Hontrarlos profasionales 850057 1.0B7 40 B:413.57
Arrendamianios 563.724,25 61247322 -49 748,97
Mantgnimiento y Reparac'sn Edificios 23:218.:53 12:180,31 11,035, 22
Fromasian y Publicidad 3571322 17.120:51 18:582.71
Combustibies v Lubricartes 48,285 30 4137324 702206
Sequros y Rsaseguros 3¥.BETES 4381729 £.120 64
Impuestos y Confrbuciones 23.660,24 ZE.042E 57 =B:382, 73
Sumiristros y Naterialog 15.723,00 13.318.16 2,406, Bx
Transparte 2648716 §.293,18 17.204 00
Provision Jubilac:en Patromal 16800 40 18.133.657 283892
Provizion Desahucio 375844 - o aa 44
Provisién Cuentas Incobrable 24.377,00 33.790,54 40.413,54
Gastos de Gastion 33.034. 56 30,839 75 805,20
lzastos de \Viaie 2807348 g0.185,00 -1 11042
Depracinian Activos Fijos 132,842 57 224,238 03 -9 205 25
Amortizacidn de Concesiones 86.620,53 = BE F20,53
Senvicios Piblicos 63,192,968 B B48 27 5,658,531
Gastos Financieros 106.646,87 GE455.62 SHZET. 35
Otros Gastos 33:682,53 - A3 682 63
Fagos por Olros Seryicios 100:323.31 16625027 -B5028.08
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 210215213 2124.:430,70 22.3728:5T
GAMANCIA (PERDCIDA) ANTES DEL 5% FT.E IR 445 565,49 515.427,60 HE:BEZ11
15% Paricipacion Trabajadarss el e rr.a14,14 -3 275,82
CAMNANCIA (FERDIDA) ANTES OE IR 374.528 27 43811346 63,585 14
FACO IMPUESTD MINIMD CALCULADD 71.384,61 A1 26531 -9.884 70
GANANCIA {(PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 33 145 88 327.109,41 17 965,75

.—'
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COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA 5.4,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
AL 31 DF DICIEMBRE DE 2043 Y 2012

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Recibido de Cligntes
Ventas
Disminucion en Cuantas por Cooas

245217623
JB2ETT O3

Page Empleados y Provesdores

Incremeanio =n Inventaics

norsmanta en Gastos Pegadus pat Anticigado
meramento on Cuentas por Magar

Incremento Obligacionas Corde Plazo

Coato de Yantes

U=zoreciaziones, Frovigiones v Amor zaciones
Gaslos Agminisracn ¢ Venias

17814508
BEa2u.63
-184 258,63
<215.243,04
=5 003.458. 64
1068217
-2 10215215

Otras Actividades Operativas
Incremento impuastos tor Fagar
Imcramants Padic:pacidr Trabajasores
Incremento Ctros Canceptos

Efectivo Provisto en Actividades de Oparacidn

FLUJO DEL EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSIGN
Inzremanta de Fropiedad Plasta:y Equips

-158.154,62

Efective Usado en Actividades de Inversion

FLUJO DEL EFECTIVOD EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
ldsremenio Resenvd Legal

Bisrmnucitn Resera Revaisrizscidn Patiinsiia

Disrminucion Raesprasion Monetanis

Inceaments tiidades Retenidas

Cancelaciones de Obilgaciones

Efuctive Usado en Actividades de Financiamisnta

Flujo do! Efectivo Usadao

Efective Neto al Ininio del Parioda

Efectivo Neto al Final del Periodo

NOTA
5,089.258,30

-9.048.728 63

Tr.314,14

-186.104.62

143,389, 47

"LASNOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE N EGHEENTE DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
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COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO TERMINADO

AL 21 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresadc en ddlares)

INFORMACION GENERAL

COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S.A., es una compafia cuys actividad principal 8s
la venta al por mayor y menor de muebles. equipos, ensares y arsfactos do uso doméstico de
consume. duraders y semi-duradero, ventas a por menor de vehiculos automotores
fmotocicletas, Incluse repuestos y mercadenas afines. Venta al por menor y alquiler de patentes
de lds concesionarias que nesocien con '@ empresa. Su domiclio és la ciudad de Quite, Cantdn
Quita, Provincia de Pichincha

NOTA 1.-RESUMEN DE LA PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

a2) Preparacion de los sstados financieros

Los esiadas financieros de COMERCIAL CON CREDITO CONCRESA S.A., cormespondan a
|as operaciones financieras realizadas entre el 1 de enero y & 31 d= diciembra ds 2013,

b) Base de preparacion de los estados financieros

Les cifras preseniadas en los esiados financiercs han sido daterminadas sobre a baze ge
Importes historices ylo valar nate realizable con regulaciones vigentes emitidas por Iz Ley ce
Régimen Tributario Interna, y con Marmas Intermacionales de Informacién Financiera (NIIF),
aglicados da maners uniforme en el ejercicio gus se prezanian

c) neda Nl

La moneda de presentacion de los sstados financiaros es 2! déisr de los Eslados Unidos de
Moresamerics

d) Hipdtesis de negocio en marcha

Los mencionadas estados financieros han sidn preparados sobre la hipolesis de regocic an
marcha. Lo artenor significa que los estados financieros se preparan normalments scbre la
base de que la emporesa 25t3 funcianando y continuara sus aclividades de operacion dentro dal
future pravisiblzs. Por o tanto, se asume que la emprasa no fiene ni la intencidn ni Iz necesidad
da liguidar o disiminuir an farma impartanta i nivel de sus Sparacionss



e) Reclasificaciones significativas

Mo existen reclasificaclonss significativas que afectan |2 presentacion de los sslados
financieros

f) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Incluye aguellos actives financierns liguides y depdsitos que se pueden lransformar
rapidamente en efectvo =n un plazo Inferior & tres meses, Dicnas cuentas no estan sujstas a
un riesgo significative de cambios en su valar

q} r cobrar ros, cuentas rtes re uentas
por cobrar financieras.

Las cuontas por cobrar son activos financieros no derivados con pages fijos o datarminables
gue no cclizan en un mercado activo, Se ciasifican &n antivds- corrientes, excesio los
vencimientos superiores a 12 meses desde |z fecha del estado de situacion financiara, cue s
cigsifican COmo 8Civos no cofmentes, e incluyen una provesion para reducir sy velor al de
prabable realizacion. Dicha provision se constituye en funcian de un analisis de la probabiidad
ge recuperacien ce las cuentas de gcuerdo a la Norma Internacional para reducir su vailor por
un manto estimado ircobrable menos el mconio correspondlents = ingreses diferdos par
intereses facluiados pero na devengados.

h) Inventarios,

Son activos que posee la compaiia para ser vendidos en el 2ursa normal de sus operaciones
son presentados al coslo da acquisicidon o vaior neto realizable. e menor. Son valuados al
costo promedio ponderado

1} Impuestos

El gasto nor impuesto 3 |2 renta represents |3 suma del impuesto a la rerta por pagar comisnta
y el impuesto diferice

Impuesto Corriente

Sa basa en |a utlidad gravable tributaria registrada durante el afic La utilidad gravable difisre
de la uiilidad conlable debidc 2 las partidas ds ingresos © gastos imponibles o deducibles v
partices que ne sor gravables ¢ deducibles. Bl pesiva de la Compaila por concepts del
Impuesto corriente se calcula utiizando la tesa de impuesto a iz renta agrobada por |9
Autoridac Tributana al final d= cada perioda.

Impuesto Diferido

Sz reconocen sobre las diferercias temporanas detenminadas enre &l valor en libhios de ios
activos y pasivos Incluyendo el estado financiero y Ias bgses fiscales curraspondientas
utilizadas para daterminar la utilidas gravable.

Los activas y pasivos por impiesios diferides son medidos empleande fa tasa ce impuesto 3 Ia
‘erla Oua 58 espera sea aplicadle en 2l peniodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se
cancele



[y Propiedades, Planta y Equipo

Los bienes del activo fijo s2 reconocen inicizimente 3 su costo de adquisicion, menos a
depreciacitn y las pérdidas por deterioro que se deben reconccer

Las perdidas por deterioro de valor s registran como gastos en 108 resultados de la sociedad,
cuando ogurran. La depraciacion dal activo fijo s= ragistra en resultados del elerciclo, siguiends
gl me&todo lineal de2 acuerdo a la vida utll de los componenies del los bienas.

La compafia revisa el valor resicual, 1a vida Otil y el metado de depreciacion de los benes al
clame del glersicic. Las modificacionas que pudieran surgie en los critercs establecidos s
recOnocen, n U ¢aso, como cambio da estimaeidn

Los gastos penidgdicos an marlenimianio. repsracion y Conservacion se (econdcen en
resuitados en el perodo en que se incurren.

PASIVOS
k) Cuentas y Documentos por Pagar a Partes Relacionadas, Otras Cuentas por
Pagar y Obligaciones Flnancieras.

Reoresantan paswvos financieros gque s& reconocen iniclament= a s4 valor razonable neto da
los costos de las transacc'ones incurridas. Esios se regisiran subsecusnizments 8 su costo
amortizado usandao el matadn de interés fjo,

Las obligaciones financiaras y otros pasives se clasifican como pasives cormentes a menos gua
la Cempafiia large derecho incondicional de difenr &l oago de la obligacion por 0 menos 13
meses degpués da la fecha del estado de situzcior financiera

I} Beneficios Empleados. Sueldos, Salarios y C bucion la Sequr ial

Son beneficios cuyo pago es liquido hasta el término de Ios doce meses siguientas al ciere dal
periodo en el que los empleades han prestado los sarvicios. Se reconocerdn como un gasio: par
el valor sin descontar de los benshicos @ cono plazo cue se han de pagar por tales servicios,

m) Provisiones

Las provisiones san reconccidas cuando la Comosfia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) coma resultade de un everto pasado v es probable gue se requieran racurscs para
cancelar las cbligaciones y cuando pueda hacarse una éstimacian fisble de l= misma Las
provisionas Se revisan a cada fecha del esiado dz siluacidn finansiera y se gjustan para qus
refleje l2 mejor eshmacin que se tenga 5 esa fecha

n} Particlpacion de Trabajadores

La Compaiia reconoce en sus estadas financierds un pasivo ¥ un gasio por la participacion de
los trabajadores sobre las utilidades de la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas o contacles ce asuerdo con disposicionas legales vigantas



o) Ju n Bon iones por Desahucio

El costo de los beneficing definidos (jubllacian patronal y bonificacian por desahucia) son
detarminadas en base al sdarrespondiente caloulo malematico actuarial realizada por un
profesional Independienle. Los resultados provenientes de lcs calculos actuanales se
reconccen durante el slercicio econgmico

Los trabajadares que por veinte afos o mas hubigren prestado sus servicios en forma continua
o Inferrumpida, tendran derecho a sar jubiados per sus empleadares

De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo en los casos de terminacidn de refacion
leboral por desahucia salicitado por ¢ ampleadar o por el trabajacor, la Compsafile entregara &l
25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios da servicio

PATRIMONIO
p) Esia constituido por e capiial social de la Compafiia; de § 1'600,000,00 participaciones
de 1,00 USD. cada una, |a reserva legal v olras resarvas, resuliedos acumulados por

adopcién de NIIF, cuentas de resultados acumulados de ejerccios anteriares y la
cuznle de resultados del ejercicio

q) Reconccimiento de ingresos

Los ingresos ordinarics incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recioidas 0 &
recibir por la venta da mercaderias en €| curso ordinario de (s actividades de la compafia. Los
ingresos erdinarios se presentan netos, luego de disminuir 8l impueste al velor agregads
devoluziones, rebaias y descuantos

r} Cos stos

Se registran al costo historico y se reconccen a3 medida que son  incumidas,
indeperdientemente de Ia fecha en que se efecite sl pago, y se registran 2n el periodo mas
CErcanc en que s& reconccen,

s) Eventos Posteriores

Los sventos posteriores al clerre ds! ejercicio qus proveen in‘ormacién adicional scbre la
situacion financiera de la Compaiia a la facha del estado de situacion financlera (eventos de
ajustes), son incluldos en los cstados financieros. Los eventos posteriores importantes que son
eventos ce ajusie son expuestos en notas a los astados financierns

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes esiados financiercs sn conformdad con Normas
Internacionales de Informacion Financeera (NIIF! recuiare que 'z Administracion realice ciettas
astimaciones y establezca glgunos supuesios mharentes a la actividad econdmica de la
a2nlidad, con ¢l proposite de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los esiades financicros. En apinidn de la Administracion, tales estimaciones vy
supuastos estuvieron basados en fa major ulilizacian de @ informacion disponible al momanio,
los cualas pedrian llegar a diferir ca sus afacios finales



A continuacian se prasentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la Adrninistracian
ha utilizade en el proceso de @ aplcacion de los criterios contables,

Deteriore de Activos.- A 13 fecha de cierre de tada periodo, ¢ en aguella fecha que se
cunsiders negesara, se analiza el valor de los activos para detarminar si exista algdn ndicio de
que dichos Activos hubieran sufrido. una perdida sar deterioro. En caso de que exizta algin
indicio s2 realiza una extimacion del limporte recuperakle de dicho active. Siee trafa ce activos
identifizables que no gensrsn flujo de efective de forma Independiznte, se estima |a
recuperabilldad de la unidad gereradora de efeclive 2 la gue pertenece el active

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos.- E| valor para las pressntes
provisiones depends de varlos factorss qus son dsterminados en funcion de un calello
actuarial sasados en varos supuestos.

Estimaciones de Vidas Utiles de Propiedades; Planta y Equipa.- Las estimacionss de las
vidas ltiles v el valer residual se efaciuan de acuerdo a lo mencionanac 2n la nota 7

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesyos de Mercado.- El figsgu de mercado es el riesgo de gue el valor razonable de los
flulos futuros de efectiva de un instrumeanto financieras fluctie debido & cambios en el precio de
merzado. En le caso da la Campafiia, los precios de mercads cemprendean en riesgo de la tasa
de intergs: Los instrumentos financieros alectades por los riesges de mercede neluyen las
obiigaciones financieras que devengan Intereses y s depdsilos en bancos.

Riesgo de Crédito.- El riesge de credito es-cl riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
gon sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o conteato de vents, generando.
una perdida financiers La Compafiz sz encuentra expuesta al riesgo de cradito por sus
actividades oparativas (cuentas por conrer comerciales) y sus actividades financieras incluidos
Ios saldos en bancos,

Lz gersncia es responsable de gestionar el riesgo de créditn de sus clientes en base a sus
politicas, los procedimientos v los controles scbre la gestidr del riesgo

Riesgo de Liguidez- La Compafia menitorsz 2l riesgo de un déficit de fondos utlizando ds
manera recurrenta un flujo de caja proyeciado a corto v large plazo:

El objetiva de |la Compafia es mantenar 2l equilibrio entre la continuidad v la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de reguenrse) El acceso a fusntes de
financiamiento esta suficientemente assaurado v la deuda con vencimiento a menos de 12
mesaes oodria ser refiranciada sin problama con ps acluales presiamistas s ests fuera
Necesarno.
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TA 2.- CTIVO Y EQUIVALE L EFEC

El resumen de efectivo y sus equivalantas as como sigue’

Cajs A7 33825 11373171
Ranco Pradubence Cta, Cla, 28267 1681.278.47 108,166,581
Barco del Pichincha Cta. Cie 3022143304 1T RS

Barco da! Piovincha Lmied Cla Cle 23118822 B3z2.ms

Bance de Gusyaqull Gia. Ahormos B288812 21342.50 EBEa6.63
Banca Pichimcha Ca. Ahames . 42243 14
Banco Salldaszio Cta Ahorres 2527000873573 4.TA0.E5 2124318
TOTAL 264 023,12 J15810,08

Al 31 de diclembre de 2013, el saldo de efectva en caja y bancos es de libre disponibilidad,

NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

El saldo de la cuenta por cobrar es como sigue:

INMOBH IARIA LAMOTA ___ 3074825 420022 58
JE0.T40.25 42702258
TA 4.- CUENTAS POR COB CLIENTES N ACIONADOS.
El resumen da cuentas por cobrar clientes es coma sigue
Clientes Centro 1,258,986 89 1.348 421,37
Clantes CCI T29.857 15 e5&.718.06
Chertes Coion 181 381,25 18045532
Clirfea Atatualpa 144.8™ 39 12200870
Glierfss 10 d= Agosto 24T 482,21 2561058 28
Clleries Feceso 1300343 53 115251502
Climnias Norz B85 0043 BaZ 40520
Clienies Righamba 280 268,30 2Fagaio
Cllantes El Inca BA5 082 B2 TET 53988
Chenles Sangoloul T10.584.22 61515835
Cliertes Santa Dominps 1208 50337 102 B5E 50
Clentas Bl Camen 1.005.471,84 R 1448
Cilentes San Lus Shepping 524 AR8 13 475237 03
cHanes Amtato 23T 01826 21215485
Clhanzes La Cancoria 417 329.56 441 62862
Chanies Mashachi Fa P afr ) STe 21040
Cliznies Tumbacs 591 (B2 BT = 564 58
Cllgnlas Compras Publicas . 2T2 401,04
Clism&s Oiticeinta Sur I3 70 068 1205531
Ciinhies Abarada 334,090 94 |BaEFS 21
Cliavises B o Ochubra E18 730 88 344 75542
Clentes CTayambs 183.352.15 B35Ta0E
Clwres Ibama 218930 QT 1£3 P00 84
Chmrtes Tulcsn 20048177 194 064 74
Cllantes af carMayer 191.867 17 266, 134,93
TOTAL 13482 545 48 12 415.05%.80

Represenian los saloes por cobrar por vantss a clientas en coda uno de Ios locales
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NOTA 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.
El resumen de otras cuentas por cobrar es coma sigue:
Francisco Camoos 20 006,60 -
Cuentas par Cobrar Empleades 8 858 60
Patricia Harrara S.877.40 -
Anticipa Alenda Bl Sarrrian & 520,00
Concraizs 10.500.00 .
Otrzs Cuentas por-Cobrar 322 827,76 A48T 08102
Garanlia 9 de Octutra 30.000.00 30000 00
Garantis en Alborags 30 000,00 3000000
TOTAL 437 8a3 e BO7.9%1 02
NOTA B.- TARIDS.
El resumen de inventarios es como sigue:
blacadarins er Bodegs y Almacenes 3.633.15502 381133112
[= Provisidn Deteroia o= Bier {* 915000 29! (1.815.000:00)
TOTAL 1.718. 186,02 1.88€ 331,10

La pravision per deteriors esté canstituida considerando los inventarios y materiales que no han
registrado movimiento por méas de un afto,

.~ PROPIEDADES, PLANT UIPQ.

El resumen de propiedades, planta y eQUIpO 85 COTo sigue:

Saidas Netos Salrios Notos
Cuosto _Daprac. Avum. 2013 2012
Edificios 17 RS2 9681443 BD43 78 8.9235.55
Moguinarin Equips e Instslazianes 35833338 358,333 36 - (45 405 43)
Mugbies y Enzeres 4013718 3507540 615179 10184 51
Equipo dr Computo 41 8pa i 38762 &4 30408y 7Tz 80
Veniculos B55.071 44 JE4.01 8,22 491 05597 425 800,88
TOTAL __1.313.991 51 805.558,92 S0 23 50 390 680,13

Los moyimienics de propiedades, planta y equipa son como sigue:

Saldos Netus
Costo 2012 Aumanins Costo 2013
Edificios 178556 2 % 1755821
Maouitarns Equips & instEisrtnss 358333 35 - J58.333.36
Muetias y Ensarss 40127 15 - &y 127 15
Enuiga de Computo 40 283 79 253000 4230331
Vehiculos 701,356 82 153 674,52 B OT1 24

TOTAL ST 9688 186 FsEE 1.213.881, 81
e =




13 am
8.- ACTI CORRIEN VERSION
El resumen de esta cuenia es como sigue:
[rveraicn en Myhd 0203 820,37
lwatsinn o Punta PC B7.857 45 0T 087 40
mvarsitn-gn Consarcw 20 530000 5 Q00,00
TOTAL BN57T.82 80577 82
NOTA 8- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE (CONCESIOMES]).
El resumen de asta cuenta es como sigue
GASTO SA1 00 NETD
Saldo 2012 Amortizacidn 2011 122043
Concaaldn Sar Luls Shopping 165:185.57 29150 28 136,035,289
Cuncrsin Duicentro Sur BEZ2 341 74 a0.302.43 447 530 32
Cancesicn Recaén &) FIOT Z1BT A 43 559 54
TOTAL 110 854 8 88 820 83 624 234,18
NOTA 10.- PROVEE ES LDC
El resumen de cuantas por pagar proveedores £s como sigue
Siglo KX 525040 30 03 435 25
Ingughol 5.A 485527 47 222 e
Elpc ol &2 750,73 End 942 B4
Mabe Eocuasor 243 750,83
Inacem : 54 11280
Mercartl Cramayor L ] 835 4G 87
Corprunas . 103 241 39
Ecuasconsumsy 226348 43 244 05
RY Cia Lida - 27 A0 a4
Vidicoporaton A 5525685 FEEAT2R0
Cerarmica Anding ZBBEEL.0D
Conacel 85866 72
Waga Micio . 65 a8 51
Otwcal-Maons L e UL 133.755104
Indumet Haones BE.412.58
Vailes 419502 E4 J.ﬁr:':'-_.iﬁ‘-'
TOTAL 2 TBRTEEI0 Pl B R )
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NOTA 11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
=0 o LG ALIVNES LUN INSTITUGIONES FINANCIERAS.
El resumen de las obligaciones financieras es como sigus
Uperaciones con Sance Pohinchs 4E8821 38 100431780
Sebreclg Qéasioneal fa:sl2 18
TOTAL A58 271,38 1.070.828 70
NOTA 12.- PARTICIPACION TRABAJADORES.
El resumen de participacion traba adares 15% es como sigue:
Paftigipacidn Trabajadores i s Tra1414
TOTAL 7283722 T34

Estes valares san calouiades de |8 atifidad del gjerccio multiplicada par el 158%, ! misme gue
es distriouido de la siguiente manera =l 10% para trabajadores y el atro 5% repartido para |as

Cdrgas familiares d= cada uno de |os trabajadores.

NOTA 13.- PROVISIONES BENEFICIOS EMPLEADOS,

El resumen de las provisiones y benefcios a empleados es como sigue:

Privnsion Junilacon 172,002 458 153,260,868
Pravision Desshucio 41 550,66 122
TOTAL 21404511 181,452 18

Los costos por los beneficios empleados definidos (jubiacién patronal y bonificacidn por
desahucio) san determinados utilizanda tabizs de mortalidad y tablas de incidescia de invalider
indizadas en el IESS 2002, ¢ en un perioda de antigledad psra jublzcion de hombres y

ridleres de 25 afios

NOTA 14.- OTROS PASIVDS NO CORRIENTES.

El resuman de ooz pasivas no coffentes 5 como slgus;

Irteresios no Devengados 1 474 247 23 841 334 52
Matrigulagy Trimitas ABI431.74 4TF.2505.62
TOTAL 1. 904, 778.97

1418734 5d




NOTA 15- CAPITAL SOCIAL.

Un resumen del capital social o asionads &3 sl siguiente:

Amgarn Rosam Cevallios
Ana Rosero Cevallos
Crstobal Rosam Cavalog
Jian Rassro Cevallos
Marceln Fosere Cavallas
Mzroo Roser Cavelics
Pabla Rosers Eavailog
Patrizic Rosera Cavalos
Famira Bosars Cevafns

Hohero Rosers Cevalles

TOTAL

NOTA 16.- RESERVA LEGAL.

El resumen de las reservas al 31 de diciembre es el siguiente:

Fasarva Legal Adumiiada
Raserys Legal 840 2000
Recemnys Lagl &7m 2010
Ressma Legel Ao 2011
Ressiva |egel Aflo 2012

Resa~vs Lagal Afle 2013

TOTAL

2013 2012
13000000 140:004.00
160.0C0.00 148 000 00
180,000.00 143 000, 0
16300050 140, 00060
160.000 00 140,000,800
150,000 00 140.003.80
180.008.00 145.000,00
160,000,600 140,000,600
160.00C,00 140060, 5
168.000,02 |40.000,70

| 530 000.00 1 400,000 00
811455 1S 114,68
2574870 35 745,75
4289743 4253143
24 OB g8 43 667,98
35734, 74 3573474
iR el _

317,547 43 273258 80

NOTA 17.- RESULTADOS PROVENIENTES DE ADOPCION NIIE.

El resumen de la cuenta de resultados pravenientes e nonnas internacionales dz infarmacian

financiers (NIIF), es-como sigue:

Resuliades Animul NIF-ActivesFlos
BEsutadss Adcomll MIF-Cilrge Aotvas
Resibados Acumil NIIF-Otros Pasivos
Fasultadas Acumul NUF-Glienize
Resitates Aqumul NIF-irvantenos

Aylist=a y Rerlasificacionos Rasuitadas Scam MIIE & Fijos

[27.082.77)
(15:027,3H)

25 30, oo
10754528
B4%.04570

106922

TOTAL

947 27304




013 2012

NOTA 18.- RESULTADOS ACUMULADOS.

El resumen de |3 cuenta resultaces scumulados €3 como sigus,

Ganancias Azumidadas g93. 18487

(<) Reinvarsian de Utiidades pars Cepitslizar {20E.000.00]

TOTAL 793718897

NOTA 19.- INGRESO CTIVIDA RDINARIAS
El regsuman de ios ingresos de actividadas ardinanias es coma sigue!
Wenl=s e Amacér B A05 085,28 B.788.186.43
Wentasal por Mayor 328458 57 A53780.8°
Vanas Publess e 33198518
TOTAL B 78 THY RS 0573952 47

NOTA 20.- RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los costos ¥ gastos son regisirados basandese en €l prncipic del devergado. es decir, fodos
los coslos ¥ gastos son reccnocidos el momento en que 5& conoce &l Uso o recepoion de un
bien o servigia

NOTA 21.- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

En el estado de flujos de efective. preparado segun el método directc se ulilizan las
sigulentes axpretiones:

= Aclividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto socigl, asl

come otras actiidades que no pueden ser callficades como oe inversién o de
financiacion.

= Actvijades de Inversicn las de adquisicidn, ensjenacidn o dispesicidn por otros
medios de actvos a large plazo, especisimente propiedad, planta v equipo &n el caso
que aplique.

= Aclividades de financiacion® aclividades que producen cambios en el tamafic v
composicion cel palrimconio relo y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacion

« Flujos gz sfective: entradas y salidas de dinero en efecive v de sus equivalentas:
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversionss a cono plazo de gran licuidez y
sin riesge s:gnificativo de siteraciones en sy valor

El Estade de Flujos de Efective, no sufre micdificacion sguna debide = cue &l ajuste
efeciuado para |a aplicacior da la NIC/NIFF, no alecta a' efectivo, solo es un ajuste con



efecto retrospect vo al Patrimonio (Resultades acumulades aravenientes par ia adopeidn de
MNIF)

NOTA 22.- HECHOS OCURRIDOS DESPU ES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Mo se tiene corocimiento de otros hechos ocurridos con postericnidad al clerre de eslos
estades financierss, que pudieran afeclarios significativamente sus s2ldos o Interoretaciones

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financlaras, han sido aprobados por |8 Garencia General y posterior aprebacion
po- la Junta Genoral de Acciones. Dichas cuentas anuales incluyan: Estado de Situacion
Financiera, Estado del Rasultado Integral, Estado de Cambios en el Patnmonio, Estade de
Flujos de Efectivc ¥ Notas a ios Estados Financleros, firmadas per el Gerente y Contacar

—7 A

Y _ﬂ

- il (e ,,ﬂ,., L
Sr. Cristipal Rostro CPA 1ig Francizco Guerra
Gerenle Gancral Cantador General

C.C. 1700256033 Reg 7352
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