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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
AGROINDUSTRIA DEL PACIFICO S. A. AGPASA

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Agroindustria del Pacifico S. A.

AGPASA al 31 de Diciembre de 1999 y 1998, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre esos estados financieros en base a nuestras auditorias.

. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria

generalmente aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y
ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de
errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros. La
auditoria tambi€n requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de
la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras
auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

. En 1999, la Compaiiia acogiéndose a las disposiciones emitidas por la

Superintendencia de Compaiiias, difirié S/8.186 millones de péerdidas por diferencial
cambiario para ser amortizadas en un plazo de 5 ailos. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador requieren que las pérdidas por diferencial
cambiario sean registradas en los resultados del periodo. Si1 la Compafiia hubiera
registrado tales pérdidas en el estado de resultados la pérdida neta de 1999 se hubiera
incrementado y el patrimonio hubiera disminuido en el mismo importe.

. En nuestra opinion, excepto por el efecto en los estados financieros de 1999 del asunto

descrito en el parrafo 3, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de Agroindustria del Pacifico S. A. AGPASA al 31 de Diciembre de 1999 y 1998, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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5. Como esta indicado en la Nota / a los estados financieros, durante 1999, la economia
ecuatoriana fue afectada por inestabilidad politica, iliquidez en el sistema financiero
nacional, intervencion del Estado en ciertas instituciones bancarias con problemas

o financieros y congelamiento de los depositos del publico en bancos. Estas situaciones
determinaron una devaluacion substancial del sucre con respecto al US délar. En
Enero del 2000, el Gobierno expres6 su deseo de adoptar el modelo econdémico
denominado ‘“Dolarizacion”, iniciando el disefio del marco legal requerido para este
proposito. A la fecha de este informe, no es posible establecer los efectos de esta
decision en la economia nacional y en la situacion financiera y resultados de
@ operaciones de la Compaiiia, por lo que los estados financieros adjuntos deben ser

letdos considerando esta circunstancia.
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Agroindustria del Pacifico S. A. AGPASA

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:

Caja y bancos (Nota 12)

Inversiones temporales (Notas 3 y 12)
Cuentas por cobrar (Notas 4y 12)
Inventarios (Nota 5)

(astos anticipados, seguros

Total activos corrientes

Propiedades, planta y equipos (Nota 6):
Terreno

Planta industrial y pozo acuifero
Magquinarias y equipos

Instalaciones

Muebles y enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion

Vehiculos usados

En Proceso

Total al costo

Depreciacion acumulada

Total al costo, neto

Revalorizacidn monetaria, neta

Total propiedades, planta y equipos
Otros activos (Nota 7)

Total activos

31 de Diciembre

1999

1998

EEH M ZZZOHE’S)

S/ 3716 S/ 304
1.028 1.039
959 538
1.799 1.134
125 63
— v @
3 3
2.617 2.617
17.088 11.286
113 113
207 176
08 85
640 440 )
818 -
21384 1470
(3.081)  (1.418)
18303 13302
14.145 5.326
— 32648 18678
9.301 1.346
ST a9576 ST 23052



Agroindustria del Pacifico S. A. AGPASA

®
® 31 de Diciembre
1999 1998
) (En Mzﬂones}
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario S/ 41 S/ -
o Cuentas por pagar (Notas 8 y 12) 1.286 110
1.327 10
Obligaciones a largo plazo (Notas 9y 12) 38.565 22.934
® Patrimonio de accionistas:
Cap1tal pagado (Nota 10) 5 S
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota 10) 10.573 10.573
Reserva por revalorizacidn del patrimonio 15.286 5
Déficit acumulado (16.180) (10.575)
® Total patrimonio de accionistas 9.684 8
Total pasivos y patrimonto de accionistas S/ 49576 S/ 23.052
®
@

Ver notas adjuntas.
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Agroindustria del Pacifico S. A. AGPASA

@
Estados de Resultados
Aiios Terminados el
@ 31 de Diciembre
1999 1998
(En Millones)
Ventas (Nota 11):
Jugo y clarificado de maracuya | S/ 27.930 S/ 6.138
¢ Pulpa - 93
Costo de ventas (Nota 11):
Jugo y clarificado de maracuya (25.494) (7.582)
Pulpa - (45)
Utilidad (pérdida) bruta 2.436 (1.396)
@
(Gastos:
Admmstracion (Nota 11) (4.308) (2.836)
Ventas, principalmente transporte (3.555) (633)
Pérdida de operacion (5.427) (4.865)
o . Otros egresos:
Diferencia en cambio, neta (Notas 7y 11) (52.071) (10.751)
Paralizacion de planta (Nota 1) - (392)
) Otros, neto (32) (180)
Pérdida neta S/ (§87.530) S/ (I16.1E8)
@

Ver notas adjuntas.




Agroindustria del Pacifico S. A. AGPASA

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital
Pagado

Diciembre 31, 1997 S/
Revalorizacion, 1998

Aportes para futuras
capitalizaciones

. (Nota 10)

Perdida neta, 1998

Absorcién de pérdidas
Diciembre 31, 1998 S/
Revalorizacion, 1999

Transferencia
Pérdida neta, 1999

Diferimiento de pérdida
en cambio

Absorcion de pérdidas
(Nota 11)

Diciembre 31, 1999 S/

Ver notas adjuntas.

Aportes para
Futuras Capi-
talizaciones

8} S/ -

5 S/ 10.573

5 S/ 10.573

Reserva
por Revalo-
rizacion del Reexpresion
Patrimonio Monetaria
n Millones
S/ 1 S/ .
4 5.613
- (5.613)
S/ S S/ -
5.609 9.672
9.672 (9.672)
S/ 15.286 S/ -

Déficit
Acumulado

S/ -

(16.188)
5.613

S/ (10.575)
(5.605)

(57.530)
8.186

49.344
S/ (16.180)

Total

S/ 6
5.617

10.573
(16.188)

S/ 8
9.676

(57.530)
8.186

49.344
S/ 9.684



Agroindustria del Pacifico S. A. AGPASA

Estados de Flujos de Efectivo

Actividades de Operacion:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto utilizado en actividades de
operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Diferencia en cambio no pagada
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento en seguros anticipados
Aumento (disminucion) en cuentas por
pagar
Efectivo neto utilizado en actividades de
operacion

Actividades de Inversion:

Adquistciones de propiedades, planta y equipos
Cargos diferidos

Otros

Efectivo neto utilizado en actividades de
Inversion

Actividades de Financiacion:

Sobregiro bancario

Obligaciones a largo plazo:
Préstamos
Pagos

Efectivo neto proveniente de actividades de
financiacion

Aumento (disminucidn), neta en caja y bancos y
equivalentes de caja

Caja y bancos y equivalentes de caja al principio
del afio

Caja y bancos y equivalentes de caja al final del
ano

Ver notas adjuntas.

Afios Terminados el
31 de Diciembre

1999

1998

T {En Millones]

S/ (57.530)

2.769
53.423

(421)

(631)
(62)

1.176

(1.276)

(6.882)
(42)
8

(6.916)

41

11.872
(320)

11.593

3.401
1.343

S/ 4.744

S/ (16.188)

1.492

11.110

(226)
(724)
(49)

(4)
(4.589)

(2.474)

(46)
36

(2.484)

0.927

6.927

(146)

1.489

S/ 1.343

———



Agroindustria del Pacifico S. A. AGPASA

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 1999 y 1998

1.Actividad

LLa Compatiia fue constituida en Ecuador en 1995 e inic16 sus operaciones en Enero de
1998. Su actividad principal es el procesamiento, extraccion y comercializacion del jugo
simple y clarificado de maracuya. Toda la produccion es vendida a la Compafiia Suiza
Barth Fruit A.G., que es a su vez el principal acreedor financiero y accionista.

Durante los meses de Mayo a Octubre de 1998 las operaciones de la Compaiiia fueron
suspendidas para realizar actividades de mantenimiento de las maquinarias. Los gastos
indirectos de fabricacidon relacionados a estos meses fueron registrados en una linea
separada en el estado de resultados del aiio.

Durante 1999, la economia ecuatoriana fue afectada por inestabihidad politica,
implantacidon de impuestos del 1% a la circulacion de capitales, retiros masivos de los
depositos en bancos, iliquidez en el sistema financiero nacional, feriado bancario de una
semana de duracidn, intervencion del Estado a través de la Agencia de Garantia de
Depositos en un numero representativo de instituciones del sistema financiero y
congelamiento por 360 dias a partir de su vencimiento, de los depdsitos en bancos. Estas
situaciones determinaron una devaluacidén anual del sucre con respecto al US délar del
197% al 31 de Diciembre de 1999, y una recesion de la economia.

En Enero del 2000, el Gobierno expres6 su deseo de adoptar el modelo econémico
denominado “Dolarizaciéon”, que consiste en retirar los sucres de circulacion y
reemplazarlos con US dodlares, en base al tipo de cambio de S/25.000 por US$1.00 y ha
iniciado el disefio del marco legal requerido para este proposito.

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con  prnncipios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de
la Compaitiia efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar
que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador no requieren que los
estados financieros adjuntos incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas
internacionales de contabilidad:

. La reexpresion integral de los estados financieros en términos de la unidad de medida
monetaria de poder adquisitivo a la fecha del balance general y la inclusion de la
ganancia o pérdida por posicion monetaria neta, como un componente separado en el
estado de resultados del periodo.
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Agroindustria del Pacifico S. A. AGPASA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de Estados Financieros (continuacion)

. El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la
declaracion del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

» La determinacidén y presentacion de la utilidad por accion.
Sistema de Correccion Monetaria

Con el proposito de registrar los efectos de la inflacion, la Compatiia revalorizé las cuentas
no monetarias del balance al 31 de Diciembre, en base a la variacion porcentual del indice
nacional de precios al consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC) el que para 1999 fue del 53% (45% en 1998). La revalorizacion de los
inventarios de materiales y suministros fue efectuada en base al precio de la ultima
compra. Las cuentas revalorizadas son las sigutentes:

. Inventarios

. Propiedades, planta y equipos |
. Cargos diferidos, excepto diferencia en cambio
. Patrimonio de accionistas, excepto reexpresion monetaria

El resultado neto de la revalorizacidn fue registrado en la cuenta Reexpresion Monetana.
Esta cuenta es presentada en el Patrimonio de accionistas.

Los rubros que conforman los estados de resultados estan presentados a sus costos
historicos, con excepcion de los cargos que provienen de activos consumidos (accesorios
para maquinarias, materiales y repuestos, depreciacion de propiedades, planta y equipos y
amortizaciones de cargos diferidos) que se calculan en base al valor reexpresado de tales
activos.

Inversiones Temporales

Estan registradas al valor nominal del titulo de inversion, el que es equivalente al valor de
mercado.



Agroindustria del Pacifico S. A. AGPASA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Valuacion de Inventarios

L os inventarios estan valuados como sigue:
Productos terminados estan registrados al costo de la ltima produccion.

Materiales, suministros, accesorios y repuestos estdn registrados al costo promedio de
adquisicidn mas las revalorizaciones por la aplicacion del sistema de correccion
monetaria.

El costo revalorizado no excede a su valor de mercado.
Gastos Anticipados, Seguros

Son registrados al costo de adquisicidon y son amortizadas de acuerdo con el método de
linea recta en funcion del plazo de los contratos.

Propiedades, Planta y Equipos

Estan registradas al costo de adquisicion mas las revalorizaciones efectuadas por la
aplicacion del sistema de correccion monetaria. El costo y las revalorizaciones son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida til
estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Planta mmdustrial y pozo acuifero 5%
Magquinarias y equipos, instalaciones, muebles y enseres y

equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 20%
Vehiculos usados 33%
Cargos Diferidos

Representan los gastos incurridos en la fase de pre-operacion de la Compaiiia, estos
valores son revalorizados por la aplicacion del sistema de correcciéon monetaria. El costoy
la revalorizacidn son amortizados de acuerdo con el método de linea recta en un plazo de 5
anos.

Pérdida por Diferencia en Cambio Diferida
Representa el diferimiento de la pérdida por diferencia en cambio incurrida en 1999, de

acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, el mismo que sera
amortizado en un plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000.

10



Agroindustria del Pacifico S. A. AGPASA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccién monetaria sobre las cuentas
del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de 1a correccién monetaria de la cuenta
deficit acumulado. El saldo de esta cuenta esta sujeto a revalorizacién y no puede
distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado luego de compensar el saldo deudor
de la cuenta Reexpresion Monetaria, libre de impuesto a la renta.

Reexpresion Monetaria

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccidon monetaria sobre las cuentas
de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de accionistas. El saldo de esta
cuenta no esta sujeto a revalorizacion. De acuerdo con el Decreto Ejecutivo 1628, del 30
de Diciembre de 1999, el saldo acreedor de la cuenta Reexpresion Monetaria, producto de
la aplicacidn del sistema de correccidon monetaria al 31 de Diciembre de 1999, sera
transferido, a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

Al 31 de Diciembre de 1999, la Compaiiia transfirié $/9.672 millones de saldo acreedor
de reexpresion monetaria a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

Ingresos y Gastos
Son registros sobre la base del devengado.

Moneda Extranjera

Al 31 de Diciembre de 1999 y 1998, los activos y pasivos en moneda extranjera fueron
registrados al tipo de cambio de mercado libre de S/ 20.560 y S/6.928 por US$1.00,
respectivamente.

Las diferencias en cambio fueron registradas en los resultados del periodo en el que
ocurrieron las variaciones en los tipos de cambio que las originaron.

En 1999, la Compaiiia acogiéndose a las disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias, difirté S/8.186 millones de pérdidas por diferencial cambiario para ser
amortizadas en un plazo de hasta 5 afios.

Equivalentes de Caja

La Compaiiia considera las inversiones temporales, con vencimiento hasta 90 dias como
equivalente de caja.

11



Agromdustria del Pacifico S. A. AGPASA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Inversiones Temporales

Representan certificados de depdsitos en ddlares reprogramados por US$50,000
(operacion de reporto por US$150,000 en 1998) con vencimiento en Marzo 14 del 2000 ¢
interés del 6.97% (5.5% en 1998). El banco acogiéndose a una disposicion
Gubernamental emitid bonos del estado para cancelar estos valores y propuso a la
Compafiia recomprarlos a su valor nominal sin descuento alguno.

4.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

1999 1998
EE?’I ]WZDOHE’S}

Anticipos a proveedores de fruta S/ 236 S/ 142
Partes relacionadas:

Hacienda Patricia 25 7

Ivonsa S. A. 15 5
Impuestos por cobrar 630 369
Otras | 53 15

Anticipos a proveedores de fruta incluye S/228 millones (S/ 134 millones en 1998) a
cargo de pequenios agricultores por la entrega de materiales agricolas, para el
mejoramiento de sus cultivos. De acuerdo con las actas de compromiso firmadas por los
agricultores, dicho valor se descontard en un plazo de 120 dias contados a partir de la
entrega del material, en cuotas que representen no mas del 30% de las entregas periddicas
de fruta fresca.

Cuentas por cobrar a cargo de Hacienda Patricia e Ivonsa representan anticipos a futuras
entregas de frutas y pagos efectuados por su cuenta, respectivamente, sin plazo especifico
de vencimiento y no generan interes.

Impuestos por cobrar esta conformado por S/55 millones de anticipo de impuesto a la
renta pagado en 1998 y S/575 millones de impuesto al valor agregado pagado
principalmente en la adquisicidon de activos fijos que producen bienes gravados con tarifa
10% (S/64 millones y S/305 millones respectivamente en 1998). A la fecha de este
informe los tramites de recuperacion del impuesto al valor agregado se encuentran en
proceso.

12



Agroindustria del Pacifico S. A. AGPASA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

S.JInventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue:

1999 1998
~ (EnMillones)
Productos terminados:
Jugo clarificado S/ 337 S/ 61
Jugo simple 142 72
Materiales y suministros 150 52
Accesorios y repuestos 1.148 949
Importaciones en transito 22 -
S/ 1799 S/ 1.134

6.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos del costo y revalorizacion de propiedades, planta y equipos por el afio
terminado el 31 de Diciembre de 1999 fueron como sigue:

Saldo Transfe- Saldo
Inicial Adiciones Retiros rencias Final
(En Millones) '
Costo de adquisicidn:
Terreno S/ 3 S/ - S/ - S/ - S/ 3
Planta industrial y pozo
acuifero 2.617 - - - 2.617
Magquinarias y equipos 11.286 466 (7) 5.343 17.088
Instalaciones 113 - - - 113
Muebles y enseres vy
equipos de oficina 176 42 (11) - 207
Equipos de computacion 85 13 - 98
Vehiculos usados 440 200 - 640
En Proceso - 6.161 - (5.343) 818
Sub-total §.72C 5. 88 :
Depreciacion acumulada (1.418) (1.664) 1 - (3 031)
| AU 218 - 8.5
Revalorizacion:
Terreno S/ - S/ 5 S/ - S/ - S/ 5
Planta industrial y pozo
acuifero 1.007 1.921 - - 2.928
Maquinarias y equipos 4.527 8.986 - - 13.513
Instalaciones 50 86 - - 136
Muebles vy enseres y
equipos de oficina 55 158 - - 213
Equipos de computacion 42 69 - - 111
Vehiculos usados 278 446 (10) - 714
Sub-total ) - O2(
Depreciacion acumulada (633) (2 845) 3 - (3.475)
Neto S/ 18. 628 S/14 044 S/ (24) S/ - S/ 32.648

e e e e e



Agroindustria del Pacifico S. A. AGPASA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

Las adiciones a depreciacién acumulada por revalorizacién por S/2.845 millones (S/ 633
millones en 1998), incluyen S/616 millones de gasto de depreciacion del afio (S/ 21

® millones en 1998) y $/2.229 millones por la aplicacion del sistema de correccién
monetaria de 1999 (S/ 612 millones en 1998).

7.0tros activos

Los cargos diferidos y otros activos, estan constituidos como sigue:

1999 1998
iEn ]WZHOIZES)
Pérdida en cambio diferida (Nota 2) S/ 8186 S/ -
Cargos diferidos, gastos preoperativos 1.174 318
Certificados de CORPEI 47 -
Otros, neto 364 689
Sub-total 9771 1.507
] Amortizacién de cargos diferidos (470) (161)
S/ 9301 S/ 1.346
8.Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:
1999 1998
o . (En Millones)
Proveedores de bienes y servicios S/ 1.247 S/ 90
Retenciones en la fuente y retenciones de impuesto
al valor agregado 35 11
Otras 4 9
® S/ 1.286 S/ IT0

9.0bligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo estan constituidas principalmente por compras de
maquinarias y remesas en dolares recibidas de Barth Fruit A. G., acreedor financiero y
¢ accionista. Esta obligacién vence en Noviembre del 2001 y devenga un interés vanable
del 18.8% (15.5% en 1998). En 1999 y 1998, el acreedor condono los intereses

devengados, ver Nota 1 1.

14



Agroindustria del Pacifico S. A. AGPASA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 1999 y 1998, el capital pagado estd representado por 5.000
acciones ordinarias de S/1.000 de valor nominal unitario.

En Diciembre de 1998 el acreedor financiero Barth Fruit A. G. efectué un aporte para
futuras capitalizaciones por S/10.573 millones mediante compensacién de crédito, con el
proposito de cubrir el déficit patrimonial existente a esta fecha. El 29 de Diciembre de
1999, la Superintendencia de Compaiiias aprobé dicho aumento y la escritura piblica por
este aumento de capital fue inscrita en el Registro Mercantil el 14 de Enero del 2000,
fecha en que sera asentado tal aumento en los registros contables.

®
11.Transacciones con Partes Relacionadas
Las principales transacciones celebradas con accionistas y compaiiias relacionadas, por
los afios terminados el 31 de Diciembre de 1999 y 1998 son como sigue:
® - 1999 1998
(En Millones)
Ventas de jugo y clarificado de maracuya S/ 27.930 S/ 6.231
Costo de ventas:
Servicio de personal 352 ' 183
Otros 168 67
(Gastos de administracion:
Servicio de personal 455 364
Arriendo de oficina administrativa 71 33
Otros egresos, diferencia en cambio _ 53.423 11.110

En 1999 y 1998, las ventas de jugo y clarificado de maracuya realizadas al acreedor
financiero y accionista no permiten la comparacion respecto a precios, terminos y
condiciones con terceros, debido a que no se efectian ventas de jugo y clarificado a

terceros.
® En 1999 y 1998, el acreedor financiero y accionista resolvid condonar a la Compaiiia, los
intereses devengados por pagar de esos afios determinados en S/14.466 millones y S/6.252
millones.
En 1999 el acreedor financiero y accionista absorbié S/49.344 millones de la pérdida neta
® originada en este afio de acuerdo con instrucciones recibidas de Barth Fruti A.G..
®
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12.Posicion en Moneda Extranjera

Al 31 de Diciembre de 1999 y 1998, 1a posicion en moneda extranjera €s como sigue:

1999 1998
U. S. U. S.
Dolares Sucres en Délares Sucres en
En Miles Millones En Miles Millones
Activos:
Caja y bancos 179 3.670 41 281
Inversiones temporales S0 1.028 150 1.039
Cuentas por cobrar 2 48 23 144
TOtal 4.7/46 gAY AG4L
Pasivos:
Cuentas por pagar (55) (1.136) (12) (83)
Obligaciones a largo plazo (1.876) (38.565) (3,310) (22.934)
Total 1. 39.7¢ : - C
Posicion neta en moneda extranjera J10C 34.° ,TO%

13.Situacion Tributaria

LLas declaraciones de impuesto a la renta 1996 a 1999 de la Compafiia no han sido
revisadas por parte de las autoridades tributarias.

En Diciembre de 1998, el Congreso Nacional cred el Impuesto del 1% a la Circulacion de
Capitales, el que estuvo vigente del 1 de Enero al 30 de Abril de 1999, en sustitucion del
Impuesto a la Renta. A partir del 1 de Mayo de 1999, el Sistema de Impuesto a la Renta
fue restituido, con la tarifa del 15 % hasta el 31 de Diciembre de 1999. El Impuesto a la

Circulacion de Capitales se mantuvo como un tributo independiente, con la tarifa del 1%
hasta esa fecha. Durante 1999 no estuvieron vigentes los anticipos de impuesto a la renta y
retenciones en la fuente.

En consecuencia, 1999 ha sido dividido en dos periodos contables solamente para
propositos tributarios: del 1 de Enero al 30 de Abril y del 1 de Mayo al 31 de Diciembre,

COmo sigue:

 Durante el primer periodo (1 de Enero al 30 de Abnl) estuvo vigente el impuesto a la
circulacion de capitales.

» Durante el segundo periodo (1 de Mayo al 31 de Diciembre) estuvo vigente el impuesto
a la renta, el impuesto a la circulacién de capitales y el impuesto al patrimonio.

Desde el 1 de Enero del 2000, el impuesto a la circulacion de capitales es del 0.80%, el
impuesto a la renta del 25% y se restablecen los anticipos de impuesto a la renta y
retenciones en la fuente.
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