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NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEA Normas Ecuatorianas de Auditoria

NEC 17 Norma Ecuatoriana de Contabilidad N° 17 “Conversion de estados financieros
Para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”

EMEIMANABI Empresa Eléctrica Manabi S.A.

INECEL Instituto Ecuatoriano de Electrificacion
FERUM Fondo de Electrificacion Urbano Marginal

CONELEC Consejo Nacional de Electrificacion

EMASEP Empresa Municipal de Aseo y Servicios Publicos
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Auditores Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de EMPRESA ELECTRICA MANABI S.A.
EMELMANABI

1. Hemos auditado el balance general adjunto de EMPRESA ELECTRICA MANABI SA.
EMEIMANABI al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafita. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinioén sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 fueron examinados por otros
auditores, cuyo informe fue emitido el 3 de mayo del 2001, con excepciones por a) no haber

- efectuado inventarios fisicos de las bodegas y por tal razom no haber determinado la
razonabilidad de la aplicacion de la NEC 17; b) por la insufuciencia de provision para cubrir
los riesgos de recuperacion de la cartera vencida por mads de 360 dias; c) por la incertidumbre
que existe para la recuperacion en el corto plazo de los valores congelados y respaldados por
certificados de pasivos garantizados de los bancos cerrados y en poder de la AGD d) por la
Jalta de firma del contrato de concesion para la prestacion del servicio pubjieer \
aomerczalzzaczon de energza eléctrica con el CONELEC e por no hdbe wam R

7l J%Mco__ "'

cuentas por pagar con el Ministerio de Finanzas por un monto
CENACE por un valor de US$ 24.701. 401 g) por no haberse esct
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cuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria, gxceﬂg;po
tas normas requieren que una audztaﬂq;ga diseRada
y realizada para le de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de ca er significativo. Una auditoria incluye el examen, a
~—. base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, ast como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para expresar una opinion. :

3. El procedimiento optado por la empresa para registrar la provision para cuentas incobrables,
no esta de acuerdo con las leyes vigentes; sin embargo la provision seria insuficiente para
cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera vencida al 31 de diciembre del 2001. (Ver Nota 5)

No observamos i
diciembre

itarios fisicos al 31 de diciembre del 2000 por US$ 5.502.397 y 31 de
por US$ 5.884.795, (iniciales y finales respecto al afto 2001) puesto que
anteriores a la contratacion inicial como auditor externo de la compafita, y
los regzstros de ésta no permitieron efectuar pruebas retroactivas y de valoracion de las
cantidades de dzchos inventarios. (Véase nota 6)

5. No hemos obtemdo confirmacion de las cuentas por cobrar al fideicomiso mercantil de
Admzms:ma: Recursos y pagos M - Cero Dos — Cero Dieciocho — Cero Uno Emelmanabi, ni

Av. IOde Agosto N37-288 y Villalengua Edificio Inteca Piso 8 Oficina 801 Telfs.: 272668 / 272641 / 272696 Fax.: 272594
; Casilla 17-17-182 Quito - Ecuador
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Auditores Consultores

hemos auditado las cifras del mencionado fideicomiso, motivo por el cual no nos fue posible
satisfacernos de la razonabilidad de las cifras presentadas. (Véase nota 7)

6. - No se avisora una recuperacion en el corto plazo de los valores congelados y respaldados por
certificados de pasivos garantizados de bancos cerrados en poder de la AGD; sin embargo de lo
anterior la Administracion de la Compabiia no ha considerado necesario constituir una
provision para reflejar una posible pérdida por valoracion de estos valores. (Véase nota 9)

7. No se nos proporcioné para nuestra revision los certificados de pasivos garantizados de los
bancos del Progreso y Filanbanco por US$ 952 y US8 672.612 respectivamente, y no pudimos
aplicar otro procedimiento que nos permitiera satisfacernos de la razonabilidad de estas cifras.
(Véase nota 9)

8. No han efectuado las conciliaciones de cuentas por pagar con el CENACE por un valor de US$
' 22.160.448 (Véase nota 11)

9. No se ha efectuado la escision de la empresa, por efectos de la Ley de Régimen del Sector
Eléctrico.

10. La administracion de la Compafita ha efectuado la absorcion de la pérdida del presente
ejercicio con la reserva de capital, situacion que requiere previamente de la autorizacion de
Junta General de Accionistas. (Véase nota 21)

PR
o pﬂ fiiag
En nuestra opinién, excepto por los efectos, si los hubiera, de lo mencwnpa%

11.

- 337 379939039999099933)33)3) )

~  Mayo23, 2002 It .

veesy (G (o4,

. Superintendencia de
Compaiiias RNAE N° 432

AV lO chgosto N37-288 y Vlllalengua Edificio Inteca Piso 8 Oficina 801 Telfs.: 272668 / 272641 / 272696 Fax.: 272594
Casilla 17-17-182 Quito - Ecuador
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL MANABI S.A

BALANCE GENERAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Activo

Activos corrientes:
Efectivo y sus equivalentes
Cuentas por cobrar clientes, neto
Inventarios, neto
Otros activos corrientes

Total

Bienes de Uso
Costo Reexpresado
Menos Depreciacién Acumulada Reexpresada

Total

Inversiones a Largo Plazo:
Inversiones a Largo Plazo

Activos Diferidos:
Pagos Anticipados
Otros Diferidos

Total

10

2.669.498
24.144.034
5.884.795

1.156.937

160.840.413

62.414.032

775.721

2.536.895

Las notas explicativas anexas | a 28 son parte integrante de los estados fin
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EMPRESA ELECTRICA MANABI S.A. EMEIMANABI
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(expresado en dolares estadounidenses)

Notas
INGRESOS:
Venta de energia 24
Otros ingresos operacionales
Total

GASTOS DE OPERACION: 26
Compra de Energia
Administracién General
Depreciaciones
Otros gastos operacionales
Total

PERDIDA OPERACIONAL /«-’ '

=
o

OTROS INGRESOS (EGRESOS): ;g
Ingresos extraordinarios b
Perdidas Extraordinarias Ve
Gastos financieros

Total .

Jitte,, |

PERDIDA DEL EJERCICIO

7
CAN
e,

37.907.690
571.769

38.479.459

39.102.076
5.168.396
5.296.941

11.470.525

61.037.938

Las notas explicativas anexas 1 a 28 son parte integrante de estos estados financieros.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL MANABI S.+

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

Capital
social Lege
Saldos al 1 de enero de 2001 2.873.372
Aportes nuevos
Afuste calculo actuarial
Afuste cuenta
- Decreto efecutivo 1311y 20484
Perdida del ejercicio
Absorcidn de pérdida
Saldos al 31 de diciembre de 2001 2.873.372

Las notas explicativas anexas 1 a 28 son parte integrante de los estados fir
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EMPRESA ELECTRICA MANABI S.A. EMELMANABI
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

YIIIINIIINIIIIIIIIIIIINIAIIDIIIIIINIIINIINDDIINDINIIIIINIINIIDIIIIII I

(expresado en dolares estadounidenses)

a) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERA CION:
Pérdida del ejercicio

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Depreciaciones

Amortizaciones

Provision Jubilacion Patronal

Aportes nuevos Futura Capitalizacion
Ajuste cuenta Donaciones
N/C a reservas patrimoniales s/g Decreto ejecutivo 1311 y 20484

Mas disminuciones (aumentos) de activos corrientes que afectan
el flujo de efectivo:
Cuentas y documentos por cobrar, neto
Inventarios, neto
Otros activos corrientes

Mas aumentos (disminuciones) de pasivos corrientes que afectan
el flujo de efectivo: :

Cuentas por pagar

Obligaciones e intereses a corto plazo

Pasivos sociales e impuestos por pagar

Otros pasivos corrientes

Flujo neto originado por actividades de operacion

b) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones a bienes de uso

Flujo originado por actividades de inversion

(24.996.081)

5.296.942
845.632
1.437.376

2.071.641
339
28.175.152

108.053
75.862

7.835.551

(6.978.046)

(6.978.046)




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (continuacion)

¢) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en Inversiones a Largo Plazo
Aumento de Pagos Anticipados
Aumento en obligaciones a largo plazo
Aumento a Pasivos diferidos

Flujo originado por actividades de financiamiento
Movimiento del efectivo:
Variacion neta del efectivo y sus equivalentes (a)+(b)+(c)

Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes

Saldo final de efectivo y sus equivalentes

(678.098)
(775.721)
1.093.702
1.445.410

1.085.293

o 2.669.498

YIIIINIIIIINIIIIINIIIIINIIINIINIIITIIIINIIINDIDIIIOINDIINIIIIINIINGIIINIIINIIID Y

Las notas explicativas anexas 1 a 28 son parte integrante de estos estados fing

1.942.798
726.700




YII5I93399399990I33333I3333393I373I37I3I3733333I3)333333)333)3)))

EMPRESA ELECTRICA MANABI S.A. EMELMANABI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

NOTA 1.- OPERACIONES

Fecha de Constitucion: 9 de julio de 1976.

Escritura Publica: Notario Publico del Canton Portoviejo Lcdo. Horacio (rdofiez
Garcia, e inscrito en el Registro Mercantil del Canton Portoviejo el 20 de enero de
1997.

Denominacion: Empresa Eléctrica Manabi S.A.

Legislacion: Se regira por la Ley de Compatiias, Ley Basica de Electrificacion, Codigo
Civil, Laboral y Tributario y sus Estatutos Sociales.

Objeto Social: De acuerdo a la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y demas l éjm
la Republica del Ecuador, el objeto de la empresa es la prestacion del servicio pulii}
de electricidad en el darea de concesion y servicio.

Domicilio: El domicilio legal de la compafiia es la ciudad de Portowejo, j%'
Portoviejo, Provincia de Manabi, pudiendo establecer sucursales, agencias y“'
en cualquier lugar dentro del pais.

Duracion: El plazo de duracion es de cincuenta afios, pudiendo pv
reducirse por resolucion de la junta General de Accionistas, ateniéndose a las
disposiciones legales vigentes.

Direccion, Administracion y Control.- La empresa tendra los siguientes organismos y
dignatarios: Junta General de Accionistas, Directorio, Presidente Ejecutivo,
Comisarios, Auditores Externos y Contraloria.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba
por un progresivo deterioro, el Congreso Nacional aprobo la Ley de Transformacion
Economica del Ecuador mediante la cual se establecio el canje de los sucres en
circulacion por dolares estadounidenses. Previo a la conversion de la contabilidad a
dolares, y segun lo requerido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
“‘Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el Esquema de Dolarizacion’,
las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del
patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacion local y la
devaluacion del sucre con respecto al dolar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
Las medidas economicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la
tendencia de deterioro arriba mencionada, cuya aplicacion ha posibilitado una marcada
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" recuperacion de la actividad economica en el afio 2001, caracterizada particularmente

por la reduccion en la tasa de inflacion. La consolidacion del proceso de recuperacion
dependerd, entre otros factores que el Ecuador obtenga nuevas inversiones y
financiamiento externo, de la reestructuracion del sistema financiero, de la canalizacion
de recursos hacia el sector productivo y particularmente del mejoramiento de los indices
de productividad y competitividad del sector real de la economia.

NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CO
SIGNIFICATIVAS

a)

b)

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las
de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo historico,

registros contables fueron convertidos a dolares estadounidenses), mé
pautas de ajuste contenidas en la NEC 17, adicionalmente esta obligada a lIevar y
mantener su contabilidad de acuerdo al sistema uniforme de cuentas de acuerdo a
la disposicion de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, de tal manera que permita
su revision e inspeccion cuando los organos de control asi lo requieran.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), involucra la elaboracion de estimaciones contables que
inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Los Estados Financieros bdsicos deben presentarse anualmente con la
informacion comprendida entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de cada afio y
los interinos en forma mensual. :

Moneda extranjera.

Los pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de cambio
apropiados vigentes a la fecha del balance general. La diferencia en cambio
producida imicamente por la realizacion de pasivos, denominadas en moneda
extranjera, son registrados directamente en los resultados del ejercicio.
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Efectivo y sus equivalentes

Los fondos de caja, cuentas corrientes estdn debidamente segregados y pueden
utilizarse en forma inmediata, excepto el fondo fijo, que esta garantizando una
garantia bancaria para cumplir con el servicio de Comisariato con Importadora
El Rosado, de conformidad con la contratacion colectiva en vigencia.

Cuentas y Documentos Por Cobrar, neto
Las cuentas por cobrar se hallan debidamente segregadas en funcion de su

origen, en cuentas y documentos, asi como las de abonados, empleados y otras
organizaciones asociadas.

Provision para Incobrables

B

Las cuentas y documentos por cobrar estdn deducidos por*u
servird para cubrir riesgos de incobrabilidad, principalmente e,
los abonados. Los cargos por este concepto afectan directameni
del ejercicio. 7

Inventarios.

Los inventarios de materias primas, repuestos y suministros se muestran registrados
al costo promedio ponderado.

Otros activos corrientes

Constituidos por cuentas por cobrar a los comisariatos de FMELMANABI, asi como
por un fideicomiso mercantil para la administracion de los recursos y pagos por los
contratos de compra de energia eléctrica a plazo a fin de garantizar a sus usuarios
el suministro de energia.

Bienes de uso

Se muestran al costo de adquisicion menos su depreciacion acumulada, ajustados de
acuerdo al procedimiento establecido en la NEC 17. No estdn sujetos a reexpresion
aquellos  bienes totalmente depreciados. Los costos de los terrenos estin
segregados y avaluados en la clasificacion de los activos. Conforme la
Resolucion de Gerencia N° 030-98 del 30 de marzo de 1998, se establecen los
valores minimos para registrar una adicion en el activo fijo, y que son para
instalaciones 1,5 SMV; para instalaciones de servicios de consumidores el 100%
es activo, empero debe existir control sobre todos los bienes; y, para todo lo que
se relaciona con activos fijos 5 SMV.




- Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente depreciacion
acumulada se ajustan con base en los porcentajes proporcionales

correspondientes; y

La depreciacion es calculada utilizando el método de linea recta en funcion de la
vida util estimada de los respectivos activos fijos que fluctuan entre 5 y 33 ailos,

de acuerdo a los componentes de cada activo fijo.

Los porcentajes anuales de depreciacion aplicados por la empresa en el afio

2001, fueron los siguientes:
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Sistema de Distribucion
Edificios y Estructuras /{ [ p8
Equipos y Subestaciones e de @
Ductos y Pozos de Revision ) 0
Postes, Torres y Accesorios 02
Conductores Aéreos WS 0%]
Conductores Subterrdneos WA00%
Sistemas de Alumbrado Publico y Sefiales Luminosas 10.00%7F ;
Acometidas v v, 10.00%}
Medidores "t wl.67%
Instalaciones en Propiedad de los Consumidores 6.67%
Propiedades Arrendadas a los Abonados 6.67%
Instalaciones Generales
Edificios y Estructuras 3.00%
Mobiliario y Equipo de Oficina 10.00%
Equipo de Transporte 20.00%
Herramientas y Equipos de Talleres 10.00%
Equipos de Laboratorio 10.00%
Equipos de Comunicaciones 10.00%
Equipos de Construccion y Mantenimiento 10.00%
ipos de Computacion 20.00%
Equipos de Bodega y Diversos 10.00%

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a resultados del afio.

Inversiones a Largo plazo

Compuesta por los certificados de pasivos garantizados por los depositos realizados
en cuentas corrientes y de ahorro en entidades bancarias en proceso de
reestructuracion y saneamiento, los mismos que se encuentran garantizados por la

Agencia de Garantia de Depdsitos (AGD).

?3 |op
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Activos diferidos

Incluyen las primas de seguros generales por devengar, anticipos de sueldos,
anticipos a contratos, anticipos varios y la diferencia en cambio diferida.

Pasivos

Los pasivos estdn registrados, en las respectivas cuentas a corto y largo plazo de
acuerdo a su naturaleza, tal cual se explica en las notas referentes a las

obligaciones de la empresa.

Los créditos diferidos estan clasificados y registrados por separado en las
respectivas cuentas y subcuentas.

Determinacion de los resultados e
ST ) 2

Venta de energia.- La empresa registra los ingresos por. 'i}en
del mes en que se presto el servicio, es decir en base al sistema

Reconocimiento de ingresos y gastos.- Todos los deniés ingresos y gasjgp son
reconocidos y registrados cuando se efectuan las transacaon&s correspo) ]
Las operaciones de ingresos y gastos extraordinarios - son, ‘de .odfdcter no
recurrente y han sido reconocidas y registradas en el penodo 2001 y estan
separadas de las operaciones normales.

Compra de energia.- La empresa compra energia eléctrica al Mercado Eléctrico
Mayorista y la facturacion por este conceplo es registrada en cuentas de gastos y
en el pasivo correspondiente hasta su cancelacion final. Los precios por kilovatio
de energia son fijados por el Consejo Nacional de Electrificacion (CONECEL).

Seguridad Social.- De conformidad con disposiciones legales vigentes, la
empresa ha efectuado aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
quienes han asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios que
establece el Codigo de Trabajo por concepto de fondo de reserva y pensiones de
Jubilacion.

Se ha establecido que los trabajadores tendrdn derecho a la jubilacion patronal,
sin perjuicio de que les corresponde segun la Ley de Seguro Social Obligatorio.

Jubilacion Patronal.- De acuerdo, con lo previsto en el articulo 221 del Cédigo
de Trabajo vigente, los trabajadores tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores siempre y cuando hayan completado por lo menos veinte y cinco
afios de trabajo continuo e ininterrumpido.

Corresponde a la provision para jubilacion patronal para los empleados de la
Compatiia, el cual esta soportado en un cdlculo actuarial realizado por una firma
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independiente. Segun la ley de régimen Tributario Interno se considera como un
gasto deducible solo la provision para aquellos empleados que han superado una
estancia en la Compatiia mayor a los diez afios.

Contrato Colectivo de Trabajo.- A la fecha de este informe se encuentra en
vigencia el Décimo Quinto Contrato Colectivo suscrito, entre el Comité de
Empresa de los Trabajadores y Emelmanabi S.A., con vigencia de dos afios a
partir del 1 enero de 2000. A la fecha de nuestro informe de auditoria se
encuentra en proceso de negociacion el Décimo Sexto Contrato Colectivo.

) Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre
inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse
inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrzmomo para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresjgnmonigria, a la
Reserva de capital. _ -‘.”’ omaﬂmasw} N
W g de "0@/ ‘
El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia dé Gompglijas Meds
Resolucion publicada en Registro Oficial 483 del 28 a@cggmb A
las normas y procedimientos a las que se someteran Ia.s*gcwmpan i
su control para la capitalizacién del saldo acreedor ‘1as 1 e
capital, reserva por valuacion y reserva por donaciones eﬂ todos los casp o
decision tendra que ser aprobada previamente por la Juntfi'Qen&yql,dg Soe / Yo
Accionistas o de la entidad que haga sus veces. st i

NOTA 3.- POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicién neta en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2001, especialmente por el
crédito con Mitsubishi, expresada en yenes esta representada por:

(venes)
Pasivos a corto plazo:
Cuentas por Pagar 116.391.722
Fasivos a largo plazo:
Obligaciones a largo plazo 70.693.073
Total posicion pasiva 187.084.795

El tipo de cambio vigente en el mercado libre de cambio al 31 de diciembre de 2001 fue de
3/. 0.00763 por yen 1,00, a la fecha del informe de los auditores independientes, 23 de

mayo de 2002, la tasa vigente en el mercado libre de cambios asciende aproximadamente
a $0.00763 por yen 1,00.
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NOTA 4.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

El efectivo y sus equivalentes esta constituido de la siguiente manera:

(US$)
Bancos (6 Instituciones) 2.213.986
Cajas generales (1 oficina 12 agenciasy 10 subagencias) 403.512
Inversiones Temporales (1) 52.000
Total 2.669.498

(1) Corresponde a un Certificado de Depdsito a Plazo colocado en el Banco del
Pichincha a 360 dias al 12% anual, el cual se encuentra gm'antlzando
bancaria favor de Importadora El Rosado Cia.Ltda., para gamntxzar Bagg;
liquidaciones de consumo en los establecimientos comerciales de M sz
Jugueteria, y Ferrisariato. , ;:h:r

NOTA 5.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO

Pliego Tarifario

De agosto del 2000 a septiembre del 2001 estuvo vigente la politica tarifaria
establecida en la Resolucion N° 87 del 24 de mayo del 2000; en octubre del 2001 la
Resolucion N° 245 del 27 de septiembre del 2001; y, desde noviembre del 2001 la
Resolucion N° 254 del 25 de octubre del 2001.

Provision Cuentas Incobrables

De acuerdo con lo establecido por el SUCOSE, la provision para incobrables sera
determinado de las cuentas 111,112 y113-04. Conforme las normativas establecidas en
la Ley de Régimen Tributario Interno las provisiones para incobrables deben ser del
1% del saldo de cartera de clientes producida durante el afio, sin que dicha provision
supere el 10% de las cuentas por cobrar. Por otra parte las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad establecen que se debe registrar un gasto cuando se conocer el mismo,
independientemente de su monto.

EMELMANABI durante el afio 2001 consideré necesario incrementar su provision para
incobrables con cargo a los resultados del ejercicio en un monto de US$ 2.121.450
equivalentes al 7.66% aproximadamente del saldo al 31 de diciembre del 2001 de las
cuentas 111 Documentos por Cobrar, 112 Abonados y 113-04 Otras Cuentas por
Cobrar, con lo que la provision total alcanzé un porcentaje del 12.97% del saldo de las
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mencionadas cuentas al 31 de diciembre del 2001.

El procedimiento optado por la empresa para la provision no esta de acuerdo con las
leyes vigentes sobre el porcentaje de riesgo por incobrabilidad; sin embargo
eventualmente la provision seria insuficiente para cubrir riesgos de incobrabilidad de
la cartera vencida al 31 de diciembre de 2001, en razon de poseer saldos vencidos por

mads de 360 dias .

La siguiente es una demostracion de las principales cuentas y documentos por cobrar.

(US )

Clientes: (1)
Rocafuerte
Chone
Manta
Jipijapa
24 de mayo
Tosagua
Santa Ana
Calceta
Pajan
Portoviejo
Junin
Bahia de Cardquez
Montecristi
San Vicente
Jama
San Isidro
Pedernales
Cojimies
Flavio Alfaro
Puerto Lopez
Olmedo
San Placido
Charapoto
Canuto
Guale
La Union
Calderon
Crucita
C.RM
Noboa
Cuentas por cobrar empleados
Cuentas por cobrar a personas e Instituciones
Particulares
Total
(menos) provision incobrables
Total

(Us$)

1.124.829
1.505.369
5.934.406
1.419.912

265.550

1.062.625
3.391.006

466.446

896.323
6.376.756

195.782
1.308.558 -

437.072%,,

g

682.837
184.197
66.611
349.246
225.669
153.049
374.195
54.999
99.520
541.757
36.787
31.619
64.854
120.446
168.403
13.893

28.395

27.581.111
37.276

119.624

27.738.011
(3.593.977)
24.144.034
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A continuacion un movimiento de la cuenta provision incobrables durante el aio 2001.

Saldo al inicio
Provision del ajio
Saldo al cierre

NOTA 6.- INVENTARIOS

(Us %)

1.472.528
2.121.450

3.593.978

A continuacion una demostracion del saldo de inventarios por agencias y subagencias al

31 de diciembre del 2001.

Almacén General: (1)

Rocafuerte

Chone

Manta

Jipijapa

24 De Mayo
Tosagua

Santa Ana

Calceta

FPajan

Portoviejo

Junin

Bahia De Caraquez

Montecristi

San Vicente

Jama

San Isidro

Pedernales
Cojimies

Flavio Alfaro

Puerto Lopez
Olmedo

San Placido
Charapoto

Canuto

Guale

La Union

Calderon

Crucita

Noboa
Combustibles y lubricantes
Compras Locales en transito
Total

(US$) (US 3)

3.777
22,121

539 5.806.224

57.299
21.272
5.884.795
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(1) El 31 de Enero del 2002, se firmo un acta de conciliacion de saldos de inventarios
entre contabilidad y bodega general Manta, con corte al 31 de Diciembre del 2001,
cuyas diferencias fueron ajustadas en kardex para llegar a los saldos contables.
Sin embargo en dicha acta se establece la existencia de materiales en mal estado
para los cuales no se ha constituido ningin tipo de reserva para baja de

inventarios.

A continuacion se muestran las diferencias en cantidades presentadas en el acta antes
mencionada, las cuales fueron conciliadas y depuradas entre contabilidad y bodega:

CUENTAS

Base Soporte

Camisetas de Hilo

Cinta Aislante Plastica
Chompas de Tela Indigo

Guias de Vdlvula de Hierro
Guantes Plasticos

Luminarias Completas Vapor de
Sodio

Llaves para Tableros

Pernos de Hierro Galvanizado
Pernos M-16*30

Pernos M-*30

Tablas para Medidores

Tela para Sacos

Cinta para mdquina de escribir
Transformadores 37.5KVA (ME)
Neplos 32*62 MM

Tapon prensa estopa #R0014
Cajas Metdlicas (M E)

Gata Hidraulica (M E)

Mesa para impresora (Usada)
Nevera de 6 Hitachi (usada)
Sillon giratorio tipo gerente
Conductor de Aluminio ASCH#4

SALDO S/G
LIBROS AL
31/12/2001

35
848
3.755
75

3

0

55

19
1.211
132

3.121

0.76
107

114.86

S

NOTA 7.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

SALDO S/G

LISTADO DE

BODEGA DIFERENCIA

36
843

7

0

8

2 -1
40 -3

7 -1

1 -1

1 1

6 -135.256

250.11

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2001, se compone de la siguiente

manera:

10
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(US 3)

Comisariato Manta (1) 17.000
Comisariato Portoviejo (1) 12.118
Fideicomiso Mercantil (2) 1.127.819

Total 1.156.937

1)

2

Conforme lo establece el art. 83 del décimo quinto contrato colectivo, que
textualmente indica: La empresa se compromele a maniener su propio
comisariato al servicio de sus trabajadores con un capital operacional de 3
20.000 para Manta y de $12.000 para Portoviejo. Los comisariatos mantendrdn
articulos de primera necesidad y los que soliciten los representantes de los
trabajadores, los mismos que serdn vendidos al precio de costo y los cupos serdn
a crédito y por el 50% de la remuneracion mensual imponible del trabajador,
reconociendo el descuento del 40% sobre los productos adquiridos. Ademds
percibiran indefinidamente el derecho al cupo y subsidio del comisariato
establecido en el art.83, los trabajadores que se hubieren jubilado a través del
IESS o por haberse acogido a la jubilacion patronal. En la actualidad el servicio
de comisariato de Manta ha sido contratado con Importadora el Rosado.

Corresponde a un fideicomiso mercantil constituido por EMELMANABI el 18 de
septiembre del 2001 en la ciudad de Guayaquil por un plazo de un afio
administrada por la Administradora de fondos de Inversion y Fideicomisos BG
S.4, bajo la denominacion Fideicomiso Mercantil de Administracion Recursos y
pagos M - Cero Dos — Cero Dieciocho — Cero Uno Emelmanabi. El objeto del
fideicomiso es la conservacion y administracion material y financiera de los
recursos que se integren a su patrimonio para ser destinados a cubrir el pago de
las obligaciones del Fideicomitente determinadas en el anexo dos que se agrega a
la escritura, conforme con la prelacion de pagos establecida por el Comité
Técnico Fiduciario y las necesidades de recursos propios del fideicomitente, todo
de conformidad con las instrucciones que imparta el Comité Técnico Fiduciario.

Anexo N.- 2 (Deudas de Emelmanabi con Agentes del MEM y generadoras), de
acuerdo al Fideicomiso.

MEM Y GENERADORAS DEUDA
Cenace 39.715.243
Hydroagoyan ' 619.199
Termoesmeraldas 673.977
Electroguayas 2.630.968
Termopichincha 53.979
Hidropucara 42.019
Hidropaute 816.341
Transelectric 961.694
45.513.420

11
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El patrimonio del Fideicomiso se constituyo con un aporte inicial de $100; el
cobro de las facturas que emita el Fideicomitente por concepto de la prestacion
del servicio de suministro correspondiente al mes de Septiembre del afio 2001,
excepto los valores que el fideicomitente recaude del programa de pérdidas de
energia que serdn manejadas por Emelmanabi S.A. en forma independienie a este
fideicomiso, o a las ventas o arriendos de activos; los rendimientos generados por
las inversiones efectuadas por el Fiduciario con los recursos del Fideicomiso; y,
otros aportes futuros, consistentes en derechos, dineros o valores.

NOTA 8.- BIENES DE USO

El tratamiento contable de estas partidas esta regulado por el Sistema Uniforme de
Cuentas para el Sector Eléctrico.

El valor reexpresado y la depreciacion acumulada de los bienes de uso que aumentan son
por transferencias de obras en construccion de bienes e instalaciones a ser parte de los
bienes e instalaciones en servicio.

El siguiente es el movimiento del costo al 31 de diciembre de 2001 sxwe’s o en
dolares de Norte América. e Co, %\\

b‘:

ADICIONES ¥ R 2

DESCRIPCION SALDO INICIAL BAJAS TRANSFERENCIA S FIN,

. : . A 2

Costo reexpresado: v ‘ :;i

Centrales de combustion interna: :
Terrenos y servidumbres 1.245.105 0 0 1.245.105
Edificios y estructuras 1.343.517 0 0 1.343.517
Instalaciones electromecdnicas 32.842.846 60.000 0 32.902.846
Depésitos de combustibles 84.408 0 0 84.408
Otros equipos de la central 23.083 0 0 23.083

Lineas y subestaciones de transm:

- Terrenos y servidumbres 430.700 103.223 0 533.923
Edificios y estructuras 306.793 0 0 306.793
Equipos de subestacidn 21.487.559 11.185 374.625 21.873.369
Postes, torres y accesorios 4.442.459 0 2.312.472 6.754.931
Conductores y acces. Aéreos 5.211.357 0 198.558 5.409.915

Sistema de distribucion:

Postes, torres y accesorios 25.732.584 (8 467.371 26.199.897
Conductores y acces. Aéreos 29.790.522 0 151.134 29.941.656
Alumbrado piblico y sefiales 4.712.954 0 191.421 4.904.375
Transformadores de distribucion 6.976.549 0 543.505 7.520.054

12




DESCRIPCION
(continuacion)

Instalaciones serv. Consumidores:
Acometidas para consumidores
Medidores
Inst. en propiedad consumidores

Instalaciones generales:
Terrenos y servidumbres
Edificios y estructuras
Mobiliario y equipo de oficina
Equipo de transporte
Herramientas y equipo de taller
Equipo de comunicacion
Equipo de computacion

Construcciones en proceso
Total costo reexpresado

Depreciacion Acum. Reex. (1)

Bienes de uso, neto

ADICIONES Y
SALDO INICIAL BAJAS  IRANSFERENCIA  SALDO IINAL
3.930.566 0 38.093 3.968.659
10.827.320 0 688913  11.516.233
51.086 0 0 51.086
686.300 0 0 686.300
784.186 0 0 784.186
406.927 32.585 0 439.512
1.127.679 64.615 0 1.192.294
677.909 75.382 0 - g
76,708 61.346 R
320.197 141.568 0o
153.519.314 549.846 4.966.097
s
343.053 1.462.107 = 0§
153.862.367 2.011.953 4.966.092
57.117.090 5.296.941 0 62414031
96.745.277  (3.284.988) 4966092 98426.381
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(1) A continuacion el movimiento de la depreciacion acumulada al 31 de diciembre de
2001, expresado en dolares de Norte América.

DESCRIPCION

Depreciacion Acum. Reexpresada:

Centrales de combustion interna:
Edificios y estructuras
Instalaciones electromecdnicas
Depositos de combustibles
Otros equipos de la central

Lineas y subestaciones de transm:
Edificios y estructuras
Equipos de subestacion
Postes, torres y accesorios
Conductores y acces. Aéreos

Sistema de distribucion:
Postes, torres y accesorios
Conductores y acces. Aéreos
Alumbrado piblico y sehales
Transformadores de distribucion

SALDQ INICIAL

564.277
14.749.220
36.778
10.058

126.165
3.917.021
1.303.584
1.853.735

16.197.039
8.941.973
1.466.361
1.938.897

ADICIONES Y
BAJAS

53.741
48.221
6.029
1.649

8.765
716.529
150.510
174.999

1.031.270
1.192.723
236.908
272.922

SALDQ FINAL

618.018
14.797.441
42.807
11.707

134.930
4.633.550
1.454.094
2.028.734

17.228.309
10.134.696
1.703.269
2.211.819

13
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ADICIONES Y

DESCRIPCION . SALDQ INICIAL BAJAS SALDQ FINAL
(continuacion)
Instalaciones serv. Consumidores:
Acometidas para consumidores 1.265.951 262.043 1.527.994
Medidores 3.072.307 725.271 3.797.578
Instalaciones generales:
Edificios y estructuras 325.402 23.763 349.165
Mobiliario y equipo de oficina 229.429 40.026 269.455
Equipo de transporte 672.767 201.722 874.489
Herramientas y equipo de taller 298.903 65.292 364.195
Equipo de comunicacion 25.258 10.933 36.191
Equipo de computacion 121.965 73.625 195599

57.117.090 5.296.941

NOTA 9.- INVERSIONES A LARGO PLAZO

Inversiones a largo plazo se encuentra compuesta por depositos en cuentas corrientes y de
ahorros en entidades bancarias en proceso de reestructuracion y saneamiento (bancos
cerrados) administrados por la Agencia de garantia de Depésitos. Al 31 de diciembre del
2001, la siguiente es la composicion:

N.- Certificado (US 3)
(CPGs)
Banco de Crédito 169461 81.550
Banco de Prestamos B-630N-00087 50.551
Banco Agricola y de Comercio Exterior 91.000.422 3.500
Banco Agricola y de Comercio Exterior 92.000.190 116.855
Banco del Progreso 952
Banco Filanbanco ' 672.612
Total 926.020

De las inversiones antes sefialadas los certificados de pasivo garantizados
correspondientes al banco del Progreso y Filanbanco no mantiene en su poder
EMELMANABI.

14
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NOTA 10.- ACTIVOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2001, se compone de la siguiente
manera:

T oOrPHiec s
Seguros Pagados por Anticipado (1) {3 i NS
Anticipos a Sueldo (2) & %
Anticipos a Contratos
Anticipos Varios
Diferencia en cambio diferida (3)

Total A\
(1)  La siguiente es la composicién de la cuenta seguros pagadoSg
de diciembre de 2001

SALDO S/G SALDO S/G

LIBROS AL AUDITORIA
SEGURQS PREPAGADOS 31/12/2001 31/12/2001 DIFERENCIA
Poliza AP-400003 1.200 910 290
Poliza EFE-400003 371 371 0
Péliza FD-400008 2.505 2.003 502
Poliza RC-400001 258 258 0
Poliza VH-400029 12.555 12.555 0
Poliza TR-400001 12 12 0
Poliza TR-400002 16 16 0
Péliza VG-130529 ' 13.869 13.847 22
Poliza VG-5-7-000101402 378 378 0
Poliza VG-130530 (a) 10.467 10.467 0
Poliza VH-400030 (a) 15.445 15.445 0
Poliza AP-400002 (a) 1.195 1.195 0
Total 58.271 57.457 814

(@ Corresponde a polizas que se encuentran registradas contablemente al 31 de
diciembre del 2001, en la cuenta 182-20 por pdlizas adicionales que son cubiertas por el
personal de Emelmanabi.

(2) La cuenta de anticipo empleados incluye anticipos de jubilacion patronal
entregado a empleados y funcionarios jubilados.

(3) Al 31 de diciembre del 2001 corresponde al saldo de diferencia en cambio
diferida durante 1999 ajustada de acuerdo con el proceso indicado por la NEC
17, las cuales segun disposiciones puede ser amortizada hasta dentro de los cinco
atios siguientes a su constitucion. EMELMANABI ha definido amortizar un
equivalente al 20% del saldo esto es US$ 845.632 con cargo a los resultados del
ejercicio.

15
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NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR

La siguiente es la composicion de las principales cuentas por pagar al 31 de diciembre de
2001.

Cheques girados no entregados (1) e
Roles de pago /o
Acreedores varios (2) f <
Informes de recibo (3) Lo
Total

(1) A continuacién los principales componentes de cheques gzrados o emregair}s a3

de diciembre del 2001:
(US 3)
Almacenes Master (a) 70.768
Alta Tension S.A  (b). 41.022
Tratesa 8.378
Tempin ' 8.846
Setratem 6.607
Fideicomiso Mercantil (c) 240.000
Transelectric S.A (d). 76.217
Comité Empresa Emelmanabi S.A. 9.372
Asociacion Trabajadores Emelmanabi S.A. 4.074
Otros menores 50.383
Total 515.667

a) Corresponde a varios cheques para la compra de materiales para el desarrollo de
diferentes proyectos por $29.847 CP-181501, $13.764 CP-181821, y 35.178 CP-
181825,

b) Corresponde a la compra aisladores, grapas, grapas con espdrragos, postes, y
varillas de aluminio.

¢) Corresponde a la transferencia de la cuenta N.-700070633-8 del Banco
Internacional a la cuenta 1406060 del Banco de Guayaquil, para cumplir con el
Fideicomiso.

d) Corresponden a tres cheques entregados para la construccion de linea de
transmision Portoviejo-Manta y la linea de subtransmision San Vicente — Jama y
ampliacion de la subestacion Rocafuerte, de acuerdo a los respectivos contratos.

16
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(2) A continuacion los principales componentes de la subcuenta “Acreedores Varios” al

31 de diciembre del 2001 :
(US 3)
Petrocomercial 46.497
Transelectric (a) 1.148.598
Cenace (a) (b) 22.160.448
Ministerio de Finanzas (c) 4.855.694
Electro Guayas (a) 4.203.567
Hidroagoyan S.A. (a) : 971.346
Hidropucara S.A. (a) 142.965
Termopichincha (a) 243.616
Termoesmeralda (a) 898.543
Hidropaute (a) 957.788
Coopseguros del Ecuador 34.862
Transelectric Programa Fase B2 577.129
Oftros menores ' 42.742
Total 36.283.795

a) Corresponden a compra de energia en el mercado eléctrico mayorista.

b) Este saldo incluye una nota de Crédito emitida por el CENACE a favor de
EMELMANABI S.A.. Mediante decreto Ejecutivo N.-1311 y 2048-A, publicados en
el Registro Oficial N.-281 y 454 del 9 de Marzo y 15 de Noviembre del 2001. El
Estado Ecuatoriano por intermedio del Ministerio de Economia y Finanzas, asume
el déficit tarifario del sector eléctrico producido por la aplicacion de las tarifas
aprobadas por el CONELEC en los servicios de distribucion, por el periodo
comprendido entre el 1 de Abril de 1999 y el 30 de Junio del 2001. De acuerdo a
los datos proporcionados por el CENACE, se determina que a EMELMANABI S.A.
le corresponde un déficit tarifario en el orden de los US $ 28.175.153, desglosados
de la siguiente manera: Decreto Ejecutivo N.- 1311 por US 8 18.659.268; y,
Decreto Ejecutivo N.-2048-A por US $ 9.515.884. El saldo al 31 de diciembre del
2001 no incluye provisiones por intereses normales y multas.

¢) Corresponde al total de la deuda que mantenia FMELMANABI con el estado
ecuatoriano (Ministerio de Economia y Finanzas) por la transferencia que realizo
el INECEL en proceso de liquidacion de conformidad con lo establecido en la
clausula séptima, numeral 7.1 del convenio de compensacion, traspaso y
cumplimiento de obligaciones N° 23 suscrito el 31 de marzo de 1999 por el periodo
comprendido entre el | de abril de 1999 al 31 de agosto del 2001 por US$
3.042.924; al saldo por liquidar de la nota de crédito 184/98 emitida por el Ex -
Inecel por US$ 1.512.770; y, al acta de conciliacion y reconocimiento del saldo

deudor por la venta de energia por el EX- - INECEL a EMELMANABI por US$
300.000.

(3) Corresponden a los recibos de ingreso de repuestos, suministros y materiales a
bodega, y cuyos saldos corresponden basicamente al mes de diciembre de 2001.
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NOTA 12.- OBLIGACIONES E INTERESES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001, se encuentra compuesto de:

US $)
Cuotas vencidas por obligaciones a largo plazo (1) 856.604
Intereses vencidos por obligaciones a largo plazo (2) 4.548.252
Intereses y dividendos por pagar (3) 21.354
Total 5.426.210

1) Cuotas vencidas por obligaciones a largo plazo:

El saldo de esta cuenta corresponde a la deuda que la empresa mantiene con el
proveedor Mitsubishi Corporation, la misma que fue refinanciada a través del
mecanismo de la deuda externa ecuatoriana; adicionalmente la empresa registra la
deuda del Programa de Subtransmision fase A refinanciados y vencidos por la parte
correspondiente al capital y subrogacion de deuda de acuerdo al siguiente detalle:

(US $)
Mitsubishi Corporation (a) 656.513
Programa de Subtransmisién Fase A (b) 48.415
Ministerio de Finanzas — Mcgraw Edison (c) 151.676
Total 856.604

a) Mediante registro oficial N° 564 del 12 de abril de 1978 y Decreto N° 2385 del 31
de marzo de 1978 del Consejo Supremo de Gobierno, se aprobo un crédito a
EMELMANABI para la adquisicion de dos grupos termoeléctricos y sus respectivos
equipos auxiliares de 6000 kv de capacidad, con el proposito de satisfacer la
demanda de energia eléctrica de la Provincia de Manabi, a la empresa Mitsubishi
Corporation del pais de Japon, facultandole al Ministro de Finanzas y Crédito
Publico del Ecuador a suscribir la carta de garantia que respalde los pagarés que se
originan en el contrato de compraventa, montaje, funcionamiento de los grupos
generadores, acogidos al Art. 27 de la Ley basica de electrificacion y modificada por
el Decreto N. 1887 del 28 de octubre de 1978, el cual facultaba al Gobierno
Nacional a garantizar los créditos externos que contraten las empresas eléctricas del
pais, en las cuales el sector publico sea titular por lo menos del 50% del capital
social.
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Las condiciones de crédito se resumen de la siguiente manera:
Monto: 1.045°963.500 yenes japoneses

Fecha de Pago: 15% del valor del contrato serd pagado
10% a la suscripcion del contrato.
5% mediante carta de crédito.
85% en 10 cuotas semestrales y consecutivas, el primer
vencimiento a los 12 meses del ultimo embarque

Plazo: 7 afios incluido 2 de gracia

Interés: 7,5% anual sobre saldos deudores

Garantia: Gobierno Nacional Ecuatoriano mediante la suscripcion de
una carta de garantia

La empresa entré en la refinanciacion de la deuda externa a través del Club de Paris
de tramos vencidos y que fueron reestructurados. A continuacion se presenta la
conformacion del saldo al 31 de diciembre del 2001 :

Valor Yenes c (US $)
Club de Paris 111 13.354.089 0,00763 101.891,70
Club de Paris IV TA 41.929.377 0,00763 319.921,16
Club de Paris IV TB 12.725.145 0,00763 97.092,84
Club de Paris V TA 18.034.973 0,00763 137.606,83
86.043.584 656.512,53

b) La empresa registra en esta cuenta el valor que utilizo en la parte correspondiente al
Programa de Subtransmision Fase A y que refinanciada por el Club de Paris. A
continuacion la composicion del saldo al 31 de diciembre del 2001 :

(US 3)
Club de Paris IV TA 17.004,11
Club de Paris IV TB 2.183,55
Club de Paris V TA 29.227,85
48.415,51

¢) Corresponde a los créditos de Mcgraw Edison que asumio el Ministerio de finanzas
de acuerdo con el siguiente detalle:
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Mcgraw Edison:
Club de Paris IIIl DRN
Club de Paris III DPR
Club de Paris IV TA
Club de Paris IV TB
Club de Paris IV TC
Sumitomo

2) Intereses vencidos por obligaciones a largo plazo:

UsS 3)

18.775
6.888
22.672
8.735
6.134
88.472

151.676

El saldo de esta cuenta esta conformado por el registro de los intereses refinanciados y
vencidos de la parte correspondiente a la participacion del Programa de

Subtransmision Fase A, de acuerdo al siguiente detalle:

Mitsubishi Corporation (a)
Mcgraw Edison (b)
Ministerio de Finanzas (c)

Bonos Brady: PDI — descuento — par (d)

Total

Us $)

155.486
23.139
4.189.666
179.960

4.548.252

(a) A continuacion detallamos el movimiento del afio y composicion del saldo:

Valor Yenes

Club de Paris IV TA 2.836.227
Club de Paris IV TB 555.834
Club de Paris V TA 10.380.684
Club de Paris VI TA 6.605.536

20.378.281

7c

0,00763
0,00763
0,00763
0,00763

(b) A continuacion la composicion al 31 de diciembre del 2001 :

Club de Paris IV TA
Chlub de Paris IV TB
Club de Paris V TA

Club de Paris VI TA

US $)

21.640

4.241
79.205
50.400

155.486

(US 3)

969
63
12.851
9.256

23.139
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Mitsubishi Corp.
Club de Paris IV TA
Club de Paris IV TB
Club de Paris V TA
Club de Paris VI TA

Estado ecuatoriano:
Bonos bradyPDI
Bonos brady DSCTO
Bonos brady PAR

Banca privada
Sumitomo

Decreto 2478
Deuda Santa Elena
Deuda Emelgur

Mecgraw Edison:
Club Paris III DNR
Club Paris IlI DPR
Club Paris IV TA
Club Paris IV TB
Club Paris IV TC
Club Paris V TA
Club Paris VI TA

Ministerio de Finanzas
Intereses hasta agosto

Valor Yenes

1.967.087

464.213
3.585.353
3.953.204

9.969.857

(c) A continuacion la composicion al 31 de diciembre del 2001:

7c

0,00763
0,00763
0,00763
0,00763

(d) a continuacion la composicion al 31 de diciembre del 2001 :

Bonos 2030
Bonos 2012

(US 3)

15.733

3.692
26.400
30.891

76.716

350.542
352.120
192.802

895.464

786.599
79.720

. 2.933
3.974
11.347

1.692
374
3.681
905
1.432
10.072
15.042

33.198

2.299.715

4.189.666

(US %)

93.475
86.485

179.960
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3) Intereses y dividendos por pagar:

Corresponde al valor de la amortizacion del capital e intereses de la deuda que la
empresa mantiene con proveedores del exterior a través de la refinanciacion de la

deuda externa y que podemos resumir de la siguiente manera:

Bonos globales
Mecgraw Edison
Mitsubishi Corp.

NOTA 13.- PASIVOS SOCIALES E IMPUESTOS POR PAGAR

(Us %)

15.828
5.129
396

21.354

La siguiente es la composicion de provision sociales e impuestos por pagar al 31 de

diciembre del 2001.

Beneficios sociales
Seguro Social
Impuestos por pagar
Provisiones (1)
Comisariato

Total

(1) A continuacion se detalle el contenido del rubro provisiones:

Provision por renuncias y jubilaciones
Provision acunulada por un mes de sueldo

(art. 55 del Contrato Colectivo)

Provision acumulada por aniversario y navidad
(art. 55 del Contrato Colectivo)

Asociacion de empleados

Comité de empresa

Fondo de cesantia

Retenciones judiciales

Total

(US 3)

17.228
100.396
109.430
101.892

62.504

391.450

Us 3)
1445
85.066

5.470
65
816
7.435
1.595

101.892
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NOTA 14.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

La siguiente es la composicion de otros pasivos corrientes.

(US 3)
Cuerpo de Bomberos 2.822
10% Electrificacion rural (1) 88.073
Seguro contra incendio 803
Tasa de aseo (2) 173.681
Total 265.379

1) De acuerdo al art. 62 de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, establece que para el
financiamiento de los programas de electrificacion rural se contard con los recursos
provenientes del Fondo Nacional de Electrificacion y con los resultantes de la
Jacturacion que hardn los generadores y los distribuidores a los consumidores de
categoria comercial e industrial, del 10% adicional sobre el valor neto facturado por
consumo de energia eléctrica, sin considerar otro valor.

2) Corresponde a la tasa del 12% y 10% del valor de consumo de energia eléctrica, que
Juera publicado en el Registro Oficial No. 71 del 23 de noviembre de 1992, sin incluir
impuestos que gravan estas planillas, que deben pagar los habitantes del Canton
Portoviejo y demds Cantones, respectivamente, en las que actua como agente de
retencion FMEIMANABI.  Segun oficio N° 530-ALC-M-VOTL del 9 de agosto de
1995, firmado en Manta, el Ilustre Consejo Municipal de Manta resolvio que se
destine el 5% de la recaudacion por administracion de la tasa de la basura, para las
obras de iluminacion de los barrios de la ciudad de Manta.

NOTA 15.- PASIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2001, pasivos diferidos se encuentra compuesto de la siguiente
manera:

UsS$)
Anticipo para construcciones 13.017
Depositos en garantia (1) 274.658
Oftros créditos diferidos:
Medidores a crédito 186.253
Impuesto Cuerpo de Bomberos 48.270
Seguro contra incendio — Decreto 1385 12.654
Tasa de aseo (Ver Nota 14— literal 2) 1.882.308
Impuesto electrificacion rural — INECEL 79
Impuesto electrificacion rural — Consejo Provincial de Manabi 25.818
Fondo de electrificacion rural - CONELEC 417.951
Depositos de abonados 45.921
Total , 2.906.929
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1) Corresponde a depositos de los abonados por concepto de garantia por los medidores

de energia eléctrica.

NOTA 16.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001, se encuentra compuesto de:

Yenes (US $)
Bonos BRADY: PDI — DSCTO - PAR (1) 2.977.000
MCGRAW EDISON (2) 138.396
MITSUBISHI CORPORATION (3) 70.693.073 539.388
TRANSELECTRIC S.A. (4) 1.025.713
Transelectric S.A. (5) 220.421
Total 4.900.918

1) EI Decreto Ejecutivo 618 publicado en el registro Oficial N° 146 del 22 de agosto del

2000 el Gobierno Nacional autorizé el canje de bonos brady por nuevos instrumentos
denominados bonos globales. La reestructuracion de la deuda se realizo en dos fases
simultaneas, esto es el canje de los bonos brady por bonos globales a 30 afios
(Globales 2030) y a eleccion de los tenedores y sujeto a la disponibilidad, el canje de
los bonos globales 2030 por bonos globales a 12 afios (globales 2012) con un
descuento adicional de un 35%.

Los globales 2012 fueron puestos a disposicion de los acreedores para cubrir los
intereses generados entre las fechas del ultimo cupon de casa uno de los bonos brady
y a la fecha de cierre del canje, y para canjear los globales 2030 resultantes del
primer intercambio.

Por lo anterior el monto de las obligaciones que le correspondieron a EMELMANABI
ascendio a US8 2.977.000 distribuidos de la siguiente manera:

Condiciones de los créditos: US3

o Globales 2030
Acreedor ESTADO ECUATORIANO
Plazo: 30 afios 23/08/2000 al 15/08/2030
Tasa: 4% aiio 2001; 5% afio 2002; 6% afio 2003; 7% afio 2004;
8% afio 2005; 9% afio 2006; y 10% desde afio 2007

Periodo de gracia: 13 afios cuotas semestrales 2.390.000
e Globales 2012
Acreedor ESTADO ECUATORIANO
Plazo: 12 afios 23/08/2000 al 15/11/2012
Tasa: 12%
Periodo de gracia: 6 afios cuotas semestrales 387.000
Total 2°977.000
24




S)’)))))‘)))‘))))‘))))))))"))’)1'))3))3')')")33")3’)))’)')')’)3""))

29

3)

9)

5

Corresponden a la deuda por el programa de subtransmision FASE A en la parte
utilizada por la Compafiia. El capital fue refinanciado a través del Club de Paris por
el proveedor del Exterior.

(US $)
o Club Paris VTA
Plazo: 31/12/1992 al 30/06/2007
Tasa: 5.38%
Periodo de gracia: 8 afios cuotas semestrales 52.610
® Club Paris VI TA
Plazo: 31/03/1995 al 30/09/2009
Tasa: 5.38%
Periodo de gracia: 8 afios cuotas semestrales 85.786
Total 138.396

Corresponden a la deuda con Mitsubishi Corporation segun el siguiente detalle:

Yenes

o Club Paris VTA
Plazo: 31/12/1992 al 30/06/2007
Periodo de gracia: 8,5 afios cuotas semestrales 32.462.952

o Club Paris VITA
Plazo: 31/12/1994 al 30/09/2009

Periodo de gracia: 8,5 afios cuotas semestrales 38.230.120
Total 70.693.072

Corresponde a un contrato firmado por escritura publica el 20 de abril del 2001, por
el cual se contrata la construccion de la linea de transmision Portoviejo Manta a 138
kv otorgada por la Compariia Nacional de Transmision Eléctrica TRANSELECTRIC
S.A. a favor de la Empresa Eléctrica Regional Manabi S.A. cuya suma asciende a
US$ 1.720.526 que serd cancelado US$ 347.406 a la suscripcion del contrato; US$
138.963 a los diez dias de haber realizado la fundicion del hormigon; US$ 138.963 a
los 10 dias de notificacion de haber terminado la armada de estructuras; y, el slado
de US8 1.025.713 en un plazo de seis afios incluido un afio de gracia a una tasa del
8% anual en cuotas semestrales.

Corresponde a cuentas por pagar a largo plazo por suministros y materiales
entregados a EMELMANABI.
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NOTA 17.- JUBILACION PATRONAL Y PROVISION PARA INDEMNIZACIONES

De acuerdo con las disposiciones del codigo de trabajo, se establece que los trabajadores
y empleados tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando
hayan completado por lo menos 25 afios de trabajo continuo o ininterrumpido, la
compariia al 31 de diciembre del 2001, mantiene una provision por US$ 3.314.274, por
dicho concepto, en base a cdlculos actuariales realizado por una Firma independiente.

Ademas EMELMANABI constituyé una reserva para indemnizaciones por US$
3.872.610, basado en el cdlculo actuarial realizado por una Firma independiente.

Durante el aiio 2001 registro US$ 5.749.506 contra la cuenta de patrimonio reserva de
capital y la diferencia contra resultados del ejercicio.

NOTA 18.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001, el capital de la compafiia se encuentra distribuido de la
siguiente manera.

Accionistas: Capital Actual % de participacion
Fondo de solidaridad 2.089.600,80 72,72%
Consejo Provincial de Manabi 547.928,00 19,07%
Municipio de Bolivar 3.018,00 0,11%
Municipio de Chone 16.785,60 0,58%
Municipio de Jipi Japa 83.821,60 2,92%
Municipio de Junin 8.245,60 0,29%
Municipio de Manta 5.786,80 0,20%
Municipio de Montecristi 362,80 0,01%
Municipio de Pajan 41.025,20 1,43%
Municipio de Portoviejo 21.788,00 0,76%
Municipio de Rocafuerte 599,60 0,02%
Mamicipio de Santa Ana 5.395,20 0,19%
Municipio de Sucre 34.232,00 1,19%
Municipio de 24 de Mayo 4.563,20 0,16%
Centro de Rehabilitacion de Manabi 10.220,00 0,36%
Total 2.873.372, 40 100,00
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NOTA 19.- APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

A continuacion se detalla el saldo al 31de diciembre del 2001 :

(US 3)
Fondo De Solidaridad (1) 3.038.984,80
Municipio de Bolivar 19.874,43
Municipio de Jipi Japa 9.313,52
Mumicipio De Manta (2) 78.886,02
Mumicipio De Pajan 12.557 32
Mumicipio De Portoviejo (3) 49.450,19
Consejo Provincial De Manabi 6.774,69
Otros aportes menores de otros Municipios 4.393,29
Total 3.220.234,26

(1) Constituyen aportes realizados en efectivo entre noviembre de 1998 y diciembre del
2001 .

(2) En comunicacion de agosto 9 de 1995 del Ilustre Municipio de Manta, se resolvio que
se destine el 5% de la recaudacion de la Tasa de Aseo, para las obras de iluminacion
de los barrios de la ciudad Manta.

(3) El Registro Oficial N° 258 del 16 de febrero de 1998, expide La Ordenanza de
Creacion de la Empresa Municipal de Aseo y Servicios Publicos (EMASEP), la cual
en la disposicion tramsitoria tercera dice: “Los derechos y obligaciones de la
Municipalidad de Portovigjo, relacionados con la prestacion del servicio de aseo,
recoleccion, transporte y disposicion final de deshechos solidos, y los servicios
publicos que asume, se traspasan a la empresa creada en virtud de esta Ordenanza’.
Adicionalmente, el Convenio N° 003, del 15 de abril de 1998, establece que
EMEIMANABI actite como agente de retencion del cobro de la tasa de recoleccion de
basura del 12% desde febrero de 1998, a través de la planilla mensual que por
consumo de energia eléctrica deben pagar los habitantes del Canton Portoviejo; en
contrapartida FMASEP por los servicios de implementacion, facturacion, cobro y
liquidacion de tasa, reconocera por gastos administrativos el equivalente al 5% del
valor recaudado mensualmente, el cual sera deducido automdticamente de los valores
recaudados.

NOTA 20.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad del afio antes del impuesto a la renta, hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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NOTA 21.- RESERVA DE CAPITAL

Durante el afio 2001 la Compaiiia registro una disminucion de la reserva de capital por
US$ 5.749.506 y en contrapartida registro el cdiculo actuarial; asi también una vez
cerrados los estados de pérdidas y ganancias la pérdida generada durante el afio 2001 se
neteo contra esta cuenta por US$ 24.996.081.

Por otra parte acredito la cuenta de reserva de capital en US$ 28.175.153 de acuerdo con
lo establecido en los decretos ejecutivos 1311 y 281 de marzo 9 del 2001 y registro Oficial
N° 454 de noviembre 15 del 2001respectivamente compensando la diferencia de ingresos
originada por el déficit tarifario producido por la aplicacion de las tarifas aprobadas por
el CONELEC para los servicios de transmision y distribucion.

Segun acuerdo ministerial N° 353 del 27 de diciembre del 2001 en el art. 3 establece que
las empresas eléctricas deberdn obligatoriamente registrar en su contabilidad en la
cuenta de reservas patrimoniales la compensacion de deudas efectuadas.

NOTA 22.- CONTINGENCIAS FISCALES

A la fecha del informe de auditoria, 23 de mayo del 2001, la Compafiia no ha sido
notificada por auditorias tributarias de los periodos economicos 1997 al 200! sujetos a
fiscalizacion.

NOTA 23.- CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2001, las cuentas de orden se encuentran representadas
unicamente por valores en garantia por US$ 590.110.

NOTA 24.- VENTA DE ENERGIA

Corresponde a los ingresos por facturacion de energia eléctrica durante el 2001, y que se
encuentra de acuerdo al sistema tarifario aplicado por la Compariia, segin el siguiente
detalle:
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(US 3)
Residencial 12.024.007
Comercial 5.277.365
Industrial 7.056.833
Alumbrado publico 8.109.382
Entidades oficiales 1.684.457
Suministros ocasionales 9.416
Estaciones de bombeo 3.746.230
Total 37.907.690
NOTA 25.- OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre del 2001 se encuentra compuesto de la siguiente manera:
Us 3
Ingresos de explotacion que no son venta de energia:
Conexiones y reconexiones 337.706
Arriendo de propiedades e instalaciones 55
Deposito servicios consumidores 213.794
Varios - 20.213
571.769
Ingresos ajenos a la operacion e ingresos extraordinarios:
Diferencia en cambio 204.391
Venta de materiales 9.642
Recuperacion energia pérdida 18.291
Intereses y dividendos 894.347
Otros ingresos 269.423
Venta de planos y especificaciones 7.024
1.403.118
Total 1.974.887

NOTA 26.- COMPRA DE ENERGIA

Corresponde a la compra de energia al Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), durante el
periodo de 2001, segin el siguiente detalle:
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(US 3)
Compra de energia 39.102.076
Generacion de combustion interna 3.088.518
Transmision 327.015
Distribucion 3.011.429
Instalaciones de servicio consumidores 5.043.563
Administracion general 5.168.396
Total 55.740.997

NOTA 27.- CONTINGENCIAS

De acuerdo con el Asesor Legal de la Compadiiia, respecto a los juicios que se encuentran
vigentes a la fecha de este informe, 31 de diciembre del 2001, existen demandas
laborales, de las cuales se encuentran en tramite por la Ley de Modernizacion.

Ademas existe un juicio tributario por el no pago del impuesto del 1% al patrimonio de las
sociedades por 1999 y sus correspondientes intereses.

Sin embargo de lo anterior y en vista de la incertidumbre que estos juicios representan, la
Compaiiia no ha provisionado ningim valor.

NOTA 28.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
23 de mayo de 2002, no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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