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INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

La Fabril S.A. (en adelante la “Compafia”) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador desde
marzo de 1935 y su actividad principal es la produccion, distribucion y comercializacion de aceites
comestibles, mantecas, margarinas, jabones, combustibles organicos y productos de limpieza.

La Compaiiia creé el primer Centro de Investigacion y Desarrollo de Aceites y Grasas vegetales en el pais
en la década de 1990. En este centro se han generado productos sustitutos y extensores de manteca de
cacao con bases de aceite de palma y palmiste, logrando asi tomar gran porciéon del mercado de consumo
industrial. Paralelamente, naci6 la linea de productos de limpieza. Ademas, puso en funcionamiento la
planta de refinacién fisica de aceite mas moderna de Latinoamérica y arrancé la planta de produccion de
jabones.

Con una sostenida tasa de crecimiento durante los tltimos 20 afios, en el 2002, La Fabril S.A. adquiri6 el
negocio de aceites y grasas de Unilever Best Foods, que incluy6 la unidad productiva de las marcas de aceite
La Favorita, La Favorita Light, Criollo, La Favorita Achiote y las marcas de Margarina Marva, Hojaldrina,
entre otras.

Actualmente, la Fabril S.A. constituye la Compaiiia mas grande del sector de aceites y grasas comestibles del
Ecuador, ademas, de ser un actor muy importante en la industria de oleaginosas latinoamericana. En el
mercado de jabones de lavar, también lidera hoy la produccion y las ventas de productos derivados del Aceite
de palma en el sector.

La controladora inmediata y final de la Compaiiia es Holding La Fabril S.A. HOLDINGFABRIL, constituida
en Ecuador el 22 de agosto del 2012.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza 2523 y 2522 empleados,
respectivamente.

Durante el ano 2017, la Compaiiia efecttio la colocacion al ptablico de papel comercial y emision de
obligaciones a través del mercado de valores de Quito y Guayaquil y las cuales fueron negociadas en el
mercado ecuatoriano por un total de US$35,000,000 (2016: US$40,000,000) y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Dichos recursos fueron destinados a la
reprogramacion de pasivos a corto plazo y capital de trabajo. Ver Nota 14.

La Compaiiia se someti6 a una calificacién por parte de una empresa calificadora de riesgos y al 31 de
marzo del 2017 mantuvo una calificacién de “AAA”.

Situacion econémica del Ecuador
Durante el 2017, la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de mejora, sin embargo, los
precios de exportacion del petréleo no han recuperado niveles de afos anteriores, lo cual contintia afectando

la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y siguen implementando medidas econémicas como
financiamiento del déficit fiscal, mediante la emision de bonos del Estado y organismos internacionales,
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incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. A pesar del anuncio de recortes en el gasto fiscal, la
falta de incentivos en el sector privado sigue generando un estancamiento en la demanda. Si bien el
esquema de salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza
comercial, se desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este ano se implemento un esquema de
tasas arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones tales como disminucion en lineas de crédito locales para realizar nuevas inversiones y
disminucioén en créditos para capital de trabajo. Ante lo cual la Administracion seguira en el Mercado de
Valores a través de la emision de obligaciones a largo plazo y emision de papel comercial, para conseguir
recursos que se utilizaran en: nuevas inversiones; reprogramar obligaciones financieras de vencimiento
corriente a largo plazo; optimizar el uso de recursos utilizados en la operacion, mediante la generacion de
ahorros y optimizacién de procesos, lo que permitira afrontar las situaciones antes indicadas y mantener la
rentabilidad habitual del negocio.

Aprobacion de estados financieros separados

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron emitidos con la
autorizacion del Director Corporativo Financiero y de Planeacion con fecha 16 de abril del 2018 y
posteriormente seran puestos a consideraciéon de la Junta General de Accionistas para su aprobaciéon
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se
presentan en estos estados financieros separados.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones y
reagrupaciones en los estados financieros separados por el afo terminado al 31 de diciembre del 2016.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En
cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, la Compania también
prepara estados financieros consolidados con Energy & Palma EnergyPalma S.A. y PescaManabita S.A.,
por ser entidades con las que la Compaiiia ha suscrito acuerdos y sobre las que mantiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros separados de la Compaiiia reflejan
su actividad individual, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros de
dichas entidades.
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De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales

pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas

existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la Compania

a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados

Norma Tema a partir de:

NIC28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta 1 de enero del 2018
a su valor razonable.

NIC40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversiéony que las 1 de enero del 2018
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para 1 de enero del 2018
los adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7,la NIC19 y la NIIF

NIIF 2 Las enmiendas aclaran c6mo contabilizar determinados tipos de operaciones 1 de enero del 2018
de pago basadas en acciones.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros "relativas a la aplicacion de la 1 de enero del 2018
NIIF 9 (Instrumentos financieros).

NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas 1 de enero del 2018
anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacion.

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los 1 de enero del 2018
contratos con los clientes ", esta norma reemplazard ala NIC11y 18.

CINIIF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de 1 de enero del 2018
transacciones en las que existe una contraprestacién denominada o tasada en

NIC28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta 1 de enero del 2019
aplicando el valor patrimonial proporcional.

NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos "esta norma reemplazard ala NIC17. 1 deenerodel2019

NIIF 9 Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1 de enero del 2019
condiciones de pagos adelantados.

CINIIF 23  Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicion de las 1 de enero del 2019
incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta.

NIIF 17 Norma que reemplazaré a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ". 1 de enero del 2021
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La Administracién estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafiia.

Con relacion a la NIIF g “Instrumentos financieros” y NIIF 15 “Reconocimiento de los ingresos
procedentes de los contratos con los clientes”, la Administraciéon informa que basada en una evaluaciéon
general no se esperan impactos significativos en la aplicaciéon de las mencionadas normas debido a:

(i)  NIIF 9: la Compania ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera impactos tinicamente a
nivel de clasificacion de sus instrumentos financieros activos. No se espera impacto a nivel de
medicion. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo las
consideraciones del nuevo modelo sugerido por la norma y tampoco se prevén efectos debido
principalmente a que la cartera se recupera en un promedio maximo de 60 dias y las pérdidas por
deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por lo que si se provisionaran las perdidas
esperadas futuras no tendrian un impacto importante.

(i)  NIIF 15: las transacciones comerciales de la Compania no son complejas y comprenden distribucion
y comercializacion de aceites comestibles, mantecas, margarinas, jabones, combustibles organicos y
productos de limpieza. Existe una obligaciéon de desempefio que es claramente identificable y el
precio de la transaccion no contiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco
existen costos incurridos para obtener y caumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no
se esperan efectos en la aplicacion de esta norma.

La Compaiiia aplicara las nuevas reglas de forma prospectiva a partir del 1 de enero del 2018, con los
recursos practicos permitidos por la norma. Los comparativos del afio 2017 no se reexpresaran.

En relacion a la NIIF 16 “Arrendamientos” la Administracion, al momento se encuentra evaluando el
posible impacto que tendra esta norma en los estados financieros aplicable para los periodos anuales
iniciados a partir del 1 de enero del 2019.

Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiiia.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.
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Informacion financiera por segmentos

La NIIF 8 "Segmentos de Operaciéon" requiere que los segmentos sean identificados con base en informes
internos sobre los componentes de la Compaiiia, los cuales son revisados regularmente por el encargado
de la toma de decisiones del area operativa con el fin de destinar los recursos a los segmentos y evaluar su
rendimiento.

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la Gerencia General en
cumplimiento de las decisiones de los accionistas.

La Administracion ha identificado los segmentos operativos en funciéon de la forma como los accionistas
monitorean el negocio, el que considera el negocio desde una perspectiva por tipo de producto.

El segmento de aceites y grasas representa aproximadamente el 72% (2016: 70%) de los ingresos, el
segmento de HCP (Higiene y cuidado personal) el 26% (2016: 27%) y oleoquimicos, marcas de terceros,
magquila y otros el 2% (2016: 3%).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depoésitos a la vista en instituciones financieras de libre disponibilidad y
otros equivalentes altamente liquidos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios, contratados, en caso de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado separado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. De igual forma, la
Compania solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.
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Activos financieros disponibles para la venta: Representados en el estado de situacién financiera
por titulos de crédito de Energy & Palma EnergyPalma S.A. Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos
financieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Administracion tenga la
intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones con
entidades financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociaciéon, cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempre que el activo o pasivo financiero sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a montos adeudados por clientes por la venta de
productos terminados en el curso normal de los negocios. Debido a que la Compania concede
créditos a sus clientes a un plazo promedio de hasta 60 dias, estas cuentas se mantienen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(i)  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden a montos adeudados principalmente
por la venta de productos y prestacién de servicios, préstamos otorgados para capital de trabajo,
cesion de deudas, ventas de productos y prestaciones de servicios. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a terceros y otros
menores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado.
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Activos financieros disponibles para la venta: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el patrimonio. Cuando un titulo valor
clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se deteriora, los ajustes acumulados por
fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Estas inversiones se reconocen inicialmente a su costo de adquisicion y posteriormente se actualizan a su
valor razonable y sus efectos se registran en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la
Administraciéon de la Compania no ha actualizado el valor razonable de estos activos, por considerar que
su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados financieros en su conjunto.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

6) Obligaciones con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estan contratadas a tasas vigentes de mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en
el estado de resultados integrales, en el rubro “Gastos financieros, netos” y los intereses pendientes
de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacién financiera como parte del saldo de
esta cuenta.

(i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.
El periodo de crédito promedio con proveedores locales es hasta 45 dias y con proveedores del
exterior hasta 120 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponde a obligaciones de pago principalmente
por compra de materia prima, dividendos declarados y transacciones de financiamiento. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte
del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania ha registrado una provision de deterioro de
las cuentas por cobrar comerciales, que se presentan en el estado de situacidon financiera, netas de la
misma cuenta.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion, distribucion y otros relacionados directamente con la venta. El costo de los inventarios y
de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.

El costo de los inventarios de materia prima incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte
y otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. El costo de los productos terminados y de los productos semielaborados
comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en
una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

El costo de los materiales de operacion, empaques y envases incluyen los costos relacionados con la
adquisici6n, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su utilizaciéon, netos de descuentos y
promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

Son considerados como inventarios de materiales y repuestos las piezas o componentes almacenados para
ser utilizados en el mantenimiento de maquinaria y equipo, vehiculos pesados e insumos a ser utilizados
en el proceso productivo, excepto por aquellos que son considerados para mantenimiento permanente y
que vayan a ser utilizados por periodos mayores a una afio o aquellos que solo pudieran ser utilizados por
uno de los elementos del activo fijo, los mismos que son clasificados como activos fijos.

La Compaiiia, debido a la alta rotacién de sus inventarios, los cuales estan conformados principalmente
por materias primas tales como: aceites crudos de palma africana, soja, girasol e insumos para el
refinamiento de los mismos, no registr6 provision por obsolescencia de inventario. Estos inventarios se
utilizan principalmente en la fabricaciéon de productos de consumo masivo, cuyas marcas comerciales son
lideres en cada una de sus categorias.

Inversiones en subsidiarias y otras inversiones

Son aquellas entidades sobre las que La Fabril S.A. tiene el poder para gobernar las politicas financieras y
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades. Otras inversiones representan participacion
accionaria en otras compaifiias, donde no existe mayoria accionaria ni se ejerce influencia y control
significativo.
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La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al método del costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 “Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedad, planta y equipos es calculada linealmente
basada en la vida til estimada de los bienes registrados en este rubro o de aquellos componentes
significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compania estima un valor de realizaciéon de su propiedad, planta y
equipos al término de su vida ttil. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios

Edificios e instalaciones 10 - 20
Maquinarias 10 - 15
Muebles y enseres 10
Equipos de computaciéon 3
Vehiculos 5
Helicopteros 15 - 20
Otros equipos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un
afo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Propiedades de inversién

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resultado de su
alquiler en el largo plazo o a través del incremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas por la
Compania, se clasifican como propiedades de inversion.

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados y costo de endeudamiento. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construccién o producciéon demanda un periodo
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento son
capitalizados durante la fase de construccién del activo y cesa cuando el activo esta sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construccion es paralizada.

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversiéon son medidas al valor razonable. El valor
razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participes del mercado en la fecha de la medicién. Cuando se
mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania utiliza datos de mercados observables siempre
que sea posible. Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades
de inversion se incluiran en el resultado del periodo en que surjan.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

El valor en libros de las propiedades de inversion se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Activos intangibles

Las marcas comerciales adquiridas a terceros se muestran a su costo histérico, menos el importe
acumulado de pérdidas por deterioro del valor, si hubiese. Estos activos no se amortizan, pero se evalian
por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo puede estar deteriorado.

Debido a la ausencia de limitantes de naturaleza legal, regulatoria, contractual, econ6mica o de mercado,
se determiné una vida til indefinida para las mismas.

Los otros activos intangibles tienen vida ttil definida y son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método
de linea recta sobre su vida util estimada. La vida 1til estimada, valor residual y método de amortizacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipos, propiedades de inversion y
activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciaciéon o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o
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su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros separados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracién ha realizado los analisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compafiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22% y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Fabril S.A. aplica el 22% después del anélisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6é que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En el afio 2016, amparados en el Decreto Ejecutivo No. 1044 del 26 de mayo del 2016, la Ley de
Solidaridad y resoluciones emitidas por el Servicio de Rentas Internas, debido a la ocurrencia del
terremoto que afect6 principalmente a las provincias de Manabi y Esmeraldas, se decret6 la exoneracion
del pago del anticipo de Impuesto a la renta, para los contribuyentes domiciliados en aquellas provincias;
asi como la exoneracion para los contribuyentes del sector palmicultor, en todas sus fases.
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto a la
renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: se registran en el rubro beneficios a empleados del estado de situaciéon
financiera y corresponde principalmente a:

6) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y gastos de
administracion y ventas, en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios a la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iv)  Otras provisiones: corresponde a los otros beneficios y atenciones establecidas como politica de la
Compaiia, se incluye principalmente descuento a los empleados por comisariato AKI, comisiones,
canasta navidena, agasajo navidefio, y otros establecidos en el reglamento interno.

Beneficios de empleados no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

La Compeaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisiéon para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
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descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5.36% (2016: 5.44%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos estadounidenses de alta calidad.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2017 y 2016, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compania.

Provisiones
La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General de Accionistas declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Venta de productos: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relaciéon con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios: Los ingresos por servicios de maquila, son reconocidos en los resultados del ano
en funcién al grado de realizacién de la transaccion a la fecha del estado de situacion financiera y cuando
es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la transaccion y los costos incurridos.
El grado de realizacion es evaluado de acuerdo con un analisis del trabajo llevado a cabo.

13



2.17

2.18

LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por intereses: Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los
resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas
en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si
existe algtn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

- Vida 1til y deterioro de propiedades, plantas y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnologicos y cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida til fuera diferente
de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas ttiles y deterioro se evaltan al cierre de cada
afio.
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- Impuesto a la renta diferido: La Compaiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

- Provisiones por beneficios a empleados no corrientes: Las hipotesis empleadas en el calculo
actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacioén y de sistemas de informacién, administrados por la alta Gerencia,
que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuaci6n se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una caracterizaciéon y una
descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de La Fabril S.A., si es el caso.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compania, pasivos o
flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compafiia no esta expuesta al riesgo de
cambio resultante de la exposicién de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son en
la moneda funcional.

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos
a tasas de interés fijas, variables y lineas de financiacion (emision de obligaciones y papel
comercial). El riesgo es manejado por la Compaiiia, principalmente, mediante la restructuraciéon de
créditos a largo plazo con periodos de gracia de pago de intereses amortizacién de capital, con tasa
variable y mediante una titularizacion de flujos a tasa fija.

Es politica de la Compania a la hora de contratar deuda el proveerse de las mejores tarifas que
pueda obtener al combinar tasas fijas y variables dependiendo de lo que crea la Compafiia como maés
rentable en el largo plazo y gestionable en el corto plazo.

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
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(c)

Para las ventas a crédito se realiza una segmentacion de clientes los mismos que son: (i) clientes
instituciones que entregan garantias para respaldar su crédito; y, (ii) clientes minoristas los cuales
se mantienen con plazos de vencimientos para los créditos entregados, también pueden entregan
cheques por los valores adeudados. La segmentacion de clientes esta acompafiada por una politica
comercial que incentiva el pago anticipado, para lo cual se otorga “descuentos por pronto pago”,
mediante estas medidas se asegura la administracion de la Compaiiia el mitigar el riesgo de crédito.

Las ventas a crédito son en su mayoria a clientes instituciones previamente calificados, y a clientes
minoristas con un monto de créditos definidos de acuerdo a su capacidad comercial. Las cuentas
por cobrar a estos clientes no representaron un riesgo de crédito para la Compaiiia.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, solo se acepta entidades cuyas calificaciones de riesgo
independientes denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser
como minimo de “A”.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Administraciéon para administrar la liquidez
es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para
cumplir en tiempo y forma con el vencimiento de sus obligaciones, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compania.

La Alta Gerencia conjuntamente con el Comité Ejecutivo tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La alta Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestiéon de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. Las ventas de la Compania
son en su mayoria al contado: con efectivo y cheque con una recuperacién promedio de las cuentas
por cobrar comerciales a 35 dias. El plazo otorgado por los proveedores es de 45 a 60 dias, lo que ha
permitido cubrir las obligaciones a corto y largo plazo, y financiar nuevas inversiones de bienes de
capital requeridos para el mejoramiento del proceso productivo.

El cuadro a continuaci6én analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Entre1y 2 Més de 2
afio afios afios

Al 31 de diciembre del 2017
Obligaciones con entidades financieras 75,112,841 54,688,157 18,536,713
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 45,923,328
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 3,902,433 - -
Al 31 de diciembre del 2016
Obligaciones con entidades financieras 75,489,289 45,895,720 21,790,113
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 54,157,869 - -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 3,636,132 - -

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital se orientan a salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y beneficios
a otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016
Obligaciones con entidades financieras 131,388,909 125,440,806
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 43,688,865 52,667,886
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 3,002,433 3,636,132
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (13,085,283) (19,845,244)
Deuda neta 165,894,924 161,899,670
Total patrimonio 100,846,264 99,731,432
Total capital 266,741,188 261,631,102
Ratio de apalancamiento 62% 62%
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 13,085,283 - 19,845,244 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 34,886,115 - 36,477,227 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 19,362,335 9,800,507 15,446,775 14,503,814
Otras cuentas por cobrar 9,009,828 - 6,217,625 -
Total activos financieros 76,343,561 9,800,507 77,986,871 14,503,814
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones con entidades financieras 66,957,403 64,431,506 66,946,732 58,494,164
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas porj} 43,688,865 - 52,667,886 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 3,902,433 - 3,636,132 -
Total pasivos financieros 114,548,701 64,431,506 123,250,750 58,494,164

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, obligaciones con entidades

financieras y otros activos y pasivos financieros se aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Cajas chicas 26,123 30,934
Bancos e instituciones financieras (1) 7,334,403 5,553,438
Inversiones temporales (2) 4,752,288 13,934,107
Otras (3) 972,469 326,765
13,085,283 19,845,244
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

La calidad crediticia del efectivo en bancos e instituciones financieras determinado por calificadoras

independientes es como sigue:

2017 2016
AAA- 7,037,209 5,278,513
AA+ 54,784 71,399
AA- 121,478 103,625
A+ 62,646 57,913
BBB- 58,286 41,988

7,334,403 5,553,438

(1) Comprende saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior que se detallan a

continuacion:

2017 2016
Bancos locales
Banco del Pacifico S.A. 1,109,538 344,091
Banco Pichincha C.A. 51,411 51,904
Banco Internacional S.A. 1,277,598 1,534,664
Banco Guayaquil S.A. 2,994,659 913,605
Banco de la Producciéon S.A. Produbanco 6,160 875,057
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) 752,502 755,675
Banco Bolivariano S.A. 1,366,017 403,772
Banco del Austro S.A. 121,478 103,625
BanEcuador 58,286 41,988
Banco de Machala S.A. 53,656 74,674
Sobregiros bancarios (667,411) (129,597)

7,123,894 4,969,458
Bancos del exterior
Citibank N.Y. 96,397 482,365
Tower Bank Ltd. 26,607 25,374
Banco Pichincha Miami Agency 24,756 18,177
Banisi S.A. 103 151

147,863 526,067

Cooperativas de ahorro y crédito
Cooperativa de Ahorro y Crédito Olmedo - 2,709
Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Ana 26,041 52,767
Cooperativa de Ahorro y Crédito San Isidro Cia. Ltda. 1,473 2,437
Cooperativa de Ahorro y Crédito COACMES 35,132 -

7,334,403 5,553,438
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Representan inversiones mantenidas en Banco Pichincha C.A., las mismas que devengan intereses a
una tasa efectiva fijada privativamente por el banco de tiempo en tiempo y por periodos completos d
hasta 10 dias, generados sobre los saldos disponibles superiores al monto base establecido.

(3) Notas de Crédito Desmaterializadas emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SRI el 18 de
octubre del 2017y 1 de noviembre del 2016, por un valor de US$3,343,737 y US$3,006,547 v
correspondientes a la devolucion del crédito tributario de Impuesto a la renta del aflo 2014 y 2013
respectivamente, los cuales han sido utilizados para el pago de impuestos. A la fecha de emision de
estos estados financieros los saldos pendientes han sido compensados en su totalidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Clientes nacionales 33,335,216 33,541,947
Clientes exterior 2,813,002 4,197,383
36,148,218 37,739,330
Menos: Provision por deterioro (1,262,103) (1,262,103)
34,886,115 36,477,227

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaifia presenta la siguiente informacién con relaciéon a la
concentracion de su cartera por vencimiento:

2017 % 2016 %
Por vencer 30,877,613 85% 27,182,175 72%
De 31 a 60 dias 3,606,786 10% 9,198,103 24%
De 61 a 120 dias 374,440 1% 210,985 1%
Mas de 121 dias 1,289,379 4% 1,148,067 3%
36,148,218 37,739,330
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

201 2016
Anticipos (1) 3,168,511 1,650,291
Funcionarios y empleados (2) 3,028,813 1,209,809
Terceros (3) 2,222,749 2,533,673
Otros 589,755 823,852

9,009,828 6,217,625

(1)  Corresponde principalmente, a anticipos entregados a: (i) proveedores del exterior por
US$2,830,272 (2016: US$1,207,847); v, (ii) Banco Latinoamericano de exportaciones por
US$115,955 (2016: US$58,695)

(2) Incluye principalmente préstamos entregados a funcionarios y empleados bajo el contrato colectivo.
Estos valores son recuperados mediante descuentos en liquidacién de némina o mediante
cancelaciones directas y los mismos no generan intereses.

(3) Incluyen principalmente cuenta por cobrar a Pesquera Montecristi S.A. PESQUEMONSA por
US$1,9 millones originados por la sesion de derechos de cobro de cuenta por saldos que mantenia
Gondi S.A. por la venta de un barco.

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

201 2016

Productos terminados 17,367,601 14,604,415
Productos semielaborados 8,814,509 7,014,201
Materias primas 15,579,022 12,334,781
Materiales y repuestos 13,675,294 13,399,244
Envases y empaques 4,336,383 5,604,846
Inventario de terceros en custodia 103,890 103,657
Inventarios en transito 53,005 31,591
Otros 37,870 87,630

59,967,574 53,180,365

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos como costos y gastos fueron de
US$316,028,962 (2016: US$333,543,496).

Al 31 de diciembre del 2017, existen garantias prendarias comerciales sobre el producto terminado y

materia prima por un valor aproximado de US$47 millones (2016: US$30 millones) que garantizan
operaciones de crédito detalladas en la Nota 14.
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y OTRAS INVERSIONES

Composicion al 31 de diciembre:

Porcentaje de
participacién en
el capital %

Saldo en libros
Al 31 de diciembre de

Subdiarias

Energy & Palma EnergyPalma S.A. (1) 53.92% 53.92%

Pescamanabita S.A. (2) 99.99% 99.99%

Otras inversiones
Hidroalto Generaciony Energia S.A. 1.50% 1.50%

Otras menores

2017 2016 2017 2016
34,529,000 34,529,000
9,001,351 9,001,351
43,530,351 43,530,351
529,123 450,909
27,886 27,686
557,009 478,595
44,087,360 44,008,946

Actividad principal

Cultivo de plantaciones de
palmay extraccion del aceite
Actividades de pesca de altura
y costera: extraccién de peces,
crustaceosy moluscos
marinos

Producciény venta de energia
eléctrica
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedad, planta y equipos se presentan a continuacion:

Al 1de enero del 2016
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2016

Adiciones

Activaciones

Ventas /Bajas /Reclasificaciones (2)
Depreciacion del ano

Valor en libros al 31de diciembre del 2016

Al 31de diciembre del 2016
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento 2017

Adiciones

Activaciones

Ventas /Bajas /Reclasificaciones (2)
Depreciacion del ano

Valor en libros al31de diciembre del 2016

Al 31de diciembre del 2017
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Edificios e Muebles y Equipos de Otros equipos Obras

Terrenos instalaciones Magquinarias enseres computacion Vehiculos menores en curso (1) Total
16,752,187 41,183,877 86,422,780 1,314,859 2,417,324 5,347,536 2,276,647 8,783,455 164,498,665
- (20,389,647) (38,075,619) (570,481) (1,825,641) (2,991,647) (1,097,496) - (64,950,531)
16,752,187 20,794,230 48,347,161 744,378 591,683 2,355,889 1,179,151 8,783,455 99,548,134
- - - - - - - 6,301,117 6,301,117

2,515,364 1,177,821 5,748,008 362,962 228,990 431,576 197,601 (10,662,322) -
(706,005) (143,556) (16,144) (2,219) (10,767) - - (490,467) (1,369,158)
- (2,592,968) (5,632,120) (121,718) (377,722) (485,696) (202,757) - (9,412,981)
18,561,546 19,235,527 48,446,905 983,403 432,184 2,301,769 1,173,995 3,931,783 95,067,112
18,561,546 42,218,142 92,154,644 1,675,602 2,635,547 5,779,112 2,474,248 3,931,783 169,430,624
- (22,982,615) (43,707,739) (692,199) (2,203,363) (3,477,343) (1,300,253) - (74,363,512)
18,561,546 19,235,527 48,446,905 983,403 432,184 2,301,769 1,173,995 3,931,783 95,067,112
- 2,473,770 - - - - - 8,222,905 10,696,675

56,000 1,374,411 1,352,816 331,306 258,861 63,039 136,451 (3,572,884) -
(2,473,770) (113,841) 35) (3,341 (8,936) (170,506) (8,961) (1,653,395) (4,432,785)
- (2,639,271) (5,456,163) (155,412) (309,074) (500,639) (203,022) - (9,263,581)
16,143,776 20,330,596 44,343,523 1,155,956 373,035 1,693,663 1,098,463 6,928,409 92,067,421
16,143,776 45,952,482 93,507,425 2,003,567 2,885,472 5,671,645 2,601,738 6,928,409 175,694,514
- (25,621,886) (49,163,902) (847,611) (2,512,437) (3,977,982) (1,503,275) - (83,627,093)
16,143,776 20,330,596 44,343,523 1,155,956 373,035 1,693,663 1,098,463 6,928,409 92,067,421
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En el afio 2017, incluye principalmente desembolsos relacionados con la ampliacion de la planta de
chocolates por US$1,6 millones, construccion de la planta ORGANILAC por US$722 mil en
Guayaquil, incremento de BCAT en agencia Guayaquil por US$539 mil, sistema de deteccion de
Incendio en Matriz por US$682 mil; y galpones Balmanta por US$2,4 millones. En el afio 2016,
incluye principalmente desembolsos relacionados con la adquisicion de terrenos por US$2,5
millones en el cantéon Jaramillo y Montecristi, construccion de bodegas de quimicos por US$949
mil; maquinarias y repuestos utilizados en el proceso productivo por US$1,6 millones, vehiculos
por US$432 mil.

En el afio 2017, incluye principalmente venta de vehiculos por US$335 mil, reclasificacion por
desmembracioén de escritura No. Po318 por US$2,4 millones, y reclasificaciéon de saldos a
resultados por US$821 mil. En el afio 2016, incluye principalmente venta de terreno denominado
haciendas manantiales por US$700 mil; y bajas de edificaciones y equipos electronicos por US$413
mil por efectos del terremoto.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia ha otorgado hipotecas abiertas sobre terrenos, edificios,
magquinarias, equipos e instalaciones, principalmente localizados en la Ciudad de Montecristi, por valor
en libros de US$59,013,457 (2016: US$38,968,204). Adicionalmente, para garantizar el cuamplimiento de
sus obligaciones actuales y futuras con una institucion financiera del exterior, La Fabril S.A. mantiene en
el Fideicomiso de Garantia “La Favorita I y IT” terreno, edificios, instalaciones y maquinarias cuyo saldo al
31 de diciembre del 2017 asciende a US$1,992,370 (2016: US$2,088,113).

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de propiedades de inversion se presentan a continuacion:

201 2016
Terrenos 1,768,583 1,768,583
Otros 1,748,293 1,748,293

3,516,876 3,516,876

Valor razonable

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaifiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con las NIIF 13 “Medicién del valor razonable” los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se
basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el valor razonable de las propiedades de inversion segin valuaciones
realizadas por peritos independientes, asciende a aproximadamente US$3,516,876; monto determinado
bajo lineamientos del Nivel 1.

Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 1
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13.

Para determinar el valor razonable de las propiedades de inversion, se baso6 en los precios de venta
comparables a terrenos cercanos a los de la Compania. El dato mas relevante se basa en el precio por m2
del terreno que fue determinado por un informe pericial.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Marca Tipo 2017 2016
La Favorita Aceites 2,594,473 2,594,473
Marva Margarinas para reposteria 474,992 474,992
Hojaldrina Manteca para panificacion 208,675 208,675
Especial B&C Manteca para panificacion 471,956 471,956
Ninacuro Jabones 300,000 300,000
Otros Panuelos 16,760 -
4,066,856 4,050,096
Licencias y softwares 2,036,553 2,036,553
Menos: Amortizacién acumulada (2,036,553) (2,036,553)
4,066,856 4,050,096

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estas marcas se encuentran operando comercialmente y no existen
indicios de deterioro.
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14. OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Corriente
Préstamos bancarios (1) 24,099,606 28,482,442
Emision de papel comercial (2) 20,099,100 30,000,000
Emision de obligaciones (3) 12,149,306 7,825,282
Interes por pagar 709,301 639,008
66,957,403 66,946,732
No corriente
Préstamos bancarios (1) 39,271,724 39,194,337
Emision de obligaciones (3) 25,159,782 19,299,827
64,431,506 58,494,164
131,388,909 125,440,896

®

(2)

Préstamos bancarios: La composicion de los préstamos bancarios es como sigue:

Tasa de interés %

Institucién financiera 2017 2016 2017 2016
Banco Guayaquil S.A. 6.9 - 8.95 8.0-8.25 17,851,824 19,974,703
Banco del Pacifico S.A. 6.50 - 8.95 8.95 8,656,074 3,000,000
Banco Pichincha C.A. 7.50-7.88 7.5 -8.5 4,766,464 6,154,478
Banco Internacional S.A. 8-9 8-8.95 4,895,475 7,762,803
Banco Bolivaria S.A. 7.5 - 1,666,667 -
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 7.48-8.27 8.5-9.02 10,161,241 10,584,686
Banco del Austro S.A. - 0.01 - 3,900,000
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) 5.35 - 4,000,000 -
Corporacién Financiera Nacional B.P 8.36 8.36 5,466,077 7,895,444
BBP Bank S.A. 5.75-7 7 2,916,667 1,083,333
NorthStar Europe S.A. 2.8735 2.8735 990,931 1,321,242
Banisi S.A. 6.50 8 2,000,000 1,000,000
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A - 5.48 - 5,000,000
63,371,420 67,676,779
Menos: porcion corriente (24,099,696) (28,482,442)
Porci6én no corriente préstamos bancarios 39,271,724 39,194,337

Los préstamos otorgados por entidades financieras se han utilizado como capital de trabajo,
destinando una porciéon en la compra de activo fijo para la producciéon de margarinas. Los plazos de
estos préstamos tienen vencimientos hasta el afio 2022 en pagos mensuales y trimestrales.

Dichos préstamos se encuentran garantizados con propiedades, planta y equipos. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia ha otorgado hipotecas abiertas sobre terrenos por US$59
millones, prendas industriales que incluyen principalmente maquinaria y planta industrial ubicada
en Montecristi por US$59 millones. Ver Nota 11.

Emision de papel comercial: La Compafiia mediante resoluciones No.
SCVS.INMV.DNAR.15.0001676 del 2 de junio del 2015, No. SCVS.INMV.DNAR.16.00011104 del 8
de marzo del 2016, y No. SCVS-INMV-DNAR-17-0001562 del 18 de abril del 2017; obtuvo
autorizacién para realizar una oferta ptblica de papel comercial por US$15 millones cada una y con
garantia general.
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La emision de papel comercial se estructura de la siguiente manera:

Tasa nominal % Plazo (dias)

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Sexta emisi6on - 5.75-7.25 - 359 - 15,000,000
Séptima emision  2.50 - 6.50 5.25- 7.5 359 359 14,999,100 15,000,000
Octava emision 3.50 - 359 - 15,000,000 -

29,999,100 30,000,000

(3) Emisién de obligaciones: Durante el primer semestre del afo 2017 y 2016, fueron cancelados los
dividendos con pagos de capital trimestral y semestral, asi como el pago de intereses trimestrales.

La emisi6n de obligaciones se estructura de la siguiente manera:

Tasa Plazo
nominal dias 2017 2016
%
Cuarta emisiéon
Clase A 7.5 1440 - 1,392,574
Clase B 7.5 1800 1,159,088 2,232,535
Clase C 8 2160 3,600,000 4,000,000
4,759,088 7,625,109

Quinta emisién
Clase 1 7.5 1440 2,500,000 3,500,000
Clase 2 7.5 1440 3,000,000 4,000,000
Clase 3 8.25 1440 8,100,000 10,800,000
Clase 4 10 3600 1,200,000 1,200,000

14,800,000 19,500,000
Sexta emision
Clase I 7.25 1440 8,750,000 -
Clase J 7.5 1800 9,000,000 -

17,750,000 -

37,309,088 27,125,109
Menos: porcién corriente (12,149,306) (7,825,282)
Porion no corriente de emision de obligaciones 25,159,782 19,299,827

Cuarta emision: La Compania durante el afio 2013 realiz6 la oferta ptblica de obligaciones de largo
plazo por US$15 millones con garantia general, la cual fue aprobada por la Superintendencia de
Companias mediante Resolucién No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G 13.0006717 del 19 de agosto del 2014
y cuya composicion se detalla a continuacion:

Clase A: Se emitieron US$5,000,000 en titulos, cuyo plazo fue 4 afos, los cuales devengaron una
tasa fija del 7.5% y cuyo vencimiento ser4 en el afio 2017.

Clase B: Se emitieron US$5,000,000 en titulos divididos en 3 series, cuyo plazo fue 5 afios, los
cuales devengaron una tasa fija del 7.75% y cuyo vencimiento sera en el 2018.
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Clase C: Se emitieron US$5,000,000 en titulos divididos en 3 series, cuyo plazo fue 6 anos, los
cuales devengaron una tasa fija del 8% y cuyo vencimiento sera en el 2019.

Quinta emisidn: La Compaifiia durante el afio 2016 realiz6 la oferta ptblica de obligaciones de largo
plazo por US$20 millones con garantia general, la cual fue aprobada por la Superintendencia de
Compaiias mediante Resolucion No. SCVS.INMV.DNAR.15.3005065 del 15 de septiembre del 2016
y prorrogado mediante resolucién No. No. SCVS.INMV.DNAR.16.0005923 del 21 de noviembre del
2016, cuya composicion se detalla a continuacion:

Clase 1: Se emitieron US$4,000,000 en titulos, cuyo plazo fue 4 afos, los cuales devengaron una
tasa fija del 7.50% pago de interés trimestral y pago de capital semestral y cuyo vencimiento sera en
el 2020.

Clase 2: Se emitieron US$4,000,000 en titulos, cuyo plazo fue 4 afios, los cuales devengaron una
tasa fija del 7.50% trimestral y pago de capital semestral y cuyo vencimiento ser4 en el 2020.

Clase 3: Se emitieron US$10,800,000 en titulos, cuyo plazo fue 4 anos, los cuales devengaron una
tasa fija del 8.25% trimestral y pago de capital semestral y cuyo vencimiento ser4 en el 2020.

Clase 4: Se emitieron US$1,200,000 en titulos, cuyo plazo fue 10 afios, los cuales devengaron una
tasa fija del 10% anual y pagados de forma mensual y el capital en su solo pago al vencimiento y
cuyo vencimiento sera en el 2026. Durante el afio 2017, estos papeles devengaron intereses con cargo
alos resultados del ejercicio.

Sexta emisién: La Compaiia durante el afio 2017 realizo la oferta publica de obligaciones de largo
plazo por US$20 millones con garantia general, la cual fue aprobada por la Superintendencia de
Compaiias mediante Resolucion No. SCVS.INMV.DNAR.17.0001535 el 2 de mayo del 2017

y cuya composicion se detalla a continuacion:

Clase I: Se emitieron US$10,000,000 en titulos, cuyo plazo fue 4 afios, los cuales devengaron una
tasa fija del 7.25% y pago de interés trimestral y pago de capital semestral y cuyo vencimiento sera
en el 2021. Durante el aho 2017, estos papeles devengaron intereses con cargo a los resultados del
ejercicio.

Clase J: Se emitieron US$10,000,000 en titulos, cuyo plazo fue 2 afios, los cuales devengaron una
tasa fija del 7.50% pago de interés trimestral y pago de capital semestral y cuyo vencimiento sera en
el 2022. Durante el afio 2017, estos papeles devengaron intereses con cargo a los resultados del
ejercicio.

La Compaiiia de acuerdo a las disposiciones contenidas en las Regulaciones del Consejo Nacional de
Valores y compromisos contractuales para la emision de obligaciones, debe cumplir con los siguientes
resguardos financieros:

@

(b)

Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno, a
partir de la oferta ptblica y hasta la redencion total de los valores. A la fecha de cierre de los estados
financieros, este indicador se establece superior a uno.

Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno,
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados o convertidos en
efectivo. La Administraciéon de la Compaifiia de acuerdo a sus registros de control declara que esta
medida se encuentra cumplida.
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15.

(c) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
la Compaiiia no mantiene obligaciones en mora.

(d) Mantener, durante la vigencia de la emision, la relacion de activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacién en 80%, segin lo establecido en el articulo 13, seccion I, capitulo III,
subtitulo I, Titulo III, de la codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, la Ley de
Mercado de Valores y demés normas pertinentes. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia
mantiene la relacion de activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion segtn lo
establecido en la Ley de Mercado de Valores.

Las disposiciones reglamentarias vigentes sefialan que el incumplimiento de estos resguardos dara lugar a
que se declare de plazo vencido todas las emisiones vigentes. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la
Compaiiia ha dado cumplimiento a los resguardos financieros exigidos.

Los vencimientos anuales no corrientes de los préstamos bancarios y obligaciones financieras emitidas
son los siguientes:

Anos 201 2016
2018 - 24,619,829
2019 26,925,532 16,741,455
2020 22,966,797 11,148,337
2021 10,722,962 4,501,165
2022 2,616,215 283,378
2026 1,200,000 1,200,000
64,431,506 58,494,164

Derechos fiduciarios: Conformado por dos Fideicomisos: (i) Fideicomiso Mercantil Irrevocable de
Administracion de Flujos; y, (ii) Fideicomiso Mercantil Segunda Titularizacién de Flujos Futuros de
Fondos La Fabril, cada uno garantizado por el recaudo de las obligaciones financieras adeudadas por los
clientes de la Compafiia generadas por las ventas del segmento de Panificadores Artesanales y Semi-
Industriales y por las ventas de los clientes seleccionados del Segmento "Distribuidor Exclusivo de
Consumo", respectivamente. Estos fondos son depositados directamente en las cuentas bancarias de los
fideicomisos para el pago de las obligaciones de forma recurrente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2017 2016
Proveedores locales (1) 6,212,363 14,968,407
Proveedores exterior (2) 27,519,540 29,849,654
Otras (3) 8,700,554 5,163,470
42,432,457 49,981,531
Anticipos de clientes 1,256,408 2,686,355
43,688,865 52,667,886
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17.

(1)  Corresponde principalmente compras de materias primas e insumos por US$3,701,196 (2016:
US$9,944,450), los cuales tienen vencimientos de 30 a 45 dias y no devengan intereses.

(2) Incluye principalmente facturas por compras de aceite crudo de soya, girasol y maiz por
US$27,519,539 (2016: US$23,657,373), los cuales no generan intereses y tienen vencimiento
promedio de 120 dias.

(3) Incluye principalmente provisiones por: (i) proveedores de servicio de transporte por US$1,372,211

(2016: US$1,747,750); (ii) gastos generados en tramites de exportaciéon por US$712,782 (2016:
US$7,986); y, (iii) servicios basicos por US$110,145 (2016: US$492,785), entre otros.

BENEFICIOS EMPLEADOS

Composicién al 31 de diciembre:

2017 2016
Participacion trabajadores (1) 2,399,623 2,313,933
Beneficios sociales (2) 3,391,017 3,142,782
Otros (retenciones laborales y sociales) (3) 1,543,683 1,371,651

7,334,323 6,828,366

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los movimientos de la
provision para participaciéon a trabajadores fueron como sigue:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 2,313,933 3,659,671
Provision 2,399,623 2,313,933
Pagos (2,313,933) (3,659,671)
Saldo al 31 de diciembre 2,399,623 2,313,933
(2) La composicién de beneficios sociales es como sigue:
201 2016
Décimo tercera remuneracion 245,857 232,238
Décimo cuarta remuneraciéon 707,187 666,118
Vacaciones 2,404,767 2,194,293
Fondo de reserva 33,206 50,133
3,391,017 3,142,782

(3) Incluye principalmente: (i) retenciéon por aportaciones realizadas al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social (IESS) y amortizacion de préstamos otorgados por esta institucion, los cuales se

descuentan mensualmente a los empleados de su remuneracién por US$881,232 (2016:
US$689,900); y (iii) comisiones por pagar por US$372,258 (2016: US$470,469), entre otros.

OBLIGACION PARA BENEFICIOS DEFINIDOS
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El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al lde enero

Costo laboral por servicios actuariales

Costo financiero

Reducciones y liquidaciones anticipadas

Ganancias actuariales
Beneficios pagados

Al3lde diciembre

Jubilacion patronal

Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
14,934,459 22,428,132 3,782,294 3,740,047 18,716,753 26,168,179
1,264,392 1,752,209 398,383 689,437 1,662,775 2,441,646
565,524 536,377 151,221 142,180 716,745 678,557
(794,804) (814,855) (147,525) (192,291)

(697,907)  (8,967,404)
(449,393) -

(66,609)  (597,079)
(173,241) -

(942,329)  (1,007,146)
(764,516)  (9,564,483)
(622,634) -

14,822,271 14,934,459

3,944,523 3,782,294

18,766,794 18,716,753
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Los importes incluidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo laboral por servicios actuariales 1,264,392 1,752,209 398,383 689,437 1,662,775 2,441,646
Costo financiero 565,524 536,377 151,221 142,180 716,745 678,557
Reducciones y liquidaciones anticipadas (794,804) (814,855) (147,525) (192,291) (942,329) (1,007,146)

1,035,112 1,473,731 402,079 639,326 1,437,191 2,113,057

El anélisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los cambios en las

principales hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Impacto en las provisiones de

Cambios en jubilacion patronal y desahucio
hipotesis Incremento Disminucién
% USs % USs %

201
Tasa de descuento 0.5 324,105 2% (85,133) 0%
Futuro incremento salarial 0.5 324,105 2% (85,133) 0%
2016
Tasa de descuento 0.5 192,336 1% (189,622) -1%
Futuro incremento salarial 0.5 192,336 1% (189,622) -1%

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201
Tasa de descuento (1) 5.36%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 1.4%
Tablas de mortalidad (2) 1ESS 2002
Tasa de conmutacién actuarial 3.74%
Tasa de rotacién media 0.11%

(1)  Ver Nota 2.13.2.

2016
5.44%
4.5%
IESS 2002
3.74%
2.25%

(2) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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18.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016
con compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compafias con accionistas comunes, con participaciéon accionaria significativa en la Compania, asi

como aquellas que para efectos tributarios se constituyen en partes relacionadas por estar

domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicion o en paraisos

fiscales:

Ingresos
La Fabril USA

Gondi S.A.

Energy & Palma EnergyPalma S.A.
Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.
Agricola El Naranjo S.A.

Montecristi Golf Club Montecristigolf S.A.

Compania de Transporte de Carga Pesada Virgen de Monserrate S.A.

Carcill Interancional S.A.
CTR Investment S.A.
Challenge Iberoamérica
Xovel S.A.

Otros

Compra de bienes, costos y gastos

Gondi S.A.

Energy & Palma EnergyPalma S.A.
Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.
Agricola El Naranjo S.A.

Compania de Transporte de Carga Pesada Virgen de Monserrate S.A.

Inmobiliaria Montecristi S.A. Inmontecristi

Banco Latinoamericano del Comercio Exterior S.A.
BBP Bank S.A.

Banisi S.A.

Otros

Créditos otorgados
Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.

Compaiiia de Transporte de Carga Pesada Virgen de Monserrate S.A.

Créditos recibidos

Banco Latinoamericano del Comercio Exterior S.A.
Banisi S.A.

BBP Bank S.A.

2017 2016

3,214,983 1,922,936
- 41
121,225 131,558
263,536 458,763
2,747 55,654
4,740 392,050
144,265 59,554
9,827,975 7,996,592
- 404,040

2,446,321 -
604,384 1,052,565
342,259 276,000
16,972,435 12,749,753
- 195,374
16,049,340 10,155,804
83,202,195 71,877,996
820 287,006
1,917,313 1,105,213
97,610 2,139,219
107,946 248,214
76,414 108,727
96,757 74,888
96,937 120,519
101,645,332 86,312,960
- 3,306,083
- 40,000
- 3,346,083
- 10,000,000
2,000,000 1,000,000
3,000,000 2,000,000
5,000,000 13,000,000

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras

transacciones de igual especie realizados con terceros.

Composicion de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:
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Entidad

Cuentas por cobrar corrientes
La Fabril USA (1)
Agricola El Naranjo S.A. (2)

Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A. (3)

Holding La Fbabril SA

Energy & Palma EnergyPalma S.A. (4)
Forestal Cabo Pasado S.A. (4)
Compaiia de Transporte de Carga
Pesada Virgen de Monserrate S.A.
Inmobiliaria Montecristi C.A.

Otros menores

Cuentas por cobrar no corrientes
Manageneracion S.A. (4)

Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.
Energy & Palma EnergyPalma S.A.
Penedes LLC(5)

Agricola El Naranjo S.A.

Bluegrass Holding S.A.

Compaiia de Transporte de Carga
Pesada Virgen de Monserrate S.A.

Otros menores

Cuentas por pagar corrientes

Holding La Fabril S.A. HOLDINGFABRIL
Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.
Compania de Transporte de Carga
Pesada Virgen de Monserrate S.A.
Energy & Palma Energypalma S.A.

Otros

Relacién

Tipo de transaccién

Administracién comin
Administracién comin
Administracién comtan
Administracién comin
Administracién comin
Administracién comin

Administracién comin
Administracién comin
Administracién comtin

Administracién comin
Administracién comin
Administracién comtin
Administracién comin
Administracién comin
Administracién comin

Administracién comtan
Administracién comin

Administracién comin
Administracién comin

Administracién comin
Administracién comin
Administracién comin

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Financimiento

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Financimiento
Comercial
Financimiento

Comercial
Comercial

Financiamiento
Comercial

Financiamiento
Comercial

2017 2016
1,480,589 1,672,041
4,616,129 4,924,387
1,758,763 2,120,881

76,664 -
3,719,660 3,188,808
2,312,501 2,443,665

75,860 8,445
3,609,894 -
1,712,275 1,088,548

19,362,335 15,446,775
7,165,776 8,750,017
- 1,083,333

341,146 341,146
1,563,919 2,907,817

243,844 123,867

- 454,000

228,160 787,130

257,662 56,504
9,800,507 14,503,814

20,162,842 29,950,589

122,981 1,852,425
2,417,191 1,606,316

85,842 25,553

115,785 150,012
1,160,634 1,826
3,902,433 3,636,132

(1) Representa valores pendientes de cobro por exportaciones y anticipados entregados por concepto

de exportaciones.

Monto originado por créditos otorgados para el desarrollo de proyectos forestales, los cuales seran

Corresponde principalmente a préstamo otorgado en el 2016, que devenga una tasa de interés de

8% anual, con una vigencia de 5 afios, a vencerse en el 2021, a ser compensados mediante la

Representa préstamos de capital de trabajo, para el desarrollo de nuevas plantaciones de palma

pagaderos a 24 meses, que no generan intereses. Alternativamente estos saldos pueden ser

® cancelados en un plazo menor a 12 meses.
(3)
compra de materia prima.
(4)
utilizados para futuros aumentos de capital en estas companias.
(5)

intereses a la tasa libor vigente.

Corresponden a créditos concedidos para capital de trabajo con plazo de hasta 3 afios y generan

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Los saldos pendientes no estan garantizados y se realizaran o liquidaran en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido gastos adicionales en el periodo actual ni en periodos
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19.

19.1

19.2

19.3

anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro con los saldos adeudados por partes

relacionadas.

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la

siguiente:

Beneficios a corto plazo
Beneficios a largo plazo

IMPUESTOS

La composicion de los Impuestos por recuperar es como sigue:

Retenciones en la fuente
Impuesto a la salida de divisas - ISD (1)
Reclamos Servicio de Rentas Internas

(1) Impuestos pagados en la importacion de materias primas y otros insumos.

La composicidén impuestos por pagar es como sigue:

Impuesto a la renta

Impuesto a la renta afios anteriores (1)
Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta empleados

Otros impuestos (2)

(1)  Representa principalmente provisiéon de glosas determinadas sobre Impuestos a la renta de afios

anteriores.

2017 2016
3,804,783 3,965,234
2,520,072 2,189,230
6,324,855 6,154,464
2017 2016
10,257,007 10,010,796
9,413,899 7,835,606
28,617 8,530
19,699,523 17,854,932
201 2016
3,365,923 3,222,631
195,597 195,597
735,106 414,377
676,279 724,863
134,955 92,346
1,469,842 1,577,534
3,211,779 3,004,717

(2) Incluye principalmente provision para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) causado en

importaciones de materias primas, insumos y materiales.

Gasto de Impuesto a la renta

La composicién del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

Impuesto a la renta corriente

2017

3,365,923

2016

3,222,631
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19.4 Conciliacion contable tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuaci6n se detalla la determinacién del Impuesto a la renta sobre los anos terminados al 31 de

diciembre:
2017 2016

Utilidad antes de participacion trabajadores e Impuesto a la renta 15,997,488 15,426,218
Menos - Participacién a los trabajadores (2,399,623) (2,313,933)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 13,597,865 13,112,285
Mas - Gastos no deducibles (1) 4,016,535 4,105,143
Menos - Ingresos exentos (2) (2,924,042) (1,907,345)
M@s otras partidas conciliatorias 609,294 520,058

Base tributaria 15,299,652 15,830,141

Tasa impositiva 12% (3) - 312,000

Tasa impositiva 22% 3,365,923 2,910,631
Impuesto a la renta causado 3,365,923 3,222,631

(1)  Incluye: (i) US$1,945,868 (2016: US$1,833,007) por depreciaciones que exceden los limites
establecidos por la ley, (ii) US$932,765 (2016: US$1,130,231) de provision de jubilacién patronal y
desahucio que exceden los limites establecidos por la ley (iii) costos y gastos no sustentados en
comprobantes de venta por US$329,298 (2016: US$468,459), (iv) regalos y donaciones por
USS$287,751 (2016: US$407,438), y; (v) otros gastos no deducibles por US$463,650 (2016:
US$266,008).

(2) Incluye: (i) US$1,153,403 (2016: US$1,483,443) por indemnizacién seguros; (ii) US$1,477,507
(2016: US$423,902) por reverso de jubilacion patronal; y (iii) US$293,132 en el afio 2017 por
reinversion de utilidades.

(3) Enelafio 2017, los accionistas de la Compaifiia decidieron no reinvertir utilidades del ejercicio
(2016: US$2,600,000).
19.5 Situacioén fiscal

Ala fecha de emision de estos estados financieros separados, los ejercicios fiscales 2015 a 2017, estan sujetos
a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

En marzo del 2016, la Administracién Tributaria apertura el proceso determinativo sobre la Liquidacién del
Impuesto a la renta del afio 2013, y en noviembre del 2017 se apertura proceso por afio 2014, los cuales se
encuentran en proceso de revision por parte del Servicio de Rentas Internas. La Administracién de la
Compaiiia, en conjunto con sus asesores legales y tributarios, considera que no es posible anticipar el
resultado final de estos asuntos.

19.6 Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del

36



19.7

2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2016, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, yii) en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2018, ha concluido que no habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta del
afio 2017. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se publicé la “Ley Orgéanica para la Reactivaciéon de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivaciéon de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

- Eliminacion de la obligacion de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacién patronal y desahucio. S6lo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccién de la tarifa del Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduccioén de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

- Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

La Administracion de la Compafiia ha analizado las principales reformas y estima que los principales

impactos de la nueva ley a partir del ano 2018 seran: (i) incremento en la tasa del Impuesto a la renta; (ii)
incremento del gasto no deducible por concepto de provisiones por jubilacién patronal y desahucio; y, (iii)
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20.

21.

la eliminacion del beneficio de reduccion de hasta 10% en la tarifa de Impuesto a la renta por reinversiéon
de utilidades.

Por otro lado, el 25 de mayo del 2016, mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago
del anticipo minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los
cantones afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios se
muestran a continuacion:

2017 2016

Utilidad antes de Impuesto a la renta 13,597,865 13,112,285
Tasa impositiva vigente 22% 22% 22%
Efecto fiscal al calcular la ganancia fiscal 2,991,530 2,884,703
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al
calcular la ganancia fiscal:
Efecto fiscal de gastos no deducibles 883,638 903,131
Efecto fiscal de ingresos exentos (643,289) (419,616)
Efecto fiscal de otras partidas conciliatorias 134,044 114,413
Menos efecto de cuadratura utilidad reinvertida - (260,000)
Gasto Impuesto a la renta corriente 3,365,923 3,222,631

Tasa efectiva 25% 25%

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social autorizado suscrito y pagado consiste en 6,239,911 (2016:
5,979,911) acciones de valor nominal US$10 cada una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho
a dividendos.

La Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 13 de noviembre del 2016, resolvié aumentar el
capital de la Compania en US$2,600,000 mediante capitalizaciéon de utilidades del afio 2012, 2014, 2015,
2016 y apropiacion de reserva de capital. El referido aumento fue aprobado fue inscrito en el Registro
Mercantil el 22 de diciembre del 2017.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital: Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por valuaciéon de
inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere,
podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la liquidacion de la
Compania.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién inicial de las NIIF: De acuerdo a lo
establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion inicial de las NIIF, se registran en el
patrimonio en la subcuenta denominada resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados. El saldo acreedor solo podria ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la del Gltimo ejercicio concluido,
si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de 1a Compaiiias.
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Resultados acumulados: Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de

Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2017 y 2016, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2017 2016
Saldo inicial 1,852,425 2,500,000
Dividendos declarados 9,881,626 14,500,000
Dividendos pagados (11,611,070) (15,147,575)
Dividendos por pagar 122,081 1,852,425
INGRESOS POR VENTAS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

2017 2016
Venta de producto 472,687,202 446,106,260
Otros (incluye servicio de maquila) 12,872,260 14,322,257

485,559,462 460,428,517

INFORMACION POR SEGMENTOS

Los ingresos ordinarios de la Compaiiia provienen de la distribucién y comercializacion de aceites
comestibles, mantecas, margarinas, jabones, combustibles orginicos y productos de limpieza.

La Compaiiia reporta informaciéon por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Dicha norma establece estaindares para el reporte de informacién por segmentos en los
estados financieros asi como también revelaciones sobre productos y servicios, areas geograficas y
principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual
se tiene informaci6n financiera separada que es evaluada regularmente por la alta administracién para la
toma de decisiones respecto de la asignacion de recursos y la evaluacién de los resultados.

El sistema de informacion de la gerencia de la Compaiiia esta estructurado en funcién de las siguientes
categorias:

Aceites y grasas: aceites comestibles, mantecas, margarinas.

HCP: jabones y productos de limpieza.

Oleoquimicos: combustibles organicos.

Comercializaciéon de marcas de terceros: distribucién y venta de Clorox.

Magquila: Encargo de produccion de Clorox, y servicios de refinamiento de aceites para exportadoras de
productos del mar, entre otros.

Otros: Incluye principalmente la venta de semillas y fibra de algodon.

La informacion sobre los segmentos sobre los cuales informa se presenta a continuacion:
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Ventas
Mercado local
Mercado exterior

2017

Aceites y grasas

HCP

Comercializacién marcas de terceros
Magquila

Otros

2016

Aceites y grasas

HCP

Comercializacién marcas de terceros
Magquila

Otros

%

72%
26%
0%
1%
1%

70%
27%
1%
1%
1%

2017 2016

432,940,007 399,607,465

52,619,455 60,821,052

485,559,462 460,428,517

Ventas Costo Margen

348,031,790 278,778,116 69,253,674

128,196,446 89,153,342 39,043,104
179,341 179,452 (111)
5,133,178 3,858,559 1,274,619
3,866,770 691,132 3,175,638
485,559,462 372,803,122 112,756,339
320,984,671 254,304,547 66,680,124
126,383,755 91,052,949 35,330,806
3,204,423 2,638,583 565,840
6,794,744 4,153,203 2,641,541
3,060,924 3,233,437 (172,513)
460,428,517 355,382,719 105,045,798

Lo anterior constituye la mediciéon informada al encargado de la toma de decisiones del area operativa
para propositos de distribucion de los recursos y evaluacion del rendimiento del segmento.

Los activos, pasivos y gastos de la Compaiiia estan destinados a atender la totalidad de la operacion, por lo

que los mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017
Materias primas

Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Gastos de mantenimiento
Insumos

Servicios varios

Honorarios profesionales
Seguros

Viajes y movilizaciones

Costo de materiales

2016

Materias primas
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral

Jubilacién patronal y desahucio
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Gastos de mantenimiento
Insumos

Servicios varios

Honorarios profesionales
Seguros

Viajes y movilizaciones

Costo de materiales

Gastos de
Costo de administracién
ventas y ventas Total

316,028,962 - 316,028,962
21,164,935 26,939,709 48,104,644
- 2,399,623 2,399,623
740,567 922,407 1,662,974
105,344 3,615,899 3,721,243
7,532,337 1,731,244 9,263,581
7,685,493 1,679,211 9,364,704
524,730 1,105,284 1,630,014
15,785,903 51,468,123 67,254,026
339,264 3,285,781 3,625,045
2,046,355 1,655,667 3,702,022
90,325 1,137,589 1,227,914
758,907 243,093 1,002,000
372,803,122 96,183,630 468,986,752
300,060,423 - 300,060,423
19,821,097 27,482,584 47,303,681
1,301,533 1,012,400 2,313,933
1,029,031 1,412,615 2,441,646
41,046 2,410,170 2,452,116
7,668,685 1,744,296 9,412,981
6,366,070 1,706,780 8,072,850
425,375 715,448 1,140,823
15,727,508 46,377,748 62,105,256
267,472 2,484,777 2,752,249
1,766,057 1,769,682 3,535,739
72,252 911,250 983,502
835,270 438,390 1,273,660
355,382,719 88,466,140 443,848,859




OTROS INGRESOS

Composicion al 31 de diciembre

201 2016
Recuperacion de costos y gastos 2,502,972 2,564,199
Prestaci6n de servicios 1,522,324 1,651,324
Recuperacion de siniestros 1,153,403 1,483,443
Venta de activos 407,283 49,137
Otros 1,295,078 1,029,243

6,881,060 6,777,346
GASTOS FINANCIEROS, NETO
Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Intereses devengados de préstamos recibidos 4,920,210 6,031,497
Intereses devengados en obligaciones financieras 4,180,358 3,186,094
Otros gastos bancarios 1,515,649 2,118,385
Interes ganados (760,312) (1,091,257)

9,855,905 10,244,719

COMPROMISOS

Fideicomiso La Favorita Dos: El 26 de abril del 2007, la Compafiia constituy6 el Fideicomiso “La
Favorita”; el cual registra el terreno y planta industrial de aceites ubicados en Guayaquil con el propdsito
de garantia. En este fideicomiso se registra la participacion de: La Fabril S.A. en calidad de Cedente de
Derechos Fiduciarios y Deudora; adicionalmente es beneficiario acreedor la Corporacién Andina de
Fomento - CAF (100% participacion). Este fideicomiso tiene principalmente como objeto lo siguiente:

- Mantener la titularidad de los activos entregados como aportacion patrimonial.

- Suscribir los contratos necesarios para la administraciéon, mantenimiento y operacién de los
referidos activos por cuenta de la Compania. El 16 de marzo del 2007, el Fideicomiso mediante
escritura publica suscribi6 con la Compaiiia “Contrato Precario de Administracién y Operacién”, el
cual no tiene vencimiento ni honorarios establecidos; y puede ser terminado por las partes.

- Garantizar el cumplimiento del pago de obligaciones y compromisos financieros que suscriba la
Compaiiia en calidad de deudora con el Banco acreedor beneficiario de este fideicomiso.

- El plazo de vigencia de este fideicomiso no se encuentra establecido; pero se encuentra sujeto a la
cancelacion de las obligaciones financieras contraidas con el Beneficiario acreedor.

Los bienes aportados al fideicomiso comprenden terrenos, edificios, instalaciones y maquinarias por
US$3,9 millones.

Fideicomiso La Fabril: El 10 de marzo del 2003, se constituy6 el Fideicomiso Mercantil “La Fabril”
cuya finalidad era garantizar las operaciones de crédito que La Fabril S.A. mantenia con Towerbank
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International Inc., sociedad constituida bajo las leyes de la Republica de Panama. Para este fin la
Compaiiia se comprometid en aportar facturas de sus clientes, materias primas y/o productos
terminados, mediante la Fiduciaria del Pacifico S.A. En virtud de este contrato, la Compaiia fue
responsable de realizar tales activos y mantener en el patrimonio auténomo de este fideicomiso, el
importe de garantias correspondientes al total de créditos e intereses que haya otorgado el banco
acreedor a favor de La Fabril S.A.

La vigencia de este fideicomiso es de un ano y puede prorrogarse por acuerdo entre las partes. Hasta el 31
de diciembre del 2016, la Compafiia mantuvo en custodia de este fideicomiso inventarios de productos
terminados y materias primas por US$32,4 millones, los cuales garantizaban la linea de crédito aprobada
por Towerbank International Inc. por US$10 millones, y la cual fue integramente cancelada en el afio
2017.

Fideicomiso Manageneracién-Acciones: Fideicomiso Mercantil de Administracion y Garantia
constituido mediante escritura pablica el 22 de septiembre del 2004; el cual registra la participaciéon de
La Fabril S.A. como constituyente, la Corporacién Reguladora del Manejo Hidrico de Manabi, como
beneficiario y Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles como Fiduciaria. Este
contrato se suscribi6 para dar cumplimiento al Contrato de Administracion Accionaria, suscrito el 29 de
mayo del 2003, en el cual se establecio la obligacion de la constituyente para celebrar un contrato de
fideicomiso mercantil al cual transferiria la totalidad de las acciones suscritas y pagadas en el capital
social de Manageneracion S.A. y tiene como objeto principal la tenencia y administraciéon de 1,099,500
acciones de valor nominal unitario de US$1, propiedad de la constituyente a la fecha de este contrato.

El 13 de abril del 2005, la Fiduciaria a pedido de la Constituyente, transfirié el usufructo de las acciones al
Fideicomiso Mercantil de garantia y fluyjo denominado Manageneracién - Usufructo, con el proposito de
constituir una fuente de pago y un mecanismo de garantia de las obligaciones adquiridas por
Manageneracion S.A. para financiar los proyectos hidroeléctricos denominados Poza Honda y La
Esperanza.

En septiembre y noviembre del 2009, el Presidente de la Repuiblica mediante Decretos Ejecutivos No. 69
y 146, ordend la requisicion de todos los bienes muebles e inmuebles de Manageneracion S.A. ante lo cual,
en diciembre del 2009, la Compaiiia y Manageneracion S.A. presentaron una demanda ante el Centro de
Mediacion y Arbitraje de la CAmara de Comercio de Manta contra la Corporaciéon Reguladora del Manejo
Hidrico de Manabi - Secretaria Nacional del Agua por el incumplimiento de los contratos del proyecto de
Manageracion, cuya cuantia asciende a US$34,8 millones.

El 11 de marzo del 2014, el Tribunal Arbitral de la CAmara de Comercio de Manta emiti6 sentencia a favor
de La Fabril S.A. y Manageneracién S.A. y la demandada interpuso accién de nulidad de tal fallo ante la
Corte Provincial de Portoviejo, la cual declaré la nulidad del procedimiento. Por lo tanto, debe
sustanciarse el tramite arbitral ante el Centro de Medicacién y Arbitrajes de la CAmara de Comercio de
Manta. A la fecha de emision de este informe la Administracion se encuentra evaluando las acciones
legales que le corresponden.

Fideicomiso Mercantil de Segunda Titularizacién de Flujos Futuros: El 8 de agosto del 2011, la
Compania constituy6 el Fideicomiso de Titularizacién de Flujos Futuros, cuyo objeto es desarrollar un
proceso de titularizacion de flujos futuros sobre las ventas que realice a los clientes y distribuidores del
segmento de “Distribuidor Exclusivo”, “Distribuidor Favorita”; y “Subdistribuidores” de la linea de aceites
y grasas vegetales por un valor de US$21,2 millones, los cuales fueron colocados en su totalidad y con un
plazo de duracién de 5 afios a partir de su primera colocacién o el plazo necesario para pleno
cumplimiento de su objeto.

Las tasas de interés que reconoceran los titulos son como siguen:
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- Para la serie A se reconocera una tasa de interés igual a la tasa pasiva referencial publicada por el
Banco Central del Ecuador vigente en la semana de emision de los titulos mas un margen de 2.50%
anual.

- Para la serie B se reconocera una tasa de interés igual a la tasa pasiva referencial publicada por el
Banco Central del Ecuador vigente en la semana de emision de los titulos méas un margen de 2.75%
anual.

- Para la serie C se reconocera una tasa de interés anual y fija a 7.5%, la tasa de interés se calcularan
sobre el capital insoluto.

- Para la serie D se reconocera una tasa de interés anual y fija a 10%, la tasa de interés se calcularan
sobre el capital insoluto.

El 14 de octubre del 2016, se efectud la terminacién y liquidacién del fideicomiso de titularizacion
Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura Futurfid S.A., una vez que se cumpli6 con
todas las obligaciones de pago de todos los valores colocados, liquidado todos sus pasivos y habiendo
restituido todos los derechos y recursos que conformen el patrimonio de proposito exclusivo del
fideicomiso y lo establecido en la Ley de Mercado de Valores.

Fideicomiso Mercantil de Administracion de Flujos: El 20 de agosto del 2013, la Compaiia
constituy6 el Fideicomiso de Administraciéon de Flujos, cuyo objeto es constituir un patrimonio
auténomo, con personeria juridica, que administre los recursos y flujos que la Compania transfiere en este
acto y los que aportare en el futuro al Fideicomiso y realizar las provisiones necesarias para ser entregadas
al Agente Pagador “Banco Guayaquil S.A.” a fin de que cumpla con su labor de pago de las obligaciones
colocadas a favor de los Obligacionistas y, de existir, restituir el remanente a La Fabril S.A., de tal manera
que sirva como fuente de pago de las Obligaciones emitidas por la Constituyente.

Las tasas de interés y plazo que reconoceran los titulos son como siguen:

- Serie A, representa la suma de US$5 millones, a un plazo de 1440 dias y se reconocera una tasa de
interés anual fija de 7.50% con pagos trimestrales de interés y amortizacion de capital, cada
noventa dias.

- Serie B, representa la suma de US$5 millones, a un plazo de 1800 dias y se reconocera una tasa de
interés anual fija de 7.75% con pagos trimestrales de interés y amortizacion de capital, cada noventa
dias.

- Serie C, representa la suma de US$5 millones, a un plazo de 2170 dias y se reconocera una tasa de
interés anual fija de 8% con pagos trimestrales de interés y amortizaciéon de capital, cada noventa
dias.

El plazo de vigencia de este fideicomiso no se encuentra establecido; pero se encuentra sujeto a la
cancelacion de la emision.

Garantia con Carta de Créditos Stand By a favor del Fideicomiso Hidroalto: El 12 de julio del
2016, la Compania suscribi6 con el Banco Guayaquil S.A. 3 cartas de créditos Stand by por US$2,249,000,

cuyo objeto es garantizar tnica y exclusivamente la entrega de los aportes de capital en las fechas y
montos determinados en el plan financiero del proyecto para cubrir los aportes pendientes por realizar.
El 6 de enero del 2014, la Compania suscribi6 el contrato de compra venta de acciones de la Hidroalto
Generacion de Energia S.A. adquiriendo el 1% de la participacion accionaria de esa compafiia. La Fabril
dando cumplimiento a la cldusula sexta que es la declaracion del comprador en el numeral 10 adquiere
garantias bancarias con el Banco Guayaquil S.A. para cubrir el 10% de la participacion accionaria para
futuros aumentos de capital.

Hidroalto el 11 de diciembre del 2012, firmé con el Consejo Nacional de Electricidad CONELEC el
respectivo contrato de permiso para la Autogeneracion de Energia con Venta de Excedentes, mediante el
cual se le entrega a la compaiiia el derecho de financiar, construir, operar, producir y comercializar la
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generacion del Proyecto Hidroeléctrico DUE PHD de 49.7 MW de potencia instalada por un periodo de 40
afios. Adicionalmente en ese contrato se acoge expresamente a la regulaciéon 004/11 como GENERACION
NO CONVENCIONAL con lo cual se garantiza a la compania por un periodo de 15 afios un despacho
preferencial de toda su generacidn y un precio garantizado para sus excedentes de 62.10 USD/MWh (en
adelante simplemente el contrato de permiso.

Contrato de envasado de productos: El 20 de junio del 2016, suscribié con Industrias Ales S.A.
un contrato para “Envasado de productos” de vigencia de 1 ano a partir de la fecha de suscripcion.
Debido a las afectaciones en la linea de produccién como consecuencia del terremoto de abril del 2016,
en dicho contrato la Compafiia se comprometia a prestar los servicios de envasado y etiquetado de los
productos de aceites, manteca y margarina entregados por Industrias Ales S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se

produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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