
LAFABRILSA.
NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOSPORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016(Exprenado en dólares estadownidenses)
Manta Als fecha de eisión de este informe la Administración» encuentra evaluando las accioneslegales que lecorespenden.

HideicomisoMercantilde

Segunda

TitularizacióndeFlujosEuturos:

Eldeagosto del 2041laCompañía constituyó el Fideicomiso de Titularización de laos Futuros, cuyo objeto 6 descolla pa
proceso de tiulaczación de aos futuros sobre la ventas que ealic  os cientes y distribuidores delsegmento de"Distribuidor Exclusivo”, “Distribuidor Favorita:y "Subdisribuidoresde la Una dealt

Las tasase intorés que reconocerán los títulos son como gue:
=> Para laserAe reconocerá una tas de ntersÍgual ala tasa pasiva referencial publicada porelBanco Central del Ecuadorvigente enla semana de emisión delos Utlos más un margen de 2.90%anal

lala tasa pasta referencial publicada porelBanco Central del Bevador vigente enla semana

de

emision delos Dios Inés un margen de27%
— Parallseriee reconocerá una tasa deter amvalsobre el capital fnslato,

 

175%, la taa de inter se calcalaran

 

1deoctubre del 2016, se realizó la terminación y liquidación del idicomiso de ttuarzación“Administradora de Fondos de Inverrin y Fideicomisos Futara Furrád 9.2, una vezque se cumplió contodas as obligaciones de paga de todos os valores colocados, Hiquidado todos us pass y Bnbicadoresttudo todos lo derechos y recurs quecontormen e patrimonio de propósita excldelFideicomiso yl establecido enla Ley de Mercado de Valores.

Fideicomiso
Mercantil
de

Administración

deFlujos:
E20

de agosto del 2013la CompañiacomacmodAmirade Polos,yo

a

slunpistonnono,“on pesonerta jurídica, queadi

los

recursos Tosquel Caqueernlaclo pescan par sedassetPagador"Banco

de

GuayaquilS.a

ade

quecuy paso delas obligaciones colocadas2 vor delos Oblgacinivts y, de exist, rento remanentes Lo Pbdeal manco queBoacofuente de pogo delas Obligaciones eiidas por la Consilyente
Las tasas de ines

y

plazoque reconocerán los titulos son como siguen:

  

-

>

Serie representa suma de USS5 múllones,aun plazo de 140díay so reconocerá una taa deines mul finde 7oe on ps mentales
Serie representa sumade USS5 millones,
inesal Ende 775% con pago tdsdee
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LAFABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

- Serie €,representa la suma de US$5 millones, a un plazo de 2170 días y se reconocerá una tasa de
interés anual fija de 6% con pagos trimestrales de interés y amortización de capital, cada noventa
días.

El plazo de vigencia de este fideicomiso no se encuentra establecido; pero se encuentra sujeto a la
cancelación de la emisión.

 
genli seria. 4, náqalciendo el 18 del participación
dando cumplimiento a la chá sexa que es la declaración del comprador en el numeral 10 adquiere
portada con el banco de Guayaquil para cubrir el 10% de la participación accionaria par

Lat

Hidroalto el 11 de diciembre del 2012, firmó con el Consejo Nacional de Electricidad CONELEC el
respectivo contrato de permiso para la Autogeneración de Energla con Venta de Excedentes, mediante el
cual se le entrega a la compañía el derecho de Financiar, construir, Operar, produciry comercializar la
feneración del Proyecto Hidroeléctrico DUE PHD de 49.7 MWde potencia instalada por un periodo de 40
años. Adicionalmente en ese contrato se acoge expresamente a la regulación 004/11 como GENERACIÓN
NOCONVENCIONAL con lo cual se gurantiza a la compañía por un periodo de 15 años un despacho
e5013%fenergestayu precio gurantizado para sus excedentes de 62.10 USD/MWh (en
adelante simplemente

el

contrato de permiso,

Contratode

envasado

deproductos;

El 20 dejunio del 2016, la Compañía suscribió con Industrias
Ales 5.A. un contrato para “Envasado de de vigencia de Loño a partirde la fecha desuscripción. Industrias Ales 5-4. sufrió en la línea de producción como consecuencia delterremoto de abril del 2016, por lo cúal se celebró el contrato donde La Fabi S.A. se compromete a

' EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016ypiprisión deesos estilos fnencierca separados na 5e
produjera eventos que, en opinión Administración

de

la Compañia, podieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros y que requieran revelación.
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LAFABRIL S.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADO EL31 DEDICIEMBRE DEL 2016
[Expresado cu dólares estadounidenses)

de fora voluntaria la entidad lo considero, se preparen estados financieros individuales de la empresacontrolante, los que se denominan estados financieros separados,

14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisión de estos estados financieros separados, pe han publicado enmiendas, mejoras einterpretaciones a las normas existentes que no han estrado en vigencia y que la Compañía no haadoptado con anticipación.

los estados financieros separados de la Compañíaa partir de las fechas indicadas a contininaión:

para ejercicios inbeñadosyona.

Title

crab pacitdes
Mor Laa elas deberas cuplicashocombise26 puncerivcais de lansetter. aderceradel aun"Ca Lariosmedaran la estabicacinel netlirica rmac ns sefr e mádo y 19cocomndldey ene slo 1 demero del 2017
ma

raremabiecal por detaro ¡e La lusomeedel rt.188 Enderromaeadicionasora o iamrese y roscanonalielectr 1 ode omardel 1058.MEA Eneniecados rederentes a traestergeción de prupiedacien de inversa.
MU Esadcapectoepresióndelaeses acrio plas para lasado pue peleen escon rmspecta 4 la 1 de amena del 2008POLE

7,

da

MIC

0daIF7 daMIE
MbPa Eos riraleradas

searza

comocontables detrsroisadospeaderperaesones de po

la

clanenci Adettdel200MibP a Lan rasmlendas y aMiy Ecetraosdetoquen” redaliv e la oplcació de La MIERy [inercia Hammer),
Mr Pollerader la acuosa “ltstresemtars Fomarcieia”, verte romapleda. 1 de enero del 2018BPE Eslaronreseca le clarificar delalesds lanorame , 1 deenerade 2007a Prlaicación de a morra "Recoonciraeste delosreprocedera deauroras ren laelse”, orto Noria deetodel701PosalaBC1,

ad
Veaa Eos PL traVresoctracapide(trrsquEsasemirprelación idrenera del sei

La Adiministración de la Compañía evaluará la adopción de las enmiendas y mejoras y las nuevas normas einterpretaciones antes descritas, para determinar si teodrín un impacto significativo en los estadosfinancieros separados en el ejercicio de su aplicación inócial.

Restablecimiento de saldos iniclales

La Administración de la Compañla durante el año 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a losempleados” referente al combio en la asa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post«empleo, por lo cual, la Administración, como se establece En la referida enmienda, procedió para efectoscomparativos a restiblecer los estados financieros aeparndos al 4 de enero del 2015 y 31 de diciembre del2015 como se detalla a continanción:
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3

LAFABRILS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOSPORELAÑOTERMINADO EL51 DE DICIEMBRE DEL 2016Esperando en dólares estadounidenses)
ttmucpuse
EUtn Odearisaisaar,a
ente encargado de toma ls pricple decisiones opemtvas.

que

stenponsble de asignarlosrecrea yvdaelendoelos sepmeniosopeivos CorPONELa GerCarre
La Administración ha dentado los segmentos operativos en función dela forma como los accionistasmonitorea el negocio, el que conadera el negocio desde una perspectiva par tipo de produc.
El segmento de actes y asas representa aproximadamente el 70% (201571%) de ls ingresos, el“seganento de HCP (Higiene y cuido persunal)el 27% (201526)y olccquímicos, marcas de lervers,

Incluye el efectivo disponible, depósitos ala vista bancos y tras Invériones altamente líquidas coovencimientos originales de rs mess. menos y sobregitos Los obregios bancarios contados ea.aso de exfsir, son presentados cumo pasivos corrientes enel estado separado de igaión Anafcióa:
Activos y pasivos financieros.
Clasificación
la Compañia clasica ss activos cien en as siguentes categorías "activos nanoalor
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LAFABRILSA.
"NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOSPORELAÑOTERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016(Expresado en dólares estadounidenee)
Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situación financieranOAlas EIlaSoncvs Genios ederqueAesignan en eta categoría ono calícan para ser designados en alguna de ls oras categorias

d
e

cuiFinancieros Estos activos se muestran como ctvo o comentes 9 menes quel Almibtación(iaainuención expresa de venderel activo dentro de os 12 meses comados apac dela foca daratuación financiera.
tros pasivos flnanciros: representados enel sado de siacón Fania por a obliacionescon
aoracompañias lona ad pur

orina

e Asmeses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera, a
2.6.2 Reconocimiento

y

medición inicial y posterior.
Reconocimiento -
La Compañía reconoce un activo pasivo inanciero enel estado de stación financiera al echa deanegociación yse reconoce cuando secomprometen comprar o venderel activo y pagarlps
Medición Inicial -

recineE
1) OlrascuentarorcobrarBeprsentada prnipalente porcents

p
r

cobraereos cuentasBor cobra nioarosy empleados y toy norurpls

l
a

oOAslvalor del desembeosalzada quexlilepraconomicdo
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LA FABRILS.A.
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOSPORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2016(Expresado en dólares estdounideaaca)
Agos Anancersdiponbl pacal yeaoteronicas inaaprecmabresranonlololasiada comodsp pr

la

ventas vende oaoratra

e

loactuacionesnuyl razonable postasel
Eanegoe conocen centenodelbnrteriomeneostanvalor zcnable y sus efectose tegistran enc patrimonto.

Al

3dctembre del 2016 y 205, laAAlinistación del Compañia 6 ha actualizado el valor ;azonable de cos actos por sosiera quesu efecto noes slgnificativo tomando en cuenta ls estados Hnaneros cy su Cosfui

NO

Cuentas

p
o
r

pazara

compañias

relacionadas:

Corresponde a ablizaciones de pago principalmenteteeatnecano
2.6.3. Deterioro de activos Financieros
meetpispdedescposqcisidebjde que la morapa

de

olsrod oimportes

que

edaneteonomooildelCtaoaoequaldaniospor pate el eodorla pobabiidd de quederntincioalomar en los peseemeImmaquicoca
2.0.4. Baju de activos

y

pasivos financieros
Ln actvo financiero e eliminacuandoexpiralos derechos reciba fijos de efectivo del xctiv oí laCompañía transfiere eluctivaun trcero si etener sustancialmente los panpos Denondaaci
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LAPABRILEA.
NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOSPORELAÑOTERMINADOEL1 DE DICIEMBRE DEL.2016.(Espresado en dólares estadounidenses)

20 Propiedades de inversión
"eprsentads por nssbla que on mantenido

paa

perarendimientos como estadodeutiqleen llano pla vé el Incremento

e

devoayquenocdlCstapañl, se clsieancomo propiedad e Iverson:
Las propiedades de inversión se reconocen niialmentéuu costo, Ialuyendo Jos costos de transrccónrelacionados y coso de endetdamiemto, Los costos de endeudamiento incnridos con eleadquito.construc producir un activo calificado (un uetivo cuya contracción

o

producción demanda un perio“substancial de tempo) son captalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudartient Sonsapitalizados durante a fase de construcción delntivo y osa cuando el activo está sustancalmeatofinalizado,ose suspenden cuando la construcción es parálizada.
Posterior asu reconocimientoinca, Jas propiedades de nvertón son medidas al valor razonable El valorrazonable se define como el precio que sería reido por vender un activo "pagadopor ranaerir un.pasivo en una transacción ordenada entro participes del mercado enla echa de la medición:Cuando seide alepablopst, la Compania nldsd mercadosbraempre¿ue sea posible. Las pérdidas o ganancias derivadas

de

uncambio en el valor rarnable de las propiedadesdeinversión ee inclsiáne el resultado del periodo en que seran.
1as pérdidas y ganancias pr veta de proletades de inves, secalacomparando los ingresosabienidos con el valor rosye incluyen el estadodereInca
El valoren libros dels propiedades de inversión secastiga nmediatametsu valor recuperablilvaloentibros del activo es mayor que el estimado de sa vlor recaperablo.

21 Activos intangibles
Las marcas comerciales adquiridas tescesps te movestras asucostotrio, menos el importeacumulado de pértidas or deterioro ddvall mese. Estasactivos us se amortizan, puroe vallan.por deterioro anualmente y cuando exista indicios equeel aci puede ets deteiamóo,
Debido la ausencia de limitantes de naturaleza leal, regulatoria. contractval, económica ode mercado,se determinó uno vida ti incida para las misa.
Los alsactivos intangibles leen vida edefiniday so egstradosal coto menos la amontinción"cumuladay ealquir pérdida por deteriozo acumuladaLa amortización s eronoce con baseta el método¿eine recta sobevaatl estimada. La vda dl estada, valor residual) modo de amorizació 58revisados alfin] deadao, siendo el elect de unlquircambie en) estanado registradosobre uno Baopero

212 Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipos, propiedades de inversión yactivos intangibles)
Zas activossijetas a depreciación o amortización se someten pruebas dedeterioro cuando se producenventoso elreunstancias que indica que podra no recuperar valor en lors, Las perdidas por¡deterioro corresponden almonto en el que l valoren iros del activo excede su valor recuperable, Elvalor recuperabledelocactivoscormsponde al mayor entre l monto neto que se obtendra desu venta. o
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TAFABRILSA
NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOSPOR ELAÑO TERMINADO El.31 DE DICIEMBREDEL 2016y en dólares estadounidemes)

     
valoren uso, Pa feos de a evaluación pordeteriorolos activos se agrupanalos niveles másPequeños eos que neren uja de efectivo ideales (unidades generadoras de electiva). oscados e libros de activos no Ainanceros quean ido obje de castigos por deterioro se revisen a cadacha decerve de ns estados Einancieros para vesticr posibles severas del detener.
Enel caco quel monto dl valoro del actoxdsu monto recuperaba Compañía registranapelapr deterioroesra0e
La Admllsración ba realizado los análisis petientes y consider que nose ban producido events queAodlquen que sus activos mo fanclros significativos no podian recnpene a sunvaloes Hbros.
Impuesto a la renta corrientey diferido.
gasto por impuesto ula renta del añocomprende el impuesto la reta corriente y el diferido, ElIrpuesto ae reconoce en el extado de resultados Integules,exepto cuandotata de partidas quesereconocen directamente en el patrimonjo.Ex tte cas el Impuesto también se reconoce en obsresultado integrales directamenteelpatrimonio.
Impuesto ala renta corriente.

  “Apart el ejercicio fiscal 2010entr en vigor la norma que exge el pago deun "anticipo mínimo de"impuesto ala renta”, cuyo valor escacolado en función de lscos Feportadas claño enteraras el3%del patrimonio 0.2% deloscts y pasoediles, 0.4% deolpsgabyoidossc
La referida norma estableció que en caso dl que el impuesto 3 la renta casado ses menor que l montodel anicipo mínimo, este ltimo ve convertire impuesto la tenta defalvo, a menos que dlcowtribuyente solici al Servico de Rentas Internassu devolución,lo cual pode ser aplicable, de cverdoom la norma que rie la devolución de ete anticipo,
Enelaño 016,amparados en Decreto Ejecutivo No,1044 de 26 de mayo del 2016, la Ley deSolidaridad y resoluciones emitidas porel Servico de entas Internas, dedoa ocurrencia delterremoto

q
e

afectóprincipalmente alas provinejs de Masati y Eemeraldas, se deco la rceración:del pag

del

anticipo de impueto a l renta, paras contribuyentesdomietdos en aquelas provinciasasí como la exoneración para loscontrbuyentes del sector palcosetoas ssaa.

Página 11 de



Bbpsrour

PuruassidasEoperador]OSTYU/)UP)9p033507)apopojarajaOpuragdeogpap(Sopeynsas)sojsed Áso150350]€olmooaruarsiwosd9Aapusdapar¡mubrsajordvn40dSpuorndPUE:Apr M938090030388S9pÁpeuocudvpcopgoferaoraa

0ura[9Esoppaque5004opaofusuño“UIparaneo
Asuotsuos"Diyalepesunas10dpopesidua50803090959paoedaudnoos"mundo Y3pvxpyod009seppapquiropadsotasuopoepuodsaLiooSOTO(al)

J0penog[ateaaquaapar M20plan5espsoptjestreavos9ojdacutosopeuepuar00“eopeaqdiaesomrmspad20dOU
AvalapSOpuoy'(Juosprpdadas2poaruaenagn1990])5531Jesapuogedásapunosid EnuodeSopasOPIOQUISO"opiias1210)ompopyeUraamcadssESUPOTTO

SO
I

(o
pelaosap95142108[InOS/adpapRLOLameAsecauaprodainos6js03pprasosAU10)

aaapdpatdapuodsiciosÁapura
DORIES3pOprissjspsopusjdaaesoperaarqjotoMenosass0zadaqueosapOA1

sopusdu5011sofp9gau2g

"EPIAquaPEROPoe009IOesacdÁpon

d
t

SOPAias00soyesidi 50]opuenoÁsaqueossoástdsoporta109E09U100Puesemsondessosmdaroscogio
1089]OY2213p[EISpraOPENBURTOdAAOOespostorÁSONESSOPLIZDPatas0pONSondUopCOPIESer]

quodsoupJesnpondassalEu09On]FOOL0590erampasd
22obaguadayusamonost,emassONORRa

“atodosoAjredyaaaeyeo0do]ja0appeal250Apor OpLaapeuepec3sandca]jsOpuenoSquogidaquoundasanbAmarreDOSpOpospap. aqua]eesepefpicordOps01470b

ve

LmoquesesejopursaPOL$Opaqualeeoysandasqq

Ocopas0]ua SopeasowsuopessorposdsasesÁposjued£SOARIESpPUTIN

qu
e

23800$e]ticavatios20hcourodina;
FRPrezajIpFe]a1qos'oatadTopoporfa30d"pepemo]us19munsjaciddeOPpajyp210ladngandonpj

ppmuaqemana]re

 

(APAmOpSp)neoprsidag) 906140ANAMGIOTOOHETaOCVNIWEaLONV"18HOd
SOCVYUVdASSOMATINFNIASOU0VISA507YSVLON

“VS"IaYaY7



LA FABRILSA.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.PORELAÑOTERMINADO El.31 DEDICIEMBRE DEL2016éxpresado en dólares estadounidenses)
valor pesnte dean obligaciones fecha del estado desición isancir, el cuales obtenidodescontando os ajodeslindecroatade52 ani: 219%)atsl ls dserminada¡dnidccrioacidEseetlucBenin

ser

pagado que eentrimqueeproA
Las hipótesis actuariales incluyen varíablescomo son, en adición ala asa de descuento, asa demortalidad, edad, exo,años de servicio, remuneraciones, incrementofutur de remuneraciones, asa derotación, entre oras,
ptrtrteqtoaaa
Al ciere del año2016y 2015 las provisionescubren todos ls empleados quese encontraban trabajandoparala Compañía,
Provisiones

16 Reconocimiento de ingresos
Se calculan l valor razonable dea contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importeestimado de eualquier descuento, bonificación o rebaja comercia que la Compañia pucón olga

Yenta
de

produrios: Se reconocen cuando la Compañia tranale ls riegos y beneficio, de tiposignificativo, derivados de la propiedad dels bienes el importe delos ingresos los costos Incaridos,por lacurer, en relación con la transacción pueden ser medidos con fabidad

y

osprobable qe leCompañía reciba los beneficios económicos asociados con la tasacción.

Prestación

de

servicios:

Los ingresos por servicios de maquila, sw reconocidos en los resaltados del añocn función al grado de realización de a ransscció ala echa del estao de sinación ancla ycadoes probable ques reciban los beneficios económicos asociados coo la tmnancción los costsIeu"El grado de realización es evaluado de acuendo con unaliidl trabajo osadocal

da alcapital pendienteyasa de tes efectiva aplicable a ualess quegal or jos de efectivo forros estimados y loTango de la vida espera del instrumento financiero, cuando senadecuado, en un periodo máscorto, conimporte neto en bros en el reconocimiento fica
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LA FABRILSA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOSPORELAÑOTERMINADO EL.31 DE DICIEMBREDEL2016(Expreaado en dólares estadounidenses)

47 Costos y gastos
Loscostos y gatos reconocen medida queson incurridos indepentientemente dela echa en que sehaya realizado el pago, yse registran en el periodo en el quese concen.

18 Compensación de saldos y transacciones
Como pate general en os estados financiros no se compensan ls activos y pasivos, tampoco lo ingresosy gastos, salvo aquellos casos eno que la compensaciónsea requerida permsda por alguna nota yesta presentación se el reej de la xencia de la transacción.
Los ingresos y gstos con orig en trnsaciones que, contrctalmente opor una norma lega,contemplan la posibilidad de compensación yla Compañía tie la tenio de Iquidar por Ímporteeto ade realizar el activo y proceder al pago del pasivo deforma simuliána, se presentas netos colaresultados,

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realce stimiciones y uiliceAosentdoteraesrrestimaciones ralizadas

y

supuestos utilizados por

l
a

Compañ aencuentran husadaz esla cnchistórica, cambios en a industria e nformación puminisada por Fuentes csteras clicadias2embargo, ls resultados finales podrían diri dela estimaciones bajo ciertas condianzs.
Laa etiaioesy políticas contables significaondendas como aquelas qua importante pararefjacorrectamente la tuación financiera y los ratosdela Compa9/0qragrado deuc por part de la administración,
Las principales estimaciones y aplicaciones del eiero profesional e encuentran relacionadas con losgulentes conceptos:

blizacones

pasa

benafiis

definidos:5 valor presente de as provisiones para obligaciones porBeneficios definidos depende de varios factores que son determinados £nfancióna escala poraralFnsados en varios supuesto. Esos supuestos ulizados en deteminar el valor neto del cost pulBeneficios incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio nos supuestos impacta o el alero brosdelas provisiaas de estos beneficios.
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LAFABRILS.A
"NOTASALOSESTADOSFINANCIEROS SEPARADOSPORELAÑOTERMINADO El yx DE DICIEMBRE DEl. 2016TEsxpresado en dólares estadonnidenses)
El actuario contratado pora Compañla para realizar el célula actuarial, tiza tasa de descuento,latasa de totalidad, tas de conmutación actuara, tas deincremento saray asa de rotaciónel Gual¿e cada año reportado pora Administración dea Compañía. La taa de descuemto€s la tasa de terque debe ser utilizada para determinael valor presente delojs futaros de caja estimados queseespera van aer requeridos para cumplirconla obligación de ets beneficios.

Ipdemeadoprldeqeotacopor deobioadfospuedanfsnegtvement

el

vlrdesales Fonade la CompaJoAideesperoDaendeCoalnrspablo eta

deLa

esposicindevramovia aque stcse

ma

oela moneda funcional. .

La Compañl se encuentra expuestaios enaade terdebida

qu

mannramosasas detrfas,vob)oras eEaancacin (misodelaYa
aecan

lag

los dni de cpibamedaañUlrich2
Epolica dea Compañía ahora decontrtar duda l reasdea mejore tri quepueda bienal combinartcyvaa depntndo de qecaCuálGn más



LAFABRILS.A.
"NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOSPORELAÑOTERMINADO El. yx DE DICIEMBRE DEL. 2016LExprecado en dólares estadounidenses)

El isg decdsere alien de

que

unadepres incumpla on sus obcontrae etamdo ey una pidaEnga paloCompa pa
Faralas ventasettsraunsegnestació de eets lo mimos que son: lentesinstituciones que entregan pavas pry espaldaCo.(4lealcese mantienen ton plas eenomienen paraocoentcado, ambpuccaequ pocos valores andadas E decentesencompañada por ana poliSome! queiceelpago

anida,

para

ocu

eorga“coenos paainedlante ctasmidsega somilrción dea Coral el lielesdo
Las ventas a crédito son en u mayoría lentos instituciones prevismente calificados,yacenteminoristas con un monto de crios definidos de ncuerdonu capacidad comercial Las cuentasporcobrara stos elentes no representaron un riesgo de créito pata la Compañía

n a 110 sescepia aSalifcaciones de ise independientes determinen nivel de serca que paracecould,dinámicay respaldo a las inversiones de la Compañía. y

(6) Riesgo de liquidos
Fl ricgo delíquder de la Compañía e que o pueda cumplirco us obiaciones financieramrnelende Comppraluipoyor media pasible que sempre contsu cies

para

comple con aspiseedovnjaendierondcFnacepble o aricga la seguidas ela Compañia
La Alta Gerencia conjuntamente com el ComitáEscetio tiene cesponsablidad Anal por la gestiónde iquia. La alta Gerencia ha establecido un marooeabajoapropiado par la petón deIiquidez de manera quel gerencia pueda manesarln requertmizhtos de Aoasclamcento aserto,

EiredlaCompaaft del tdodeSituación financiera hasta la fecha desu vencimiento, Los pasivos Anancierosinclyen ca dl aráliissi sus vencimientos contractuales son esenciales ara la comprensión del iempo delsjos deeíectivo, Los montos revelados enel cuadro son ls ajos de cecivo nodescosiades,
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LA FABRIL S.A.

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
¿Expresado en dólares estadounidenses)

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en líbros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicho:

 

 

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor maonable,

6, EFECTIVO YEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

Cajas chicas
Bancos e instituciones financieras (1)
Inversiones temporales (2)



LAFABRILS.A.
"NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOSPORELAÑOTERMINADO EL 31DE DICIEMBREDEL 2016(Espresado en dólares estadounidenses)
La calidad crediticia del efectivo en bancos

e

instituciones financieras determinado por calicadorasindependientes es como sigue:

AiES

d
i
d
o
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LA FABRIL.S.A.

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS YOTRAS INVERSIONES

Composición al 31 de diciembre:

Prerentnje de
parte Sabadolibre
sata

a

AX
Eatiad a us us baiividasl

Eciacina

Ensubacias
nero Pals Energy8.4 (1) SERA O a ae

Aluallaye¡dama inciantrial pasa pecorsarráctoo dePrsrrmacita3-04) did E
 

HAL.AL,
Hidocalta Ceseración y Energia$4. 1 is AA 89,02)

—

Prodecóay ventadeesergíaeléctLira caco ——A.A Urnasica de control significativo.

(1) Con fecha 35 de noviembre del 2015, mediante escritura públicainserita en el Registro Mercantil el19 de diciembre del 2016, la subsidiaria recibió aportes de capital por un total de US$34,526,700; y
con fecha 30 de dicierabes del 2015, la Compañía mediante comunicación dirigida a la ñ

(2) Con fecha 27 de diciembre del 206, la Compañía adquirió el 59.99% de la participación accionariade Pescamanabita 5.4., por dación en pago que realizó Gondi 8.4. para abonar la deuda que
mantenía con La Fubril S.A. por aproximadamente U5$16,550,000..
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(Expresadoendólaresestadounidenses)

PROPIEDAD,PLANTA
YEQUIPOS.

Elmovimentoyloaldodepropiedad,lastyequipossepresentancontinuación:
Matar

c
e
d
o

r
i

Tena
l
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d
e
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a
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propi tay equi jciembredel 2016y 2015, a Compañía ha otorgado hipotecas abiertas sobre: terrenos por USSxS inllones,maquinarias que incluyen principalmente plana industria! ubicada en Montiel por USSaa.millones (aos: US$

4

millones), Ver nota 1.

relacionadas convencimiento hasta ener del 2046, las mismas fueron negociadas con iagtucionesFinancieras

y

representaron una obligación por pagar de La PabrilSA.
(9)

Emisiónde

papelcometil: La Compañía mediante resoluciones No. SC-INMV-DNAR-14-0001872No. SCVS.INMV.DNAR15.0001670y No. SCVS.INMIV.DNAR10.00012104 e 27 de mano el014,2 deunode 201538 de marro del 2016 obtuvo autorización paa realizas una olor,púbica de papel comercial on una vigencia de 720días cda una por USS38 málones; USEISlosy USS15 millones, respeetivamestey conaran prncrl,
La emisión de papel comercia se estructura de la siguiente manera:
 

Tasa comal Pio (da
En ao aaaCuota emisión -

Sera emión 515-138
Sigtima emión 1578

sos
7-30 sorgo13 90-30 s0Z3óR 15000000

—

iagriiooe MN
nono, uo

Mn
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LA FABRILS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOSPOR EL.AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016

 
Clase 4;Se emitieron USS5,000,000 en tulo divididos en 3 series, cyo plazo fue 4 años,oscuales devengaron una tan ja del 7.97% y cuyo vencimiento será enel or].
Clase; Se emitieron US$5.000,000 en títulos divididosen 3 series, cuyo plazo fue años, oscuales devengaron una tsa ja del $249 y cayo vencinent será en e 2oxS
age; Se emitieron US$5,000,000e íalos divididos en y series, oyo plazo fue años. los«ales devengaron unatasa fija del 50% y cayo vencimiento serán el 2009
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LAFABIULS.A.
NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROSSEPARADOSPOREL AÑOTERMINADO El. 31 DEDICIEMBRE DE. 2016Esprezado en dólares estadosundames) E

age

1:

eemitieron US54,000,000 en títulos divididos en 4 sete, cuyo plazo fue y años losesdevengarn unasje 7.50% pago de InterttetyPodaptcalyagovencidoseen lo.
ase

2;

Se emitieron USS4,000,000 es títulos divididos en eres, cuyo plazo fue 4 ños, lsunles evengaron una tasa fade 750% trimestral y pao de cial semestral; y cuyo vencimientocados.
Clase; Se emitieron US$10,800,000 en ftlos divididos en sete, cuyo plazo fue 4 años, loscuales devengaron una tasa ja del 8.25% trimestr) y pago de capital semestral y cuyo vencimlen20será en. 2020. Durante año2016, estos papeles devengaron nereses con cargo aus pelados delmico.
aora: Se emitieron US$1.200,000 en títulos4sete, cayo plano fue 10 años, los cualesdevengaron una tasa fa del 10% anval y pngados deforma mensual y el capital en su solo pago alvencimiento;

y

cuyovencimientoserá en 2026, Durante el año 2018,esos papeles decogariintereses con cargo alos resltados delero.
La Compañía de cuendo a as disposteiones contenidas en as Regulaciones del Consejo Nacional deValoresy compromisos contractuales para la emisión de obligaciones, debe cmplr con los sguletesresguardos financieros:

x promedio o  mayoro iguala

uno,

apartir del oferta pública

y

hasta la redención total dels valoren. la Eoha decora de ocosFinancieros, este indiendor se establece superior uno.
(0) Losacaivos eses sobre los pavos deben permanecer en vesderuayor o falaentendiéndose como activo reales quelo cosque pueden seudeoteios entico. LaAminadla ompanía deseriosendecotoerque caedi e encuentacul
(6) Noreparir dividendos mientas existan obligacionese mora AL de diciembre del 2016 2015La Compañía no mantiene obligaciones en mora. Él 2
1d) Mantener, durante la vigencia de a eii, relación de avus libres de gravamensobreblgaciones en irculacón en 30%, segon lo establecido nel ortclo 13 sesión, copio IN,
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LAFABRILSA.
NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOSPORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016(Esprezado en dólares estadounidenses)
(8)

-

tncluye principalmente: () obligaciones relacionadas con la retención de aportaciones al TESS(Aporte prnlpersa)oiade psoeoooorasticnloss

17... OBLIGACION PARABENEFICIOS DEFINIDOS
El salo dela provisión

par

uilaiópatrona y desahucio4de diciembre del 2016 015, corespondeal100% de valcta

de

larvamatematicandsatarlmente porpullariatodoslo tabjadores, queendsechas, secont prestandocrDen
os principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

amó 205
540% 515%

1ESS 2008 1ESS2008
o

Tasa de descuento (1)
"Tablas de mortalidad (2)
Tasade coamutación actuarial 4Tasa de incremento salarial (ncuye ascensos laborales) 5%

VerNota224.
(2) Coreponden alas Tablas de mortalidad publicadas porel Insur Ecuatoriano de SeguridadSocial enc año 2002.
El movimiento del provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido siguiente;

HAAmt EARL 20M a00O 1 asia aoeSagbpd EE ET A, SE ER, O,E EA

Los importes incluidos en las cuenta de resultados del o sono siguientes:

pr

—

aptole orriders EErin Se as do dr2E08a
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LAFABRILSA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOSPORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016Exprezado en dólares estadounidenses) —_—+

18, TRANSACCIONESYSALDOS CON PARTES RELACIONADAS

encClMorelo,

Pr ns
HonLatoameica elComer EseorSA.
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LA FABRIL S.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBREDEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

(5) Monto originado por la cesión de las acciones mantenidas en Agrícola El Piñón S.A. a favor de
Inmobiliaria del Oriente S.A. INMORIEC por USS5,4 millones aproximadamente.

(6) Al 31 de diciembre del 2016 el saldo por cobrar y Energy £ Palena re nta préstamos de capital
de trabajo para el desarrollo de nuevas plantaciones de ouenodevengan intereses. Alternativamente estos saldos ser utilizad
capitalen ambas compañías

tm Como se menciona en la Nota 28, Manageneración S.A. se encuentra en un proceso legal y La Fabril
3.A. como garante ha cubierto en su nombre obligaciones con proveedores e instituciones
financieras, Dichos saldos no generan intereses, no tienen vencimiento establecido y se presentannetos de la provisión para cubrir eventuales pérdidas udiesen surgir de unfallo judicial
estrvorals pára La Fabra. y Manageneraciónsd A e

(8) Representan préstamos concedidos por capital de trabajo con plazo de hasta 3 años ran
intereses a la tasa libor vigente a partir de enero del 20:16. Ie

(9) Ver Nota 22.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.Los saldos pendientes no están garantizados y se realizarán o liquidarán en efectivo. Nose han otorgado nirecibido garantías. No se ha reconocido gastos adicionales en el periodo actual ni en periodos anteriores
con respecto a incobrables o cuentas dedudoso cobro con los saldos adeudados porpartes relacionadas.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

los para futuros aumentos de

ade los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año fue la
¡bes

2016 2015
Beneficios a corto plazo 3,965,234 3,777,923
Beneficios a largo plazo 2,189,230 1,908,248

e



LA FABRILS.A.
NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOSPOR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016Expresado en dólares estadounidenses)

19. IMPUESTOS
19.4. La composiciónde os Impuestos a recuperar es como sigue;

MBI6ACR 20979583Anticipo Impuesto la renta E pio
Reclamos SRI 105295 22468

19.2 La composición impuestos por pagares como sigue:

Impuesto ala renta por pagar. damas 4800359Impuesto ala renta años anteriores (1) 195597 900Impuesto l ValorAgregado IVA 41837 308709Metncdoneselfo de Impreso lasunta 2527 amaFetenconesel fut de Impuesto al Valor Agregado - VA Sao aImpuesto la ena empleados sas asOtros impuestos (a)

—

7252016920
LL

cu

DEL
(2) Reprentapincipalmente proiónde loas determinadas sobr impuestos1 renta eañosanteriores. Durante elaño 2016, l Compañia cancelo glow correspondientes Impuesto alaRenta del año 2016 por US$344,000 y elosas por ISD delaño 2012 por USS197.949 ente otros.
(2) tcluye principalmente provisión para el pago del Impuesto ala Salida de Divisas causado enimportaciones de materias peimas Insumos) materials.

19.3. Gasto de Impuesto ala renta.
La composición del gasto Impuesto al renta es como sigue

Impuesto la renta corriente 3226 4800959Impuesto ala rent diferido E
Aluste Impuesto ala rent años anteriores (1) - 18832
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LA FABRILSA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOSPORELAÑOTERMINADO El 31 DEDICIEMBRE DEL 2016(Expresado en dólares estadounidenses)
6) Durante elaño 2015, la Compañía se acogió ala Ley de Remisión de Intereses, Multa y RecargosPublicada en elsuplemento del Registro Oficial No. 493 del 5 de mayo del 2015, en relación conlocual aceptó parcialmente la petición, determinando un valora pagar por diferencias determinadasencl Impuesto ala rent de los ejercicios fiscales 2007 y 2009 por USS496tz y USSIO87OSOrespectivamente.

19.4 Conciliación contable tributaria del impuesto ala renta corriente -
Accontínuación se detalla La determinación del impuesto aa renta coriente sobre los años terminados al31dediciembre

"tadatee paricgación tabajadores e Impuesto eta 1542628. 24397807

 
(0 PaellaoscoidlaCompa aproleende US200900 (2011US$3,000/000) este valor se encuentra dentro del límiteseñalado por la egisación trataríavigente.
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LAFABRILSA.
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2016Expeesado en dólares estalownilenses)

19.5 Situación fiscal
“Aa fecha de emisión de estos estadosfinanciera,lor ejercicios fscles 2013: 2016, están sujetos a unaposible fiscalización por parte de la aotoridads tributarias.
Fs marzo del 20161 Administración Tributaria apertra el proceso determinatvo sobre la seImpuestoa renta delo 2013, cho netos eneuenta en rusas dejan porpartdeSRL“Administración de ln Compaglay sus asesores consideran que no existirá un resultadodestavorable para laCompañla

19.6 Precios de transferencia:
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operacionesrealizadas co parts relacionadas, Poe au paste el Servicio de Renta Internas solici se prepagey reiapor parte dela empresa un Anexo de operaciones con pases relacionadas siempre y euacdo se hayas,«efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciladas en tl enenor olcalesa el mismoperíodo fisal y cuyo monto acumulado seasuperior US$3.000,000, yn nforme de precios detransferencia, sita monto es super a USS15,000,000. Se ncoye como parte relacionadas as"empresaadomiciladas en paras fiscales. El indicado estudidebe ser remitido hasta el mes deJunio del2017 conforme el noveno dígito del RUC, Adicionalmente, exige ques sy declaración de impuestos larenta anual deciaro la operaciones de activos,pasivos, infresa y pasos
La Administración de a Compañía considera que) basada enls resultados del estadio de precio detransferencias del 2015, el que concluyó que no existian ajustesJs inantos de impuesto a enga de eseaño,

y

iDenel iagnóstco preliminar realizado con el payo desus aszcores ributarios parastransacciones del 2016, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto ala renta del002006 Etestudlo final estar disponible en ls fechas que requieta ls autoridades ributaras.
19.7 Otros asuntos - Reformas tributarias

Fladebe 2016,seapena “Ley Orgia para lEqdlinaass Públics poco«a el Primer Suplemento del RegatoOEEAÍ Nai, Las principales reformas están relacionadas con losEi
Modiicaciones al ímpuesto al Valor Agregado (1VA) € Impuesto ls Renta:
=> Devolucindel Impuesto Valor Agregado IVA) porn equivalen entr y puntosporcentuales del VA pagado, condo lstanciaras con dladebe,

dopoletorlo ”- o ales morandeducida e ecos delid e=> Paraeletosdel celodlanioel IR comespdieteásjo01740195tuladela pat de os ingresos, osos y ponmundi)radoGande
Modiñeuciones al Impuesto aos Consumos Especiales LCE)
—

>

Dedurcin delde los gastos

or

cepode Impuestos alos Consumos Especiales generadoen la cotratacinde serideecos Haynlarmada ii
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IAFABRILSA.
"NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOSPOR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016Esprezado en dólares estadounidenses)
-  Noestáneujetosal pago del Impuesto aos Consumos Especiales (1CE) ls adquisiciones ydonaciones debients entrados a entidades u organismos del sectorpúblico.+ Sesgava contaría de 1CE de 15% loa servicios de eefona (jay planes que comercialicen'nieamente voz, o en conjunto vox, dtos y prestados a sociedad.Se grava USS08 centavos porcada 190 ramase caralas bebidas no alobólicas quecontienen más de5 gramos por Hr.
Modificaciones al Impuesto ala Salida de Divisas (15D)
=  Seconsiderará exento un monto anual de USS3,000 cuando elhecho generadordel 15Dse produzcamediante la utilización de tarjetas de crédito o dábto poe consumos etros ccrtuados desde el

El 20 de mayu del 2016, se aprob6 la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabiidad Ciudadana para laNeconstraccin y escvción de asonactaspre Teemons de 16 debre 200laleNo
Las principales reformas están relocionadas con lossgalenesespetios:
=> nerementl 36 delpuerto Valor ApeadoIVA parte del deunio del 2036 y por un

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente l 1 de enero del 2016 gualomayor a USS 1000 destroy fuera del país e grvará el .20% del patrimonio. Se cclaye.persons domiclidas en rcdefueny quehayanando aa afcaciónitense
Personas naturales mo residentes que mantengan un patsimono existente al de enero del 206Igsalo mayor US$ ;,000dentro dl paae priva lo,ox del patrimonio. Se cxclgeapersonas en dren de influencia y que hayan sulndo uña afectación directa en ausPerera
¡Se gravack el 1.9% sobre el avalcatastral del año 20160 caso de bienes inmueble

y

sobreelvalor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedadesresidentes en el Ecuador que mantengas benes inaveehes enel Ecuador derechos representativos¿de capital de sociedades de propleda direct de una sociedad residentca un puras facil.Ji 5 de menorimposición nose canoxea su residenciaSe gravará el 0.90% sobre el avaldo catastral del 80016 en casode bienes inmueble ysobre elreleronporelceso dedesreardeplodresiente en sadosque manes benamuebsnlEtt eosrepresento¿de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no resklene cn el Ecuador,paraiso¡cal ojuridicción cl menor Imposición noseormozca sn reseca.

 

Flag de mayo

del

2016, mediante decreto Presidencial se díspusoa espueración del pago del anticipomínimodelImpuesto atenta del periodo 2016, ados os sectores ccondnicos dels cantonesalectados porel terremoto del 16 de abril del 2016, dels provincias de Manabiy Esmeraldas.
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LAFABRIL S.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

19.8 Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

158
1,049,534

11049594),

pág

A

Al 1 de enero del 2015

Débito a resultados por impuestos diferidos

Al ga de diciembre del 2015 y 2016

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

Obligación
por beneficios

—

Deterioro de
definidos cartera Total

Ali de enero del 2015 904,231 145.303 1,049,534
Crédito a resultados por impuestos diferidos AO0)
Al gu de diciembre del 2015 y 2016 a

 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2046 y
2015 s€ muestran a continuación:

Utilidad antes de Impuesto a la renta
Tasa impositiva vigente 22%
Efecto fiscal al calcular la ganancia fiscal 2,884,703
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al
calcular la ganancia fiscal:

Efecto fiscal de gastos no deducibles
Efecto fiscal de Ingresos exentos
Efecto fiscal de otras partidas conciliatorias
Menos efecto de cuadratura utilidad reinvertida (260,000)
Gasto impuesto a la renta corriente 3,222,691 4,800,359
Tasa efectiva
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LA FABRILS.A.
"NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016Expresado en dólares estadounidenses)
La información sobre los segmentos sobre los cuales informa la Compañías presenta a continuación:

206 205Ventas
Mercado local 39007465 385445490Mercado exterior Gofenose 76300953

26Acts yrasasoe
Comenialzación de maras de ecosnn > Sopas dis aos >
28 LAI,aeog
Aectsygra 0he
úleoqumicosComercialización de marcas de ercrosaqu
ps

Az3N
y

Esses

Lo anterior constituye la medición informada al encangado de la toma de decisiones de dra operativapara propósitos de distribución dels recurso y evaluación dl rendimiento de sepnento.
Los activos,pasivos y gastos dela Compañ están destinados atender la totalidad del operación, porloque ls mismos no han sido revelados nivel de segmentooperativo.



LA FABRILSA.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOSPOR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016(Expresado en lares estadownidenses)

25. COSTOSYGASTOS PORNATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo asu naturaleza sonlos siguientes:
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LAFABRILS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOSPORELAÑOTERMINADO El.31 DE DICIEMBRE DEL. 2016(Expursado en dólares etadounidenars)
=  Hl plazo devigencade este decomiso uo se eveventra establecido; pero se encuenta sujeto ala«cancelación delaobligaciones inancieras contalds chnel Benebciario acuedor.
Las btnes aportados al Fideicomiso comprende terreno,edil, instalaciones y maquinarias porUS$3millones:

 


