LA FABRIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dilares estodounidenses)

Manta. A |z fechn de emisidn de este informe la Administracién se encuentra evaluando las acciones
legales que be corresponden.

segmaento de "Distriboidor Exclusive”, “Distribaidor Favordta”; v “Subdistribuidores” de la linea de acsftes
¥ grasas vegetales porun valor de US 3212 millones, los cuales foeron colocadios en su totalidad V COMn un

plazo de durncitn de 5 anos a partr de si primer colocaciin o el plaso necesario para pleno
cumplimiznto de s objeto.

Las tosas de interds que reconocerdn los tialos son como stguen:

- Para la serie A se roconoceri upn tasa de interés igusl & la ten pasive referencial publicads por of
Banco Central del Econdor vigente en 1a semana de smisén de Jos titulos mis un margen de 2.50%
Pura la serie ﬂummmﬂimm:hmmﬂmwﬂhﬁwﬂ

Banco Central ded Ecuoador vigente en b semana de emisidn de los ttulos més un margen de 2.75%
anunl.

~ Para la serie C se reconoceri una tass de interés anoal v fin o 7.5%, 1a tasa de interds se calealaran
sobre o eapital insaluba,

- hﬂhiﬂiﬂﬂummmdﬂm;ﬂmyﬁjnmﬁ,htmde'mm-hueﬂmlum
#obire el capital insolnta,

il 14 de octubre del 2016, se realizd la terminacidn ¥ lquidacién del Gdeicombso de titdarzackin
Administrodora de Fondos de Inversidn y Fideicomisos Fotum Futarfid S.A., una vez que se cumplié con
todas las obligaciones de pagu de tndos los valores colocados, liquidado todes sus pasivos y habienda
restituido todos los decechos ¥ recumos que conformen ef patrimonio de propbsito exclusiva del
fideicomiso y lo establecida en Lo Ley de Mereado de Vaiores,

i EL 20 de agosio del 2013, la Compaiila
abjets es constituir un patrimonio auténomo,

que rtnrunflluhmn!Hd&mmhnrmﬁzuhu-pmﬂhnumﬁumurmmﬂuuh

or “Rancn de Guayaquil 5.4." a fin de que cumpla oon st labor de pago de las obligaciones colocadas
a fnvar de los Obligacionistas v, de existir, restitmr rewanente s L Fabril, de tal manera que sitva como
fuente de pago de las Oblignciones emitidas por la Constitayents.

Las tasas de interés y plazo que reconocerin los titalos son coms stgoen:

Serie A, representa b suma de U585 millones, 2 un plazo de 1440 dias ¥ 5e reconocend una tasa de
interts anual fija de 7.50% von pages rimestrales de interés v amariiancion de capital, cada noventa
dins.

Sene B, representa b suma de 1555 millones, 3 un plazs de 1Boo diss ¥ 56 reconocerd nna tasa de
H:l;:_tﬂnnu-l fijn de 7.75% con pagns trimestrales de interés y amortizacion de capital, cada novents
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LA FABRIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadonnidenses)

- Hm'hﬂ,mpmlﬂ.hmmdﬂHﬁiﬁmmmm.imﬂmdtﬂmrﬂllfmminmhﬂade
imterés anusl fija de 5% con pagos trimestrales de interés y amontizseiin de capital, cada noventa
dias,

El plaza de vigencia de este fideicomisn no se encuentra establecido; pero se encuentra sujeto a la
eancelncion de la emisidn,

L rant GOV 1 Wil i ol

CiaL ol Lined By AVoT del Flodplcomess Hidro;
zo1h, ln Compafifa suscribit con el Banco de Guayaqull g Car de Crédims Stand by por USS2,249.000
d&hru.Wﬁﬂﬁaﬁuymﬁnrﬂnhrm:luﬁmhmmduhnmdzﬁpiwenluh:hm
y moatos determinados en el Plas Financlern del proyecto para cubrir los aportes pendientes por realizar.
Elﬁdeem:mlhlsmu.,llEumplﬁhnum’hlﬁdmﬂlﬂdammmmhdumhmdehﬁﬂmim
MMwﬁ,knmdmdehmwm&mmmhﬁhﬂ
dandnmﬂhhnhnhchmhmqmuhdaﬂmdﬁudﬂmmpuﬁumﬂmm 16 adquiere

garantiis bancarias con el banco de Guayaguil para cubrir el 10% de la participacion aceionarin para
fururns aumentos de capital,

to: El 12 de julio del

Hidroulto el 11 de diciernbre del 2012, firmé con ol Consejo Nacional de Electricidad CONELEC
respeetivo contrato de permiso pam la Autogeneracion de Energla con Venta de Excedentes, mediante ¢l
cunl se le entrega & la compaiiia el derecho de Rnanciar, construir, operar, producir ¥ comercializar la
generacién del Proyeeto Hidroeléctrico DUE PHD de 49.7 MW de potencia instalada por un perioda de 4o
afios. Adicionalmente en és¢ contrato se acoge expresamente a s regulscitén 004/11 come GENERACTON
NO CONVENCIONAL con Jo eunl se grrantiza 4 la ecompaiifa por un periodo de 15 afios un despacho
preferencial de toda su acitn yun preeio garastizado para sus excedentes de 62.10 USD/MWh (en
adelante simplemente el contrato de permiso,

W2NIEIe ve envasade de productos; El 2o de junio del 2016, la Compaiiz suseribit con Industriss
Ales 5.A. un contrato para *Envasodo de prodoc de vigenecis de 1 afio a partir de la fecha de

5 it [ndustrins Ales 8 A, sufrid of en la linea de produccdn como consecuencia del
tmmu-mdanhrﬂ&els:mﬁ.pmhmﬂundm:lmmmdnndnuﬁhﬂMwmpmmua
pmmh:uﬂkhu-dz!mmhquumdndehﬁpm&mmd::mmemymugﬁm
mmdmpmlmhm-iuﬂ.!uhLmumdeﬂdﬁ&mnﬂmwumiunnqmuaﬂhumahFMS&
por In sfectickin del contrato Industriss Ales 5.4, lo eubriri.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembee ded 2006 v la fecha de emi=idn de estos estmdos financieres separados. no se
produjenon eventos que, en opindon de la Administraciin de la Compaiia, podieran tener un efects
significativo sobre los estados financieros o gue requisran revelaciin.

LA
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LA FABRIL 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Mudﬁmmm] =

marzo de 19335 ¥ su actividad principal es la prodoceion, distribucion y enmereializacibn de aceites
comestibles, mantecas, margarings, jobones, combustihles urgAnicos ¥ productos de limpieza,

L Compadia cred el mmmuudelmﬁmdbnrmm&m}-ﬂm-muhmd

en la década de 1990. En este centro se hin generado productoe sustitutos v extensores de manteca
cacat con bases de ncefte de palma y pulmiste, Ingranda asi tuinar gran porciéa del mereado de consumo
industrial. Pmﬁmmmﬁhlhu&mﬂnmhlmm.éﬂml;mm funcionamiento la
planta de refinncion fisicn de aceite mis moderna de Latinoaméries ¥ arrancd la planta de produccidn de
Jjnbones,

Con una sostenida ten de crecimiento durante Lo tiltinios 20 afios, en e 2002, La Fabril 8.A. adquirid el
negncio de aceites y grasas de Unilever Bast Fonds, que inchuyd unidad productiva de las marcas de
nceite La Favorita, La Favorita Light, Criolle, La Favarite Achiote  las ruacrcas de Margaring Marva,

Actualmeste, |a Fabril S.A. constituye ls Compafifa mis grande del sector de aeeftes grasas comestibles
del Eeundor, ademis, de ser un sctor muy importants en la industris dﬂuhlinuu{aﬁnmm“.fn
¢l mercado de jubones de lavar, ambién lidera hoy la produccidn v las ventas de productos derivados del
Aceite de palma en el sectnr,

La controlsdors inmedista y final de la Compaiita es Holding La Fabeil 5.4 HOLDINGFABRIL,
constituida en Ecuader el 22 de agosto del 2012,

Purinte el afia 2016, la Compaiia efectio b colocacidn al piblico de papel comercial y emisién de
a travis del mercado devalores &mgmmmmummuu el
0 EPUALDFiane par un total de US$s0,000,000 (2015 US$40,000,000) con vigencia hasta
noviembre del 3026 ¥ noviembre del 2019 respectivamente,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2035, ¢ personal total de la Compaiil alennza 2522 ¥ 2523 empleados,
respectivaments.

Durante el 2016, s situneidn econdmica del pais estuva afectada 1o bajos precios de exportacion del
petréled, principal fuente de ingresoy del Presupuesto General ¢ Estado, i como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto ol Délar de lox Estacos Unidos de Américn, moneda de uso
legal en ¢l Eenador, la cual tiene un impacto negativa en ks exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente, ol lerremoto ockrrido en abril del 2016 ocasiond importentes dafios en ln infrasstrocturn
de ciertas provincias del litoral ecuatoriang y cunotiosas paniidas econdmicas.

Las autondades econdmicas con ol fin de afrontar estas situicknes hag disedado diferentes alternativas,
entre las conley tenemos: priorizacitin de las (nversiones, incoementn de by loversidn extranjera a través de
linnzas pablico- privadas con beneficios tributarios, Seminacitn dal EAStD cormiente, ineremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tribitarias extranrdinartas EMpresas ¥ personas
naturales, financinmiento del déficit fscal mediante In emisidn de benos del Estads, obtencién de
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIER(S SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ﬂ_ﬂlru estadounidenses)

financiamiento a través de organisinos internacionales y gobiernos extranjerca (China), entre otras
mudﬂdumum.bhin,hammmdunlnqnﬂmﬂemmmdtmmnulmv&dnm&m
¥ derechos amncelarios con e fin de mejorar lo balinza comes uspecto que se lenla previsto ir
dﬂmﬂnmﬂzﬂlﬁ:ﬁnemhnmurmwmdrmnﬁnﬂmmdeﬂimmm
m[u:m:duydhpumqu:hhe:Iadﬂmmdamimhnmafﬁmnupnrﬂrdg.nhﬂﬁdam:rhmajunju
del 2017

La Administracion de la Comipaiis considern que la situacitn antes indicada ka originado efectos en las
mum-ﬁumudhmmuu_nﬂmﬁtdﬂﬁnhﬂupmmlﬁmrmmhnHy
disminuciin en mﬁhmmpﬂﬁﬁhhﬁﬂ!hcﬂﬂhunﬁm:ﬁnmuﬁumdz
Valores a mﬁd:hmhﬂnﬁum“lhmﬂmgﬂnﬁénummmﬂmw
recursos que s utilizaran en: noevas laversiones; reprogramar ebligacion e financierss de vencimiento
anmmdm#mmWHhmﬁn mediante la generacitn de
uhorros v optimizacién de procesos, lo goe permitird afrantar las situaciones antes indicadne v mantener ls
rentabilidad habitnal del negocio.

Los estados finaociers separdos por ol niio termizado el 31 de diciernbre del 2016, han sido emitidos con
la autorizacitn del Gerente General onn fecha o5 de mays del 2007 ¥ serln puestos a consideracitn de la
Junts General de Acelonistas para su aprobacita definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

AmﬁMmdﬂnmmﬂmm.mmm-mMpmumm
financieros separados. Estas politcas hnﬂnduﬁmmmmﬁnammﬁwa:;: de diciembre
del 2016 v aplicadas de manemn uniforme a todos los wios que So presentan ep estos estados Enancieros

mup-wammmm

Los presentes estados financierns separndng de la Compadia bian sido preparadas de acuerds con Normas

de Informacion Finanviera (WIIF) emitidas por IASE (International Accounting Standards
Roard) que han sido adoptadas en Eenacior y represesntan |y sdopeiin integral, explicita v sin reservas da las
referidas normas internacionales y aplicadias de manera mntorme 3 oz EjereEcis qiie se presentan.

Los estados finuncieros separados se han preparado bojo e criterio dal onilo histirien. En cumplimients
de las Normas Internacionates de Informacitn Financiers NIIF, la Compafia tambidn prepara estados
financieros consalidades con Eneryy & Palma EnergyFalma 5.4 y PescaManabita S.A., Empresas
controladas, por cuante la Compania mantiens o poder de gobemor sus politicas operativas v financierss.,
[.os estados financiers adjuntos reflejan ka actividsd isdividug) de la Campaiiia, sin incluir los efectos de
la consalidacitn de &stos con los estydes financieros de dichns enficliiies.

e nenerds con las Normas Internacionales (e Informacion Finunriera ( NTIF), los estados financieros de

una entitlad que posee sibsldimrias (entidodes o las que ge ronimola ) se preparan sobre una base
consilidada. Sin embargo, es permitido qua, sen porque b legisicion del pais de la enticad lo requiere o 5
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LA FABRRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANUIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expeesado en dolares cstadounidenses)

e forme veluntaria la entidad lo considers, se preparen sstados financieros individualies de ln empresa
controlante, los que se denominan estados Ananciems segarados.

La preparaeitn de los estados finnnciercs eonforme u las NTIF requiers o uso de estimaciones contables.

Tambisn e lhﬁdmhllh‘ntﬁuqnttﬂmmjuidnmdpmmuﬂtl;:ﬁ:lﬂﬁu-&h]mpﬂﬂum
cantables de lmmmﬁmhﬂmnnmmhnh;mquti_@pumm mayar grado de fuicio o

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisitn de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes quumfhmﬂmduenWFquehﬂamm no ha
adoptads con antcipacitn,

Estas son de aplicaciém obligatoria en la preparacian de los estados financieros separados de la Compaiifa
a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Al ubigiorg.

s ejeveicion imkeseckes
otsgn Thonde ki i g
Wy Zea ertidaden debenia aplost b ambio s wss jmm v derivadn de b ot e Fmmrbcwbe o e rmern el 20T
W uﬂﬁ“ﬁ%ﬂmm:—ﬁ-m-mrnwl-ﬁ;—* & i rmora el 01T
rapermbie b e defaio (s ) leoe sssdis del g
b s ] Elrembe ealuh o vexpettn o L seivnm e 1h Tty 0 SIS ity § v b el + che v el 38
HIC 4 Enmisele referemies £ iraeeiemno & srsmdten e i 1 e e did 20480
L Efmlan now s 1 o wepreion & b ciesrries w oyl pars how oy o primess s con repecio el 1 cle emene ded 3008
FEF 7, ia MOC e . MOEF i
MIEF L—Mm-_hﬁummﬁmﬁmhﬂum 1 et i idell 318
MIEF b ek ol WP 3 “Crtemien B¢ aegrron” rebaiivey s L apliencien ole I3 MUEF in Pt nermmive Ammeeres), 1 cht sl e 2008
KIEPw Plalibiesie de ls mems “Tastrememin fancioss’, repam mmpleis, 1 the emerm el 58
BT Eutmbratut v Pt i b clariinesn ée akaaer Ar b5 wooma. 1 e emes el B
ROV & Polsrucites o fn sorms “Racouncimests: de b isgrews presiesi s it ren ks seevin”, eiy Norrs. 1 ke del o
Peemuplarsi g b MIC 15w a8,
N7 Mw-miwhhwl et ey i bt e i doshon b sreeaBsm s By o dhe e el 01
) o Doty mrveral. L merema el s s il s Ll T e —
T Es  Eshe [FUC 0ovs trismes it o8 assnda sxtranjens o paries d leassbrivas i Lis ot canie ar s prolacion b e i el vei B

essinucle 5 uaaii o1 1t Srosds FrEysers,

La Administricidn de la Enmmﬂuwdna:ﬁhndnpdﬂndehsmmm;nm?m OUEVAS BOTmas &
ipﬁﬂpmhnﬂuuunnﬁﬂﬁcﬁhnmdﬂzminuﬂmmlﬂnmjmpmumiﬂuﬂmmhm
financieros separadus en ol ejercicio de su o plicacian fnjcial

Restahlecimiento de saldos iniclales

La Administracidn de |a Compaila derante el afio 2016 adopto 1n enmienda a la NIC 19 *Beneficios a los
empleados” referente al cambio en 1a tasa de desenents wtilisada para el calealo de los beneficios

post
empleo, por lo cual, la Administracitn, como se estableee & ln referida enmienda, procedit para efectos
comparativos a restablecer los estados financheros separndos a) : fan

it sal i de enero del 2015 y 31 de diciembre del
2015 como se detalla a continaacion:
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)
Conatiiocion af 1 de enero del 2015:
Saldos prvdiamenie Saldos
repoctados al Ajastes restabbecidos al
HIC i Lde eperg del zoms
Pasivos no corrientes
eligaciones par beneficios definidos — laBafagg 028 33504267
Palrimonio
Resultados acunmindos
Otros resultados integrabes - {5.559,86G) (5,55%,869)
Resubades —Ao6e0808 ___ [46ago) _ dosinbeo
Conetliocisn al 31 de dictembre del 2015:
Saldos previamenie Saldos
reportades al Ajustes restahlecidos al
i de diciembre del 2015 HIC 19 Aide diciembre del 2015
Fasivos no corrientes
Dbligacionss para beneficios definidos 15,645 00 L0 8% i 168,
Patrimonio
Resaltndos somioledos
Dtroa resultados integrales . 5,268, 505) {9,298 508}
Resabtidos 22 3793 178 LIT?aga 24,040,411
Estado de resultados integrales
Cogto de veatas 344,517,728 2,638,560 J4rasbIoT
Gasios de administraciin v ventas 0, 1056 {1,300, 1) B 868 55y
Gastow finonsierss, neto

11,213,823 (168, 760) 11,052,053

lGanancias artuarisles - 260,964 261764

2.3 Conversion de moneda extranjera
(a)  Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compatita se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneds faocional). Los estados financieros

separados de Lo Compadin se expresan en diflares estadounidenses, que es Ia moneda funcional y la
manedi de presentackin,

(b} Transeceiones y saldos

Las mnsacviones en moneda extranjern, si existieran, se traducen a la moneda funcional psando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones., Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cunbrio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,

excepto cuando son difeddos en el patrimonio en trnsacciones que califican como cobertura de
flujos de efectiva,
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LA FABRIL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresndo e dilares estadounidenses)

Informacién financiers por segmentos

La NTIF 5 "Segmentos de Operscién” requiiers que los segmentos sean identificados con base en informes
internos sobre los coniponentes de la Compatiia, los conles son revisados regularmente por el encargado

de la toma de decisiones del dres operativa con el fin de destinar los recuraos a los segmentos y evaluar su
rendimiento.

ﬂmwldemmnlu principeles decisiones operativas, que es responsable de asignar los
FECITENS ¥ r:lrtuﬂimiﬂuladl-lm!E!;mnnﬁmup!mﬂt'nu.mﬂupﬁndrihﬁum:hﬂuuﬂm
cumplimicnto de ias decisiones dn los accionistas,

La Administracidn ha identifieado los segmentos operativas en funcidn de s forma como los accionistas
mmhnmdm&quemmﬂultlugurhdﬂd:wmﬂnwﬂmd:m.

El segmenta de aceites y grsas representa aproximadamente el 70% (20is: 71%) de los ingresos, el

segmenta de HCP (Higiene v culdado personal) of 27% (2015- 26%) y oleoquimicos, marcas de terceros,
maguila ¥ otros el 3%.

Efective y equivalenies de efective

Inclaye &l efectivo dispanible, depdsitos a 1a vista sn bancns v oiras inversiones altamente lquidas con
vencimienios originales de tres meses o menos y sobregiros. Los sobregirms hancaring, contratados, en
cags de existir, son presentados como pasives commientes en ol estado separado de situacién financiers.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Comipaiila clasifics sus activos fnanciercs en ks signieates calegorias: “setivos financieros a valor
razonahle o través de ganancias v perdidas”, “pristamns y cuenias por cobrar®, “activos mantenidos hasta
su vencimientn” v "activos financieros dispsnibles pars la venta”. Los financieros se clasifican en
ks sigulentes categorias: *pasives financlers o valor razonable o de ganancias y pérdidas” v “otros
pasivos financieros”™. La clasificacion depende del propdsitn para el cual se adquirieron los activos o

coniratamn los pasivos. La Administracitin determing la clasifieacién de s actives ¥ pasivos financieros a
ku fecha de su reconoctmientn iniclal,

Al 1 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compaiiia mentive activos financieros en las categorias de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar” v “octivos finascleros disponibles para la venta®. De igual forma, Ia
Compaiiia solo mantuve pasivos finaneietos en |2 categaria de "otros pasivos Anancierns” cuyas
raracteristicas se mplican sepuldamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situselfn Bnanciers por las coentas
por cobrar comerciales, cuentis por cobrar a compaiilas relacionadas ¥ Otras cuentas por eobrar. Son
activos financierss no derivados qoe dan dereche o pagos fos o determinables ¥ que no cotizan en un
mercado activo, Se inclayen en el acth corriente, excepta por Jos de vencimiento MYOr A 12 meses
coriados desde b fecha del estado de situscidn financier.
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Activos financleros disponibles para la venia: representados en el estado de situacion financiera
par titulos de crédito de Energy & Palma EnergyPalma an::ﬁuu::mﬂum mdﬂhﬂqu;u
designan en esta categoria o oo califican para ser designados en alguna de las otras catego activos
financieros, Eston activos se muestran comeo activos no corrientes 4 menos yoe la Administracién tenga la
intencido expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados & partir de la fecha del estado de

Otros pasives flnancieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones con
entidades Anuncieras, mentay por pagar comerciales v otras chrntng por pagar y cuentas por pagar a
compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo cormiente, excepito por kos de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiers,

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconoeimiento -

La Compaiila reconoce un sctive o pasive financiers ¢n el estado de situacktn financier a la fecha de la
negociacion v se recobocen roando se comprameten a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo,
Medisién indcial -

Las activos y pasives financieros son medidae iniclalmente & sy valor raronable més cualquisr costo
mu-hmmhmmﬁmﬁm.ummﬂnmm rte del active o pasivo; siempre
qﬂeﬂmﬁmumﬂmu:hmnumdﬂumdumm&:wlmmm i través de pérdidas v

ganancias. Con posterioridad al reconocimiento inbeial ks Compadts valorom bos mismos como se describe
o continuaciin:

Mediciéin posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior 3 su reconocimientn inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efrrtivo, En especifico, ln Compadils presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria;

(0 Cuentas por cobrar comercinles: Comrespunden a montos ndeudndos por clientes por la venta de

productns en el curso normal de los negocios, Se reconocen a st valor nominal que es equivalente o
su costo amortizado pues no generan intereses, el periodo de crédito promedio sobre las ventas es

(i) Cuentas por cobrar o compaiias relacionadas: Corresponden a mostos adeudados por compaiiias

(i} Obras coentis por cobrur Representadas principalmente por coentay por eobrar a terceros, cuenlas
por cobrar funcionarios y emplendos v otros menores que se liquidan en el corto plazo. Se registran
al valor del desembolsn realizado qoe es el equivalente n 51 costo mmortizade,
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LA FARRIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POH EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dilares estadounidennes)

Activos financleros disponibles ln venta: Posteriur a su reconocimiento inicial se miden al
valor mzonable. Lo cambins en el ummuunmmmnm el parimonio. Cuando un titulo valor
clasificado como dispomble para la venty se vende o su valor se deteriora, los ajustes acumulados por
fuctuaciones en su valor rmzonable presentados en el patrimonio sc induyen en ¢l estado de resultados
integrales,

Estas inversiones se reconoven iniclalmente a su mosto de adyuisicitm ¥ posteriormente se actualizan a su
mhwmrme&mn:qimnmdmnm Al 31 de diciembre del 2016 v 2005, 1a
Administracion de |s Compariis no ha actualizeda o valor razanable de extos activos, por considerar que
51 efecto no es significativo fomando en cuents Ioe enados Anincierns s w1 conjunto,

MMMMMEnmhmﬂum&mw

aplicando ¢l método de interés efectivo, En especifirn, la Compasiia presenta las siguientes coentas dentro
e ety categoria:

i} WM:&muummm:mﬂemd:nmur
ﬂmumhmuﬂummmlmmm&mﬁudmﬁuﬂmnmanu
significativas incyrridos al momento da su contratacidn, Posteriormente e miden al costo
amortizado utitizando las rasas de interés pactadas. Low intereses devengados se presentan an ol
estado de resultados integrales, en of rubro "Gastos financieros, netos” ¥ los intereses pendientes de

pago al cierre del afio se presentan en el estada de situacién financiera come parte del saldo de esta
ruenta,

(i) Mwwmmimmumwmu
untimuﬂqnmdmduwudmﬂhuhyddmﬁiwwdrumnmuhm&
recanocen a su vidor nominal qué es equivalente 2 su costo amartizado pues no generan intereses,
ﬂpﬂﬂbﬁﬂﬂhﬂﬂp{m!ﬂ:m preveedoces locales s hasta 45 dias v con proveedores del
exterior 120 :

liif)  Cuentas por pazar o compaiils relasionadas: Corresponde o obligselones de pago principalmente
par compra de materis prima, dividendos declarados y lmmmhmdnﬁmnﬂ.mi:nm.lﬂt
operaciones comerciales ¢ registran o sn valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pes son exigibles por parte del scresdor e o cortn plazt ¥ wo devengan intereses.

Deterioro de activos financierus

La Compatiia establece una provision par périidas por deterior de sus coentas por cobrar cuando existe
objetiva de qoe In il oo serd capaz de cobrar todos 10s importes que se le adendan de
acuerdo con lox Werminos origi de las cuentns o cubrar, La existencia de d ficultades financieras

significativas por parte del deudor, |a pmhhﬂirhdﬁeqmﬂﬂﬁurmhpmquihnnminiﬂn
financiers y la falta 0 mora en los pagns & considenin indicsderes de que la csenta a cobrar se ha

Bajn de setivos v pasives Mnancleros

Un activo financiero se elimma coando expiman bos derechos o recibir los flujos de efectivo del activo o 5i I
Compania transfiers el activo o un tereero sin retener sustuncialmente los Aesgos v beneficios del activa,
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado om :Hhru estadounidenses)

Un E.huﬂdluinldnmmnwpﬁmmd:hﬂnmmﬁﬁuwdﬁmdumdmmum

Inventarios

Lis inwentirion se registran al cofto o a.su vilor neto de realizacitm, o] que resulte el menor. El eosto de Jos
mkmmmmmlmmﬂmmmhadquﬁﬁm.mmwm /
Imcurridos para defardos listos para su utilizacitn, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles
a los wrios. El costo de los produrtos terminadon y de los productos semielaborados comprenden 1as
matenias primas, la mano de obea directa, Ios gastos inclirectns de fbrieacién basados en iina capacidad
operativa normal y otres costos incurrides pam dejar jos prodoctos en lng ilhicacionss ¥ condiciones
BECESENAS par sU veala, netos de descuentos atribuibles a los inventarin,

m&hmuﬂmyammmﬂmﬂmmwamum
ponderada. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en &l evrso normal de las negoCios,
menvos los gastos de comercializaciba y distribucién,

La= impartaciones en trinsito se presentan al costo de las fcturas mils obros cargos relacionados eon la
importacién, incluyends impuestos no recaperabies.

El eosto de los materialies de operacidin, empaques y envases incluyen los costos relacionados con la
adquisicidn, transparte: y otros incurridos para dejarlos Hatos pars su utilizacién, netos de descuentos v
promociones recibidas atribuibles 2 los inventarios.

ser utilizados en el mantenimientn de maquinaria y squipo, vehicubos pesados e insumos a ser utilizados
mdpmpmﬁm.mmqmﬁmmnmmumﬁﬁmmmmmr

fue vayan a ser utilizndes por periodos mayoeres a una afo o aquelios que solo pudieran ser utilizados por
uno de los elementos del sctivo fijo, los mismas fque son clasificados como actives fijos,

La Compaiifa, debido a ls alts rotacidn de gus tnventarios, los cuttles estin conformados princpalmente
por malenas primas tales como: aceites emilos de palma africana, sofa, girasol e insumas para el
refinamiento de los mismos, no registes provision por : 0,

utilizan principalments en la fabricacidn de productos de consumo masivo, cuyas maress comerciales son
lideres en enda una de sus categoris,

Inversiones en subsidinrias ¥ otras inversiones

Emmenueuﬂdidumhmm.thmhﬁtuMﬂmﬁdydpﬂnmgﬂhmrm;mﬂﬁm
ﬁmn:iﬂuyupurﬂvmﬁ:ﬁad:mm&nh'hmzﬁnh&zmmhﬁndu.um:h\*mmu-:umhnn
representan participacitn accionans en obms co . donde o existe mayoria accionaria ni se ejerce
inflsenca y cootrol signifiey tive, — :jt

La compaiifa mide sus inversiones en acciones al coste, excepto of b inversidn es dasificada como

mantenida para la venia, en cuyo ciso se contabiliza conforme g la NIIF 5 - Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta v Operaciones Discontinuadas,

Piginn 8 de 48



LA FABRIL S.A.

MNDTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFPARADOS
POR EL ANO TERMINADGO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2016
{Expresads en délares estadounidenses)

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en o resultado coando surja el
derecho a recibirlo,

Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones scumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de produckese. B costo incluye los desembolsas directamente atribuibles a la
adquisicién o construccitn del activo. Los desensbolsos posteriares 3 la compra o adquisicidn sélo son
capiializados cunndo ex probable que beseficion scondmicns futuros asociados a la inversidn fliyan hacis
la Compadin v Jos costos pueden ser medidns razonablements.,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento v son
registrados en resultados coands son ineprridos,

Liws termenos oo se deprectan, La depreciacidn de propiedad, panta ¥ squipes es caleulada linealmente
basada en In vida dtil estimada de los bienes registrados en este mbro o de nentes significativos
whentificables que posean vidas iitiles diferenciadas, v no considera valores resi debido a que la
Administracitn de la Compaiiia estima un valor de realizacidn de su propiedad, planta v equipos al
término de mu vida dtil. Las estimaciones de vidas ditiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, o cade fecha de clerre de los estndos Bnancicros.

Lai vidas itiles estimadas de propiedad, planta y eqnipos son las siguientes:

Tipo de bienes Himero de afios
Edificios ¢ instalsciomes 10 -20
Moquinaria y equipos 10 - 15
Muebles v eniseres v ofros 1o
Equipo de computacian 3
Vichferilos 5
Helicopters 15 =20
Hermmientns 1o

Cunndo el valor en libros de un activo de propledades, planta v equipos excede a sn monto recuperable,
este es reducido inmedintamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancins por la venta de propiedad, planta y equipes, s¢ calculan comparando los ingresos
obtenidos eon el valor en libros v s incluyen en ol estado de resultados integrales,

Los interesea y otros costos de endeadamiento se capitalizan siempre v euando estén relacionados con la
eopstruecion de activos ealificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
par que esté listo para su uso, periodo que In Administracion ba definido como mayor a un afo. Al 31 de
diciembre del 3016 ¥ 2015, todas los proyestos de 1a Companiia s¢ han liguidado en plazos inferiores a un
afi, por o que no se kan activado costos de endendamiento.,
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LA FABRIL 85.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
LExpresado en délans estadonnidenses)

Propiedades de inversion

Representados por mmueebles que son mantenitns para generar rendimientos como resaltado de su
algniler en el lango plaro o a través del meremento en 5 valnr o amhbas, ¥ que no son ocopadas por la
Compafiia, se clacifican como propledades de In i

Las propiedades de inverstdn se reconpeen inicialments o 54 costt, incluyendo los costos de transaccidn
relacionadas y costo de endendamisntn, Loe costos de endeudambentn incerridos con el fin de adquirir,
construlr o producir un active califiendn Cun sctivo ruya constraceitn o prodoccion demandas un pertodes
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo.del activo. Los costos de endeudamiento son
capitalizados durante [a fase de construceitin del sctivo y cesa cusnda ) activo esti sustancialmente
finalizado, o se suspenden cnando I construccitn es paralizada.

Pasterior a su reconocimiento inictal, las propiedades de Ipversitn son medidas al valor razonable. Bl vabar
razonable se define como el precio que serfa recibidn vender un astivi o pagado por transferdr un
mmmmnMMemmﬁE mereaidn en ki fecha de la medicién. Cuanda se
mite el valor mzonable de un active o pasivi, la utiliza dotos de mercados observables siempre
que sea posible. Las phrdidaz o gannneins derivadas un cambio vn el valor razonable de las propiedades
de inversion se incluirin en ¢l resultadn del perdodo en que surjan_

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de propictades de imveraion, se ezlenlan comparando los ingresos
obtenidos eon el valor en oo incloyen en of estado de resiltados integrales.

El valor en librus de las propiedades de inversifin se castizs inmediatumente 3 su1 valor recuperable siel
valer en libros del activo es mayoe gue el sstimido desn valor reciperable,

Activos intangibles

Las marcns eomerciales adquiridis o tercerns de muestran a su costo histrien, menos el importe
acumulade de pérdidas par deteriom del valor, s huhiese, Esfos nrtivos oo s amortizan, pero se evaltan
par deterion anmmlmente y coando exdsty indicios de que ¢ activo puede estar deteriorado.

Debido a la asencia de limitantes de naturalesa legal, regulitoria, contractial, econdmica o de mereado,
se determind una vida §til indefinida para los mismas.

Los obros actives intangibles tenan vida ¢t definida v son registrodos al costo menos la amortimeitn
arnmutada y cualiguier pérdida por deteriom seumulada, Ly amartizaciin s reconoce con base en el método
de Unea recta sobire su vida Ot estimada. Ls vida ditil estimacla, valor residual y método de amortizackin son
revisados al final de cada afo, siendo of efecto de cunlquies cambio en & estimado registrado sobre una base
pospertiva.

Deterioro de setivos no financieros {Propiedad, planta y equipos, propiedades de inversiin y
nctivos intangibles)

Los activos sujetos 2 depreciacion o amortizacion se someten i prosbon de déterioro cuando se producen
evemtos o circnnstancias que indiean que podria no reci pernme s valor on Hbros, Las pérdidas por
deterioro cormesponden al monto en ef gue & valor en librs del artivo sxeeie su valor recuperable. El
valor recuperable de Jos activos cormesponile al mayor entre of monto neto gue se obtendria de su venta o
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado én délares estadounidenses)

En el caso que el monto del valor libros del setivo exeeda a 51 monto recuperable, la Compadila registra
uina pérdida por deteriorn en los resultados del sjerricio.

La Administracion ha realizaido los anilists pertinentes y conwidern que no se han producido eventos que
Mlqlmmmmmﬁntnduudmmwmwdﬂmmamnhrmﬁhw.

Impuesto a la rentn corrlente v diferida

El gasto por impuesto o ln renta del afio comprende «f imnsesio a lu rentn carriente y &l diferido, E
impuesto ve reconoce on el estado de resuliados expeplo cuando se trata de partidas que se
reconocen directantente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otras
restltadas mtegrales o directamente on ol patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

utilidades gravables, ln cual ze reduce al 12% ¥ 15% respectiviamente si a8 uiilidades son reinvertidas porel
contribuyente. La Fabril 5.A aplies o] 22% despoés del asiliss realizadn,

A partir del cjervicio fisel 2010 entrd en vigor Ia norma gue exige &l pago de un "anticlpo minimo de
impuesto & la rentn”, cuyo valor es calcalado en funciim da las cifres reportadas el afic anterior sobre o

u:;iﬁdﬂ patrimanin, 0.2% de Jox costos y gastos dedocibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
act i

La referida normo establecib gue en caso de que o impuesto 3 b renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimeo, este (ltime se convertis en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
ezmtribuyente solicite al Servicio de Rentes Internis su devolicion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
=i I3 norma que e la devoluciin de este anticips,

del pago del nnticipo de impuesto a b renta, para |os contribuyentes domicliades en aquellas provineias:
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses |

2.13.2 Tmpucsiv a le renta diferido

g

214,10

El impuesio 2 la renta diferido s provisions en sy totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen enire las bases tribnitarims de activos y panivos v sus respectivos valores mostrads
en los estados fnencierns,

Los impuestos 2 la renta diferides actives sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tribwtaries futuros contes los que se puodan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renm diferidos activos y pasivos se compenean cuando exists el derechn legal
exigible 8 eotnpensar impuestos actives corrientes con impumm]mma EOTiEntes ¥ coando los
impuestos o b renta diferidos activos y pasivs ze relacionen con a misma gotoridad tributaria.

Beneficios u los empleados
Emﬂnh-dumhph:mumﬁm-nmdmm-hmaﬁﬁmnmmemdﬂ-mund:Mn
fimanciern ¥ corresponde princdpalmente a-

3 Calealada en funcidn del 15% de la utilidad

vigenie, Se registra con cargo a resultados y #e presents come parte del costo de ventas y gastos de
admumurwmmhnﬁﬁndnhhbnrd&mm&nqmmhembmﬁﬁn,

(§)  Vacachones: Se registra o costo correspondiente o las vaeaciones del personal sobre base devengada,

{iid}) Beneficios soclales: Se provisionan o décimo tercer sueldo, décimi cusrto sueldo, aportes
personnles ¥ patronales al 1ESS (Institotn Ecuatorinno de Seguridad Socinl), fondos de TESErvil, ¥
desenentos por préstamos a empileados, los mencionadas conceptos son cancelados de acverdo a la
legislacidn vigente en el Ecundor.

{iw) Otms provisipnes: corresponde a bod otros hmﬂzhymdqmumhluunmmpdhh de la
Compaiiin, se inclive principalmente dosenenta n Los empleados por comisariato AKI, comisiones,
canasta pavidedia, agasajo nividedio, v otros establacidas en el reglamento interno,

214.2 ﬂhlipdmu para beneficios definidos (provisiones ﬁujl_s.hll-dﬁu piitronal y du-hu__du): La

Compafifa tiene mm plan duhneﬂthdzﬁnuh'pﬂnjlﬁﬂmﬁnwma_ﬂl mrunlupﬂrluhuhbwdﬂ

La Compaiia determina anualmente la provision para jubtlscidn patronal v desahueio con base en
estudios actuariales proctieados por un profesional independiense y se provisiona con cargo a los costos y
wastos (resultados) del udo aplicando el método de Costers de Crésdit Unitario Provectado y representan o
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estaslounidenses)

vilar presente de las obliga ciones o by fecha del estado de situacidn financiers, o coual es obtenide
descontande los flujos de salida de efective a la tasa del 5 44% {20152 5.15%) anual la coal fue determinada
aplicando la tasa de boaos corparativos de alta calidad denominades en la misma moneda en la que los

beneficics serdn pagados v que tenen tirninos que se aprodman & los tévminos de las obligaciones
mantenidas con loa emples.dos hasta so vencimiento,

Las hipbtesis actuarialen incluyen virtahles como son, en adicidn g in tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneracinnes, (nerementn futurs de remuneraciones, usa de
rotacion, entre otras,

Luymnﬁurpﬁrﬂiﬂun:ﬂurﬂuqunrpndah:jmluhndmmh iencia ¥ camhbios en los
Fupriestos actuaniales se cargan o otros remitados integrales on of p:mdnm:lqulmgm.lmmde
los servicios prestados se reconocen inmedistamente en resultadns del afio.

Al cierre del afio 2016 ¥ 2015 las provisiones cubren i todos fos empleados que se encontraban trabajanda
para la Compariin.

Provisiones

Se caleulan al valor rezonable de ia contraprestacidn cobrada n;nrmhrar,unimﬂummuﬂhpuru
estimudo de cualquier descuentn, Bonificscitn o rebaja comercial que s Compaiifa puedn olargar.

Yenta de productos: Se reconoem enando s Compaiiy transfiere los ricsgos ¥ beneficios, de tipo
significativo, derivados de 1a propiedad de log bienes; el impone de los ingresos v los costos incurridos, o
por incurrir, en relacitn con In transaceidn pusden et medidios con finbilidad v es probable que la
Compaiiia reciba los beneficion conndmices asncindos con la transaeciin,

Erestaciin de servicios: mempmmﬁduﬂtmnth_mmﬂumlufmlhdudﬂ afo
en funcidm al gado da realizicitn de la transaccion a la fechs del estado de situacidn Gnanciers ¥ cuando
1 probable que 4¢ reciban los beneficios econimicos asoetados coa by tranasccion y kos costos incurridos.
El grado de realizacidn o= evaluado de acuerdo con un andlisis del trabajo Hevado a cabo.

Son registrados soboe nnas base de tiempo, con referencia al capital pendiente v 2 la
tasa de interés efectiva aplicable; la cual es 1 tass que iguala os Mujos de afective fioturos estimados 3 lo
fargo de la vida espernda del instrumento financiern o, cuando sen sdecuado, en un perioda més corta, con
ol importe neto en libros en el recopocimiento inicial.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado ea délares estadounicenses)

Costos ¥ gnstos

Los costos v gastos se reconocen o medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que s
haya realizado el pago, ¥ se registran en o perfodo ea el que se conocen.

Compensacidn de saldos ¥ transacciones

Cumpuhgmdmﬂmﬂhﬂnlmhmmumpem&mmymmpmhiw
¥ gastos, sabm nquellos casos en hqnlhmmmhuﬂrmmrﬂlumﬁidlpur:lm nOrma y
estu presentacion sen e reflejo de la esentia de la transaceién.

Los ingresoe ¥ gastos con OFHEEN &N trinsacciones que, contractualments o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de rempensacitn ¥ lo Compadia tiene la intencitn de liquidar por su importe

netn o de realizar ol activo y proceder al pago del pasivo de forma simnltines, se presentan netos en log
resultndos,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados fnancieros requiere que la Administracitn realice estimaciones y utilize
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados fisancieros y sus notas explicativas. Las

realizadas y supuestos utilizndos por la Compariin se encuentran basadas en ln experiencia
histérica, cambios en la industria elnhrnnﬁﬁnﬂmlm pot fuentes externas calificadias. Sin

embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejur correctamente la sttuarcitm financiers v los resulindos de Ia Comipasia v/o las que rexquicren un altn
grudo de juicio por parte de lo administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se sncusntran relacionadas con los
siguientes concepton:

Deletioro de actives: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquedla fechn que se considere necesario, s=
analiza el valor de bos activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro.

pog; La determinacion de las vidas dtiles v que se

hﬂ:ﬁﬂd:hﬁudmﬁ&nﬁmmemm“mhmim:ﬂmhmﬁﬂ
MﬂmmvlﬁmwmmmmWMnﬂhﬁummdwn:mdﬂmnnh

s incliuyen una tasa de descuentn, Cuslquier cambio en los supuestns impacta en e valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.
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LA FABRIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEFARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délures estadounidenses)

El actuario contratado por la Compadila para realizar el sileula setuarial, utiliza la tasa de descuento, a
tasa de mortalidad, tasa de conmutacién actuarial, tasa de lncremento salarial y tasa de rotacion, al final

de cada afio reportadao por la Admiristracion de la Compatiin, La tasa de descuento s 1 tasa de interés
que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los fljos futdros de caja estimados que se
E3pera van a ser requeridos para cumplir con 18 obligacion de estos beneficios,

Imﬁq;mmummﬁhhmﬁndnthtmlmpmdhﬁﬂm
considerando que todas Jas diferencias entre ¢l valor en lbros y la base tributaria de los activos v pasivos
s¢ revertirin en &l fature.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiern

En el o nortnal de sus negocies y actividades de financambendo, la Compaika estd expuesta a distintos
riesgos de natnrakeza financier que pueden afectar de manee mads o menos significativa al valor ecoadmico
de sus flujos y activos v, en consertiensin, sus resultados.

La Compadiia dispane de una ongaaizackm ¥ de sistemas de informacitin, administrados por la alts Gerencia,
mmmmmmnmpmdmwm&

A continuacién se presentn una definicidn de ks riesgos que enfrenta la Compaiia, una caracterizmeifin y una
deseripeion de las medidas de mitigaciéo actualmente en uso por parte de La Fabril SA, si s o caso,

fo) Riesgos die mereodas

Rieago de mercado es la pasibilidad de que las fuctuaciones en Jos tipes de cambio v msas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos Bnnaciers de la Compaiiia, pasivos o
flujos de efectivo esperados, Debido & s operaciones, s Compaiiin no estd expuesta al riesgo de

cambia resultante de httpukﬂbud:m'ummaduﬂqmlaqmmuﬂmmmmymﬁmu
la moneda funcional.

La Comparifa s¢ encoentra eqia 8 FieAgns en la tasa de interds debido a que mantiene préstamos
n tasas de interés fijas, varia y linens de financiacion (emisitn de obligaciones y papel
comerdal). El riesgo es manejado por la Compailia, principalmente, mediante Ia restructuracién de

eréditos a plazo con periodes do gracla de paga de intereses amortizacion d capital, con tasa
muue,muumwmm.mm :

Es politica de Ia Compaiiia a ln hora de contratar denda el proveerss de las mejores tarifas que

pueda obtener al combinar tasss fjas v variables dependiendn de lo gue crea la Compaiia como mds
rentable en el largo plazo y gestionable en el corto plazo.
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LA FABRIL 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADODS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(&) Riesgo de erédito

(e

El riesgo de erédito se refiere al respo de goe ona de las incmpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera pars la Compatila,

Para las ventas a crédito se realles Ung segmentacitio de clentes los miamos que son: (1) clientes
instituciones que entregan garantins pars respaldar s cridito; y, (ii) clientes minoristas los cuales
B mnﬁlnmm“ijh:mdeuuﬂﬂmmh eréctitos enteegudos, también pueden entregan

cheques por los valores adeadados. La in de clientes estd seompaiiada por una politica
comercial que incentiva dmnmdm:ﬁ:uﬁunmp*dmﬂ par pronto pago”,
mnummﬁnnmhmmahwdmmdﬁmﬂm

Las ventas a erédito son en su mayoria a clisstes institacione previzmente calificados, v a clientes
minoristas con un monto de créditos definidos de seneedn 8 &l capacikind comercial. Las cuentas
por cobrar u estos clientes no representaron un rissgo de eréditn para la Compaiia.

Efﬂmmmmﬁuﬂumumtﬁmﬁ\mmhmmn a instituciones cuyas
mnw:mmmmmumdrﬂmqummw
dinkmica y respaldo o las inverstonies de In Cismpafila.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquider de la Compaiiia ex qoe oo pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen. El enfoque de la Compaitia para administrar Ly liqaidez es asegurar, en la
mayor medida posible que siempre contars con E.Hquldﬂnﬁﬁenlrpnn cumplir con sus
ciones tuando vencen, tanto en condicinnes normales como de tenskn, sin ineurdr en
inaccptables o aresgor ls seguridad de ls Compniiis.

La Alta Gereneia conjuntaments con ¢l Comith Ejeeutive tiene 1 responsabilidad final por kn gestidn
de liquides. La alta Gerencia ha establesido gn marce de irabajo apropiado para la gestidn de
liquidez de manera que la gerencia pusds mansiar loy requierimienins de financiamiento a corto,
mesdinng y largo plizo asi como ln gestion de liquides de L Compatiis. Las ventas de la Compadifa
fan en su mayorka al contado: con efectivo y cheque con una recuperaeidn promedio de las roentas
por cobrar comerciales a 35 dias. Bl plazo otargada por los proveedores es de 45 a 6o dias, lo que ha
permitido cubrir las obligaciones n eorto y large plazo, v financiar nnevas inversiones de bienes de
capital requerides para el mejortmiento del proceso peoductive,

E cuadro a continuaciin analiza los pives Anancierss de la Compaitia a la fecha del estado de
ﬁmhmmumummmmﬁmmmdm
simmnﬂnhnhmmnmtndummﬁ:hwnhmpmmﬂmdﬂﬁemm de los flujos de
efective, Los manios revelados en ¢l coadro son los Dujos de efectivo no descontades.
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LA FABRIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dédares estadounidenses)
Prilenca day Entreiyg Misde s
wh 1 adiod

Al de diciembee del aont
CibEgacione con entidmdes francemnsa LT ] 4130020 17 L5e Ela
Cusmtad por pagas comerlales y otras coentas pos pagar 53,587 BAA - -
Cosaitdd por pagar s compaiies relscionaces L hasae S
Al de diciemibes del 2023
Dbligaciane eiv entidades Anasycieras 513,094,541 LA HTRTH] 1), 28,559
Cimitas por pOgas comiecinies v o0 cusntan por pagar L B . ¥
Cosmtas por pagar 8 compaiiss relscionsdes 2353095 : =

Administracion del riesgo de capital

La politica de la Compaiifa es mantener una base de capital sélida de manetra de conservar la confinnza de

Im-udnnm“ﬁmlﬂmdwu.yuq;umrmuunpuﬂemmﬂumdﬂndmﬂnuﬂy&
maximizar la rentabilidad de sus accionistas a través de la optimizacion de sus recursos propios v ajenns.

Lusuﬁmdumhnmﬂmdummmm:

2016 s

Dhligaciomnes con entidades Anancierss 125,440,806 127,632 406

Cuentrs por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 52,667 8586 50,792,002
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 3,636,132 4,352,935
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (19,518 479) 10,

Deuda neta 162,224,435 180 Hog B6y
Tatal patrimonio —TA1432 94777205
Total capital 261,957 867 162
Ratio de apalancambenio
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LA FABRIL 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIER(S
Categoring de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio;

Firctio y m Enﬁm 8,47y . 10,968,206
lrvernsonss Snasriems mastetilas pars ls venls L = - AL

Coenias por sobrar n oompafiss relacionsda 15440775 L o) By IE5LET 1BTIe.58T
LHIIS cusntas pos cobear T T R S— T
Obiligaclones ron eatidades fnuncierss S6METIE  SBA04I64  30BMb4 34497708
Unening por pagar otmenciales v olvas cormtss por pagar 45,881,5m1 # 5773 Baa -
Unentns poe pagar a compafilnn rebselinadas —i e SENOE =

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financierns, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor mzonahle.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembire:
Cajas chicas _ 30,934 32,670
Bancos e institueiones financieras (1) 5,559,498 7852966
Inversiones temporales {2) 13.934,107 2,982,660
19,518 13,
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LA FABRIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
estadounidenses)

{ Expresado en didlares

a5

8,318,144
44,341
B2 o020
17,546
027

independientes es como sigue
2016

AMA- 5.404,835
A 74,674
AA- 103,625
A4 57.913
HEE- 41,088

5&83,005

8.533.080
ES

(1) Enmhmﬂtﬂﬂmmmhimﬁmtumhmh:ﬂﬁyddm“um“a

continuscitn:
2016 <015

Bancos locales
Banco del Pacifico 5.4 h, O 443,708
Baneo Fichincha CA. SLG0 47:742
Banco [niermactona) C4. 1554 06 1439070
Banco Guaysquil 5.4, 913,605 4.564.360
Banco de ln Produoccidn S.A. Produbaneo Grupo Promerica 875,057 751611
Citibank ¥.A. (Sucursal Ecusdor) 755,675 308,579
Hanco Bolivarismn 5.4 403,773 GEG, gz
Baned del Austro 5.4 1033, 6as 82009
BanFouador 41,988 O
Banco de Machala 5.0 Ta.674 44315
Baneo de Guaysquil 5.4, . vl

—a099.085 __ 8430333
Citibank NY 482,565 2,607
Tower Bank Lid, 25374 74,486
Banco Pichincha Minmi Agency a7y 8032
Hanksi 5.4 151 .

—b20067 ____ B5au
Coopemtivas de ahorro v cridito
Cooperativa de Ahorro y Crédito Olmedo 2,700 2,700
Wkﬂwmytﬁumm &3 7 13,757
Cooperstiva de Ahorro ¥ Cridito San Iskdro Cia. Lida, L4337 1,080

LT K | 17,546
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

{2} Representan inversiones mantenidas en Banco Pichincha C.A., las mismas que devengan intereses a
una tasa efectiva fijada privativamente por o banco de tiempo en tiempo v por periodos completos
de un 1 dia generados sobre Jos saldes disponibles superiores al monto base estsblecidn,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn al 31 de diciembre:

2016 205
Clientes nacionales 23,508,643 A3.597,205
Clientes exterior 4.197.983 3,921,450
37 703,026 37.518,745
Provisidn para deterioro de cuentas por cobrar (1.262.103) (1.262.103)

36.530 923 36,256,642

La Compaiila presenta la siguiente informacitn con relacion a la concentracida de sul cartera por

vencimiento:

2016 . 2015 %
Por veneer 27,182,175 7% 234226 o01%
D 31 a 60 dias 935,799 24% LoBRo47 3%
De 61 2 120 dias nngls 1% 2 580 2%
Miis de 121 dias 1L.14B.067 3% LEAT 92 4%
37,793,026 37.518.745
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicidn al 31 de diclembre:
2016 2015
Funcionanios v empleados (1) 1,200,800 2375807
Tercerna (2} 2533677 r
COtros S 7 R 7. |-
4,513,650 2,754,652
Anticipos () L 650,291 2,125,360
B,163,930 oLz
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

(1)  Incluye principalmente: (i) préstamos entregados a funcionarios (2015: US$1,073,748); v, (i)
)  entregados a sus empleados bajo el contrato colectivo por US$1,209,800 (2015
US$1,07.290). Estos valores son recapersdos mediante descuentos en liquidacion de némina o
mediante cancelaciones directas y los mismos 1o generan intereses,

(2) Incluyen principalmente cyenta por cobrar a Pesquera Montecristi S.A. PESQUEMONSA por
US$z2,2 millones originados por la sesidn de derechos de eobro de coenta por saldos que mantenia

Gondi S.A. por la venta de un harco,
(3) Corresponde a anticipos entregados a: (i) proveedores del exterior por US$1,207,847 (2015:

US$688,878) y, (i) Banco Latinoamericano de Exportaciones por US$58, 605 (2015: US$qss,B60),
INVENTARIOS
Composicitm al 31 de diciembre:

2010 015

Productos terminados 14,604,415 16,635,002
?rndttlm semielaborados 7,014,201 9,201,716
Materias primas 12,334,781 22,859,971
Materiales y repuestos 13,599,244 13,748,124
Envases y empaques 5,604,846 5.796,875
Inventario de terceros en custodia 103.657 451,443
Inventarios en trinsito 31,5m 9,368
Otros inventarios B7,630 49577

53.180.365 68,842 116

Los costos de los inventarios produeidos fueron de US$339,.549.496 (2015: US$342,475.077).
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LA FABRIL 5.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y OTRAS INVERSIONES

Compusiciin al 51 de diciembre:
Fremersnp e
Laiiclad =il ] s =% Sctivicad oiacinsl
Hnergy & Pulsial EcepryPaliss 8.4 (1) e W eomees gl r&mipﬁrm-ma
Advpailer i dailE todtarinial TR o e
Peemenanabity S50 e - . e Y
isooaity Chomreackén w Energis 5.4 L% g AT Har]  Frodences y vesll b eargis riverios
e mrncees bard 2] Zo8t A s mflerncis de ool sgeifictg
—. LT
i Srit——

{1}  Con fecha 15 de noviembre del 2015, mediante escritura piiblica inscrita en el Registro Mercantil el
19 de diciembre del 2016, la subsidiaria recibit aportes de capital por un total de USS34,526,700; y

con fecha 30 de diciembre del 2015, la Compaiifa mediante comunieacién dirigida a la
Administracitn

peidn de Energy & Palma EnergyPalma 5.A. solicitd que estos valores se consideren como

aportes para un futuro aumento de capital, debido a qu:iuwdzh-ﬁm

{2} inu.hha 27 de diciembre del 2016, la Compaiifa ndquirit el 96.99% de la participacién accionaria

* Pescamanabita S.A., por dacién en page que realizd Gondi 5.A para abonar la deuda que
mantenia con Lo Fabedl SA. por apraximadaments US$16.550,000.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)

(2}

En el afio 2016, incluye principslmente desembolsos relacionados con la adquisicidn de terrenos por
US82,5 millones en el cantin Jaramillo y Monteerist, construecién de bodegas de quimicos por
USSe49 mil aproximadamente; maguinarias y repuestos utilizados en el proceso productivo por
USS16 millones, vehiculos por US$431,596, ampliacitn de la linea de envasado de grasas y

rimes por USS516,830; v, 1 de eapacidad de estanteria en el centro nacional de
distribucidn por US$265,772. En el afio 2015, representa principalmente desembolsos relacionados
con la ampliacitn de Ia capacidad de la linea de envasado de grasas y margarinas por US$5,107.877
¥ construccion de nueva plants para la fabricacién de productos de bigiene y cuidado personal por
U5%1,155.863.

Corresponde principalmente & venta de terreno denominado haciendas manantiales por
US$700,000; y bajas de edificaciones por US§253,000 por efectos del terremoto y equipos
electrdnicos por US$160,000 aproximadamente, En el afio 2015, Ia Com paiifa dio de baja 8
cabezales por aproximadamente US§800,000. Adicionalmente, en el afio 2016, la Compaiiia castigh
contra resultados US$490,467 correspondiente a adquisiciones de menor valor que no requieren ser
capitalizados como parte del costo de un activo.

Al g1 :_;zdnﬂmmu&wm.m}mm ha etorgado hipatecas abiertas sobre terrenos, edificics,

maquinanias,

equipes e instalacioues, principalmente localizados en fa Ciudad de Montecristi, por valor en

libros de US$37.7.47,757 (2015: US§44,797,740). Adiclonalmente, para garantizar el cumplimiento de sus

y futuras con une iostitucidn financern del exterior, La Fabril S.A. mantiene en &l

Fideicomisa de Garantia “La Favorita Iy 11" terreno, edificios, instalaciones y maquinarias cuyo saldo al 31
de diciembre del 2016 asciende a USS2,086,836 (2015; USs2.257.816)

PROPIEDADES DE INVERSION
El movimiento y los saldos de propledades de inversidn se presentan o continnacitn:

2010 2015
Terrenos 1,768,583 1,768,587
Firns ]l E E z ﬁ L E!-E ﬂ

Elﬁ.lhﬁ 35 16@

Los movimientos ded afio de las propiedades de inversitn feeron como sigue:

2016 2015
Saldo al 1 de epern 2.516.876 6,419,716
Adiciones - 187,270
Ventas (1) - __(3.090,110)
Saldo al 31 de diclembre 3.5 m.E _ ,MI-E,EE
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LA FABRIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dédares estadounidenses)

(1) Venta de planta de extraccion de aceite crodo de palma denominada Monterrey renlizada a Extractor
Rio Manso 5.A. a finales del afio 2015, la cal foe pagada mediante Ja cesién de derechos de cobro a las
compatifas: Bluegrass Holding S.A. por mwmumm.mwumm.ﬂu;ym
LLC por US$2,497,788. Las mencioradas sociedades Gjaron nuevos términos y plazos para la
cancelacidn de sus acreencias. Ver Nota 18,

Valor razonable
Cuando se mide el valor razonable de un active o pasiva la Compafils wiiliza dutos de mereados
observables siempre que sea posible. De acverdo con lag NITF 13 *Medicibn del valor razonable” los

nlmﬁmblmnﬂuiﬁmnmniwludiﬂﬁnmdmtmd:umj-mmlhd:lvﬂmmmmhhquw
basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacidn, como sigue:

. Niulirpm:immﬂudm[mﬂmﬂm]mm-mmmapﬁmﬂnﬁm.

. Niwln:d.atus:Hienutudatmpmﬁmmﬁuﬁuimjuidwmﬂ.ﬂ‘wdhmmnhurmﬂmplm
el activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente (¢erivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en dotos de mercado observables,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el valor razonable de las propiedades de inversion segin valuaciones
reilizadas por peritos independientes, asciende a aproximadamente 11583,516,876; monto determinado
bajo lineamientos del Nivel 1.

Téenicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 1

Para determinar el valor mzonable de las propiedades de inversion, se bast en los precios de venta

comparables a terrenos cercanos a bos de la Compaiiia, El dato mas relevante se basa en el precio por ma
del terreno fue determinado por un informe pericial,
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

{Expresado en dilares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Marcs Tipa
La Favorita Appitog
Marva Marganinas para reposteria
Hojaldrina Mantecs para panificaciin
Especial B&C Manteca para panificacion
Minancuro Jabones
Licencizs y softwares
Amaortizaridn acumiilada

2016 adls

2,594,473 2.504.473
474,902 474,992
208,675 208,675
471,956 471,956

SO0, D00 200,000
4,050,006 4,050,006
2,036,553 2,036,553

—12036.553) __ (2.036,553)

250008, 4050096

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estas marcas se encuentran aperindo comercinlmente ¥ N0 existen

indicins de deteriom.

OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS
Composicida al 31 de diciembre:

Carmients

Préstamos bancarios (1)

Avales con instituciones financieras (2)
Emisién de papel comercial (1)
Titulsrizacion de fujos (4)

Emisidn de obligaciones (5)

Interes por pagar

No commente

Préstamos bancarias (1)
Emisidn de obligaciones (5)
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2016 2015
28,482,442 45293,592
& 8173249
Hﬂuﬂﬂﬁhﬂﬂﬂ- 21, L0
= 4,612,500
7.825,282 2,952,978
639,008 741,223

—Bbaqb73e 93194641

39194337 27,078,654
19,299,827 7359111

58,494 164 34-431,_?&;_
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LA FABRIL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1]

(z)

(3)

Prestamas bancarios: La composicidn de Jos préstamos banearios e como sigue-

Bancw B, L¥ 0.0 LT, 4,043 525
Banes del SA Hoegy 805 T 000,00 T T, DR
Danen Pickincka CA 75l Hey-Rm 154,478 u2HE 27
Hancw Intermacional C.4. Ano-Hgy o2 -Aoo 7o bBea 13, 74T
Hanes de ls Prodhiccidn A Prodobanes Gogm Fromerios Bgo-gos  qag-Hso B AT

Bia e dal Aaistro S0 601 - AP0, 000 -
HBF Laak bodivorisng Pessmsy 7.00 BE3- By 183,338 iy, noo
Aeanee Fledtncka b i Agrie = s : 00, D0
Hance Hortfar Euree b | as LA21.84% LA L |
Frmanciers Nkl UFN T i TS s g H

Danis T4 LB - 1000000 .
Eiladen 50 S B 7 L
7, b, 7R T A48
Mg periiin merente —lefaligea) _ldngansenl
Pctila v sperions présmnts batishrion =L, ol

Los otorgados r las entidades financieras se han utilizado para dar giro ol capital de
mhqmmhwﬂnﬂundnmlpurﬁ&nw pan la compra de active fjo para la produecitn de margarinas.
Los plazos de estos préstamos Henen vencimientos hasta el sfo 2022 n pagos mensuales v
trimestrales,

Dichos préstamos se encoentran garantizados con propiedadss, planta y equipos Al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, la Compafifa ha otorgado hipotecas abiertas subre: terrenos por US$13 millones,
maquinarias que imcluyen principalmente planta industrial uhicada en Montecristi por USSzg
millones (2015: US$ 34 millones). Ver nota 11

dvnles con instinuciones fnancieras; Corresponden a letras de combio entregadas a compaias
relacionadas con vemcimiento hasta enero del 2016, las mismas foeron negocindas con instituciones

financieras y representaron una ohligacitén por pagar de La Fabril 5.4,

Einksidn de papel comercial;

No. SCVE.INMV.DNAR.15.0001676 ¥ No. SCVS.INMVY. DNAR 16.00011 104 de 27 de marza del
2014, 2 de junic del 2o5 y B de marzo del 2016; obtuve sutorizacitn para realizar una oferta
pliblica de papel comercial con una vigencia de 720 dins cada una por USS25 millones: USsis
millones y US$15 millones, respectivamente y con garantia generil.

La emisitn de papel comercial se estructura de s signisnte manera:

Tasa nominal % Plazs {dias)

2045 s L) s 2ok 2015
{Juinta emizidn - 535-75 - 77-3%9 - 15,042,500
Sextn emision 575-7.25 545-75 go-360 qo-362 L5, 0040, 000 e
Siptima emisitn 52575 - o - 454 = 15000000
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LA FABRIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estndounidenses)

(4) Titularizacitn: La Compaiiin en el afio 2011, efectud Ia segunda titelarizacion de Bujos futuros sobre
las ventas que se realizt en los segmentos exclusivo de consumo, distribaidor Favorita y sub-
distribuidores, por un valor de US$21,2 millones, para lo @il se emitiersn timlos com las Series; A,
B, C y D que devengaron una tass de interés fja del 7.5% v 10%, los mismos fueron cancelados en sy
totatidad ef 30 de septiembre del 2016,

(5) Emisitn de obligaciones: Durante el primer semestre del afio 2016 y 2017, fueron cincelados Jos

dividendos con pagos de capital trimestral v semestralmente asi come el page de Intereses
trimestrales.

La emisién de obligaciones se estroctura de la signiente mapern

Taxa Flagn
nomsinal adies L #0is
-

Clasy 4 el 4 LIFEET4 2,685 422
Clase B B.ag% 5 2232535 3,226,667
Clase € Bsom & — 4000000 __ 3,400,000

— 2835100 1033089
Chinta pmisitn
Clase 7.50% 4 1500,000
Clase 2 7.50% 4 4,000,000 -
Clase 3 Bash 4 10,800,000 .
Clase 4 ' 10 1,300,000

e LRI T -

27.125.109 10,312,080

Benus: porcion corriente —lz8252683) __ (2.950,978)
Poridn no corrients de emisisn de obligacinmes 3200 BT Za359101

Cuncia emision: La Compasiia durante ¢l ado 2013 realizé ks oferta piblica de obligaciones de largo
plazo por US$15 millones con gamntin general, L cual foe aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias mediante Resoluciin No. SC.IMV.DIMV. DAYE.G 13.0006717 del 19 de agosto del 2014,
¥ uva composicion e detalls a continencitn:

Clase A: Se emitieron USSs 000,000 ¢n titulos divididos en 3 series, coyo plazo fue 4 afios, los
cuales devengaron una tnsa fifn del 7.97% y cuyo vencimiento serd en el 2017,

Clase B: Se emitieron US$5.000,000 en titulos divididos en 3 series, cuyo plazo fue 5 afios, los
cuzles devengaron una tasa fifa del B.24% v cuys vencimiento serd en ol 2018,

Clase L Se emitieron US$5.000,000 en titnlos divididos en 4 saries, cuye plazo fue 6 afos, los
cuales devengaron una tasa fija del B.50% v cuyo vencimientn serd en of 2019,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresada en dilares estadoonidenses)

Quints emisién: La Compafiia durante o afio 2036 realizsd la sferta pablica de obligaciones de largo
plazo por US$20 millones ¢on garmntis general, la cual fue aprubada par la Superintendencia de
Compafiias mediante Resolucién No. SCVEINMV.DNAR 15.3005065 clel 15 de septiembre del
201, ¥ cuys composicion se detalla a matinpasidn:

Clise i Se emitieron US$4,000,000 en titulos divididos sn 4 series, cayo plazo fue 4 afios, los
cuales devengaron una tass fija del 7.50% pago de inberés trimestral ¥ pago de capital semestral: y
cuyn vencimiento serd en &l 2030.

Clase 2; Se emitieron US$4,000,000 en tinlos divididos en 4 series. cuyo plazo fue 4 afos, los

cutales devengarun una asa (i del 7.50% trimestral ¥ pago de capital semestral; v covo vencimiento
serd en el 2020,

Clase 3; Se emitieron US$10,A00,000 en fitnlos divididos en 4 series, cuyo plazo fue 4 afics, los
nuhdmmpmmmﬂ]udﬂlmmmﬂjmd:mphlum ¥ cuyo vencimiento

mﬁud:ummmudmﬂhmppehdnq;mhmmmp-hmuﬂmdd
ojerekein,

Close 4: S& emitieron Uﬁ1m.mntlmhim4m-ﬁu-,myu-phmht 10 afios; los cuales

devengaron una sy fija del 10% anval v pagadns de forma mensual y el capital en su solo pago al

vencimiento; y cuyo vencinilento serd en el 2006, Durante el afio 2016, estos papeles devengaron
Ejereitio.

La Compaiia de scuerdo o las disposiciones confen idas en las Regulaciones del Consejo Nacional de

Valores y compromisos sontractnales para la emisidn de obligaciones, debe cumplir con los siguientes
resguardos Boancieroa:

(a)

1]

el

{d)

Mantener semestralmente an indicador promedin de liguidex o circulante, mayor o igual & uno, a
partir de ln oferts piblica y haste b redencida total de los valores, A ln fecha de cierre de los estados
financieros. este indiendar se estaliloce superior i L.

Los activas reales sobre los pasivos deberin permanecer #n niveles de mayor o fgual o uno,
entenditadose como actives reales a aquellos activos que pueden st liquidados o convertidos en

efectivo, La Administracido de Ja Compaifa de acnerdo a sus registroe ale control deelarn que esta
medida se encoentra cumplida,

No repartir dividendos mientras existan obligaciones e mora. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015,
la Compaiia no mantiene obligaciones #n mora.

Mantener, dumnte la vigenvia de I emishtn, la relacion de setives libres de gravamen sobre
aldigaciones en circulacin en 80%, segin lo establecido en ol articulo 13, seecitn 1, capitulo I11,
subtitulo 1, Titwla [T, de ks codifieactin de Risaluciones del Consejo Nacional de Valares, la Ley de
Hm&vuhi_llfﬂunﬁ_ﬁmplrﬁmlﬂ. Al 31 de diciembre del 2006 y 2015 la Compaiiia
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LA FABRIL S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 71 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresada en dilares estadounidenses)

Las disposiciones reglamentarias vigentes sefalan que el incumplimiento de estos resgnardos dard lugar a
que se declare de plazo vencido todas las emisiones vigentes. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, Ia

Los vencimientos annales de largo plazo de los préstamos bancarios y obligaciones financieras emitidas

SO

ALgs s 1L
T = 14,344, 266
a8 24,010,829 b, b
TN W T4 55 1,619,572
020 Wai48337 Sbag 925
Eated ] 450,165 65,778
2022 283478 283,078
096 1,300,000 -

Bt aapges

Derechos fiduciarios: Conformado por dos Fideicomisos: (i) Fideicomisn Mereantil Irrevocable de

Administracion de Flujos; v, (ii) Fideicomiso Mercantil Segunda Titularizacidn de Flujos Futuros de

Fondos La Fabril, cada uno garantizado por el recauido de las obligaciones financieras adeudadas por los

clientes de ls Compaiifa generadis por las ventaz del segmento de Panificadores Artesanales y Semi-

Induﬂﬂalmypnrhummdelmdhntssdm“&dmmhﬂw Exclusivo de

Consumo®, respectivamente. Estos fondos son depositados directamente en las cuentas bancarias de los
I3 para & pago de las obligaciones de forma recurrents.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicidn ol 51 de dicfembre:

2016 2015
Provesdores locales (1) 14,968 407 15,802, 824
Proveedores exterior (2) 20,849,654 37057046
Ortras (3) 5.163.470 4,878,041
43.981.531 57,738 Bi1
Anticipos de clientes 2,686,358 2,054,111

—aB67B86 59702923
(1} Corresponde principalmente a: (i) compras de materias pritmas e insumos por USSg,944,450 (2015
U5510,111,653), los cuales tienen vencimientos de 30 a 45 dias v no devengan intereses: w, (1) betras
de cambio por US$4,971,181 (2015: US84,646,260) emitidss a fvar de proveedores pam garantizar

paga de facturas por compra de aceite crudo de palmn v palmiste, con vencimientos hasta 6o dias
promedio v no devengan intereses.
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LA FABRIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(2)  Incluye principalmente facturas por compras de aceite crudo de soya, girasol y maiz por
U3$23.657.373 (2015: USS20,576,183), y base de detergente por U5$2,824,619 (2015
U3%3,84,003), los cuales no generan intereses y tienen vencimiento promedic de 120 dias.

(3) Imcluye principalmente provisiones por: (T} gastos generados en trimites de exportacion por
LUS%7,086 (2015 USS1,086,999); (i) proveedores de servicio de transporte por US$1,747.750
(2015: US81.348,874), (i) servicios bisicos por USS$492,785 (2015: USS436,495), v (iv) devolucitn
de indemnizacitn de seguros a partes relacionadas por US§709,885 entre otros,

BENEFICIOS EMPLEADOS

Composicitn al 31 de diciembre:

2016 2015
Participacion trabajadares (1) 2,113,933 3,650,6m
Beneflcios socinles () 3,142,782 2,882 198
Orros (retencionas laborales ¥ sociales) () 1,371,651 2,617,100
—t828066 9,158,970

(1) Demnﬁwmﬂudmndin-mlrhnuhmlﬂ,hhahhdmu tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. Los movimientos de la
provisién para participacidn a trabajadores fusron como skgue:

2016 2015
Su.ldual 1 de enera 3.659.671 3824.967
Provisitn 2,353,933 3.653.6m
Pagos (3.659,671) (3.824,067)
Saldo al 31 de diciembre 2.313.933 ﬁlgm
(2} Lacomposiciin de beneficios soclales ex GOm0 Sigue;
2016 2015
Décimo tercern remuneracion 233,238 241473
[Décima cuarta remuneracion Bh6,118 b12,863
Vicaclones 2,194,208 1,958,015
Frndo die reservn 50,133 50,847
ﬁﬂ.ﬁ 2, 198
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LA FABRIL 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(3}  Incluye principalmemnte: (i) obligaciones relscionadas con L retencibn de aportaciones al 1ESS
ﬂmnmrm]rnmwnd!phmmmruum.MNﬂn
se descuentan @ travis de la nodmina por USS689,900 (2015: US$753,414), (ii) retenciones laborales
relacionadas con consumos en Supermercado AKI y retencion de aportes a la Asoctacion de

empleados por US$53, 423 (2015: US$897,640); v (lil) comisiones por pagar por US$470,469 (2015
U58359,929) entre olros.

OBLIGACION PARA BENEFICIOS DEFINTDOS

El saldo de la provision pars jubilacidn patronal v desabucio al 31 de dickembre del 2016 ¥ 2015, corresponde

al 100% del valor actual de la resenva matemiticn caleulada actearialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que en dichas fechas, s encontraban prestandes servicios para b Compadiia.

Los principales supuestos actuartales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento (1) Sudad 5.15%
Tahlas de mortalidad (2) IESS 2002 TESE 2pog
Taza de conmutacién actuarial 4% 4%
Tasa de incremento salarial (incluye asscensos lnborales) 4.5% 4.5%

(1] Ver Nota 2.14.

(2)  Corresponden a lns Tablas de mortalidad publicadas por el Institnto Ecvatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

Ll movimiento de la provisiin para la jubflackon patronal v desahicio en & pasivo ha sido el siguiente;

R e e

Sl 30T LTR004T NS4 Ser W8T zisoussy

Costo por sfviios cwnentes 1TRLI08  LaETEe G437 855177 ZA4LEa0  4Tiaced
antichpaday y benefices popsdos  (Bua,Bai) f3omign) hssen)  [ewpsoal  (Loovab) (2a%naom)

Crbar por inlerews : BT _m]_ 143,180 4080 e 43,790
‘iamanc eruaral reconncs dagrqoq] o] (emd) (9584483 (361364
ALy ko el SRR AT Gjdony mTeom sbatdis

Los importes incluidos en les cuentas de resultados del afio son los siguientes:

B B o R T S

Cemitn por serelchos cormwndes 1751300 2,057,501 Lo o SR LadiBgh g7 TEE

{endn par (ncereses —llT _ JB00Rd __ pslafy G0 —TRETY e
ldﬂiﬁm Himi iw -.w ilﬂﬁ
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(Expresmo en dbiares estadounidenses)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACTONADAS

El signiente es un resumen de les principales transacciones realizadas dorante los afios 2016 ¥ 2015
run compaiilas y partes relacionadas., Se incluye bajo Is denominacitn de compadiias relacionadas a las

compaiiing con accionistas comunes, con

accioniria significativa en la Compadia, asi

coma aguellas que para efectos tributarios se constituyen en partes relacionadas por estar
domiciliadas, constitiidas o nbicadas en una jurisdiceién fiscal de menor imposician o en paraisos

Compuiily de Transporte de Canga Pesda Vingen de Monserrate 3.4,
Carcill Inderarecicninl 5.4

Compatia de Transpone de Cargn Prssds Virgen de Monserrete SA
Eamnobiliaria hootecrist) S A Inmoniveris

Eanen Latimpatmericams del Comersio Exterior 5.4

BBF Bank 5.4

Beasinel T A,

LS

neditns ctnrgacs
Extrocions Agricols Rio Manso XA 54
BluieCioman Hnlding S.a.

Momntsamt L1LC

Penedes

Compafiia de Trapwporte de Cargs Pesada Virgen de Monserrate 5.4,
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404,040 -
LOS2E6S 2,099,833
276,000 Bisnzt
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195974 L1 T
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LA FABRIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expressdo en dblares estmdounidenses)

Lashbsd Bl Tiang e raacrata ) =i
L Fadard LA (3 At i wwrial LTI
At [ [=1] Al bl e o Comwrrmal m %
Lermemmrs Wi b T4 3.8 ) Al e O, Uwsrtaprran
ey k Fairna “lulu.li.'l - ol slracioe s Unmeesl 5 LB il ol 75
Ferratal Calis Pusadls S5 (8] Almunarecat s Fokar s EETie ) il 41 f
L v pes ke e | P O L Fesads Voges o
Wby B Ak e coTEs Crsmerrial sl ol
(P s———— Akl R Comerrasd —
0T _SONALETS
Ad iR in, poms Critmrroisl B7sa 007 04 e, 0N
’ﬂnmhmum Aclmibndstzmcidn. comam L omeivial l-:ﬁ
17 BA felmisrmedn rooein Crimerrial A, TR
Admisifisanon oowin Flancisbeis Ll T K R
mﬂl‘lﬂzlﬁ"m Admisbibesim rmemm Fims nei it AT |.lm'h
ll-hll-.t..cl - e Admibs bitrarifn coessa Fingnci wlanie mu-.'m
kinnssrras 58 SelmmdsTaran eempn o lad ELERT ] AT
(v rmrwdmi Admiisiscuin retn Cninsreial —E
ddl, AT
R R CELIN IS
' ABRIL (5] ‘simacisbracion o=wen Fnancamissi i 20, e
Eatruciurs Agricals e blanss XA 54 eimedstrarsdn aeta g Comereial B,
lmissieeion rmn FIGDCARSET [T
Linupamia de Trassworis de Lo Prats Vinpen de Adwunilracsn
Fowrgy & Pulrss Easegralog 5 0 i e b T Ciivmereial L0 )
{Hios senrmes bt o Crrmrvrtal LA
[ R N
Préstamos olorgados a un plazo de de 12 medes, los reales Rieroa cancelados con la realizackdn de o
activas productvos; las partes 0o generar o cobeo de intereses.,

(1) Préstamos otorgados & un de 12 meses, ks cuales no generan intereses v haeron cancelados
mhm&hﬁm

(z) Corresponde a valores peadientes de cobro pos las exportacionss realizsdas y anticipos entregsdos
() Créditos otorgados para el proyecto dessrrollo de proyectos forestales, los cuales serin canoelados

(41 Incluye prestamos para capital de trabago bos cuales serfin cancelados mediante In
entrogn &lmmﬂn&m;mmmdﬁmmnm::
pristame de U'S$5.306 080 que una tass de

interéis de 7.25% y 8% anual, o un de
vigencia de 2017 y 2021, 8 ser compensadns mediante a compra de materia prima. =

gm0 e 4H



LA FABRIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(5)  Monto originado por la cesitn de las acciones mantenidas en Agricola El Pifidn S.A. a favor de
Inmobiiania del Oriente S.A4. INMORIEC por US$5,4 millones aproximadamente.

(6} Al 31 de diciembre del 2016 &l saldo por cobrar n Energy & Palma nta préstamos de capital
de trabajo para el desarrollo de nuevas plantaciones de : £ 24 Meses que no
devengan intereses. Alternativamente estos saldos ser utilizados para futuros aumentos de
capital en estas compafias,

(7} Como se menciona en la Nota 28, Manageneracitn S.A. se encuentra en on proceso legal v La Fabrdl
duf como garante ha cubierto en su pombre obligaciones con provesdores e instituciones
ﬁmﬂqu.ﬂhhnnﬂmmmnhmﬂnrmummmndmmmbhﬁdnyumm
netos de la provisidn ara cubrir eventuales pérdidas que padiesen surgir en caso de un fallo judicial
dus&-mnhﬁ rle para La Fabril §.A. y Managenemeion 5.4,

(8}  Representan préstamos concedidos por capital de trabajo ron plazo de hasta 3 afios ¥ generan
intereses a la tasa libor vigente a partir de enero del 2016,

{9} Ver Notaz2.

No se han efectundo con partes no vinenladas opericiones equiparables a lus indicadas precedentemente.
mmmdkntumaﬁnmm-f-mmﬂiﬁﬁnuﬁquid;ﬁn en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido gastos adicionales en el perindo actual ni en periodos anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

:aumhm;ipewm de los gjecutivos ¥ otros miembros clove de la gerencia durante el afio fue la
T

2016 2015
Beneficios a corto plazo 3065234 3777923
Beneficios a largo plazo 2,189,230 1,908,248
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1.1

9.3

LA FARRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
La compesicitn de bos Impuestos a recuperar es como sigue:

2ms 2015
Retenciones en Lo foente 7,846 400 20,979,553
Anticipo Impuesto a la renta - TO5.300
Reclamos SRI 335905 22468

18,18 21707321

La composicién impuestos por pagar ¢ como signe:
2mo 2015

Impuesto a la renta por pagar 3,222,631 4,800,359
Impuesto a la renta afios anterfores (1) 195,597 902,111
Impuesto al Valor Agregada - [VA 414,377 303,709
Retenciones en la foente de Impuesto a la renta a52, 762 a76dh3
Retenciones en la fuetne de Impuesto al Valor Agregado - VA 372101 272474
Impuesto a la renta empleados 92,345 B1Bs2
Otros impuestos (2) o LETrEag 2,016,922

1/
{1} mmmmmn&mmmmmmhdzm
mmmmclnﬁnm:&hmmwﬂwmm.hm-h
lﬁnudﬁaﬂnw:bwrﬂﬂﬂmulmuprlsbd&mmmmUﬂiig-;.m-_-ntmm
(2) Incluye principalmente provisién pam el pago del Impuesto a b Salida de Divisas causado en
importaciones de materias primas, insumos y materales,
Gasto de Impuesto a la renta

La composicidn del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

b 2015
Impuesto a la renta corriente F232 631 4,800,350
Impuesto a la renta diferido . 1,049,534
Ajuste Impuesto n bn renta afios anteriores (1) - L 12
—2E2A, 7733
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LA FABRIL 5.A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dilares sstadounidenses)

(1]

Durante ol afio 2015, I Compasila se acogid a la Ley de Bemisidn de Intereses, Multa y Recargos
publicadn en el m del Registro Oficial No. 493 del 5 de mayo del 2015, en relacitn con lo
cual acepth parcialmente b peticion, determinando un valor a pagar por diferencias determinadas
en ¢l Impuesto a lu renta de los eercicios fiscales 2007 y 2009 por USS.406,162 v US$1,587,050
respectivamente,

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corrients -
A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la rentn eorriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:
g a5 (1)
[Ftilidad antes do parficipacidn trabajodores v Impuesto s b rentn i5 426, m8 24,357 Boy
Memos - Participaciia a los trabajadores —lzaeay) _ (3659670
Priliclad antes de limpuesto 8 |a reata 13.102, 285 10,738,136
Mis - Gastos oo deducibles [a) 4,108,147 4, 00L74L
Menos - Ingresos exentos (1.507.345) (845806}
Mis otras partidas coneil latoxias 520,058 289380
Base tributaria 15,830,141 23183451
Tasa impositiva 12% (1) X000 360000
Toan imipositive 22% 290,631 4.440.380
Impuesto & la rents capsado —zam b .M

{1}

(2)

(3}

El restablecimiento de los saldos del afio 2015 meacionado en la Nota 2.2, se efectud (nleamente
par fines comparntivos, no tienen ningana incidencig en la determibscidn de Participacion a
trebajadores & Impuesto a la renta.

Se incluye principalmente: (i) depreciaciones que exceden los limites establecidos por US$1,833,.007
(2015: USS1,892.464), (i) provisidn de jubilacién patronal v desahocio que excede log limites
estnblecidos por USS1, 102 481, (1) costos ¥ Bastos no sustentados en comprobantes de venta por
US8468,450 (2015: USSE33.424), (i¥) regalos y donaciones por USS8407,438 (2015: USS605.492),
¥ [¥) otros gastos no dedocibles por US$2093,758 (2015: USSH70.961).

En el afio 2016, los accionistas de hc'umf[n aprobaros ka reinversion de USS2, 600,000 {2015
US£3,000,000); este valor se encuentra dentro del limite sefalado por la legislacion tributaria
vigente.
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LA FABRIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dilares estadounkdenses)

Situseldn Mseal

Ala Teci de emision de extos estados financierus, los ejercicios fiscales 2013 a 2016, estdn sujetos 3 wna
posible fiscalimeion por parte de las astoridades tributadas,

En marzo del 2016 I Administrackin Tributaris apertara ¢ proceso determinativo sobre 1a Li del
Impuesto a la renta del afio 2013, dichs acto se encuenira en proceso de ejecucidn por parte del SRI, la
Administracitn de In Compailla y sus asesores consideran que no existird uh resultado desfavorable para la
Compaifa.

Preclos de transferencia

Otros asuntos - Reformas irthutarias

El 29 de abril del 2016, se aprobd 1a “Ley Orgdnies para el Equilibrio de lns Finanzas Piblicas™ publicado
cn el Pimer Suplemento del Registro Oficial No. 744, Las principales reformas estin relacionadas con los

Medificaciones al impuesto al Valor Agregada (IVA) e Impuesto s s Renta:

. Devalucitn del lmmumﬂvdwmmdumhlpmmeqmmummu:m
pmmnﬂudﬂﬁﬁpum:umﬂnlum"nﬁumwmﬂhdumdimdmﬁnh
tarjetas de débito, targetn prepago o tarjeta de eniito,

Lo efectuados. por medios electroniens soporturtin dedecibilidad de gastos efectos del
lﬂyﬁsﬁhu{huwhddwju cie

- l’mrﬁnﬂmdﬂnﬂr.uhddu&:imdﬂl[Hrmupumlim:.uh:q:mh:inmlnmlg,seﬁduhin
de Ia paste de los ingresos, eostos v gastos, aquellos nbtenidns y realizados con dinero electrinico,

Modifienciones sl lmpuesto o los Consimos Ezpectules (1CE)

- Dedurritn ded 50'% de los gastos por sunceptos de Im nestos a bos Conswnos Espectales raud
mhmtmhnhﬁnd:unﬁndeutuﬁwuﬁiu avaneada, i i e
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No estin supetos al pago del lmpoesto a los Consumos Especiales (TCE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u ergoismos del sector piblice,

- Se grava con tarifs de ICE de 15% los servicios de telefopla fip y planes que comerclalicen
bnicamente vaz, o em conjunio vor datos v prestados a sociedades.
Se grava U5$0.18 cemtavas par cads 100 gramus de axlicar a Ins hebidas no alcobilicas que
contienen mds de 25 gramas por litro,

Modificaciones al Impuesto o ls Salida de Divisas (15D}

- mmﬂmmnunmmmm#%mm:lhﬁnmmmbum
mediante la utilizacién de tarjetns de crédito o débito poe consumos o retiros sfectuados desde el
exterior.

El 20 de mayn del 2016, se aprobé L “Ley Orginica Solldarm y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacidn de lns Zonos Afectadas por el Terrematn de 16 de abril del 2016, I cual fue
publicada en el Primer Suplemento del mnﬂlﬂlﬁnm

Las principales reformas estin relocionades con los siguientes spectos:

- Incremento al 14% del Impussio ol Valor Agregadn - IVA, 2 partir del 1 de junio del 2016 v por un
mfino.

- wmmmmmmﬁmmmumumﬂmmmu
mayor a USS 1,000 dentm y fiuers del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. S excluyea
personas domicilisdas en dres de Wftuencia ¥ que hayan sufrido una afectacién directs en sos
aetivis,

- Personas naturales mo residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o o USS 1,000 dentro del pais se gravars el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personag indas en dres de influencia y que hayan sufridn uns afectacién directs #n sus

Se gravark el 1.8% sabre e avalio catastral del aflo 2016 en ciso de bienes inmuebles y sobire o
valor patrimonial proporcional en ef caso de derechos represeniathos de capital las Sociedades
residentes en ol Econdor que mantengan bienes inmuebles en s Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedndes de propledad directa de una soctedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicidn o po e connees so residencis.

Se gravani ¢l 0.90% sobre el avalto extastral del afio 206 en cisds e hienes inmuebles v sobre of
valor patrimenial proporcional en el ceso de derechos representativos de capital las Sociedades
rezidentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles ea el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propledad directa de una sociedad no residente en ¢l Ecuador, pariso
fiscal o jurisdiceitn e menor imposicién o no s ovnczc su residencia.

El 25 de mayo del 2016, medianie deereto Presidencial se disprss ln exoneracidn del pago del anticipo

minimo de] Impuesto 2 la Renta del periodo 2014, a todes Ios sectones econdéimicos de los canlones
afectadas por el terremoto del 16 de abnil del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas,
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Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2015

Diéibito a resultados por impoestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2015 y 2016

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Al 1 de enere dell 2015

Crédito a resultados por impoesios diferidos
Al 31 de diciembre del 2015 y 2016

por beneficios  Deterioro de
definidos CarEm Total

1,049,534

L45.303
—laggod) __ (uo49.534)

—— |

=

La relacidn entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos al clerre de los sjercicios 2016 ¥

20615 s8¢ muestran 8 continnss on:

Urilidad antes de Impuesto a la renta

Tasa impositiva vigente 22%

Efecto fiscal al calcular Ia ganancia fiscal
Efecto fiscal de los ingrescs exentos | gastos no deducibles al

ealeular la ganancia fiscal:

Efecto fiscal de gastos na deducibles

Efecto fiscal de Ingresos exentos

Efecto fiscal de otras partidas conciliatorias
Menos efects de cusdmtura utilidad reinvertida

Gasto impuesto a la renta corriente

Tasa efectiva

Phgina gode 48

13,112,285 20,738,136
2% 22%

2,884,703 4,502,300

Q03,131 H80,.5383
(419,616) {406,077)
114,413 63,664

(260,000) (300,000)

25% 2%
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POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresads en délices estadounidenses)

Al 11 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l capilal social antorizado suscrito y pagado consiste en 5,979,511
acciones de valor nominal US$10 cads una, las cuales otorgan un voto por accitn ¥ un dereclo a
dividendns.

La Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada ol 13 de noviembre del zo1s, resolvié sumentar el capital
de la Compadila en US$3,000,010 mediante capitalizacidn de utilidades del afio 2014 v aproplacién de

reserva de capital. El referido aumento fue aprobado fue maeTitn en ¢ Registro Mercanti] el 22 de
diciembre del 2015.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

i Los saldos acresdores de las reservas de capital, por valuacidn o por valuacidn de
inversiones podrin ser ntilizados para compensar los pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere,
ppocdni ser capitalizado. Los saldos de estas coentas podran ser devaelins en el caso de la liquidacian de la
o pariia.

_-l = AHET R S atiumilados = AL s '.I‘l."':l-_l'"" |__-;.I R T e ] & ChF "- 4 : 5 ks m‘mu
lo establecido | hmum&nhaﬁﬂud!lﬂnpﬂﬁnwpﬁmmﬁehmmummm
¢! Patrimonio en la subcneata denominada Resultacdos acumulados ; s de la adopeidn

por
primera vez de las NIIF, separda del resta de los resulindos acam - El saldo acreedor solo podiia ser
capitalizado en la parte qoe exceda a) valor de las pérdidas scomuladas y la del dltimo ejercicio concluido,
5i lns hubieren, utilizando en absarber pérdidas: o devoelio en el caso de liquidacitn de la Compafiias.

AEslilados acumulados: Los resultados de cada ejervicio son incluidas en este rubro, manteniendo
mgi:lruqummﬂmiiﬁﬁrmejn@hﬂacm&nhnmhmﬁnﬁehhnmGen:utdn
Accionistas y eumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
dﬂﬂmhaammieuuuqmlﬁp&dﬁasumnﬁmmmmmmmdm
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DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2016 y 2015, se han efectuado los signientes pagos de dividendos sobre utilidades a
afbniumd:hmmpnh,hamniuhmaﬂanmmmumwrlwm&mmmm

Saldo imicial 2, 500,000 506,582
Dividendos declaradas 14,500,000 13,724,352
Dividendos pagados (15,147,575) (n,820,034)
Dividendos por pagar 1852 425 2,500,000
INGRESOS POR VENTAS
Un resumen de los ingresos £s como sigue:

2010 2015
Venta de producty 451,630,287 456,542,170
Otros (incluye servicin de maguila) 14,805 Bag 5,112,676

INFORMACION POR SECMENTOS

Lo ingresos grdinarios de la Compadifa provienen de Ia distribucitn y comercializacién de aceites
comestibles, mantecas, margarinas, jabones, combustibles vginicos v productos de limpieza,

La Compaii reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 "Segmentos
wperativos”. Dicha norma establece estindares parn el reporte de informacion por segmentos en los
mmmmmmmmmmmmrmmmﬁm:
principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre ¢ rual se
tiene informacién financiera separada que es evaluada regularmente por la alta administracion para la
toma de decisiones respecto de b asignacisn de recursos v In evaluacidn de los resultados,

El sistema de informacidn de la gerencia de la Compaiifa estd estructurado en funcién de las siguientes
categorias:

EIHA LR Aty ] arveras: distribocitn ¥ venta de Clomax,
wwuamnmﬂmymdmmmmhmmmm&
preductos del mar, ealre otros.

Qims: [ncluye principalmente la venta de semillas y fibm de algodén.

L]
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La informacidn sobre los segmentos sobre los cuales informa |a Compaiila se presenta a continuacion:

2016 2ms
Ventas:
Mercado local 399,607,465 385,445.400
Mercado exterior 60,821,052 Eﬁﬂuiii
iy, 461754845
% Yening Costi Mirgen

Fsil)
Accites y grasas ToN, F20,984.6m 254,304,547 66,680,124
HCP R 136,383,755 Go.052.999 25,330,806
Comercializacidn de marcas de tereeros 1% 3104483 2,638,583 565 Ban
Maquila 1% 6,704,744 4153203 2.4641,541
Diros % —05008Y _ lg3igos  _ Lisgos0

2042000 oo _ice3ap
2015
Aceites y grasas 7% 328,050,299 251,130,200 77B18.040
HCP 6% 120,402,785 85,617 605 34,785,181
Oleoquimicos L190,053 1.810,258 {419.205)
Comerdalizacidn de marcas de tercerms ] LTS, 227 1,260,219 206, Do
Maguila a% B.B22.550 3801550 5,030,960
Ciros o% g, 2,036 612 {1125 521 )

M T L ™ L W 1 v <

Lo anterior constituye la medicidn informada al encargado de la toma de decisiones del drea operativa
para propdsitos de distribocion de los recursos v evaluackia del rendimiento del segmento,

Los activos, pasivos ¥ gastos de In Compariio estin destinados a atender Ia totalidad de Ia operacitn, por lo
que los mismos no han sido revelados a nivel de segmento operative,
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COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA
Los costos ¥ gastos operacionales agrupados de scuerdo a sn naturaleza son los siguientes;

Gastos de
Costa de pdministracitn
vnlas yventas Tolal

4016
Maoterins primas 300,060,423 * 300,000,423
Hemunersciones y benefieios soclales 19,821,067 27,482,584 47,303,681
Tarticipacion lnboral 1,391,533 1,012,400 2,313,933
Jubilacién patronal v desahocio 1,029,051 L4126 2,441,546
Impuoestos ¥ contribuciones 41,946 2,410,170 2,452,116
Depreciaciones 7,668 685 L.744,206 9.412,981
Castee de mantenkmimto 6,366,070 1706, 180 Bor2As0
Insiumos 425375 715,448 1140 800
Servicios varics 15,727,508 46,377,748 62,105,255
Honorarsos profesionales eh7. 472 2484, 777 2,752,240
Seguros 1,766,057 1,760,682 3535739
Viajes y miniHenciones Ta.254 Q11,250 pB3.502
Custa de materiales 835.270 438300 1273660

OB RIS, o SB455L0 443848 80
2015
Materins primas 95,821,225 . 205 821,925
Rermumeraciones ¥ beneficios soctles 13234467 3,374,602 44.609,350
Participacitn laboral 2,089, 814 1.500,837 2.650,67
Jubilacidn patronal ¥ desahucio 1,534,051 2777816 4. 713,707
Imparestos ¥ eontribucones 44,740 2.386,190 2430870
Deprecincionss 720,331 1,821,050 9741381
Gastos de mantenimiento 6,085,008 2,007 106 Brz,204
lnsurmos 5.006,200 L417,240 6.513.548
Hervicins varlos 12,546,510 17.022,508 49568 Rig
Honorarlos profesionales 1,086,874 BT 457 L404.375
Segures 1,352,580 LA7E. 640 2,828 299
Vinjes y movilizaciones 85,859 1,000,847 LO86, 706
Costo de materinles 237335 4008508 S255007

e AZS00CT, . BSS68864 _ sibazsan
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OTROS INGRESDS, NETD
Composicidn al 31 de diciembie
2016 2015
Recuperaciin de costos v gastos 2,504,100 790,244
Prestacifn de servicios 1,651,324 1,417,600
Recuperaciin de sinlestros 1,483,443 578,362
Venta de activos 40,137 677,019
Otros 1,020,242 1,820,582

6777345 5283906

GASTOS FINANCIEROS, NETD
Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015

Intereses ganados (1,091,257) (338,753}
Intereses devengados de préstamos recthidos 6,031,497 6,059,753
Intereses devengados en obligaciones financieras 3:186,004 3,174,570
Otros gastos bancarios 2,118,385 2,156,483

10,244,719 11,052,
COMPROMISOS
Fideicomiso La Favorits Dos: El 26 de sbril del 2007, Ia Compaiila constituys el Fideicomiso *La
Favorita®, el cual registra el terreno v planta industrial de sceftes ubicados en il con el proposito
tle garantia. En este fideicomiso se registrn I participacién de: La Fabril S.A. en de Cedente de

Derechos Fiduciarios y Dendora; adicionalmente es beneficiario acreedor la Corporacién Andina de
Fomento - CAF (100 participacitn). Este fideicomiso Hene principalmente como objeto lo siguiente:

- Mantener la titularidad de los activos entregados como aportaciin patrimonial.
Suscribir los contratos necesarios para s sdministracitn, mantenimiento y operacion de los
referidos activos por cuenta de ia Comnpadiia. El 16 de marzo del 2007, of Fideicomiso mediante
eseritin piiblica suscribié con la Compaiifs “Contrato Precario de Administracidn y Operaciin”, el
cual no Hene vencimiento ni honorarios establecidns; v puede ser lerminado por las partes,

Garantizar el cumplimiento del pago de obligaciones y compromiscs financieros que suseriba la
Compafifa en calidad de dendora con el Baneo acreedor beneficiario de este Sdeicomiso.

Pigina 45¢e 48



LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
FPOR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

- ﬂp&mﬂ:ﬂ;m:hdﬂ:ﬂeﬁdﬁmmh:uuurmmmauﬂmlh}mutummmjmlh
cancolacibn de las obligaciones Buanciers contrafdis cna ol Beneficiirio nereedor.

Lo enes aportados al fideiermiso comprenden terrenios, edificios, inpalaciones y maquinarias por
US$3.9 millones.

1 Bl 10 de marso del 3007, se constituyd el Fideicomiso Mereantil "La Fabril®
cuys finalidad es garaotizar las operaciones de erédito que La Fabril 3.A. mantenga con Towerhank
inlernational Inc., sociedad constituida hajo Ins leves de ln Repiblica de Panams. Para este fin la
Comparila se comprometic en aportar factnms de sus clientes, materins prumas v/o productos terminados,
medianie ls Fiduciaria del Pascifion S En virtud de este cantraty, lo Compadia es responsable de realizar
tales activos y mantener en el patrimonam anlimoma de este fideicomisa, el importe de garantias

enreespondientes al 1ntal de créslitos ¢ intereses que haya neorgado =] baries acreedor a favor de La Fabril
A4

La vigencla de este fideleomiso vs de an afio v poede proTrogares par scosndo entre las partes. Al 51 de
diriembre del 2016, ln Compadia mantiens en custodia de eate Adelcomiso {nrmhrimg productos

terminades v materias primas por US$32.4 millones, low cuales garantizan linen de crédito aprobada por
Towerhank Ivtemationsl nc, por 5810 millones.

WWMHMFMMMMMHE?
Gardntia constituido mediante eseritirn piblica el 22 de septicmbre del a0o4; el cual registra la
participacitn de La Fabril S.A. coma constituyents, |a Corparacidn Regulodors del Manejo Hidrico de
Manabi, como benefictario y Fiducia 5. A. Administrados de Fondos y Fldeicomisos Mereantiles como
Flsliemria. Este contrato se suseribio par dar cumplimientn al Contraio de Administracién Acclonaria,
suscrito el 26 de mayo del 2003, ea o cusl se sstablecd  obligacisn de la constituyente para celebrar an
comtfalo de Gdeicomiss mereantil al aial translenins b totalidad de las asvlones suscritas v pagadas en el
capital wocial de Managenerncion 5.4 y tisne coma olrjetn principal by eaencia y administracitn de

L,04q.500 occiones de valor nomizal anttara de USEs, propisdad de la mastituvente a la fechn de este
cemiraio,

El 12 de abril del 2005, la Fidueiaria o pedido de la Constituvente, transfirié el usufructo de las seciones al
Fideicomiso Mercantil de garuntia y Mo denominzda Manageneraciin - Usufructo, con el propésito de
constituir ina fuente de pagn v un mecanisme de gamntis de las obligniriones adquiridas por
Manageneracidn 5.A, para financiar los provectos liidmel ferriens denominsdos Pom Honda v La
Esperania,

Fn septiembre ¥ noviembre del 2009, el Presidenie de la Bepiiblica mediante Decretos Ejecutivos No. 6g v
46, ordenrd b requisicion de todos los bisnes tunishles & inmuchles de Manageneracitn S.A. ante I cual,
ofi diclembre del 3009, la Comparila y Mansgenemeion 5.4 presentaron ung demanda ante el Centro de
Mrdincidn y Arbitraje de la Cimara de Comercio de Msnta eootrd la Carparacion Reguladora del Mancio

Hidrico de Manabi - Secretarin Nacional del Agua por el incumplintento de los contratos del proyecto de
Manageraciin, suyn cuntla asciende s US834,8 millones,

El 11 de marzo del 3014, & Tribunal Arbitral de la Cdsiarn e Comercio de Manta emitié sentencia a favor
e La Fabril S.A. y Managenemcién S.A. y o demandads interpuse secitio de nolidad de tal falio ante la
Corte Provineial de Partoviejo, 1a cunl declars la nolidad del procedimiento. Por lo tanto, debe
sustancinme e trimite arbitral ante &l Centtn de Madicadan ¥ Arbitrages de o Cimara de Comercio de
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