‘NATUSAL S.A EN LEGUHDACION

Motas a los Estados Financieros
31 diciernbre 2017
{En ddlates de los Estados Unidos de América)

1.- Naturaleza v objefo sociat.-

NATUSAL S.A.- La compaiiia es una sodedad andnima  constifuida el 05 de Enere de 1896 en la ciudad de
Guayaquil, su actividad principal es la ELABCRACION DE SAL REFINADA.

El, 28 de Diclembre del 2010 NATUSAL S.A. censfituye el FIDEICOMISO MERCANTIL PLAYAS DE SAN
PABLO con el aporte de lotes de terrencs ubicados en Playas de San Pable Y LA COMPANIA MMG TRUST
DEL ECUADOR $.A. que forma parte del grupo MORGAN & MORGAN,

Mediante Resclucidn Me SCVINC DNASD SD. 140029752 del 13 de noviembre del 2014 inscrita en el Registre
Mercantil del cantén Guayaquil el 15 de diclembre del 2014 se declard la disolucion de k2 compalila NATUSAL
SA

La compafita tiene su domicilio principal y legal en la cludad de Guayaqull; su representante legal v extrajudicial
es el 3r, Alexander Paul Endara Abbott de nacionaiidad Ecuatoriana,

2.- Explicacién de la adopcidn de NIIF PARA PYMES — impactes v conciliacion

Los presentes estados financieros de la compafiia comresponden af efercicio terminado al 31 de diciembre del 2017 v
fusron preparados de actierdo 2 Nomas Internacionales de Informadién Financiera NIIF para PYMES. La compaiifa
ha aplicado la seccidn 35 de las NIIF para PYMES al preparar sug estados financieros,

Las politicas contables establecidas en [a nota 4 se han aplicade en la preparacisn de los estados financietos para el
efercioio anual ferminado ef 3t de diciembre del 2017

2. 1Conciliacidn del Estado de Fiujo de Efectivo

La companfa ba optado por el método directo para la presentacion del estado de flujo de efectivo, no existiendo
diferencias signfficativas a nivel de flufos de efectivo.

2.- Bases de presentacidn

{a} Declaracién de cumplimiento

Los estades financieros han sido preparados de acuerdo con la seccibn 35 de las NiF para PYMES emifidas por ]
Intemationat Accounting Standards ([ASE).

4.- Politicas Contables Significativas

las poliicas contables detalladas a continuacion han side aplicadas conelistenternente por la compafifa en todos Jos
periodos presentados en estos estados financieros:

{a)Efective v equivalentes de efective

Comprenden fos saldos de efective y los depdsitos a la vista y a plazo con vencimientos originales de fres meses 0 menos,
Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de {2 administracién del efectivo estén incluides
como un componente del disponible y equivalentes de efeciivo para propésitos del estado de figjo de efectivo,

(b)Activos financieros

La empresa clasifica sus activos financleres como cuentas por cobrar clientes, prestamos a empleados v cuentas por cobrar
elacioradas, La clasificacion depende del propésito con ef que se adquiriercn los activos fimancieros, La administracion
determina [a clasificacion de sus activos financieros en ef momente de su reconocimiento inicial,

(c¥Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son aclivos financiercs con pagos fijos o deferminables que no se cofizan en un mercado active,
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccidon directamente atribuible,
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se vaforizan al costs amortizade usande el métedo de interés
efectivo menos las perdidas por deterioro.

{d} Activos por impuestes cofrientes

Se registran como activos por impuestos corjentes todos aquelios crédites de tipe fiscal a ser Utllizados en las fiquidaciones
de los Impuestos causados en el periodo comiente va sean estos retenciories en fa fuente de impuesto & ka renta, impuesto
al valor agregado y anticlpe por impuestc a la renta. Estos rubros se presentan en el estado de situackdn firanciera en gl
grupo de activos corrientes atendiendo a su quider con respecto a las demds partidas de este grupo.



8.- Pattimonio
() Capital
El capifal suscrito y pagado al 31 de disiembre del 2017 estd conformado de acuerdo al siguiente detalie;
Concepto Nurnero de acciones Valor nominal Valor {otal
Capitat Social . £.000 $1.60 UsD $ 5.000.00
Total 5000 UsD § 5.000.00

(b} Reserva Legal
La compafila esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utfidades netas anuales, hasta que el saldo de fa
resefva sea equivalente como minimo al 50% del capital suscrito. La reserva no es distibuible antes de Iz liquidacién de ia
compafiia, pero pueds ulilizarse para absorber o reducir perdidas.

RESERVAS ItH22017
Reserva Legal 273,25
Reserva de Valuacisn 11,694 85
Reserva de Capital 847.813,31
Total § 1.759.881,55

Resultados Acumulados- Gananclas Acumuladas
Estas cuentas que reflejan los resudtados posifives que [a Empresa obfuvo en ejercicios fiscales arderiores se utilizaran o
repartirn conforme aptueben [os accionistas en Junta General.

RESULTADOS ACURMULADOS 3111202017
Ganancias Acumuladas 1.051,87
Total $ 105197

Resultados Acumulados- Pérdidas Acumuladas
Estas cuentas se amortizan con los restiftados positives que [a Empresa obtenga en préximos ejercicios fiscales y final-
mente conforme aprueben los accionistas en Junta General

RESULTADOS ACUMULADOS 22017
Pérdidas Acumudadas 5474315
Perdida del Ejercicio -45.730,71
Total $ 10047386

BResultados acumulados por aplicacidn de fas MIIF ]

La Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, mediante resolucion SC.GICL.CAPIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011,
publicada en el registro oficial No. 419 del 4 de abril del 2011 determino que los ajustes de la adopcidn por pritmera vez de
las NIIF, se deben regisirar en el patrimonio en una subcuenta denominada * Resultades acumutados provenientes de la
adopcién por pritmera vez de las NIIF”, separada del resto de los resulfados acumulados y su saldo acreedor no podrd ser
distribuido enfre los accionfstas 1 utffizado para aumentar el caphal social. Bl saldo acreedor de esta cuenta podrd ser
ufffizade en enjugar pérdidas acumutadas y las del dlfimo glercicie econdmice concluido, st las hublere, o devuelto a sus
accionistas en el caso de liquidacidn de esas entidades.

14.- Costos y gastes operacionales

Un detalle de los cosfos y gastos operacionales al 31 de dicfembre del 2017 se resume como sigue:

Concepto NMM242047
Intereses y multas S.R.l. 5.40
Comisiones de Ventas 7.000,00
Honoraries 4.016,71
Impuestos y Contribuciones 12.781,40
VA al Gasto 437 44
Utiles de oficing 47,23
Copias 6,00
Gastos Varios _ 805,92
Intereses y Comisiones Bancarias 23,62
Perdida en venta de Terrenos 20.606,93
Total 45.730,71




Aunticipas a Proveedores - Reflefan valores entregados a personas que van a prestar serviciosa la Compafiia,

{e) inventarios

Los inventarios se valoran a sU costo o a su valor nefo realizable, el menaor de Jos dos. El costo se determina por el método
de promedic ponderado. El costo de los productos terminados y de los productos en process incluye los costos de disefio,
las matefias primas, la mano de obra directa, y gastos Indirectos de fabricacién (basados en una capacidad operativa
normal) pere no incluye los costos por intereses. El valor nefo reafizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los costos variables de ventas aplicables. El costo de los inventarios incluye los fraspasos desde el
patrimonio nefo de s ganancias-perdidas por operaciones de coberiura de finjo de efeciive cualificadas relacionadas con
compras de materias primas,

{g) Propiedad, pianta v equipo

Los elementos del activo fijo incluidos en propiedad, plarda y equipos se reconocen por su cosfo de adduisicion, El costo de
los elementos de esta partida comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente refacionados con [a
ubicacién y funcionamientc y la estimacian iniclal de cualquier costo de desmantelamiento vy refiro de elemento o de
rehahilitacién de [a ubicacion del activo.

Después del reconocimmiento inicial, los elementos de propiedad, planta v equipo son registrados al costo menos |2
depreciacion acumtulada y ef imporfe acumulado de ias pérdidas de deteriore del valor,

lLos costos pesteriores se incluyen en el valor del acfive Inicial © se reconocen como un active separado sole cuando es
probable que los beneficios ecendmicos futuros asosiados con los elementos del active fijo vayan a fiuir a la socledad y &
costo del elemento puada determinarse de forma fiable. El valor del componente sustiuido se da de bafa contable, El resto
de reparaciones ¥y nianterimiento se cargan al resultado del ejercicio,

Las vidas (iiles estimadas son las siguientes:

Propiedad Pfanta y Equipo Afios de vida (il

{h} Activos no Comientes.- Este grupo conforma fa cuentas Derechos Fiduciarios la misma que tiene relacidn con El
Fideicomiso constituido con el grupo de MORGAN & AORGAMN.

Pasivos financieros

{i) Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar son pasives fimancieros con pagoes fijos o determinables que no cotizan en un mercade activo,
reconocidas a su valor razonable mas cualquier costo de fransaccisn directamente afribuible,

(i} Otros pasives

Todos los ofros pasives financieros {induidos jos pasives designados al valor razomable con cambios en resuftados), son
recanecidos iniclaimente en la fecha de transaceién en la que la compafifa se hace parte de las disposiciones confractuales
del instrumento, por lo tante se da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones confractuales se cancelan o
expiran, Estos pasivos financieros nmanterides son reconocidos iniclalmente a su valor razonable més cualquier costo de
transaccién directamente afribuible Posterfor al reconocimiento imicial, estos pasivos financieros se valorizan al coste
amorlizado usando el método de interés efectiva,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diclembre del 2017 el Capital Social estd representado por 5.000,00 acciones ordinaries y nominativas por un vajor
de un délar (JSOS 1,00) cfu.

{k} Costos y Gastos

Los gastos registradoes per la compalifa corresponden a {os incurridos en tas actividades ordinarias de la compafiia. Entre los
gastos de la acfividad ordinaria se encuenfran el costo de sus serviclos prestades, los sueldos v salarios, los beneficios
sociales, la depreciacion, transporte y el mantenimiente de equipos. Usualmente los gastos foman la forma de una salida o
depreciacion de aclives, tales como efectivo y ofras partidas equivalentes al efectivo, propiedad planta v equips vy pago de
senvicios. Los gastos se reconocen en base al métedo de acumulacién o devengo. Los gastos y otros costos a incurir fras ia
prestacion de servicios son valerados con fiabllidad cuando las ofras condiciones para el reconocimiento de los ingresos
ordinavios hayan side cumplidas. No obstants, los ingresos ordinarios no pueden reconocerse cuando los gastos
correlacionados no puedan ser valorados con fiabifidad; en tal caso, cualquier contraprestacion ya recibida por la venta del
servicio se registra como un pasivo.

£} gasto por impuesto sobre a renta consiste en el impuesto comjente y diferido v 'se reconoce en el estado de resultades
imegrales, excepto que este asoclado con alguna partida reconocida directamente en el patrimenio o en otros resultados
integrales.

1.-Cuentas por Cobrar Relacionadas

Concepto 31272017
El Porvenir Envero CA. 4922 44
Total 4.922 44
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2.~ Anticipo a Proveedores

Un resumen de anticipo a Proveedores al 31 de diciembre def 2017

Conceptc 31/12£2017
Artficipo a Proveedores 17 000,00
Total 17.000,00

3.- Credito Tributario a Favor de [a empresa

Concepto J1HzR2017
WA 12% compras 26,56
Total 26,86

4.- Ofros Activos no Comientes

Al 21 de Diclembre del 2017, los Derechos Fiduciarios es comeo sigue:

Concepto 311212017
Derechos Fiduciatios 1,742 B68 86
Alexander Endara Abbott 24.731,33

fTotal 1,767,600,19,

3.- Cuentas v Documerntos por pagar

El saldo de cuentas por pagar at 31 de diciembre del 28317 es como sigue:

Proveedores y Otras 3122017
Espacios y Disenos Bemiot S AL 4.552 55
Convenio Supercias 9.920,70
Total § 1447335

4. Impuestos por r

H saldo de las obligaciones que la compaftia registra con la administracidn fibitaria al 31 de diclembre del 2017 es el
sigufente:

Concepio 22017
Retencién 100% VA 38,89
Total 38,29

5.-Otros pasivos Corrientes

El saldo de las obligaciones que la compafifa regisira con [a administracién tibutada al 31 de diciembre del 2017 es &
siguiente:

Concepto 1M Z2017
Alexander Endara Abbott 949,01
MMG Consulting S.A. 251400

Tatal 1.230,(11

7-PASIVOS NO CORRIENTES

El salde de esta obligacién que la compafiia registra al 31 de diciembre de] 2017
es ef siguierte:

Conceplio AT
Alexander Endara Abbott 108,347 68

Total $  108.337.68




8.- Patrimonio

{a} Capital
El capital suscrito vy pagado al 31 de diciembre del 2017 est conformado de acuerde al sfgulente detalle:
Concepto Numerso de acciones Valor nominal Vator fotal
Capital Social 5.000 $.1.00 Usb § 5.000.00
Total £.000 UsD § 5.000.00

{b) Reserva Legal
La compalifa estd obligada a apropiar como reserva Jegal f 10% de sus uffidades netas anuates, hasta que ol saldo de [
reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital suscrito. La reserva no es distibuible antes de la liquidacion de la
compafifa, pero puede uiffizarse para absorber o reducir perdidas.

RESERVAS 314212017
Feserva Legal 27325
Reserva de Valuacién 911.694 89
Reserva de Capital 347.913,31
Total $ 1.759.881.565

Resultados Acurnuliados- Ganancias Acumuladas
Estas cuentas que reflefan los resufiados positivos gue ta Empresa obtuvo en efercicios fiscales anteriores se uiilizaran o
repartirdn conforme aprueben los accionistas en Junta General,

RESULTADQS ACUMULADCS 32T
Ganancias Acumuladas 1.051,87
Total $  1.051,%7

Resuftados Acumtlados- Pérdidas Acumuiadas
Estas cuentas se amortizan con los resuftados positives que la Empresa cbtenga en préximos ejercicios fiscales y final-
mente confonme aprueben los accionistas en Junta General.

RESULTADOS ACUMULADOS 22T
Pérdidas Acumuladas -54.743,15
Perdida del Ejercicic ~45.730,71
Tofal $ 100.47386

©Resulfades acumutados por aplicacion de las MIF
La Superinfendencia de Compafitas del Ecuador, mediante resolucidn SC.GICILCAPIFRS.11.03 del 15 de mamze del 2011,
publicada en ef registro oficial No. 419 del 4 de abril def 2011 determino que los ajustes de la adopcitn por primera vez de
las NIIF, se deben registrar en el patrimonio en una subcuenta denominada * Resuftados acummtdados provenientes de fa
adopeién por primera vez de las NItF, separada del restv de los resultados acumnlados y sy saldo acreedor no podra ser
distribide enfre los accionistas ni uliizade para aumentar el capital soclzl. El saldo acreedor de esta cuenta podra ser
ulilizade en enjugar pérdidas scumuladas v las det Oifmao ejercidio econbmico condiuido, s las hublere, o devuelio # sus
accionistas en et caso de liguidacién de esas entidades.

14.- Cosios y gastos operacionales

Un detalle de los costos y gastos operacionales al 31 de diclembire def 2017 se resume comuo sigue:

Concepto 31122017
Interesas v multas S.R.L 5.40
Comisiones de Ventas 7.000,00
Honorarios 4,016,71
Impuestos vy Contribuciones 12.781,40
VA al Gasto 437 44
Utiles de oficina 47,23
Copias 5,00
Gastos Varios 805,82
intereses v Comisiones Bancarias 23,62
Pardida anvanta da Terranos 20,606 89
Total 45.730,71




16.- Revelaciones dispuestas por la Supetintendencia de Compafijas:

En cumpiimiento a lo dispuesto en la resolucion No. 02.Q.ICL002 publicada en el Registro Ofictal No. 564 del 26 de abri] det
2002, efectramos las siguletes revelaciones:

Activos y pasivos confingentes~ Al 31 de diclembre del 2017 no existen contingencias an los regisiros contables de Ja
compafila.

Eventos Subsecuentes.- no existen eventos que en opinion de la administracisn de la compaiiia afecten la presentacién de
los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2G17.

Cumplimiento de medidas comrectivas de confrol interno.- Hemos dado cumplimiento & fas recomendaciones efecfuadas
para supefar observaciones de control intemo detectadas por auditoria externa al 31 de diciembre del 2012.

ne dispuestas en la mencioftada resolucién estan refiefadas en las notas correspondientes; aquelias no
bles para la compafifa, por ésta razén no son reveladas.

LIQUIDADCOR




