INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENGIENT

A los sefiores Socios de;
MATLUSAL 5.A

\nforme sobre 1os estadaos financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjentan de HATUSAL 5.4, que comprenden el estada
de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resuftado
integral, de evolucidn del patrimonic y de flujos de efective por 2l afio terminado en esa facha, asicoma
un reswmen de las paliticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn sobre lps estades finsncieras,

2. la Gerencia es responsable por la praparacion v presentacion razgnable de estos estados fingncieras
de acuerdo con las normas Internacionales de informacion financiera NIIF. Esta responsabilidad incluye:
el disefio, la implementacion v el mantenimiente del control interne pertinehte a la praparacion y
presentacion razonat)e de 104 estados flnancieros que noe contignen distorsiones importantes, caysados
por fraude o error; mediante la sefeccién ¥ aplicacidn de politicas contables apropiadas; v de fa
reallzacian de estimaciones contables que sean razonables da acuerde oon las circunstancias,

Responsabilidad del suditor

3. Huestra rasponsabilidad e expresar yna opinidn sobre fos estades financieres adjuntos basados en
nuestra auditoria. Excepto por o mencionada en el pdrrafo cvarto siguiente, nuestra auditeria fue
efectuada de acuerde con Normas Internadionales de Auditoria, estas normas reguigren que
cumplamos con reguerimientos étitos, v gue planifiquemos ¥ realicemos una auditaria para abtener
certeza razonable de sj los estados financieros no contienean distarsiones importantes,

Una auditoria comprande |2 ejecucién de procedimientos gaia obtener evidencia de auditaria sabre lo
saldos, transaccionaes y las revelaciones presentzdas en los estados financieros. Los procedimiantos
setecrionadas dependen del juicio del auditor, que incluye 12 evaluacion del rieseo de que los estados
financieras contengan distorsiones importantes, debido afraudes o errores, Al efectuar ecta evalyacién
de riesgo. el auditor toma en consideracidn los controfes internos relevantes de la Compafiia, para la
preparacion y presentacion razanable de sus estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditorfla de acuerdo fon |as circunstancgias, pero ne con e propdsito de exprasar una oginign sobre
|2 efectividad del control interno de la Compafia. Una auditaria también induye [a evaluacian de silos
principios de contabilidad aplicados son aproplados y si las estimaciones contables realizadas por la
Geranciasan razonahles, asi como una evaluacion de |a presentacidn general de los estados financieros.

Considerameos que |a evidencia de auditoria que hemos cbtenlds es suficiente y apropiada para
fundarnentar nuastra opinidn calificada de auditoria.



Bases para o opinidn talificada

4. Lomo se mencigna en la Nota 1, Con fecha 15 de diciermbre dei 2014 queda inscrita la resolucicn No.
SCYANC-DNASD-SD-1400-29752, dictada el 13 de noviembre del 2014 por |z subdirectora de disslucién
Ab Carlota Carmache Coello, la misma que contiene fa diselucidn por inactividad da Iz Compafifa Natusal
5.A. determina que se encuentra incursa en causal de disolucién prevista en el inciso tarcero del Art.
360 de la Ley de Cornpafifas, En razdn da estas circunstancias, no nos fue posible determimar los efectas
sobre los estados financieros y sobre las operaciones de la Compafila derivadas de esta sitvacién.

5./ Al31 dadiciembre del 2014 v 2013 |z compahia mantiene registrado un Pasive diferido por US5847,913
el cual corresponde 2 un incremento poar revalud el cual debkd de haberse registrada en el Patrimonig
an la Cyenta de Superdvit por revalud, En razdn da estas circunstanc(as, no nos fue posible determinar
los efectos sobre os astados financieros y sobre las operaciones de la Compaiiia.

Qpinidn

6. Ennuestra opinibn excepto por ef efecta del asunto deserito an los parrafos cuarto y gulrte los astados
financieros referidos prasantan razonzblemente, en todos los aspectos significativos, la situacldn
financiera de Natusal 5.4, al 31 de diciembre dal 2014, el resuitado de sus operacicnes, la evelucién
dal patrimonia y |os fiujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas
intarnacionales de informacidn financiera NIIF.
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NATUSAL S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
{Expresados en U, 5. délares)

Notas 2014 2013
ACTINOS
Activo corriente:
Actives Dor impuestns cormantes & 8,420 8,420
COtras cuentas por cobrar 460 480
Servicios y otros pagos por anticipadas 4 F3.504 F1LAZG
Total active corriente 86,874 80,306
Active np corriante:
Propiadad planta y equipo 4,521 4,521
wwersiones permanpentss 5 1,903,476 1,303,476
Totzl activo ne corriente 1,207,997 1,907 997
TOTAL ACTIVOS 1,094,871 1,988,303
PASIVDS ¥ PATRIMODNID
Pasivo corrlente:
Cusntas por pagar 1,121 1,121
Otras cuentas per pagar 3,192 26 624
Tatal pasivo corriente 34,313 27,745
Pasivo o corrignte:
Cuerntas ¥ dogumentos por pagar relaclonadas L/P 8 108,338 108,338
Pasiving diferidos k] BA7 513 847913
Total pasive no corriante 926,251 955,251
TOTAL PASIVOS _ 990,564 963,996
PATRIMONIO
Capital social 10 5,000 B0
hporte pata fuluras capitalitaciones - 4,200
Resorya fegal 273 274
Otras reseryas g87,081 997,381
Resultadas acumutados 11 _ 1052 — 1,052
Total patriranio 1004307 1,904,307
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONID 1934871, 1.588,202

i

En Abbottfhlexander
(ierente General

Las notas son parte integrante da los Estados Financiercs,

" Hilion Pincay Rodriguez

Cdntador General



NATUSAL 5.A.

Estados de Resultados ntegrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
|Expresadas en U. 5. dolares)

Wotas 2014 2013
ventas netas
Losto de ventas - -
Marger bruto an ventas . _
Gastos administrativos ¥ operatives - z
Utilidad antes de impuesto 2 la renta
Gasto par impuesto a laranta -

Utilidad {Perdidal dal afio y tote) resulad o integral - . -

[iiton Pingay Rodriguer
Contador General

Las notas son parte integrants de los Estados Financieros,
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MNATUSAL 5. A.

Estadas de Flujos de Efectivo

Par los aiins terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2013

{Expresados en U, 5. délares)

FLWOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectiva recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores
Crras Enrradas (3alidas) de efectivo

Efectivo netg provista (utilizada) en las adtividades de

opefacion

FLUIOS DE EFECTIVY POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION;
Desembalsos por compra de ofros activos

Efective neto utilizadg en lag actindades da inversion

GLLIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarlas recibidas

Financiamientn de acclenistas recibidas
Efectivo neto proviste por las actividades de
firanciamiento

{Disminucldn) Aumento neto de efective
Bietlivo alinitio del perigdo

Efectivo al final del perioda

i

Erdard Abboft Jdexander
Tente Odneral

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

2014 2013
===Fll F— —

Hillon Pifcay Rodriguer
Contgdor General



NATUSAL S A,
Estados de Flujos de Efective
Por los afios terminados el 31 de dicfembre del 2014 y 2013

(Expresadas en U, 5, dolares)

DNCHIAC DE LA UTILIDAD NETA CON EI EFEC TIVO NETO PROVISTO FOR ACTIVIDADES D
OPERACION

2014 2013

UTILIDAD {PERDIDA) NETA ¥ RESULTADG INTEGRAL - -

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARCN CON EL
INGRESOQ O DESEMEOLEO DE EFECTIVO;
Deprediacion de BOuipos ¥ moplilane - -
Prevision de cventas incobrables -
Provision 15% de trabajadares - -
Prowisicin 22% impuesto 3 la renta - -

CAMEIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS DPERATIVOS:
(Aumento) disminucion en pages anticpados {6,558)
humento 1disminucién) en pasivos corriantes 6,568 -

Efectiva neto provisto por actividades de operacion - -

i

Fnd Abbu exander Hiltorf Pincay Rodriguez
m'c:n‘m em’l Ctntador General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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LA COmpeaflin,

Matusal 5.A. fus constituida por esentura plilica el 27 de septiembre de 1995, La comgafia tiene como
objeto social; el procesamianto, extraccian, produccign, comerciziizacion y exportacién de sal y quimicos
o deTivados de |3 sal.

El 28 de diciembra del 2010, Matusal 5.4, forme parte como Fideicomitente del Fidelcomiso “Playas San
Pablo”, mediante escritura publica registrada ante el Reglstro Mercantil con N2 18,357, dedicindosa a la
representacion de empresas, en general a la celebracidn de contratos v 1oda clase de Actos Juridicos
permitidos por las leyes vigentes en el Ecyador, $ean de iz naturaleza que fueren y que tengan relacin
con &l presenfe objeto, azi como invertir en la construccidn de Empresas, sdovisldon de actiones,
parficipacionas ¢ cuotas en otras empresas relacionadas con su objeto social,

La Compabia tiene su domicilio principal ¥ legal en la ciudad de Guayaquil; su Representante legal ¥
Extrajudicial es el sefiar, Endara Abbott Alexander Paul de nacionalidad ecuatgriana.

La administracion es responsable por la preparacidn y presentacion de estos estados financigros.

Seglin Resolycidn  SC-INC-DNASD-5D-140003802, En usc de las facultades conferidas por fas
Superintendencia de Companias y Yalores mediania las Tespiuciones NO ADIM-14002 del & de febrero deli
2014 v Mo SC.INAF.DNTH.2014 del 19 #e mayd del 2004 La Abogads Carlgta Camacho Coello subdirectora
de disolucion determina que la Intendencia Macional de Desarrollo instiucionat y Tecnoldgice de 1z
Superintendencia de Compafiias y ¥alores inferma que [a Compafia Natuszal S.A se encuentra inmersa en
causal de Inactividad a la que se reflere al Art. 258 da la Ley de Campafiias por ne haber curplido con
dos o mis afios consecutivos con lag obligacicnes establecidas en el Art. 20de |a citada ley.

on fecha 15 de diciembre del 2014 queda inscrita la resolucidon No. SCY-INC-DNASD-S0-1400-29752,
dictada ef 13 de noviembre del 2012 por la subdirectora de disolucién Ab Carleta Camacho Coello, |3
misia que corienhe ia disolucion por inactlvidad delz Compafifa Natusal S.A. determina gue se encuentra
incirsa en causal de disolucion preyista en el incito tercero del Art. 360 de 12 Ley de Companias.

POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFJCATIVAS

2.1 Estade de complimiento

Lo: estadas financieras de Iz Compafia fueron preparadeos de conformidad con las Normas
Interpacionales de Informacion Financiera — WIIF para Pymes, tal como lo indlcan las disposiciones
cortenidas en la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en el
Ecyador.

2.2 Bases de preparmcion

Los estados financieras individuales de Matusal 5.4, han sido preparados de canfarmidad can las
normas interaconales conoddas come Normas internacicnales de Informagién Financiera - NIIF
para Pymes, los estados de resuvitados integrales, de cambios en ef patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminadeos ef 31 de dicternbre del 2014y 2013,
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2.4

25

2.6

tfso de estimaciones

La Agdministracion de 1a compafiia ha realizado clertas estimacienes y b utilizade algunos supuestos,
para t_ieterminar la wvaluacidn de algunas partidas indluidas en los estados finanderos, la
adrministracian considers qgue ias estimaciones y supyestos vtilizadss fueren los adecuados en las
circunstandas. Dichas estimacionas sinven para la preparacion de los estados flnancieros de
conformidad con NNF para Pymes.

Efectiva y equivalentes de efectivo

incluye activos financieros liquidas y sobregiros bancaris no recurrentes, Los so bregfros bancarins
recurrentes son presentados coms pasives corrientes en &l estado de sityacion fimanciera.

Cuentos por cobrar {comercinfes) y oteas cuentas por cobrar

El grupo de cyantae por Lobtan, intluyen reclamaciones relativas al reconccimienta de ingresas que
adn ho han sido saldadas por el deudor, son actives financieros no derivados con gaeas fios ©
detarminzbles, que ne cet’zan en un marcade active.

Las cuentas por colirar son inidalmente registradas a valor razonable, y siempre que no se espere
que s¢ realicen en un afic son valoradas posteriormante al costo amartizado par 2l métada del tpo
de interds efectivh. Si existe una probabilidad de que la Compafifa no sea capar de recuperar todas
las cantidades dabidas en funcidn de [os términos inicizles, se produce un deteriara dal valor, Los
INETESOS pOT InTaresas [induyendo los Intereses implicitos) se recongcen v se calcufan utllizands la
taza de interés efactiva, excapto para las ceentas por cobrar a corke plazg cuando el reconceimento
dei interés resuttare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de biengg es da 30
dlas que se pueden extender hasta 90 dfas,

Las cuentas por cobrarincluyen vna provision para reducir sy yalar 2l de probabie realizacion, Dicha
provisidn se constituye en funcign de un analisis de la probabilidad de receperacién de las cuentas.

Propiedad, Planto y equipos

Los elementos de este grupo se miden inicialmente al costs de adquisicidn menos la amartizacidn
acumulada y la pérdida por detertore (si hubigra). Dichos costos incluyen todos las valores
directamente reladonados con fa vbicacidn del activg, su puestz en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por |a gerencia v la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamizato y
1B de) elemento o de rehabifitacion de la ubicacion del activo.

Hgunos elementos de este grupo, requieren revisiones periddicas. Las partes sustituidas son
reconccidas separadamente del activa fijo, de esta forma, gl detalla parmite depreciarios en &
perioda estimado que franscurra entre la actual y 12 slguiente reparacion,

Los gastos per reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del periodo en que se
producen. Los gastos de financiacidn no e capitalizan,

La dotacién para amortizacién se registra sigulende ol métade lineal, las Wdas Wiles estimadas, su
valar residual y el método de depreriacicn son revicades al final de cada afig, siendo el efecto de
tuakjuier cambla en el estimado registrada sabre ans base prospectiva,

A continuacidn s& presentan las grincipales partidas de muekbles, equipos, oficinas y b odega, 1as vidas
titiles usatlas en e cilculo de la amertizacicn:



2.F

2.8

Artiva: Vidas iitiles {en afigs]

Edificios 20
Yehigulos ia
Equipas de computac|dn 3
Muehles y enseres 10
Equipt e instalaciones 10

La utilidad o pérdida que surfe por el retiro o venta de un elemento es reconacid 3 en los resultados
del perigdo que se infarma v es calenlada coma la diferencia entre el precio de venta v el valor en
libres del activo a la fecha de la transaccidn.

Detericro del volor de Jos acthvos

La Compadia, al final de cada periodo sobre & que s€ informa, evalia informacion interna y externa
del negocto con el fin de establecer |2 existencia de indicios de deterioro de 102 valores en libros de
sus activos tangibles e intangibles. Para los activos con indicios de deteriorg, se caicula el importe
racuperable del aclive eveluado gon a fin ge determinar las posibles pérdidas por detericro. Cuando
ho es posibie estimar el Importe recuparable de un activo individual, |2 Compaliia caleula el importe
receperable de |a unidad generadaora de efectivo a 1a que pertenece dicho activo.

El impoite recuperable, es el mayor entre e valor razonable menos los costos directamente
relacivnados a su potenclal venta y el valor 2n uso. Al estimar el valor en usa, tos flujos de efectiva
futuroes estimadas son desoentados utilizanda una tasa de descuents antes de impussto que rafleja
las valoraciones actuales e mercade respacto al valar temporal ded dinerg y s riesgos especificas
para el activo para los cuales no se ban ajustados los estimados de fluia de efectiva futures.

Se reconcce una pérdida por detarioro en bas resultados del afio cuando el importe recuperable de
un active o unidad generadora de eéfectivo es menor gue su imparte en libeos 3l fing! de Cada perinde
sobre el gue se inferma.

Las pérdidas por deteriors reconocidas en 2l pazado pueden ey Teveizadas en tasp 0B Que mejore
el importe recuperable an el futuro. En estos casos, les reversionss de las pérdicdlas por deterioro
aymenta 2l valor en libros del active de tal maner2 que no exceda al imparte en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado takes pérdidas en afios anieriores. O reverso de una pérdida por
deteriore es reconocido en los resultados del afig,

Cuentas por popary otros cuenlds por pagar

Las cuentas comercigles por papal ¥ otras CUENTas for pagar son pasivos financiergs, no derivades
con pagos fijos o determinables, que na cotizan en un mercado active,

Las cuerlas por pagar son reconocidas iniclaimenta a valor razonable, posteriormente se miden al
costo amortizade utilizando el método del tipo de interés efectivo. £l gasto por inte reses {incluyendo
tos intereses implicitos) se recongee como costas financierss ¥ se calculan utilizanda |a tasa de interds
cfactiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuandg el reconocimiznto del interés
resultare inmaterial. Fl periodo de crédite promedio para |2 pago a provesdores os de 30 dias que
pueden extenderse hasta 30 dias.
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La Campafiia tiene implementadas politicas de manejo de rigsge financiere paFa asegurar que todas
ias cuentas por pager se paguen de conformidad con los términes crediticias acordages.

Las clentas comerciales por fagar ¥ otras cuentas por pagar se clasifican #n pasivos corrientes,

excepto 105 vencimientos superiares 2 12 meses desde la fecha deb estado de sitvadon financiera,
que sa caslfican coms pasivos no carrientes.

Obfigaciones iphorales

Los beneficios labarales comprenden todes las retribuciones que |3 Compafila proporciona a sus

empieados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por a Compaiia
comprenden:

(il Reneficios a corto plago

Son beneticios a corte plazo aquellos que se liguidan en el térming de 12 meses siguientes al
cierre dei periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los baneficios carto plazo son
reconGcidos ¢n los rasultados del afic en la medida en que se devengan,

(i} Beneficios post-emplec

San beneficios post-emples aquellos que se liquidan después da que el amaleado ha concluido
sU relacidn laboral con la Compafila, diferentes de los beneficios par terminacidn. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleadas de la Compatfiia son:

(a) Planes de apgrigciones definidas faporfes ol Institito Eouatarano de Sequridod Social -
fE55E Fl costa de estos planes fueton delerminados con base en i2 legidlacion laboral
vigente, 1a qral estableca que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12,15% de las
iemuneraciones mensuales perdbidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

(b} Flarmes de benefigos definidos fiubilgoion patronall: el costo de tzles beneficios fueron
dederminados utllizando € Métode de la Unidad de Créditg Proyectada, con valgracianes
actuarigles efectuadas por peritos independientes, realizadas 2l final de cada periedo sobre
&l que se Informa. Las ganancias 0 pardidas actuariales, asi comao los costos par servicios
pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retire recenocidas en el estadg de situacion financiera representan el valor
actual de la obligacion por beneficlos definidos, ajustada por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por [0s costos de servicios pasados antes manciohados

fiii] Beneficios por terminacién
son baneficios por terminacitn aquellas que se liquidan cuando vna de las partes da por

terminado el contrato de trakaio. las bensficios pof Aerminacidn sof TRCONDOWOS BN jos
resultados del periodo que se informa cuandao s& pagan.



210 Impuestos

El gasto per el imauests sobre ganancias s el importe agregado inclulde en la detersinacion de fa
ganancia neta pars el periodo con respecto a ios impuestes corrientes e impuestos diferidos,

(i}

i

it}

{iv}

Impuesto corriente -4 partir del afig 2010, el impuesto corriente reconocido en los resulados
del pericde que se infarma, se calcufa estableciends &l mayor valor entre el impuesto a la renta
causada y el anticipo minlme del impuesto a la renta.

Cuando el impuesto causado sea superior ai anticipe minimo del impueste a la renta, 2l
contribuyente deberd cancelar la diferencha, para lo cusf podrd utikzar |as retenciones en la
fuepte que 'z hizyan sido efectuadas durante el periodo fiscal.

Cuando el valor determinade come anticipo minime del impueste a la renta sea superior al
impuesto causado, el contribuyente podrd soliatar a fa Administracién fiscal la devolucidn del
anticipo pagado, cuanda por cazo forkuito o fueria mavor, se haya visto afectado gravemente la
actividad acondmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para |os contribuyentes cada
trienig. En caso de que la Administracién de la Compafia decida no solicitar la devolucion del
anticlpe, aste valor se constituird en un pago definitive del impuesto a la renta

Impuestg 3 la renta causado -Actualmente el impuesto sgbre |as ganancias se calcula apllcando

la tasa impositiva vigente a las ganancias o pérdidas fiscales que se determinan en funcidn de las
reglas establecidas en ta leglslacidn tributaria vigente.

Para los afos 2014 y 2013, el impuesto a larenta causado, fue calcufado con base en la tarifa del
22% respectivamente;  esta tarlfz se puede reducir en 10%, siempre que las utilidades se
reinviertan en el pais hasta el 21 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarfas o bases
imponibles negatlvas otorgan at contribuyente ¢l derecho de amortizar esas pérdidas durante
'os S peniodos fiscales slguientes, sin que sohrepase an cada afio el 25% de las respectivas bases
imponibles.

Anticing minimo del imouecto a by reata- A partic del 2010, 105 confribuyenes ceben pagar on
anticipa minima del impuesto a la renta que serd determinado medlante la suma aritmética de
los siguientes rubros:

*  Fl Q4% del Active total, menos ciertas deductiones,

= El0a%del tatal de ingresos gravables para el cdleuls del impuesto a {a renta.

v El0,2%del patrimenle, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriares.

*  El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el célcule del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incrementc neto de empleados ¥ pagos al persanal
discapacitado.

Codigo Oreanico de |a Produccign, Comercio & |nversi 1 an fecha 29 de diciembre del 2010
se promuled e Codige Organico de la Preduccidn, Comercic e Inversiones, el misma que
etaplecs ETITE Otros atpectos impartantes, 1as siguientas raformas trinutarias:

»  Exoneracion de rétencisn en la fuente de impueste a 1a renta en pago de intéreses de
créditas externos otorgados por instituciones financieras.

- Exgneracion del impuesio a l2 salida de divisas en los pagos de capital e inteseses por
créditos atorgadas por instituciones financieras destinados al financiamiento de Inwerslones
previstas en este Cddigs.

«  Creaciondel salaric digno



Lz reduccion de la tarifa del impuesto a |a renta para socied ades de acuerdo con el siguiente
calerdarion 24% para el afio 2012, 23% para el afio 2013, y, 22% para el afic 2013 ylos afios
siguientes,

2.11 Provisiones

Ls Compafiia recahoce provisiones cuando surge una obligacicn presente (legal o implicita), desivada
de v hecho anleniorn, cuando es probable que ia compaliia tenga que desprenderse de recursos que
ineerporen beneficios econdmicos para cancelar tal ebligacicn v se puede estimar con fiabilidad el
importe de |a abligacion.

Elimpotte recanacido como provisién es la mejor estimacidn del desambolse necesario para cancelar

la obligacién presente, al final del periodo sobre el ue se informa, tenigndo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspand ientes.

2.12 Reconodmiento de ingresos de actividades ardinorias

LoE ingresos Se calcuian 4l valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, tenignde en
cuenta g importe estimade de cualquier descuente @ rebaja comercial que fa Compaitis pueda
ptorgar. Los ingresps ordinarios procedentes por 13 prestacidn de serviclo deban ser reconocidos
cuando se cumplen todas ¥ cada una de las siguientes condiciones:

Ef importe de bos ingresos puede ser medido con fiakilidad.

Es prabable que [a empresa reciba los beneficins acgnd micos derivados de la transaooian.

Et grado de terminacicn de |a transaccion puede ser medido con fiabilidad.

Los costes va incurridos, asi como los que quedan hasta completar|a, puedar seér medidos con
fiabilidad.

213 Costos y gastos

Los costosy gasios secargan en 'os resultados a medida que seincurren, independientemente de |a
facha en gue se haya realizado el pago.

114 Reserva fegirf

De acuerdeo can la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 108 de |a utilidad
neta de! afior a una reserva fegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% ded capltal suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendes, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

2.15 Aciivos finoncieros
Los activos financieres identificados en tos estados financiaros individuales son:

+  Efective dispanible
«  Cuentas por cobrar comerciales
»  Otras cventas por cobrar; relacionadas v otras cuentas por cobrar

a) Reconocimients nicial y des-recanocimiento.-Todos los activos financieros s& reconogen ¥ dan
de bala en |a fecha de negociacidn, es decir, cuando se dhiserve |3 presencia de una compra o
wBNTa 08 Un sciive Fnandeta baja vh cantrato cuyas condicioneas g guieren la entraga 48l active
durante un periodo que generaimente estd regufado por 21 mercado correspondiants,

f



Los activos financieros $on medides inicialmente al valor razonable, mas los costos de [a
transaceidn, excepto por aquellos acrives financieros clasificados al valer razanable con carbios

an resubtados, bos cuales son inicialmente medidos at valor razonabie ¥ Clyaos costos de la
transaccion 5 reconocen &n resuttados.

b} Clasificacidr de activos financierss.-La Commpafa clasifica sus activos finanrizros en las siguientes
categorias: i) a valor razonable con cambios en resuftades, it activos Hinanceros mantenidos
hasta. su yencimients, y, i} préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depande det
propasita con el que se adquirieron 10s instrumentos financieros. La administracion determina
|a clasificacién de sus instrumentss financieros en el mormento del recongd mienta inicial,

A lafecha de los estados financierss, |a Compafia mantiene basicamente préstamos ¥ cuentas
por cobrar.

c] Cuentas por cobrar.-Son actives financieros ne darivados con pagos fijos o detenminables, que
no cotizan en un mercado activo, Sé clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos

superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de sitvacign financiera, que se clasifican como
actives no corricntes.,

Este grupo incluye al efectivo disponible, (as cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas
por cobrar. Después del recanocimiento inicial, estos activos financleros se miden al costo
amortizado utillzando el método de ia tasa de interés efectiva, menos cualguier posible
deterioro, Los ingresos por intereses {induyendo los intereses implicitos) se reconoten y se
calculan utilizando la taza de interds efectiva, excepto para las cuentas par cabrar a corto plazo
cuando el recongeimiento del interds resultare inmaterial,

¢} Deteriorode activos financigros al costo amort izadg.-Al final del pericdo sobre el gue < informa,
los activos financieros gue se miden al costo amortizado, son evaluados por deterioro con hase

en las politicas contables.

Elimporte en libros de lgs activos financieros se reducen directamente por cualguier pérdida por
dererioro, excepto para 1as cuentas por cobrar comerciales, donde el Impgrte enllbros se reduce
3 través de una cuenta de activo denominada provision para cuentas incobrables, Cuando |a
Compafiia considera que una crenta por cobrar comercial no es recuperabie, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables,

e) Baja en cuentas de un active financiere.-La Compafila da dz baja un activo financiers dnicamente
cuando: iyexpiran ios derechos contractuales sobre bos flujos de efactivo del active financiero, v,
ii] transfieran de manera sustandial los fiesgos v ventajas inherentes a 12 propiedad del active
firanciero.

2.16 Pgrivos financieros
Los instrumentos e dewds som dasfitados comp pasivos finandieros o came patrfimonio de
corformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivas financieres identificados en los

estados financieros Individu ales san:

+  Cuentas por pagar carmerciales
= Dirascuentas por pagar partes vinculadas,



a) Regongcimiento jnicial-los instrumentos financierss se clasifican coma pasivos financieios

medidos al coste amortizade. Estes pasivos se reondcen inicialinente a su costo mas kgs cosfos
gue s¢ hayan incurrido en |a transaccian,

La Compafiia no ha reportado pasivos financigros medides al valor razonablfe con cambios en
resuftados.

Los pasivos financieros se clasifican come pasivos corrlentes & menos Que ly Compafiia fenga un

dereche incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses despuds de lafecha del
estado de situacian financisd.

B Medicion magterior. Despuds ted recongimiento inicial, éstos pasives financieros se miden al
costo ameriizado viilizanda el método de la tasa de interés efectiva, menos cualouier posiile
bugts 55 wdeteriere. Los pastos pol intereses [incluyendo |08 intereses implicitos) 58 reconogen
y se caleufan vtilizanda la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por gagar a carta
plezo tuandoebreconotimiento del interds resultare inmaterial.

£h  Bajs eb tyefas de yn pasjvo financikerg.-S¢ dan de bafa bos pasivos finanderos cyando expiran,
cancelan o cumplen las oblizaciones cantractualas asumldas par la Compaitia.

d} Instrumentgs de patrimeonfs.-Un [nstrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés rasidual en los activos de la Compafiia luego de deducir tados sus pashvos.
Los instrumentos de patrimanio emitides por la Compafiz se reconacen pos los ingresos
recikidos, neto de los costos de emision directos,

2.17 Clasificacion de saldos en corriente y na corriente
En &l estado de situacidn financiera, e! activo es clasificade como corriente cuando:

s Seaspera realizar el active, o tiene la intencidn de venderlo o consumirle en su ciclo normal
de operacion;
Mantiene el activo principaimente confines de negodarion;

s  Espera realfzar <l activo dentre de g 12 meses flguientes despuds del periodo sokre el cval
se informa;

s FEladive es efective o equivaiente de efectivo si ningn tipo de restriccidh.

La Compaida thasifica un pasivo comeo corriente cuando:

=  Czpers hiquidas el pasivo en su ciclo normal de oparacidn;
Mantiene un pasive principalmente con el propdsito de negociar;

«  E} pasivo se debe fiquidar dentro de los 12 meses siguientes a la facha del pericdo sobre el
cual se informa.

. La Compafifa no tiene derecho incondicional para aplazar ia canceladion del pasivo durante al
mengs los 12 mesas siguiente a |a fecha del perfodo sobre el nue se infarma.

2.18 Pronunciomientos contables
Lgs pronunciamientos contables, Mormas Internacionales de Informacion Fipanciera NIIF adoptadoes en

|of estados financieros adjuntos, segén correspenda, fueran consistentemante aphitados con Telaciin &)
afio anteriar,



2181 Apartirde|1 de julio dej 2012
siguientes Normas Internacion

NIC 12
MNIC27
NIC 28&
MIIF 7

MilF 10
NHF 11
NIIF 12
MIIF 13
2014

NNF 14

NIIF 15

Beneficios a empleados

Estades financieros se parados

lnversiones  en  asgciadgs ¥ nagocios
canjuntos

Instrumentos  fin ancieros; informacion a
rewelsr

Estados financieros consalidados

Acuerdos conjunios

Revelaciones de Farticipacionas

en otras entidades,

MedIcion dez valar razenable

Cuentas de diferimientos de actividades

rezuladas

Ingresn da actividades ordinarias procedentes

de contratos da clientes

Modificaciones

201

LTH

NIC 1
Ml 36
NIlF1

NIF 7

=
=
I

NIC 16
MIC 19
MIC 27
WIC 28

MIC 32
NIC 38

HIC 41
NIIF 9

Presantacidn de estados finanderos
Detericro del valor da [os activos
Adopcion por primera vez de |as Normas
Internacionales de Informacion Financiara
instrumenteos frmancieras: infarmacian a
revelar

Proptedades, planta y equipa

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

Inversiones en  asociadas ¥  negocios
conjuntos

Instrumentos financierns: Presantacidn e
informacidn a revelar

Activos Intangibles

Agricuftura

Instrumentos financieros

Afio de emision

2012
2012

2012
2012

2013
2012

2012
2012

2ms4

2014

2012
4013

2008

2092

7014
2013
2014

2014

2012
2014
2014
2014

¥ ldeenero del 2013 entraron en vigencia y el 2014 se emitiersn las
ales de Informacion Financiera y modificacionas:

Fecha de aplicacidgn

obligatoria en ejercicins

iniciadogs a partir de

lde Enerc de 2013
1de Enerp de 2013

1deEnerode 2013
lde Enerp de 2013
1de Enero de 2013
lde Enero de 2013

lde Energ de 2013
1de Enero de 2012

1de Enerp de 2015

lde Enerode 2007

lde Enero de 2003
1deEnero de 2014

1de Enato de 2013

1 de Enero de 2013

1de Enerc del 2016
1 de Julio del 2014
1 de Enero de 2016

ide Enerpde 2016

1 de Enero de 2014
lde Enara del 2016
1de Enera del 2016
l1de Enero de 2018



3.

Fecha de aplicacion
obligatoria en sjercicios

Naotmnas Afio de emisidon iniciados a partir de
NIIF 10 Estados firancieros consolidados 2014 1 de Enero oe 2018
MItF 11 Acuerdo conjuntos 24 1de Enero de 2016
NIIF 12 Revelaclones de participaciones en otras

entidades, 2013 lde Enero de 2014
CINNF 21 Gravamenes 2013 1de Enero de 2014

La Gerencia de la Compaiiia estima que |a adopridn de las nuevas normas, epmiendas, meforas o
interpretaciones. que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrén un impacto significative en
|es estados financieros en el eiercicie de su apficacidn inicial.

ESTIN ACIONES ICIOS CONTABLES ADOPTADOS POR LA COMPARIA

La preparacian de estadns financieros reguizte gue la Administracion Teskice estimaciones y utilice
suguestos que afectan los mantos Incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v svpuestos utilizados por la Compafia se basan en la experiencia historica,
cambics en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los
resultacos finales pedrian diferir de |las estimacignes bajo ciertas condidonas.

Las estimaciones y politicas corta bles significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situzcion financera v los resuitades de la Compaliia y/o las que requieren yp
alta grado de juicio por parte de la administracion,

Las prindipales estimaciones y aplicadones del criterle profesional se encuentran relacionadas can los
siguieptes conceptos:

[o} Deterioro de cuentos por cobrar
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerenkia de la Compafiia, en base a una
evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar ¥ la posibilidad de recuperacion de [os mismos,
La provisidin para cuantas dudosas se carfa a los resuliades del afio y bas feruperationes de cuerlas
pravisionadas s acreditan 3 otros ingresos.

(b} Vida util de equipos, muebles & instalciones
Los cambios en circunstancias, tales comeo avances tecnoldgices, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las astimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
utiles se evalian al cierre de cada afio.

fc) Provisiones por beneficios o empleados a fargo plazo

Las hipdtesls emnleadas en el caleulo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza
astudios actuatisles practicados por profesionales independlentes.

1w



4.  SERMICIOS ¥ OTROS PAGOS POR ANTICIPADOS

Ur resumen de esta cuenta, fue oomg sigue:

Al 21 de Dicfemhre de

2014 ma
{En U.5. ddlaras)

Gastes de Constitucion 2,055 g51
Servicios y papos por anticlpados 1 75,439 J0,471
15994 70426

{1] Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponden a Costos y Zastos que Se pagan con antelacidin al
recibir 2l ien o e semvicio Tequerido. Se amortizan durante el perfodo n que se reciben los servicios
O se Causen |os costas ¢ gastos. Cstos gastos correésponden a segucos, arendamientos v bignes
serTyitios que regresentan Futurgs servicios,

5. INMERS ES PERMANENTES

Un resumen de esta cusnta, fue como sigue:

2131 de Bidiemve de
2014 2013

{En LS. dblares)

Inversiones Perranemes (1) 1802 475 1,503,475

L003475  1903A73
{1} La inversion corresponde al valor del terrenc, propiedad de HATUSAL S.4 ol mismo gue Tom
entrezado al FIDEICOMISO “Playas de San Pable”, para lo cual se firmd un contrato  largo plaza
con el Constituyente para la admipistracion del Bien inmuekie.

G, IMBUESTOS

Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos corrientes fue como sigue:

&l 31 de Dicletn bre de
2014 2013

|En L).5. dolares)

Actives por impuresto carriente:

Crédito tributario VA 4,256 4,256
Anticipo impuesto a la renta 4,164 4164
420 8420
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Tasade impuesto 3 la renta

Las soriedades egnstituidas en el

s0C Ecuadot asi como las sucursales de sociadades extranjeras
demizilizdas an el

‘ pals y los establecimientos permanentes de saciedades extranjeras no domiciliadas
que obtengan ingresos gravabies, estarin stistas 2 & tagifa impositiva del 24% sabre sy base

imponib]e para el periodo 2011, siendo del 22% para e afio 2012 ¥ ia tarifa el impuesto serd del 22%
aplicable para el periodo 2013,

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, ks afios 20021 al 2014, aln estin sujetos a una posible
fiscalizacién par parte de las autorigades tributarias

Dividendes

Apartir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes en el pais y
sotfedades domiciliadas en parafsos fiscales o de menor Imposicion sobre las etilidades distribuidas
causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla gue va de 1% 2l 10% adiciongh.

Determipacion del anticipe del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, v fas empresas piblicas sujetas
al pago del Impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracién comespondiente al ejercicio
econdmior corriants, & anticipe a pagarse CON Exrgo al gjerdicio tiscal siguiznte, equivaiente a la
sumatoria de los resultades que se obtengan dela aplicacian de |a siguiente farmuia:;

£} <870 purto dos por cento {0.2%5) del patrimonio tetal.

El cera punto dos por dento (0.2%) del total de costes v gastos deducililes a efecto del impuasta a la
renta.

©) cero punto cuatro por clento (0.4%) del activo tatal, y

El cara pyunte cvatro por cienito (0. 4%:) del total de ingresgs pravables a efecto del impuesto a la renta.
El anticipo de impueste a la renta, lnego de restar [as retenciones an |a fuante dal 26 corrianie, &
paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito dal RUC seglin le corresponda, en julioy septiembre
del siguiente afio. €l anticipo es crédito tributaric cuande el impuesto causado es superior: Caso
contrailo, cuando el impuesto causade sea Mmeangr 2l anficipo, stz YWimo 52 establece como
impuesta minimo definitiva.

rdidas fiscales i &

Las pérdidas fiscales poadran amortizarse contra resultados positivos hasta en cinco afios siguientes
2l que se prignaton, 5 que excedan del 25% de la utllidad tributable de cada afio.

ctos tributarios de la Organicy de Incantives a la Produceisn y Prevancion del Fraugde
Tiscal

Con fecha 22 de diclambre de 2014, la Asamblea Naclonal aprobd | "Ley Organicade Incentivas ala
Froduccign ¥ Prevencion def Fraude Fiscal”. A continuacidn un resumen de las principales reformas:
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Reformas al Cadige Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, ) cual €5 responsable PO B cumplimiento de las chligaciones
tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuests por Ley.

eformas a la Ley de Régimen Tributario Interma

52 reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naterales, incluyendo nuevas
condiclgnes que harian que una persona natural sea residente para efectas toibutarios 2n 2| Equador.

mpuesto 3 la renta

Ingresgs gravados

3e considera como ingresos de fuente ecuatorlana v gravada con el Impuesto a la Renta 12 ganancia
proveniente de 13 enajenacidén de acciones, particlpadones ¥ darechos de capltal. De la misma
rmanera e congidera ingreso pravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividandos v vtilidades, determinande
gue si el beneficiario afectiva de lag utilidades que parciban las sociedades © personas naturalies ex
una persona natural residente en el Ecuador, la exencign del impuesto a |a renta no sera apiicable.
Se eliminz ia expneracion para la ganrancia ocasional proveniente de 1a enajenacian de acciones o
participaclones, Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a |2 Autoridad Fiscal, su
incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de |a transaccidn.

Se elimina la exencidn de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las sociedades &
instituciones del sisterna financlero, asi como a las inverslones en valores de renta fijz para las
sociedades.

Se agrega una exgneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados
como “Industrias baskcas”, la exoneracidn serd de 10 afios contados a partic del primer afio en que s
genersn ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las inversidn as se realizan en cantones franterizos
del pais el plazro se amplia dos afios mds.

Deducib/lidad de gastos

En el caso de activos revaluados, 2l gaste por deareciacidn de actives revaluados no serd deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispene la Ley de Régimen Tributario Interno para la
baja de eréditos incobrables y se establece que las mismas se determinardn via reglaments.

Via reelaments se estableceran los limites para la deduchilidad de gastos de regalias, servickas
técnicos, administrativos ¥ de consulteria en general, efectvade entre partes retacionadas.

Sa permite el reconorimiento de activos y pasivos por impuestos diferides, determinando que el
Reglamente establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables financieras.

Mo se aceptara la deduccién por pérdidas en fa enajenacién ocasional de acciones, participaciones o

derechos de capital que e den entre partes relacionadas.
Mo se permite la deduccion por el deterioro de activosinta ngibtes can vida Otil indefinida.
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Utilidad en la enajenacin de acriones

Se define el cileulo de la utilidad gravable en la endienacidn de actiones, paricipacones v otros
derechos de capital,

Tarifa de impuestq a la renta

5e intreducen reformas a la tarifa del im puesto a |3 renta para sociedades, estableciendo come tarifa
general del impuesto a la renta 2l 22%, ng obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sabre
la proporcién de la base imponlble que corresponda a la particpacidn directa o indirecta de socias,
accignistas, baneficiatos o sirpilares, que sean residentes en paraises fiscales o regimenes de menor
imposicidn. Si dicha particlpacidn excede del 50% |a tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividandos que se pa gUEn, paguen 4 acreditan al axtaclor pagaran 'a

tarifa general prevista para spoiedades previa la deduceidn de ios crédites tributarlos g [os quetengs
dereche.

Anticipo de frmpuesto 2 la renta

Fara efactos det cileule del anticipo de impuasta 2 la renta, no se deberd induir en la férmaula el valor
del revalio de |os activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio,
Se excluira del cdloule delanticipe de \rnpuestio = 'a Tentalos montos referidas 4 gastos incrementales
por la generacién de nuveve emplen, adquisicidn de nuevos activos destinades a la mejora de
productividad e innpovacién tecnolégica ¥ anuellas inversiones nuevas ¥ praductivas y gastos
efectlvamente realizados que sa refacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto
& i3 Tenta que reconoce el Cadiga de la Produccidn.

Reformas al Reglamento de Régimen Tribwtario interno

3e incluye lmpuestos diferigos.- Para efectos tributarios y en esiricta aplicacion de la téecniga
cantable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferldos, gnicamente en
tos siguientes casos ¥ condiciones:

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valar netg de
realizacidn del Inventario, serdn consideradas como no deducibiles en el periode ¢n el que se
registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podrd ser wiilizede en &) moment en que se produzca la venta o autocansumo del inventaria.

Las pérdidas esperadasen contratos de construccidn generadas por la probabilidad de que los costos
totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, serdn consideradas comg no
deducitles en & periodo an el que se registren contablemente; sin embargo, se reconccerd
un impuesto diferido por este ¢oncepto, el cual podrd ser utilizado en el momente en gue
finalice &l cenirato, siempre y cuandao dicha pérdida se produzea efectivamente.

La depreciacidn correspondiente al valor activado por desmantelamignto sefa considerada como no
deducikbie en el periodo en el que s& ragistre contablamente; sin embargo, se raconocerd un
impuesto diferids por este concepte, el cual podra ser Utilizado en el momento en que efectivamente
se produzea el desmantelamients ¥ dhicamenta an (08 casos an que axista i obligacidn comiraciual
para hacera
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El valor del deterloro de prapiedades, planta y equipo que sean utilizadas en ¢l proceso procpdivg
del contribuyenie, sera considerade como no deduclbie en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconoéerd un impuesta difetido por aste concepte, e cual podrd
sef utiizado én el momento en gue 5& transficra el active o 2 |2 finalizacién de su vida Gtil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmartelamiantp, desahucio v
pensiones jubilares patronalas, merin consideradas como no deduclbles en el periode en el que se
registren cantablerente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este goncepto, el cral
podra ser ytilizado en e moments en que 81 contribiyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la abligacién por la cual se efectuo |a pravision,

Los valores par concepty de gastos estimados para la verda de activas oo corfieme mantenitos
para ia venta, seran considerados como no deducibles en el perioda en 2l que se regisiren
cantablemente; sin embargo, se reconocerd un impuasts diterids pof este concepte, ef cual podra
ser utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingresa
gravado con impuesto a la renta.

Los ingrasas ¥ caskos dervatos de la apiicacion de la normativa oontable correspendignta al
reconacimiento v medicion de activos bioldgicos, medidos con cambios en resultades, durante
su pefiodo de transformacién Lioldgica, deberin ser considerados en concllacidn tributaria,
COMG iNgresos na sujetos de renta y costos atrlbuibles a ingresos na suietos de renta; adicion almente
£lo5 conceptos no deberan ser incluidos en el cdloule de la paiticipacion a trabajadoras, gastos
attibuibles para genarar ingresos grentes y cualgquier otro lmite astablacids en la aosma iriiara
que incluya a estos elementos.

Lzs pérdidas declatadas luggo de 13 conclliacidn tributaria, de ejercicios anteriores, &n los térmings v
condicionas astahlecidos an 12 ey 21 esie REElamento.

Loc.créditos tributarios nowitzados, penerados en perlodos anteriores, enlos términos y condiciones
astablecidos en la ley y este Reglarnenta.

7. INSTRUM ENTOS FINANCIERDS:
7.1 Gestion de Hesdos findneigros
Por ¢l tipo de actividades que lleva a cabo Natusal 5.4, esta expuesta 3 una serie de rigsgos

finandieros, que pueden afectar de manera significativa al valor econémice de sus Flujos v activos ¥,
&n consecuencia, sus resubados.

La identificaclon, evaluacian ¥ cobertura de los riesgos finandleros es res ponsabilidad de la Garencia
Financlerz ¥ de la Gerencia General, a continuacion se pressnta 105 riesgos que enfrifn:ltan la
Comgafifa v, una deseripeidn de las medidas actualmente eh uso pal parte de la Compafia pard
mitigar tales riesgas, si es el caso.

a) Riesgo de crédito

Natusal 5.4, estd expuesto al riesge de créditoen |2 medida que tanto los clientes o bien |a parte
cortrasia o reaticen sus cometidos en relacion a 108 instrumentos financieros.
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La compaiiia tiene establecidas politicas para evitar concentracienes del riesea de crédito 4
RPN que %2 mitado. Las ventas de producios se realizan 3 dientes con un buen historial
de credite, Las operacianes de caja ¥ detivados se [imitan a institucianes financieras cabiicatas
<o ato crédito financisro.

b) Riesgo de tipos de interés

La Companla realiza evaluaciones de gestian de activos y pasivos con af objeto de limitar los
riesgos de tipo de interss, eguilibra &l pedfil dal finsge de sus actvos con 1a estructura de pasivos
coffespondientes,

¢] Rigsgo de liguidez

La politica de ta Compaiiia es mantener tesorernia y activos finanderes Uquidos gquivaientss an
cualguigr mothend y taner }ondos disponibles pare poder complic SUs compromizos futuros,
Esta premisa esta asegurada pot la cantidad de caja y activos louidos eguivalentas v pot las
liness de crédite disponibles sin utilizar.

B continuacidn se presenta un resymen de! nivel de liquidez en un periodo de 12 mesas desde
lafecha de fgs estados finaneieros:

Al 31 de Diciembre de
2014 2013
{En U.5. dblares)

Activo corriente 86,874 80,206
Rasivo coltente 34,313 27,745
Relacidn active sobre pasivo 2335

TBEHSAQQDNES CCN PARTES VINCLLADAS
Los sakdns de cuentas per cohrat y nor fagas, fueron los siguientes

Al 31 de Diciembre de

2014 20132
{En U.5. dolares)

Cuentas por pzgar Relacionadas

Cue n_tas y documentos por pagar 108323 108338
reladonadas LJF

108338 _108.338
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0. PASIVOS DIFERIDOS

Al 31 de Diciemibre de
2034 2013
[En U5 délares]

Pasive por impueste diferido {1) 247 913 847 M3
2810 847,913

(1) Al31de diciembre dal 2013 ¢ 2012 corresponde a impuestes diferidas genetados pot el revallio del
tarreng.

10. CAPITAL SQCiAL

Al 31 de diciembre del 2014 =i capitel social sstd represertade par US55.000 participaciones
respectivamentes, cada uog tehe un valor nominal de LUSS1.

11 RESULTADOS ACUMULADCHS

El saldo de esta cuenta estd a dispasicidn de \os accionistas de [a Compafifa ¥ puede sar utilMzatdo para Ja
distribucidn de dividendos ¥ ciertos pages ftes come re-liquidacidn de impuestos.

32. HELHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diclambre dei 2014 v ta facha de emigion del informe de los auditores independiertes
{Agosto 26, 2015), en opinin de la Gararcia no se han groducido aperacfones importantes gue pudieran
terter un efecto en los astados financheros adjuntos,
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