
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE 

Alos señores Socios de 
NATUSALS.A. 

irftorme sobre los estados financieros 

1 Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de NATUSALS A que comprenden el estado 
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado 
Integral de evolucion del patrimonio y de fiujos de efectivo por el año terminado en esafecha, as: como 
va resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Admunistracion sobre los estados financieros. 

2. La Gerencia es responsable por la preparacion y presentación razonable de estos estados financieros 
de acuerdo con las normas Internacionales de informacion financiera NIF Esta responsabllidad incluye 
el diseño la implementacion y el mantenimiento del control interno pertinente a la preparacion y 
Presentacion razonable delos estados financieros que no contienen distorsiones unportantes, causados 
por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas, y de la 
realizacion de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias 

Responsabilidad del suditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una Opinion sobre fos estados financieros adjuntos basados en 
nuestra auditonia Excepto por lo mencionada en el parrafo cuarto siguiente, nuestra auditoria fue 
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que 
cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener 
certeza razonable de s, los estados financieros no contienen distorsiones importantes, 

Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los 
saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos 

seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del nesgo de que los estados 
financieros contengan distorsiones importantes, detudo afraudes o errores Alefectuar esta evaluacion 
de riesgo el auditor toma en consideración los controles internos relevantes de la Compañra, para la 
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, con el fin de diseñar procedimientos 
de auditorla de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinion sobre 
la efectividad del control interno de la Compañsa. Una auditoria tambien incluye la evaluacion de ss los 
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la 

Gerencia son razonables, as; cono una evaluacion de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
fundamentar nuestra opinion calificada de auditoria



Bases pera la opinión calificada 

a Como se menciona en la Nota 1, Con fecha 15 de diciembre del 2014 queda inserita la resolucion No 
SCVANC-DNASD SD 1400-2975, dictada el 13 de novembre del 2014 porla subdirectora de disolucion 
AbCarlota Camacho Coello, la misma que contiene la disolución por mactividad de la Compañía Natusal 
SA determina que se encuentra incursa en causal de disolucion prevista en el inciso tercero del Art 
360 de la Ley de Compañías, En razón de estas circunstancias, no nos fue posible determinar los efertos 
sobre los estados financieros y sobre las operaciones de la Compañla derivadas de esta situación 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la compañía mantiene registrado un Pasivo diferido por US$847,913 
el cual corresponde a un incremento por revaluo el cual debió de haberse registrado en el Patrimonio 
en la Cuenta de Superáwt por revaluó, En razón de estas circunstancias, no nos fue posible determinar 
los efectos sobre los estados financieros y sobre las operaciones de la Compañaa 

Opinión 

6 En nuestra opinión excepto por el efecto del asunto descrita en los parcafos cuarto y quintolos estados 
financieros referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación 
financiera de Natusal 5.A., al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones, la evolución 
del patrimonio y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas 
internacionales de información financiera NIF 

Agosto 26, 2015 
Guayaquil = Ecuador 

 



NATUSAL S.A 
Estados de Situación Financiera 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013 
(Expresados en U, S. dólares) 

  

  

Notas 204 2013 
ACTOS 
Activo corriente- 

Activos pOr unpuestos cornentes 5 2,420 3,420 
Otras cuentas por cobrer 460 1180 
Servicios y otros pagos por anticipados 2 7598 21426 

Total actwo cornente 86,874 80,305 

Activo no corriente: 
Propiedad planta y equipo 4,521 452 
inversiones permanentes 5 1903475 1903476 

Total activo no corriente 1,907,997 — “1,907,897 

TOTALACTIVOS 1994871 1988303 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivo corriente 

Cuentas por pagar 112 1121 
Otras cuentas por pagar 3,197 26.624 

Total pasivo corriente 34,313 27,45 

Pasivo no corriente: 
Cuente y documentos por pagar relacionadas 1/P 8 108,338 108,338 
Pastos difendos s 597.913 347,913 

Total pasivo no cornente 926,251 956,251 

TOTAL PASIVOS 990564 983,996 

PATRIMONIO 
Capital social 10 5.000 200 
Aporte para futuras caprtalizaciones 4,300 
Reserva legal za 274 
Otras reservas 997,981 997,981 

Resultados acumulados 1 4952 2052 
Total patarmoruo. 1904301. 1,904,307 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1SAT 1833 

   
Cóntador General 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



NATUSAL S.A. 
Estados de Resultados Integrales 

Por los años terminados el 31 de dicierbre del 2014 y 2013 
Expresados en U. 5 dólares) 

  

Matas zm 2013 

Ventas netas - 
Costo de ventas A 

Margen bruto en ventas 

Gastos administrativos y Operativos AA 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Gasto por impuesto a la renta — —— 

Utilidad (Perdrdal del año y total resultado integral —— —— 

   

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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NATUSALS A. 

Estados de Flujos de Efectivo 
Por los años terminados el 31 de diciembre les 2014 y 2013 

(Expresados en U. $ dólares) 

  

2014 2013 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efectivo recibido de chentes y Otros - 
Efectivo pagado a proveedores - 
Otras Entradas (Salidas) de efectivo 

Efectivo neto provista (utilizado) en fas actividades de 
operacion — — 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Desembolsos por compra de otros activos 

Efectivo neto utilizado en las actindades de inversión z 

LUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO" 
Obligaciones bancarlas recibidas 
Financiamiento de accionistas recibidas 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
financiamiento 

(Disminución) Aumento neto de efectivo 
Bsectvo alinicio del período — 

Efectwo al final del período z : 

  

Contgdor General 

  

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros.



NATUSAL S.A, 
Estados de Flujos de Efectivo 

Por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 
[Expresados en U. $, dólares) 

  

-ONCHTACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIAIDADES DI 
OPERACIÓN 

zona 203 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y RESULTADO INTEGRAL - - 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL. 
INGRESO O DESEMBOLSO DÉ EFECTIVO 

Depreciación de equipos Y mopiliario - 
Promsion de cuentas incobrables - 
Provision 15% de trabajadores - 
Proviston 22% impuesto a la renta 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 
(Aumento) disminucion en pagos anticipados (6,568) 
Aumento (disminucion) en pasivos corrientes. 6,568 - 

  

l | Efectiva neto provisto por actividades de operacion 

      Elio Pincay Rodríguez 
Cbntador Gencral 

  

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



1 LA COMPANIA 

Natusal S.A. fue constitunda por escritura publica el 27 de septiembre de 1995 La compañia tiene como 
Objeto social, el procesamiento extraccion, produccion, comercializacion y exportacion de sal y quimicos 
o denvados de la sal 

El 28 de diciembre del 2010, Natusal S.A, forma parte como Felcomiente del Fideicomiso "Playas San 
Pablo”, mediante escritura pública registrada ante el Registro Mercantil con N? 18.357 dedicandose 3 la 
representación de empresas, en general a la celebración de contratos y toda clase de Actos Juridicos 
permitidos por las leyes gentes en el Ecuador, sean de la naturaleza que fueren y que tengan relacion 
con el presente objeto, ast como invertir en la construccion de Empresas, adquisicion de acciones, 
parsicipaciones o cuotas en otras empresas relacionadas con su objeto social 

La Compañía tiene su domicilio principal y legal en la ciudad de Guayaquil, su Representante legal y 
Extrajudicial es el señor Endara Abbott Alexander Paul de nacionalidad ecuatoriana 

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion de estos estados financieros 

Según Resolución — SC-INC PNASD-SD 140003802 En uso de las facultades conferidas por las 
Superintendencia de Compañas y Valares mediante tas resoluciones NO ADM=14002 del $ de febrero del 
2014 y No SC INAF DNTH 2014 del 19 ce mayo del 2014 La Abogada Carlota Camacho Coello subairectora 
de disolucion determina que la Intendencia Nacional de Desarrollo institucional y Tecnologico de la 
Superintendencia de Compañías y Valores informa que la Compañia Natusal SA se encuentra inmersa en 
causal de Inactividad a la que Se reflere al Art 359 de la Ley de Compañias por no haber cumplido con 
dos o mas años consecttivos con las obligaciones establecidas en el Art 20 de la citada ley 

Con fecha 15 de diciembre del 2014 queda inscrita la resolucion No SCY INC-ONASD-SD 1400-29752, 
dictada el 13 de noviembre del 2012 por la subdirectora de disolucion Ab Carlota Camacho Coello, la 
"misma que contjene la disolucion por inactividad dela Compañra Natusal S.A determina que se encuentra 
¡ncursa en causal de disolución prevista en el inciso tercero del Art 360 de la Ley de Compañias. 

2 POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS 

21 Estado de cumplimiento 

Los estados financieros de la Compañia fueron preparados de conformidad con les Normas 
Internacionales de Informacion Financiera — NIIE para Pymes, tal como lo indican las disposiciones 
contenidas en la Resolucion No.08 G DSC 010 emitida por la Supermtendencia de Compañías en el 
Ecuador 

22 Bases de preparacion 

Los estados financieros individuales de Natusal 5.A,, han sido preparados dle conformidad con les 
normas internacionales conocidas como Normas internacionales de Informacion Fmanciera - NIIF 
para Pymes, los estados de resultados mtegrales, de cambios en el patrimonio y de Flujos de efectivo 
por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013



23. Uso de estimaciones 

la Aeiministracion de la compañía ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado algunos supuestos, bara determinar la valuación de algunas partidas incluidas en los estados financieros, la administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron Jos adecuados en las eircunstancias Dichas estimaciones suven para la preparacion de los estados financieros de conformidad con NHF para Pymes 

2.4 Ejectwo y equivalentes de efecto 

Incluye actos financieros hiquidos y sobregios bancarios no recurrentes Los sobregrros bancarios 
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera 

25 Cuentas por cobrar (comerciales) y otros cuentos por cobrar 

El grupo de cuentas por cobrar incluyen reclamaciones relativas al reconocimiento de ingresos que 
aun no han sido saldadas por el deudor son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en Un mercado activo 

Las cuentas por cobrar son inicialmente registradas a valor razonable, y siempre que no se espere 
que se realicen en un año son valoradas posteriormente al costo amortizado pat el método del tipo 
de mterés efectivo Y existe una probabilidad de que la Compañía no sea capaz de recuperar todas 
las cantidades debidas en funcion de los terminos iniciales, se produce un deteriora del valor Los 
gresos por mtereses [incluyendo los Intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la 
tasa de interes efectwa, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuandoel seconoEimento 
del interés resultare inmaterial £l periodo de credito promedio sobre la venta de bíenes es de 30 

días que se pueden extender hasta 90 dras 

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probatie realizacion Dicha 
provision ge constituys en funcion de un analisis de la probatulkdad de recuperacion de las cuentas 

26 Propiedad, Planta y equipos 
Los elementos de esté grupo se miden inicralmente al costo de adquisición menos la amortzación 
acumulada y la perdida por deterioro (si hubiera) Dichos costos incluyen todos los valores. 
énectamemte relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en Condiciones de funcionamiento 
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y 
veto ds elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo 

Aigunos elementos de este grupo, requieren revisiones periódicas — Las martes sustituidas son 
reconocidas separadamente del activo fyo, de esta forma, el detalle pecmre depreciartos en el 
periodo estimado que transcurra entre la actual y la siguiente reparacion 

Los gastos por reparaciones y manteninuentos se registran en los resultados del pesíado en que se 
producen Los gastos de financiación no se capitalizan 

La dotacion para amortización se registra sigulendo el metodo Imeal, las vidas utiles estimadas, Su 
valor residual y el método de depreciacion son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado tegisteado sobre ¡08 base prospectiva 

A.continuacion se presentan las pemanales partidas de muebles, equipos, oheias y bodega las wdas 
utiles usadas en el calculo de la amortizacion



Acto: Vidas utiles (en años] 
Edificios 20 
Vehiculos 10 
Equipos de computación 3 
Muebles y enseres 10 
Equipo e istalaciones 10 

La utilidad o perdida que surja por el retiro o venta de un elemento es reconocida en los resultados 
del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre él precio de vente y el valor en 
libros del activo a la fecha de la transaccion 

2.7 Deterioro del uator de los actrvos 

La Carupalía, al final de cada periodo sobre el que se mforma, evalua informacion interna y externa 
del negocio con el fin de establecer la exrstencia de indicios de deterioro de los valores en libros de 
sus activos tangibles e mtangibles. Para los actwos con indicios de deterioro, se calcula el importe 
tecuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro Cuando 
o es poslbie estimar el Importe recuperable de un activo individual, la Compañaa calcula el importe 
ecuperable de la unidad generadora de efecto a la que pertenece dicho acto 

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectua 
Tuturos estimados son descontados utiizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos 
para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efecto futuros 

$e reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del año cuando el importe recuperable de 
un activo o unidad generadora de efectivo £s menor que su unporte enbisros al final de cada pestodo 
sobre el que se informa 

Las perdidas por deterioro reconoridas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore 
el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reverslones de las perdidas por deterioro 
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habra 
tenido sí no se hubieran cegistrado tales pérdidas en años anteriores. El reverso de una perdida por 
deterioro es reconocido en los resultados del año 

28 Cuentas por pagary otros cuentos por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar Y otras cuentas Por pagar son pasivos financieros. no derivados 
on pagos fijos o determiables, que no cotizan en un mercado activo 

Las cuentas por pagar son reconocidas micialmente a valor razonable, posteriormente se miden al 
£osto amortizado utilizando el metodo del tipo de interes efectivo El gasto por intereses (incluyendo 

tos mtereses implicitos) se reconoce como costos Financieros yse calculan utizanda la tasa de interes 
efectiva, excepto para las cuentes por pagar a corto plazo cuando el reconocrmento del interes 
resultare inmaterial. El periodo de credito promedio para la pago a proveedores es de 20 dras que 
pueden extenderse hasta 90 chas



29 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de niesgo financiero para asegurar que todas 
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticias acordados 

Las cuentas comerciales por pagar y otras Cuentas por pagar se clasfican en pasivos cornentes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de srtuación financiera, 
que se clasifican como pasivos no corrientes. 

Obligaciones laborales 

Los beneficios labarales comprenden todas las retribuciones que la Compañsa proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios Los principales beneficios proporcionados por la Compaña 
comprenden 

0 

0 

cin 

Beneficios a corto plazo 

Son benehios a corto plazo aquellos que se liguidan en el termo de 12 meses siguientes al 
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus serucios Los beneficios corto plazo son 
reconocidos en los resultados del año en la medida en que se devengan 

Beneficios post empleo 

San beneficios post-empleo aquellos que se l:quidan despues de que el empleado ha concluido 
su felacion laboral con la Compañia, diferentes de los beneficios por terminacion Los beneficios 
post empleo que poseen los empleados de la Compañía son 

(al Planes de aportaciones definidas faportes al instruto Ecuetonano de Seguridad Socio! = 
JESS) El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral 
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12 15% de las 
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se 
informa 

(b) Elanes de beneficios defigidos (jubilacion patronah_ el costo de tales heneficios fueron 
determinados uulizando el Metodo de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones 
actuariales efectuadas por peritos independrentes, realizadas al final de cada periodo sobre 
el que se Informa Las ganancias o perdidas actuanales, ast como los costos por servicios 
pasados fueron reconocidas de manera inmediata Las obligaciones por concepto de 
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor 
actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y perdidas 
actuarales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados 

Beneficios por terminacion 

Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por 
terminado el contrato de trabajo Las henefícios por tesminación son reconocidos en tos 
resultados del periodo que se informa cuando se pagan



2.10 Impuestos 

El gasto por el Impuesto sobre ganancias es el importe agregado ¡ncluldo en la deterenacion de la 
ganancia neta para el penodo con respecto a los impuestos corrientes e impuestos diferidos 

(1) Impuesto gorriente.-A partir del año 2010, el impuesto cornente reconocido en los resultados 
del periodo que se informa se calcufa estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta 

Cuando el impuesto causado sea Superior al anticipo minimo del impuesto a la renta el 
contribuyente debera cancelar la diferencia, para lo cual podra Utilizar las retenciones en la 
fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal 

Cuando el valor determinado como antiepo mínimo del impuesto a la renta sea superior al 
impuesto causado el contnbuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucion del 
antipo pagado, cuanda por caso fortuito o fuerza mayor, se haya vto afectado gravementeta 
actividad economica del sujeto paso, esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada 
trienio En caso de que la Administracion de la Compaña decida no solicitas la devolucion del 
anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta 

  

(ir. Impuesto a la renta causado .-Actualmente el impuesto sabre las ganancias se calcula aplicando 
la tasa impositiva vigente a las ganancias o perdidas fiscales que se determinan en funcion de las 
reglas establecidas en la legislación tributaria vigente 

Para los años 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarría del 
22% respectivamente, esta tarifa se puede reducir en 10%, siempre que las utilidades se 
reinvertan en el pas hasta el 31 de diciembre del siguiente año Las perdidas tributarias o bases 
imponibles negativas otorgan at contribuyente el derecho de amortizar esas perdidas durante 
los 5 peñotos fiscales siguientes sin que sobrepase en cada año el 25% de las respectivas bases 
impomibles 

(iu) Antico rynumo del impuesto a (a renta-A parti del 2010, 1os contribuyentes deben pagar un 
anticipo minimo del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma arttmetica de 
los siguientes rubros 

+ ElO.4%del Activo total menos ciertas deducciones 
«  El0,4%del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta 
+ El0,2%del patrimonio, sn mcluir perdidas del año y de años anteriores 
» El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, 

incluyendo las deducciones por mcremento neto de empleados Y pagos al personal 
discapacitado 

(w) Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversones.Con fecha 29 de diciembre del 2010 
se promulgo el Coriigo Organico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que 
establece erre otros aspectos importantes, las siguientes reformas tributarias 

+ — Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de 
creditos externos otorgados por Instituciones fmancisras 

-  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e mieseses por 
creditos otorgados por instituciones financieras destinados alfinanciamiento de Inversiones 
previstas en este Código 

+ Creacion del salario digno



La reduccion de la tanta del impuesto a la renta para sociedades de acuerdo con el siguiente 
calendario 24% para el año 2012, 23% para el año 2013, y 22% para el año 2013 y los años 
siguientes 

211 Prowisiones 

Lo Compañía reconoce provisiones cuando surge una obligacion presente (legal o implicrta) denvada 
de wn hecho antenor, cuando es probable que la compañia tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios economicos para cancelar tal obligacion y se puede estimar con fiabilidad el 
importe de la obligacion 

Elimporte reconocido £omo provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar 
la obligacion presente, al final del penado sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. 

2 12 Reconocimiento de ingresos de actwidades ordinarias 

tos ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, temiendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compañío pueda 
otorgar Los Ingresos ordinarios procedentes por la prestacion de servicio deben ser reconocidos 
cuando se cumplen tadas y cada una de las siguientes conditagnes 

El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad 
Es probable que la empresa reciba los beneficios econoraicos derivados de la transaccion 
Et grado de terminacion de la transaccion puede ser medido con fiabilidad 
Los costos ya icurridos asi como los que quedan hasta completaria puedan ser medidos con 
fiabilidad 

213 Costos y gastos 

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independlientemente de la 
fecha en que se haya realizado el pago 

214 Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la Utilidad 
neta delaño a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito 

La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o 
utilizada para absorber perdidas 

2.45 Activos financieros 

Los activos financieros identificados en los estados financieros Individuales son 

- Efectivo disponible 
= Cuentas por cobrar comerciales 
+ Otrascuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar 

al Reconocimiento inicial y des-reconocimiento Todos los activos financieros se reconocen y dan 
de baja en la fecha de negociación, es decir, cuando se Observe la presencia de Una compra o 
venta de un acivofinmanciero bajo un contrato cuyas condiciones sequieren la entrega del activo 
durante un pentodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente 
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Los activos financieros son medidos imcialmente al valor razonable, mas los costos de la 
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cembros en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transaccion se reconocen en resultados, 

bj Clasificacion de actos financieros -La Compañta clasifica sus activos financieros en las Siguientes 
categorias 4) a valor razonable con cambios en resultados, u) activos financieros mantenidos 
hasta su vencimiento, y, li) prestamos y cuentas por cobrar La clasificacion depende det 
Propósito con el que se adquineron los instrumentos financieros. La administracion determina 
la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento de! reconocimiento ¡cial 

  

Ala fecha de los estados financieros la Compañia mantiene basicamente prestamos y cuentas 
por cobrar 

e) Cuentas por cobrar-Son activos financieros no derivados con pagos tjos o determinables, que 
o cotizan en un mercado activo Se clasifican en activos corrientes, excento los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como 
activos no cornentes 

Este grupo ieluye el efectivo disponible, las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas 
por cobrar Despues del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo 
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible 
deterioro Los ingresos por intereses (Incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se 
calculan utilizando la tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo 
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial 

d) Deterioro de actos financieros al costo amortizado, Al final del periodo sobre el que se torma 
los activos Financieros que se muden al costo amortizado, son evaluados por deterioro con hase 
ea las políticas contables 

Elimporte en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por 
deterioro excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en llbros se reduce 
a traves de una cuenta de activo denominada provision pare cuentas incobrables, Cuando la 
Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperabie, se da de baja 
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables 

e) Baja en cuentas de un actuvo fmanaejo.-La Compañía ta de baja un activo financiero unicamente 
cuando ¡)expirenios derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y 
) transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del acto 
finanusro 

2.16 Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son dasicados como pasivos financieros o Como patrimonio de 
conformidad con la esencia del acuerdo contractual Los pasas financieros identificados en los 

estados financieros Individuales son 

+ — Cuentas por pagar comerciales 
-  Otrascuentas por pagar partes vinculadas.



a) Reconocimiento inicial-Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros 
medidos al costo amortizado Estos pas:vos se reconscen micialmente a su costo mas los costos 
que se hayan incurrido en la transaccion 

La Compañia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con combios en 
sesultados 

los pasos financieros se dasfican como pasivos corrientes a menos que lo Compañia fenga Un 
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses despues de la fecha del 
estado de suacion financiera 

b) Medicion nosterigs -Despues del reconocimento inicial estos pasivos financieros se miden al 
£osto amortizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva menos cualquier posible 
bugt5 SS wdeterioro Los gestos por intereses [incluyendo los intereses implicitos) se reconocen 
y se calculan utilizando la tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por pagar a carta 
plazo cuandostreconotimiento del interés resultare inmaterial 

e) Saya en cuentas de un pasivo Hinanciero.-Se dan de baja los pasos fimanaeras cuando expiran, 
cancelan o cumplen las Obhgaciones contractuales asumidas por la Compañía. 

á)  instramentos de patrumonto «Un Instrumento de patrimonto consiste en cualquies contrato que 
'endencie un Interes residual en los actos de la Compañia luego de deducir tados sus pasivos 
Los mstrumentos de patrimonio emitidos por la Compañia se reconocen pas los mgresos 
recibidos neto de los costos de emision directos 

217 Clasificacion de satdos en corriente y ha corriente 

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente cuando 

+ — Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal 
de operación, 
Mantiene el activo principalmente contines de negociacion, 

+ — Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despuás del periodo sobre el cual 
se informa, 

+ Eladivoesefectivo o equivalente de efectivo si ningun tipo de restriccion 

La Compañaa clasifica un pasivo como cornente cuando 

+ Espera houidar el pasivo en su ciclo normal de operación, 
Mantiene un pasivo principalmente con el propósito de negociar, 

+ — El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses sgulentes a la fecha del periodo sobre el 
cua! se forma 

+ — La Compañía mo tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del paso durante al 
menos los 12 meses siguiente a la fecha del período sobre el que se forma 

2.18 Pronunciomientos contables 

Las pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF adoptados en 
les estados financieros adjuntos, segun corresponda fueron consistentemente aplitados con Telación al 
año anterior



2161 Aparurdel1 de julio del 2012 Sguientes Normas Internación: 

Normas 

013 

Nic19 
NIC 27 
Nic 28 

AUF 

MIFIO 
AFA 
NIFz2 

NIF 13 

2014 

NUF14 

NIF AS 

Beneficios a empleados 
Estados financieros separados 
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 
Instrumentos financieros informacion a revelar 
Estados financieros consolidados Acuerdos conjuntos 
Revelaciones de participaciones 
en otras entidades 
Medicion de valor razonable 

Cuentas de difermientos de actidades reguladas 
Ingreso de actvidades ordmarias procedentes 
de contratos de clientes 

  

  

Nica 
NIC 36 
NilF A 

NUEZ 

NIC 18 
Nic 19 
NiC27 

Nic 28 

NIC 32 

Nic 38 
Nic 41 
NIF 9 

Presentacion de estados financieros 
Deterioro del valor de los activos 
Adopcion por primera vez de las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera 
Instrumentos financieros informacion a 
revelar 

Propiedades, planta y equipo 
Beneficios a los empleados 
Estados financieros separados 
Inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos 
Instrumentos financieros Presentacion e 
información a revelar 
Activos Intangibles 
Agricultura 
Instrumentos financieros 

Año de emision 

2012 
2012 

2012 
2012 

2013 
2013 

2012 
2012 

2014 

2014 

2013 
2013 

2009 

2012 

2014 
2013 
2014 

2014 

2012 
2014 
2014 
2014 

Y 1 de enero del 2013 entraron en vigencia y el 2013 se emvicron las ales de Informacion Financiera y modificaciones 

Fecha de aplicacion 
obligatorta en ejercicios 

iniciados 3 partir de 

1 de Enero de 2013 
1 de Enero de 2013 

1 de Enero de 2013 

1 de Enero de 2013 
1 de Enero de 2013 
1 de Enero de 2013 

1 de Enero de 2013 
1 de Enero de 2013 

1 de Enero de 2016 

1 de Enero de 2017 

1 de Enero de 2013 
1 de Enero de 2014 

1 de Enero de 2013 

1 de Enero de 2013 

1 de Enero del 2016 
1 de Julio del 2014 

1 de Enero de 2016 

1 de Enero de 2016 

1 de Enero de 2014 
1 de Enero del 2016 
1 de Enero del 2016 
1 de Enero de 2018



2. 

Fecha de aplicación 
obligatoria en ejercicios 

sniciados a partir de 

  

Ngrinas Año de emi 

NIF1IO — Estadosfinancieros consolidados 2014 1de Enero de 2016 
NIFI1 Acuerdo conjuntos 2014 
Mura Revelaciones de participaciones en otras 

entidades 2013 1 de Enero de 2014 
CINMF 21 Gravamenes 2013 

La Gerencia de la Compañia estima que la adopción de las nuevas normas enmiendas mejoras o 
Interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad no tendrán un impacto srgnificativo en 

los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion untctal 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES ADOPTADOS POR LA COMPARÍA 

La preparacion de estados financieros requiere que ls Administracion Teahce estimaciones y Utilice 
supuestos que afectan los montos Incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia se basan en la experiencia hustonca, 
cambies en la industria e formación suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los 
resultados finales podrian díferi de las estaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compoñaa y/o las que requieren un 
alto grado de juicio por parte de la admiistracion 

Las prinapales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
sigurentes conceptos 

(0) Detenoro de cuentas por cobrar 

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañta en base a una 
evaluacion de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos 
La provision para cuentas dudosas se casga a los resultados del año y las recuperaciones de tuertas 
provisionadas se acreditan a otros ingresos 

(6) Vida uti de equipos, muebles e instotaciones 

Los cambios en carcunstancias, tales como avances tecnologicos, cambros en el uso planificado, 
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas Las estimaciones se 
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos La determinacion de las vidas 
utiles se evaluan al cierre de cada año 

(e). Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza 
estudios actuariales practicados por profesionales independientes 
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2 SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

A131 de Diciembre de 
2018 2013 

(En US, dolares) 

Gastos de Constitucion 2,555 951 
Servicios y pagos por anticipados — (1) 15439 20971 

Juas 11426 

(1) AL31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponden a Costos y gastos que se pagen con antelación al 
recia el bien o elservaio requerido Se amortizan durante el período en que se reciben los servicios 

/ se causen los costos o gastos. Estos gastos corresponden a seguras, arrendamientos y bienes y 
Servicios que representan futuros servicios 

5 INVERSIONES PERMANENTES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

4131 de Diciembre de 
2014 2013 

WEn US dolares) 

Inversiones Perrnanentes (1) 1003,475 1902475 
1903475 1901A7S 

(2) La inversion corresponde al valor del terreno, propiedad de NATUSAL S.A es mismmo que fos 
entregado al FIDEICOMISO “Playas de San Pablo”, para lo cual se firmo un contrato a largo plazo 
con el Constituyente para la adrunistcacion del Bien Inmueble 

6. IMPUESTOS 

Un resumen de activos y paswos por impuestos corrientes fue como sigue 

AL31 de Diciembre de 

2019 203 
([EnU.5, dolares) 

Actwos por mpuesto comerte 

Eredito tributario IVA. 4,255 4,256 
Anticipo impuesto a la renta 4,164 4,164 

2420 BA20 

Ú



Tasa de impuesto a la renta 

las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domialhadas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan imgresos gravables estaran sujetas a le taria impositwa del 24% sabre su base Imponile para el periodo 2011, siendo del 23% para el año 2012 y la tarta el impuesto sera del 22% aplicable para el pertodo 2013 

Contingencias 

De acuerdo con la legislacion vigente los años 2011 al 2014, aun esten sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias 

Dividendos 

A parur del año 2010, los dividendos que se distribuyan 2 personas naturales residentes en el pais y sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o de menor Imposicion sobre las utilidades distribuidas. 
causan impuestos adicionales de acuerdo con una tabla que va de 19. al 10% adicional 

terminacion delas 

  

del impuesto a la renta 

Las personas naturales obligadas a levar contabvlrlad, las sociedades, y las empresas publicas sujetas 
al pago del Impuesto a la renta, deberan determinar en su declaración correspondiente al ejercicio 
economico cornente el anticipo a pagarse SON Cargo al ejercicio hiscal siguiente, equivalente a la 
sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion de la siguiente formula 

ES cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total 
El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastas deducibles a efecto del impuesto a la 
renta 
B cero punto cuatro por ciento (0.41%) del activo total y 
El cero punto cuatro por ciento (0 49%) del totafde ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta 
El anticipo de impuesto a la renta luego de restar [ás retenciones en la fuente del año corriente se 
paga en dos cuotas. de acuerdo al noveno digito del RUC según le corresponda, en Julio y septiembre 
del siguiente año El anticipo es credito tributario cuando el impuesto causado es superior caso 
contrario cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, este vlumo se establece como 
impuesto minimo definitiva 

Pérdidas fiscales amortegiles 

Las pérdidas fiscales portran amortizarse contra resultados positwos hasta en cinco años siguientes 
que se originaron, sm que excedan del 25% de la utidad tributable de cada año 

Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevencion del Fr     

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Naclonal aprobo la "Ley Organica de Incentivos a la 
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal" A.continuación un resumen de las principales reformas 

»



Reformas al Codigo Tributario 

Incluye la figura del "Susto", el qual es responsable por el cumplimiento de las obligaciones 
tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley 

'eformas a la Ley de Régimen Tributario Interno 

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales incluyendo nuevas 
condiciones que hartan que una persona natural sea residente para efectos tevbutarios en el Ecuador 

impuesto a la renta 

Ingresos gravados 

Se considera como mgresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta ta gananaa 
proveniente de la enajenacion de arciones, participaciones y derechos de capital De la misma 
manera se considera Ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado 

Exenciones 

Se establece una limitacion a la exención correspondiente a dividendos y utilelades, determinando 
que st el henetvgario efectuo de las utilkdades que perciban tas sociedades O personas naturales es 
una persona natural resiente en el Ecuador la exencion del impuesto a la renta no sera aplicable 
Se elimina ía exoneracion para la ganancia ocasional provemente de la enajenacion de acciones o 
participaciones Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su 
incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion 
Se elimina ia exencion de los mereses ganados por deposito a plazo fijo a las sociedades e 
instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fia para las 
sociedades 

Se agrega una exeneracion para las nuevas inversiones en los sectores economicos determinados 
como "Industrias basicas”, la exoneracion sera de 10 años contados a partir del primer año en que se 
generen ingresos atribuibles a dicha inversión Si las inversion es se realzan en cantones franterizos 
del pais el plazo se amplia dos años mas. 

Deducibiiidad de gastos 

En el caso de activos revalvados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera deducible 
Se eliminan tas condiciones que actualmente dispone la Ley de Réglmen Tributario Interna para la 
baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se determinarán via reglamento 
Via ceglamento se estableceran los lumites para la deducibiidad de gastos de regalas, servicios 
tecnicos, administrativos y de consultoria en general efectuado entre partes relacionadas 

Se permtte el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el 
Reglamente establecera los casos y condiciones Las normas tributarias prevaleceran sobre las 

contables financieras 

No se aceptara la deduccion por perdidas en la enajenacion ocasional de acciones, partrapaciones o 
derechos de capital que se den entre partes relacionadas 
No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles can vida util indefinida 
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Utilidad en la enajenación de acciones 

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de capital 

Tarifa de impuesta a /a renta 

58 intraducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades estableciendo tomo tarifa 
general del impuesto a la renta el 22% no obstante la tarfa impositiva se incrementa al 259% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la partiapación directa 0 indirecta de socios 
accionistas, beneficiarios o sirmlares, que sean residentes en paratsos fiscales o regimenes de menor 
Imposiclon Si dicha participación excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 259%. 

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen a acrediten al exterior pagaran la 
taria general prevista para sociedades previa la deduccion de los creditos tributarlos a los que tenga 
derecho 

Antícipo de impuesto e la renta 

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula el valor 
del revaluo de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio 
Se excluira del cálculo delantucipo de impuesto aa remta los montos referidos a gastos mcrementales 
por la generacion de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de 
productividad e innovación tecnologica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos 
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tnbutanos para el pago del impuesto 
a la renta que reconoce el Codigo de la Produccion 

Reformas al Reglamento de Regimen Tributario Interno 

Se incluye Impuestos diferidos Para efectos tributarios y en estricta aplicación de la técmica 
contahle, se permite el reconacimuento de activos y pasivos por impuestos diferidos, unicamente en 
tos siguientes casos y condiciones 

Las perdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de 
realización del inventario seran consideradas como no deduciales en el penado en el que se 
regstren contablemente, sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto elcual 
podra ses wtitizado en ti momento en que se produzca la venta o autoconsumo del inventario 

Las perdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilelad de que los costos 
totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, seran consideradas como no 
deduables en el periodo en el que se registren contablemente sin embargo se reconocera 
un impuesto diferido por este concepto, el cual podrá ser utilizado en el momento en que 
finalice el contrato, siempre y cuando dicha perdida se produzca efectivamente 

La depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada como no 
deducible en el periodo en el que se registre contablemente, sin embargo, se reconocera un 
impuesto diferido por este concepto el cual podraser utilizado en el momeato en que efectivamente 
se produzca el desmantelamuento y uricacrente en los casos en que exsta la obligacion contractual 
para hacerlo 
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El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso produativo 
del contribuyente, sera considerado como no deducible en el periodo en el que se regstre 
Contablemente, sin embargo, se reconotera un impuesta thíerido por este concepto, ej cual podrá 
ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo 0 a la finalización de su vida util 

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y 
pensiones jubilares patronales seran consieradas como no dedueibles en el periodo en el que se 
registren contablemente, sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto el emal 
podra ser utilitado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos 
para cancelar la obligacion por la cual se efectuo la provision 

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de actiuas na corsiente mantenidos 
para la vents, seran considerados como no deducibles en el periodo en el que se registren 
cantablemente, sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este contepto el cual podra 
ser utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un Ingreso 
gravado con impuesto a la renta 

Los Ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente al 
reconocimiento y medicion de activos biológicos medidos con cambios en resultados durante 

su penodo de transformación biologica, deberán ser considerados en conciliacion tributaria, 
omo ingresos na sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de ¡enta, adicionalmente 
éstos conceptos no deberan ser incluidos en el cálculo de la participacion a trabajadores, gastos 
atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro líete establecido en la norma tributaria 
que incluya a estos elementos 

Las perdidas declaradas luego de la conciliación tributaria de ejercicios antenores, an los terminos y 
condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento 

Loscreditostributarios novtilzados generados en perlodos anteriores, en los términos y condiciones 
estableudos en la ley y este Reglamento 

7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS: 

1 Gestión de nesgos fipancrgros 

Por el tipo de actividades que lleva a cabo Natusal S.A, esta expuesta a una serie de riesgos 
financieros, que pueden afectar de manera srgníficativa al valor economico de sus fliyos y activos Y. 
en consecuencia, sus fesultados 

La identificacion, evaluacion y cobertura de los riesgos Financieros es responsabilidad de la Gerencia 
Financiera y de la Gerencia General, 2 continuacion se presenta los nesgos que enfrentan la 
Compañia y, una desenpcion de las medidas actualmente en uso por pare de la Compañia para 
rutigar tales riesgos, 51 es el caso 

a) Riesgo de credito 

Natusal S.A. esta expuesto al riesgo de credo en la medida que tanto los clienteso bien la parte 

«contrasla no reaheen sus cornetidos en felacion a los instrumentos financieros 
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La compañía tiene establecidas políticas para evitar concentraciones del riesgo de credo y 
Asegurar que sea hímitado Las ventas de productos se realizan a clientes con un buen historial 
de crédito Las operaciones de caja y derivados se limitan a instituciones financieras cahhicadas 
con atocrédito inanciero 

hb) Ruesgo de tipos de interes 

La Compañía realiza evaluaciones de gestian de activos y pasos con el objeto de limitar los 
riesgos de tipo de teres, equilibra el perfil del mesgo de sus activos con la estructura de pasivos 
correspondientes, 

<) Rresgo de liquidez 

La politica de la Compañia es mantener tesoreria y actos financieros líquidos equivalentes en 
«ualquier momento y tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos futuros 
Esta premisa esta asegurada por la cantidad de caja y activos liquidos equivalentes y por las. 
hmeas de credito disponibles sin utilizar 

A continuación se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses desde 
lafecha de los estados financieros. 

A131 de Orciembre de 
2018 2013 

(En US dolares) 

Activo corriente 86874 80206 
Pasivo corriente 34,313 27,745 

Relacion activo sobre pasivo 253% 280% 

8 IRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS. 

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar, fueron los siguientes 

A131 de Diciembre de 
2018 2013 

(En US dolares) 
Cuentas por pagar Relacionadas. 

Cuentas y documentos por pagar 108328 108328 
relacionadas LJP aa 0a3aa 

106328 108338 
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9 PASIVOS DIFERIDOS 

A131 de Diciembre de 

2094 2013 
JEn U.S. dólares) 

Pasivo por impuesto diferido mM 20,913 547,913 
ME 3 

(1) Al32 de diciembre del 2013 y 2022 corresponde a impuestos diferidos generados por el revaluo del 
terreno 

20, CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social esté representado par 5$5,000 participaciones 
respertvamente, cada una tiene un valor aorninal de US$1 

22. RESULTADOS ACUMULADOS 

El saldo de esta cuenta ostá a disposición de tos accionistas de la Compañía y puede sar utilizado para la 
énstribución de dividendos y esertas pagos tales como re-txquidación de Impuestos 

32 HECHOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diclerbre del 2014 y la fecha de emion del nforme de los auditores independientes 
(Agosto 26, 2015), en opinión de la Gerencia no se han producido operaciones importantes que pudieran 
tener un efecto en los estados financieros adjuntos. 
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