INFORME DE LOS AUDITQRES INDEPENIMENTES

A los sefiares Socios de:
NATUSAL 5.4

Informe sobre las estados financieros

1. Hemos auditada los estados financieros gue se adjuntan de NATUSAL $.A. que comprenden el estadg
ge situacién financiera al 31 de diclembre del 2013, v los correspondientes estados de resultado
Integral, de evolucidn del patrimanio v de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi
como un resumen de las paliticas cantables significativas y otras notas ekplicativas.

Responsahilidad de la Administracion sobre los estados financieros,

Z. la Gerencia g5 responsable por la preparacidn v presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las ngrmas internacionales de informacién financiera NilF. Fsta responsabilidad
Induye: el disefio, la tmplementacién y el mantenimiento del control Interno pertinente a la
preparacién y presantacion razonable de los estados financieros que no contienen distorsionas
importantes, causados por fraude o error; mediamte b seleccidn y aplicacidn de politicas contables

apropiadas; y de la realizacidn de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias,

Responsabilidad del auditor

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieres adiuntos basados en
nuestra auditoria. Exceptg por lo mencionada en el pdrrafo cuarto siguiente, nuestra audioria fue
efectuada de acuerde ron Mermas imternacionales de Audiioria, estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos gticos. ¥ gue planifiqguemos ¥ realicemaos una audtoria para chtener
certeza razonable de si los astados financieros no conticnen distorsiones impartantes.

Una auditoria comprende 2 ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
lps saldos, transacciones y las revelaciones presantadas en los estados fimancieros. Los
procedlmlentos seleccionados dependen del juicio det auditer, que incluye la evalvacldn del riesgo de
que los estados financieros contengan distorsiones importantas, deblda a fraudes o errores, Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
de la Compafia, para la preparacidn y presentacion razonable de sus estados finandaros, con el fin de
disefiar procegimientos de auditoria de acuerdo con las circunstandias, perc no con el propdsito de
expresar una opinion sobre |a efectividad del contral interno de la Compafiia. Una auditoria también
incluye 1a evaluacién de si los principios de contabiidad aplicados son apropiadosy si las estimacionss
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi come una evalyacion de la presentacidn
general de los estados financieros.

Considerames que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinidn calificada de auditaria.



4. A1 31 de digiernbre del 2013 2 ompafia mantiene registrade un capita) de US5800 para 1o cual con
fecha 28 de marzo de! 2008 se realizé el aumento de capital, fusidn por absorcidn de |as compafias
Matusal 5.A v Fodecarp,, por USS 4,200 diche registro contable s2 lo realizo en la cuenta de Apertes
para futuras capitalizaciones, En razén de estas circunstancias, no nos fus posible determinar os
efectos sobre los estades financieros y sabre las operacignes de la Compaiia.

5. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 lz compafiia mantiene registrado un Pasive diferide por
U55847 912 el cual corresponde a un increments por revalud el cual debid de haberse registrado en el
Fatrimonig en la Cuenta de Superdvit por revalud, En razdn de estas circynstancias, no nos fue posible
determinar los efectos sebre los estados financieros y sobre las operaciones de la Compafifa,

Opinian

&. En nuestra opinion, excepte por lo mencionado en lbos parrafos cuarta y quinto los estades financieros
raferidos presentan razanablemente, en todos fos aspedos significatives, Y2 situstidn finantiera de
Natusal §.A., al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sys operacionas, 1a evolucion del patrimonio
¥ los flujos de efectivo por el afo terminade =n esa fecha, da2 acuerds con las normas internacionales
de infarmacion financiera NIIF.
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MNATUSAL 5.A.

Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Expresados en U, 5. dolares)

Noias 2013 2012
ACTIVOS
Activo corriente:
Activas por impuestas carrigntes & 8,420 8,420
{hras tuentas por coorar 460 460
Servicios ¥ otrds pagos por anticipados 4 71,426 71,426
Total activa corriente 80,306 80,306
Activo na corriente:
Propiedad planta ¥ equipo 4,521 4,521
Inversisnes permanantas 3 1,903 476 1903 476
Total activo na corriente 1,207 897 1,807,997
TOTAL ACTNOS 1088303  L.298.303
PASIVOS ¥ PATRIMONID
Pasivo camiante:
Cuentas par pagar 1121 1,121
Otras cuentas por pagar 26,624 25624
Total pasivo corrente 27,745 27,745
Pasivo no corriente!
Cuantas y documentos por pagar rélacionadas UfP & 102,338 108,338
Fasivos diferidos 9 847 913 247,913
Total pasive no corriente 456,251 956,251
TOTAL PASIVOS Of3 906 983 9%
PATRIMONIO
Capital social 10 A00 200
Aporte para futuras capitalizaciones 4,200 4,200
Reserva lepgal 274 274
Otras reservas a97,981 697 081
Resuttados agcumulados 11 1,052 1,052
Total patrimanio 1,004, 307 1,004,307
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 1288303 1,968,303
Lndar. Abbﬂtt?}(:xandcr Hilton Pificay Rodrignez
te General ontador General

Las notas son parte integrants de los Estados Finandieros.



NATUSAL 5.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Exprasados en U, 5. délares)

Notas 2013 2012
Ventas netas -
Costo de ventas - .
Margen bruto en ventas - -
Gastos administrativos y operativos —_ —_—
Utilidad antes de impuesto ala renta
ZAtho peT IThpUEStD 8 fa renta - = N

Utilidad [Perdida) del afia ¥ total resultado integral - -

i *

|P = .
Endara Abbotl Hlexander ity Pincay Rodrigucz
Gerente General Contador General

¢

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros.
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NATUSAL 5.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por log afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Expresados en U, 5. ddlares)

2013 2

FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION;
Ffectivo reclbido de clientes v otros -
Efectlvo pagadn a proveedares - .
Otras Entracas {3alidas) de efectivo - -

Efectivo neto provisto {utilizadod en las actlvidades de
aperacian - -
FLUXDS DE EFECTIVO POR LAS ACTIWDADES DE INVERSION:
Degarnbelsos por compra de otros activos -
Ffectivo neto utllizada en las actividades de inversion -
FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Chligacianes hancarias recibidas -
Financiamients de accionistas recibidas -
Efective neto proyisto por las actividades de .
finFhtiamierin - -
{Cisminucidn) Aumento reto de efectivo -

Cienivo Bl intcio del pariode

Efectivo al final del perioda

Enddra AbbotifAlcxander Hilidf Pincay Rodriguez
Grerente Uieneral Congador General

Las notas son parte integrante de bos Estados Finandieres.



NATUSAL S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los aftos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Expresados en U. 5. ddlares)

CONCILIACION DE 1A UTILIDAD NETA CON EL EEECTIVO NETD PROVIST FOR ACTIVIDADES DE
OPERACION
2013 ity

UTILIDAD (PERDIDA} NETA Y RESULTADO INTEGRAL - -

PARTIDAS QUE NOQ 5E REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSC DE EFECTIVO:
Depreciacion de equipos ¥y maobiliario -
Provision de cuentas incabrables - -
Provislon 15% de trabajadgres - -
Provisién 22% impuesto a |2 renta - -

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS!:
(Aumentg) disminucién en pagos anticipados
Aumento [disminucidn) en pasives corrientes - -

Efectivo neto provisto por actividades de operacidn - -

i

Enda Abboti-Afexander Eﬂtﬁ Pincay Rodriguez
r:rcntc Gcneral Contador General

Las notas son parte integrante de los Estados Financiercs,



1. LACOMPARIA

2

Na.tusal 5.4, fue constituida por escritura pdblica el 27 de septiembre de 1995. La compaiia tiene como
objeto social; el procesamiento, extraccidn, producrion, comerciglizacion y exportacion de sal y
quimicos o derivados de la sal.

El 22 de diciembre dal 2010, Natusal 5.4, forma parte cormo Fideicomitente del Fideicomiso “Playas San
Pablo”, mediante escritura pdblica registrada ante el Registro Mercantil con N2 18.357, dedicindose a la
representacion de empresas, en general a la celebraclén de contratos ¥ toda clase de Actos Juridicos
permitidos por las layes vigentes en &l Ecuador, $ean de la naturalsza gue fueren y que tengan relacion
can el presente objete, asi como invertir en la construccién de Empresas, adquisicion de acciones,
participaciones o cuotas en otras empresas relacionadas con su objetr social.

La Compafiia tiene =u domicilic principal ¥ lezal en la ciudad de Guayaquil; su Representante legal y
Extrajudicial es el cefior, Endara Azbott Alexander Paul de nacionalidad ecuatoriana,

La Administracidn es responsabile por la preparatidn y presentacidn de estos estados Financieros.

POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

2.1 Esiado de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafifa fueron preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pymes, tal como lo indican las disposiciones
contenidas en la Resolucion No.QB.G.DSC 010 emitida por la Superintendencia de Compafias en el
Ecuadar,

2.2 Bases de prepararion

Los estados financieros individuales de Natusat 3.4, han side preparedos de canformidad con las
normas intarnacicnales conocldas coma Mormas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

para Pymes, los estades de resultados integrales, de cambios &n &l patrimonio v de flujos de
efectivo por los afics terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2012.

23 ko de estimaciones

Le Administracion de la compafiia ha realizado ciertas estimaciones y ha utllizade algunos
supuastos, para determinar 13 valuacion de algunas partidas incluidas en los estados financieros, ia
adrrinlstracion consigera gue las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias. Dichas estimaclones sirven para la preparackin de |os estados financleros de
conformidad con NIIF para Pymes.
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2.5
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tfective ¥ equivalentes de efectivo

Imeluye activos financieros liguidos ¥ sobregiros bancarios no recurrentes, Los sg bregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasives ooirientes en el estado de situacion financiera.

Cugntas por cobrar {comerciales) v otras cuentas por cobrar

El grupe de cuentas por cobrar, incluyen recdamaciones relativas al reconocimients de ingresos que
adn ng han sido saldadas por € dewdor, son activos Financieros no derlvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercade activo.

Las cuentas por cobrar son ipicialmente registradzs a valor razonable, y tiempre que no se espere
que s 12alicen an Un afio son valoradas posterisrmente al costo amortizado por &) métedo del tipo
de interds efectivo. Si existe una probabilidad de que la Compafiia no sea capaz de recuperar todas
las cantidades debidas en funcidn de los términes iniclales, se produce un deterioro del valor, Los
ingresas por intereses {incluyendn los intereses implicitos) se reconocen v 5& calculan utilizando la
tasa de interds efectiva, excepto para las cugntas por cobrar a corto plaze cuande el
reconocimiento dael interés rasuitare inmaterial, El periodo de crédito promedio sobre a venta de
bienes es de 30 dias que se pueden extander hasta 90 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir st valor al de probable reallzacidn.
Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de ta probabilidad de recuperacion de las
cuentas.

Propiedod, Plonta v equipos

Los elementns de este grupo se miden inldaimente 2l costo de adquisician menos 1a amortizacion
acumuylada ¥ la pérdida poe deteriore {50 hubiera), Dichos cosios inchiven Togos 108 walores
directarmenta relacionadeos con ia ubicacién del active, su puesta en condicionegs de funcionamienio
segin |0 previsto por |a gerencia y {a estimacidn inicial de cualguier costo de desmantelamiento ¥
retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacidn del active.

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones periddlcas, Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del activo fijo, de esta forma, el detalle permite depreciarlos en el
periode estimado gue transcurra entre ja actual y la slguiente reparacion.

Les gastes por reparacignes y mantenimientos se régistran en los resultad os del periado en gue &
producen. Los gastos de financladon no se capitalizan.

La dotscidn para amortizacion se registra siguieado el métode lineal, las vidas (ties estimagas, sU
valor residual ¥ el métode de depraciackin son revisados al final de cada ang, siendo & efacty de
cualquler cambic &n el estimado registrado sobre una hase prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles, equipss, oficinas y bodega, las
vidas (tiles usadas en el cileulo de la amortizacion:

Edificios 20
Vehiculos 10
Equipoes de computatidn B

Mueblesy enseras 10
Equipe @ instalaciones 10
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ia utilidad o pérdida que surja por el retiro o venta de un elemento es reconocida en Igs resultados

del periodo que se informa y es calculada como 13 diferencia entre el precio de venta v &l valor en
libros del activo a la fecha de 1a transaccidn.

Beterioro del valor de los actives

La Compafiia, al final de cada periedo sobre el que se informa, evalda infermacisn Interra v externa
del negodio con el fin de estahlecer |a existencia de indicigs de deterioro de |os walores en librozs de
sus activos tangibles e intangibles. Fara los activos con indicios de deterioro, s calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterigre.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de wn active individ ual, la Compafiia calcuta el
imparte recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece diche adctiva,

El importe recuperable, es &l mayor entre ef valor razonable menos los costos directamentz
telacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar &l valor en uso, los fujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tass de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temparal del dinero ¥ los riesgos especificos
para el activo para los cuales no se han ajustados |os estimados de fluja de efectiva futuros.

Se recongce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de
un activo o unidad generadora de efectlvo es menor que su importe en dibras al firal de cada
periado sobre el gue se Informa.

Las pérdidas por deterioro reconecidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de qug mejere
el importe recuperable en el futura, En estos casos, las reversiones de las pérdidas por detericro
aumenta el valor 2n libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si ne se hubieran registrado tales perdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afic,

Cuenigs por pogar ¥ otras cuenias por pagor

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, ne derivados
con pages fijos o determinables, que no ootlzan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente 2 valar razanable, postedarrmente s& miden al
costo amoatrtizado utilizando el métoda del tipo de interés sfectivo. El gasto por interases
lincluyande los intereses implicitas) s& reconoce como costos financieros v se calculan utilizando fa
1asa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial. Fl periodo de aedito promedio para la pago a proveedores es de
30 dias que pueden extendearse hasta 9 dias.

La Compahiia tiens implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los t&rmings craditicios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar v oiras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superlores a 12 meases desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrlentes.



2.9 Obligaciones loborales

Los beneficios labgralas comprenden todas las retribucionas que la Compafi@ propareiona a sus

empleados a cambilo de sus servicios. Los principales beneficios praparcionados por (3 Compafiia
comprenden:

f#} Beneficios a corto plazg

Bon beneficios 2 corte plazo anuelios que se liquidan en g término de 17 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaran cus servdcins. Los beneficios corto plaza
wom reconpcides en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

(i) Beneficlgs post-empleo

Son heneficios past-emplzs aquelics gue se liguidan daspuds de que el emplaado ha concluida
su relecign laboral con la Compafia, diferentes de los beneficies por terminacion. Los
beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

(2] Planes de aportocimes definidos faportes of Institite Founforiono de Sequridod Sockal -
JESS). Tt costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn laboral
vigente, |a cual establecs que los empleatores deberdn pagar al (€SS el 12,15% de las
remyneraciones mensuzles percibidas por los empleados durante e pefibdn Que se
intorma.

(b Planes da_beneficios definidps fiubifacisn patronall: el costo de tales heneficios fueion
detarminsd os uhilizande e Métado de (3 Unidad de Crédito Provectada, con valgraclones
actuariales afactyadas par pentos independientes, realizadas al final de cada periodo
sobre el gue se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asf como los costos pov
sepdicios pasados fueron recanocidas de manera Inmediata. Las obligaciones par cohoepta
de beneficios por retiro reconocldas en ef estado de shuacion financiera representan el
valor actual de la obligacién par beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
aTiuariales, a%i como por 1os costos de servicios pasados antas mencignados

{iii) Beneficios por terminacian

son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuanto una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn sor reconccides en los
resiltados del periodo que s& informa cuatdo 52 pagan,

2.10 Impuestos

El gasto por el impuesto sobre ganancizs es el importe agregads inchuide en la determinacion de la
ganancis neta para €| pertodo con respectd a [os mpuestos corrigntes & fmpuestos diferidos.

{i)  |mpuesto corriente,-A partir del aig 2010, el Impuesto codmignte reganocide &n Tos Tesultados
det perlodo gue se informa, se calcula establecigndo el mayor valor entre el impuesto a fa
renta causadg ¥ ol anticips ririme del wnpuesio a la renta,

Cuznde el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del fmpuesto & la renta, el
contribuyente debard canceler lz diferencia, para o cual padra utilizar las retenciones en |2
fuente que le hayan sido efectuadas durante el perlode fiscal.



Cuzndo el valor determinade come anticipe minimo del impuesto a |2 renta sea superior al
impuesto causado, el contribuyente podrd solicitar 2 la Administracidn fiscal la develucicn del
antkipo pagado, cuando por case fortuite o fuerza mayor, se haya visto afectado gravements
'a actividad econdmlica del sujeto pasivo: esta opcion estd disponible para los contribuyentes
cada trignio. En caso de que la Administracion de la Compafia decida no salicitar la devolucidn
del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del Irmpuesto & la renta

fii} impuegto als renta causade.-Actualmente el impuesto sobre las ganangias se caloula aplicande

la tasa impositiva vigente a las ganancias o pérdidas fiscales que se determinan en funcidn de
las reglas establecidas en Ia legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2013 y 2012, el impueste 2 la renta causade, fue cak ulado con base en fa tarifa
del 22% y 25% respectivamente; esta tarifa se puede reducir en 10% siempre que las
utilidades s= reinvierian en <l pais hasta el 31 de diciembre del siguiente afic. Las pardidas
tributarias o bases imponibles negativas otorgan a contribuyente el derecho de amortizar esas

pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin gue sebrepate en cada afic el 253 de
i TESpetvas Dases imponibles.

(iii) Anticipn minjmo del impuesto 3 la renta-A partlr del 2010, los contribuyentes deben pagar un
anticipo minlmo del impuesto a la renta que serd determinadg mediant2 |2 suma arltmeética de
los sigulentes rubros;

*  E10.4%del Active total, menos ciertas deducciones.

=  El0, 4% deltctal de ingresos gravables para el cileulo delimpuesto a la renta,

*  El0,2%del patrimonio, sin Inclulr pérdidas del afio vy de afios anterigres.

= Bl 0,2% del tatal de costos y gastos deduclbbes para el ciloulo del impuests & la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados ¥ pagos al personat
discapacitado.

livl Codigo Orpdnico de la Produccidn, Comercio e |nversiones. «on fecha 289 de diciembre del 2010

se promulgd el Codigo Organios de la Produccion, Comercio @ Inverslones, el mismo que
establece entre otros aspectos impartantes, las siguientes reformas tributarias;

=  Exgneracidn de retencian en l2 fuente de impuests a |la renta en page de intereses de
creditos externos otargados par instituciones financieras.

] Exoneracion del Impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones finandieras destinados al financiamiento de
invarsiones pravistas en aste Codigo,

= Creacion del salarie digno

* La reduccidn de la tarifa del impuesic 2 la renta para sociedades de acuerdo con el
siguiente calendario: 24% para el afio 2012, 23% para el afic 2013, v, 22% para el afio 2013
vy fos afos siguientes,

2.11 Provisiones

la Compafia recoroce provisiones cuando surge una obligacion presente {legal o implicita),
derivada de un hecho anterior, cuande es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obillgacidn vy se puede estimar con
fizbilidad el Imparte de la abligacidn.



El imparte

recorocido como provision es la mejor estimacién del desembelso necesaric para

cancelar |a obligacién presente, al final del pertodo sabre el que ce informa, tenlendo en cusnta los
riesgos ¥ las incertidurniires correspandientes.

2.12 Reconocimienta de ingresos de octividades erdingrias

Los ingresns se calculan al valor razonable de la contra prestacion cobrada o peor cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comergial que la Compafia pueda
otargar. Los ingresos ardinarios procedentes por la prestacion de servicio deban ser recanoddos
cuando se cumplen todas ¥ cada una de las siguientes condicienas:

P ® & A

Elimporte de los ingresas puede ser medide con fiabilidad,
Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaccidn
El grado de terminacién de la transaccion puede ser medido con fiabilidad.

Los costos ya incarridos, asi como los que quedan hasta completarla, puedan ser medidas con
fiabilidad.

£.13 Costos y gastos

los costos ¥ gastos se cargan en Jos resultados a3 medida que se incurren, indepen dientementa de la
fecha en que se haya realizado el pago,

2.14 Reserva legol

Ce acuerdo con |a legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 102 de la utitidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capltal
suscrito.  La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
captalizads o utilizada para absorber pérdidas.

2.15 Activos financieros

102 activos financieros identificades en los estados financieros individuales son:

aj

B

Efectivo disponible
Cuantas par cabrar comerciales
Otras cuentas pot cobrar: relacionadas y otras cuentas por cobrar

Reconocimienta inicial y des-reconocimiento.-Todos los activos finanderos 52 reconocen y dan
de bajz en la fecha de negociacidn, es decir, cuando se observe la presencia de una compra o
venia de un activo financiero baje un contrato cuyas condiclones requleren la entrega del
activo durante un periodo que genaralmente esta regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, més |os costos de la
tranzaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resuttados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos
de 1a transaccidn se reconocen en resultados.

Clasificacdn_de activos finanderos.-la Compafia clasifica sus adivos financieros en las
siguientes categorias: i) @ valor razonable con camblos en resultados, i) activos financieros

mantenides hasta su vencimiento, vy, iii] préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacldn



depende del proposito con el gue se agquirieron los nstrumentes financiercs. La
administracion determina |a clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconacimiento inicial.

A la fecha de los estados financiergs, 13 Compania mantlene bdsicamente préstamos v cuentas
por cobrar.

c} Cuentas por cobrar-Son activos financieres no derivados can nagos filas o determinables, que
no cotizan ¢n un mercado activo. Se clasifican en activos carrientes, excepto los vencimientgs
superigres a 12 meses gesde |a fecha del estado da situacicn financiera, gue se daslfican como
adtivos no corflentes.

Este grupo incluye e efectivo disponible, las cugntas por oobrar comerciales y las otras cuentas
por cobirar, Después del reconocirlente inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utllizando el método de la taza de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (induyendo los intereses implicitos] se raconecen ¥ se
calcutan utilzando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas par cobrar a corto plazo
cuvando el reconocimiento del interds resultare Inmaterial.

d} Deterioro de sctivos financieros al coste amortizadg.-Al final del perlodo sobre &) que se

informa, fog activos financieros que s miden al costo amortizado, son evaluados por deteriors
con base £p las politicas contables,

El imparte en llbros de [0 activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida
por deterioro, excepto para las cuentas por cobirar comerciales, donde el Importe en libros se
reduce a través de una cuenta de active depominada provision para cuentas incobrables.
Luando la Compaiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta pravision para cuentas incobrables.

e) Baja en guentas de up activo financierp.-la Compafifa da de baja un activo financlero
linicamente cuando: i) €xpiren |los derechos contractuates sobre tos flujos de efective del activo
financiera, v, ii] transfieran de manera sustancial los rizsgos y ventajas inherantes a |z
propiedad del activo financiero.

2.16 Posivos finanrcieros

Los instiumenios de deuda son dasficados como pasivos finarcierss o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerds contractual. Los paslves financieros identificados en |os
estados financierss individuales son:

= Cuentas po! pageT comelhiales
*  [Mrascuentas por pagar: panes vinculadas.

a) Reconocimiento inicial,-Les instrumentos financiergs se clasfican como pasivos financieros
madidos al costto amottizado, Es(0S pasivos o8 TRCOnROCER TAGIimnente & Su oD MEs fos
costos que se hayan Ingurtide en la transaccién.

Ls Compafifa no ha reportado pasivos finandieros medidos al valor razonable con cambios en
rasultadas.

b ]



Los pasivas fingncieros se clasifican como pasives corrientes a menos qua la Compania tenga

un derecho incandicianal 3 diferir su liguldacién durante al menss 12 meses despuds de la
fecha de| estado de situacion flnanciera,

b Medlcign posterigr.-Después del recenocimients inicial, estos pasivos financieros se miden al
coste ampitizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, mencs coalquier posible
deterioro, Los gastos por intereses [incluyendo lgs intereses implicitos) s& reconocen ¥ se
calculan utifizande la tasa de mterés efectiva, excepto para las cuzntas pot pagat 3 oMo Phazg
cuando el reconacimiento del interés resultare inmaterlal,

£) Bajaencusntas de un pasivg financiero -5e dan de baja lgs pasivos financlergs crando expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones contractuales asurnidas por la Comparniia.

dl  Instrumentos de patripnonio -Un instrumenta de patrimenio consiste & cualduier sontiars gue
evidencie Un interés residual en los activos de la Compariia lego de dedurir todos sus pasivos.
Los instrementos de patrirmnonio emitides par la Compafifa s2 reconocen por ot ingresas
recitidos, neto de los costos de emision directos.

2.17 Closificacion de soidos en corrieitte y no corriente
£ 2l estartp A situacian financiera, gl active es clasificado come carriente cuando:

¥  Seespelarealizar ¢l active, o tiere la intencidn de venderle o consumirfo en su ciclo normal
de operacign;

*»  Wantiene € active pringipalmenta confines de negociacion;
Espera realizar el active dentre de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual
e informa;

. El activo &s efectivo ¢ equivalente de efectlvo siningin tipe de restriccién,

La Compafifa clasifica un pasive come corrlente cuandag:

Espers liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;
Wartiene un pasive principalmente con el propdsito de negoriar;
El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a |a fecha del periodo sobre el
cual se informa.

* |a Compafiia no tlene derecho incondlcignal para aplazar la cancelacitén del pasivo durante
ah menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el que se informa,

2.18 Pronunciomientos contables
Los pronunciamientos contables, Normas Interpacionales de Informacion Financiera NUF adoptadg:s en
los estados financieros adjurdos, segln corresponda, fueron cansistentemente aplicados con relacidn al

ano anterior.

2.18.1 A partir del 1 de fulic del 2012 y 1 de enero del 2012 entraron en vigencia v 8l 2014 se emitieran
las siguientes Mormas eernacionales g2 into1Tnation Financiera y modificaciones:



Fecha de aplicacion
obligatotia en ejercicios

Norras Ano de emisidn iniciados 2 partir de
2013
MNIC 149 Beneficios a empleados 2012 lde Enero de 2013
NIC27  Estados financieros separados 7012 1de Enero de 2013
MICZ8  |nversiones en asociadas ¥ negocios

conjuntos 2012 lde Enero de 2013
NIFF Instrernentos  financieros: informacién  a 2012

revelar 1de Enerode 2013
MIF 10  Estados financlergs consalidados 2013 1de Enero de 2013
MIIF11  Acuerdos conjuntos 2013 1de Enero de 2013
MIF12  Revelaciones de participaciones

en gtras entidades. 2012 1de Enero de 2013
NIF 12 Medicign de valor razonable 2012 1 de Enero de 2013
2014

MIIF 14  Cuentas de diferimientos de actlvidades

reguladas 2014 1 de Enero de 2016
NIIF15  Ingreso de aciividades ordinarias procedentes

de contratos de clientes 2014 1 de Enaro de 2017
Modificaciones
2013
MIC L Presentzcidn de estados financieros 2012 1de Emera de 2013
MIC 36 Deteriora del valor de los activas 2013 1ldeEnero de 2014
MIIF 1 Adopcitn por primera vaz de las Normas

Internacianales de Infarmacion Financiera 2008 1 de Enero de 200132
MHF 7 Instrumentes financieres: informacidn a

revalar 2012 1 de Enero de 2013
2014
MNIC 16  Propiedades, plantayequipo 2014 1de Enero del 2016
MNIC 18  Beneficios a los empleados 2013 1 dejulio del 2014
NWIC 27  Estados financieros separadeos 2014 1 de Enero de 2016
NIC 28 Inversiones en asodadas ¥y Negocios

conjuntos 2014 1 de Enero de 2016
NIC 32  |mstrumentos financieros: Presentacion €
infarmacikin a revalar 2012 1de Enero de 214

NIC 38  Activos intanglbles 2014 1 de Enero del 2016
NIC A1 Agricultura 2014 1 de Enero dei 2016
MIIF & Instrumentes financieros 2014 1de Enerp de 2018



Facha de aplicacion
cbligatona en ejarcicios

Afio de emisién iniciados a partic de

MIEE 10 Estados financieros consolidados 20143 1de Enero de 24106

NIF 11 Acuerdo conjuntos 2014 1 de Enero de 2016
MIIF 12 Revelaciones de participaciones en

otras entidades, 2013 1de Enera de 2034

CIMIIF21 Gravamenes 20132 1deEneroda 2014

La Gerencia de la Compafiia estima gue la adopcion de las nuevas narmas, enmiendas, mejoras g
interpretaciones. que na han sido aplicadas con anterioridad, no tendrdn un impacto significativo
en |03 estados financierss en el gjercicio de sy aplicacion inicial.

3. ESTIMACIONES YJUICIOS CONTABLES ADOPTADOS POR LA COM EAI\'I[A

L3 preparacidn de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
suptestos que afectan los montos incluidos en estos estados financierss y sus notas relaclonadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos wtilizados por la Compafia ¢e hasan en la experiencs histonca,
cambigs en la Industria & informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. 5in embargo, los
resultades finalas podrian diferir de 1as estimaciones baje ctertas condicignes.

Las estimadiones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar carrectamente {a situaclén financiera y los resultados de la Compaiia yfo 1as que refuieren
un alto grado de julcio por parte de |z administracidn,

Las principales astimacionas y aplicaciones de! criterio profesional se encuentran relacionadas ton los
siguientes concaplos:

fo) Deterioro de ctentas por cobror

La estimacicn para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de ia Compafiia, en base a una
evaluacian de la antigiedad de 104 saldas por cobrar ¥ la posibilidad de recuperacicon de fos mismgs,
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan 4 otrds ingrasos.

{b) Vida utif de equipes, muebles e instalaciones
Las cambigs @n circunstancias, tales como avances techoldgices, cambias en el use planificads,
podiian hacer que la vida dtil fuera diferente de [as estimaciones realizadas. Las estimacicnas se
basan principalmente en las proyacciones de use future de los activos. La determinacion de las
vidas Utiles se evalian 2l derre de cada afio.

fc) Provislones por beneficios o empleados a Krgo plaze

125 hipdtesis erpleadas en 2l céloulo atiuana) de bubilagien patTonal v desanacio, para 1o cual
utiliza estudios actuariales gracticadas por profesianales independientas.



4. SERVICIOS ¥ OTROS FAGOS POR ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Bl 31 da Diclembre de
2013 2012
(En W.5. dblares)
Hastas de Canstitucidn 451 g51
Otrgs pagos por anticipadeos {1 79471 70471
11426 IlAg

1LY A 3 de didiernbre del 2013 comresponden A Costos ¥ gastos que S€ pagan con antelacidn al reclbir
el bien o el servicio requerido. Se amortizan durante el periodo en que se reciben los servicios o se
causen ios costos o gastos. Estos pgastos commesponden 3 segurgs, arrendamientas v bienes ¥
servicios que representan Futuros servicios,

5, INVERSI PER ENTE

LIn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de

A FAYLY
lEn LS. dalares)
Imversiones Permanentes (1) 1,903 475 1,803,475

L903,473 12903475

{1} La inversion corresponde al valor del terreno, propiedad de NATUSAL 5.4, el misme que fue
entregado al FIDEICOMISG "Flayas de San Pablo®, para lo cual sefirmd un contrato a largo plazo
con el Constituyente para la administracion del Bien lnmueble,

6. IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por fmpuestos corrientes fue come sigue:
8121 de Diciembye de

2013 2012
(En U.S. dblares)

Actives por impuesto coTriente:

Crédito tributario VA 4,258 4,256
Anticipo impuesto 2 la renta 4,164 4,164
2420 2420

i1



Tasade impuesto a la renta

La: sociedades constituidas en el Ecuadar asi como s sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais ¥ los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domidiliadas que obtengan ingresos gravables, estardn sUjetas a la tarifa impositiva del 24% sabire

su base imponible para el periodo 2011, siendo del 23% para ei afio 2012 v la tarifa el impuesto sera
del 22% aplitable para el periodo 2013,

Lentingencias

De acuerds con la legislzcidn vigente, los afios 2011 al 2002, ain estdn sufetos a una posible
fiscalizacidn par parte de las autoridades tributarias

Dividend os

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a persanas naturales residentes en el pais y
sodedades domicilladas en paraisos fiscales o da menar imposicon sobre las utilidades distribuidas
causan impuestos adicionales, de scuardo con una tabla que va de 1% al 10% adicignal.

Determipacién del agticipo del Impyesta a la renta

Las personas naturzles obligadas a llevar contabllidad, las sociedades, v las empresas plblicas
sujetas al pago del impuesto a ta renta, deberdn determinar en su declaraclén carrespondienta al
elercicio econdmico corriente, el anticips a pagarse con carge al eiercicio fiscal siguiente,
equivalentz 2 la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacidn de la siguiante
fArmula:

El cero punto dos por ciente [0.2%) del patrimenio total,

El cero punto dos por ciento (0.2%) del tatal de costos y gastos deducibles a efecto del irmpuests a
la renta,

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo totai, y

El cero punte cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables 3 efecto del impuesto a ls
renta.

El anticipe de impuesto 2 la ranta, luego de restar las retenciones en la fuente de| afo corriente, se
paga en dos cuotas, de acuerdo al novens digitc del RUC segin le corresponda, en julio y
septlembre del siguiente afio. Eb antlcips es crédito tributario cuando el impuestoe causado es
superior; case contrario, cuando el impuesto causado sea menor al antlclpo, éste ditime se
establece como impuesto minima definitivo.

Pérdidas fiscales amortizables

Las pérdidas fiscales podran amortizarse contra resultados positive: hasta en cinco afics siguientes
al que 32 priginaron, sin que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada afio.

Con fecha 22 de diciembre de 2014, [a Asamblza Nacional aprobé 13 “Ley Drganica de Incentivos a
la Produccign v Prevencién del Fraude Fiscal”. A continuacikdn un resumen de las principales
reformas:
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Refarmas al Cédigo Tributario

Jnlclwe .'a figura del “Tummuie”, & cual es responsable por el cumplimiznto de lag obligacicnes
tributarias en fugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reforinas a la_Ley de Régimen Tributariz Interno

Se retorma la normativa respecto a la residencia fiscal de |as personas naturales, incluyendo nuevas

condiciones que hafian que una persona natural sea residente para efectas trbutarics en 2
Ecunder,

Impuesto a |a renta

Ingresos gravad os

Se considera come ingresos de fuente ecuatoriana y gravads con el Impuesto 2 la Renta la ganancia
provaniente de la enajenacién de acclones, participaciones y derschas de capital. De 'a misma
Fan&ra se censidera ingresg gravado el incremento patrimonial no justificado.

Fxentiones

Se establece una limitacién a la exencidn correspondiente a dividendos y utllidad es, detarminanda
ue 5 B beneficiane efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es
Una persong natural residente en el Ecuadof, la exencign del impuesta a la renta no serd aplicable.
Se elimina |2 exoneracion para fa gananda acasional proyeniente de Va enalenzciin de aotlones ©
participaciones. Las sociedades deberan infarmar este tipo de transacciones a |a Avtaridad Fiscal, su
incumplimignto serd sanciorado con una multa del 5% del valor real de la transagcian.

Se elimina 12 exencidn de 105 intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las soriedades e
instituciones del sistema financiers, asi comy a las inversiones en valoras de renta fija para las
socicdades,

Se aErega und exoneracion para las auevas inversiongs en 1os sectores gcondmicos determinados
coma "industrias basiczs”, |4 evanaracidn perd de 10 afios tontatos @ panir del primer afio en que
se generen ingresos atribuibles a dicha inversidn. Si las inversicn es se realizan en cantones
fronterizos del pais ¢l plazo se amplia dos afios mds.

Deducibilidad de gastos

£n el caso de actlves revaluados, el gasto por depreciacidn de actives revaleades no serd deducible.
se eliminan las condicionas que actualmente dispane | Ley de Régimen Tributario Interna para la
bajie de crédites Incobrabies v se esablece que Yas mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para |3 deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, ad ministrativos y de consultoria en general, efectuado entre pantes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando gue el
Reglarente establicerd las casos y condiciones, Las notmas tributarias prevaleceran Soore 1as
contables financieras.

No sE ateptard la deduccidn por pérdidas en la endienacién ocasional de acciones, participaciones o
derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
Mo se permite la deduccidn por el deterioro de activos intangibles con vida diil indefinida,



Utilidad en la enajenacibn de actiones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones u otros
derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

Se introducen reformas a fa tarlfa del impuesto a 13 renta paid soriedades, estableciendo como
tarifa general del impuesto a 2 renta el 22%, no obstante |a tarifa impositiva se incrementa al 25%
sabre la proporcién de la base impanible que corresponda a la participecion directa o Indirecta de
socigs, accionistas, beneficlarios o similares, que seah Tesidentes en paraisos fiscales o regimenas

de menor imposicidn. Si dicha participacién excede del 50% la tarifs aplicable para la sociedad serd
det 2595

Los bareficiarios de wilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior pagaran

'a tarifa general prevista para sociedades previa la deduceldn de los créditos tributarlos a los que
tenga derecha.

Anticipo de itnpaesto ala remta

Para efectos del cdlcule del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en la férmula el
valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el mibra del active y del
patrimanlo.

Se excluird del cilcuko del anticipo de impuesto a la rent2 los montos referidos a gastos
incrementales por Iz generacidn de nuevo empleg, adquisicién de nuaves adtivos destinades a 13
mejora de productividad e innovacion tecnoldgica ¥ anuellas inversiohes Nuevas ¥ productivas vy
fastos efectivamente reslizados gue se relacionen con los benefichos tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo de Ja Produccion.

Refarmas al Baglamenta de Régiman T ributaric imerno

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios ¥ en estricta aplicacidn de la técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidas, Jnicamente en
lag siguientes casosy CONOICionEs:

Las perdldas por deterioro parcial producte del ajuste realikadc para alcanzar el waler neto de
realizacién del Inventario, seran consideradas corno no deduciblas en el periode en el que
se registren contablementa; sin embargo, e reconoserd un impueste diferido por este cancepto, &l
cual podrd ser utilizado en &l momento en que s& produzea 2 venta o 2utoconsume del invaniario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construcclon generadas por la grobabilidad de gue (gs
costos totales del contrato excedan los Ingresos rotales del mismo, seran consideradas como
na deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargs, se
reconocerd un impuesto diferide por este concepto, el cual poded ser utilizade en 2l
momento an que finalice el contrato, sigmpre y cuanda dicha pdrdida sa groduzca efetivamente.

La de preciacidn correspondiente al valor activadg por desmantelamiente seré considerada come ne
deducible en el periodo en &l que se registre contablemente; sin embargs, se reconocard un
impuesto difarida por este cancenta, 2! cual podrd ser uhlizade en & MoOmeTo En Que
efectivarmente sg produzea ¢l desmantelamignto ¥ Gnicamente en ks casos en que exista |a

ohligacidn contragual para hacerio
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El valor del deteriors de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en el proceso productive
de! contribuyente, serd considerade como no deducble en el periodo en &l gqua s regishie
enntzblementie; sin embargo, s& reconpcerd un impueste diferido por este cancepte, el ¢ual padrd
ser utillzade en €]l momento en que se transfiera gl actlvo oz |a finalizacidn de s wida Gl

Las provisicnes diferentes & las de cuentas incobrables, desmantelariemo, desahucio y
pensianes jubllares patronalas, seran consideradas como no deducibles en e| periodo en el gue se
registren contablemente; sip embargp, & recanalerd uh impuesto diterde por este concepto, =]
cual podra sar utilizado en &l memento en que &l conftibuyente se desprenda efectivamente de
recurscs para cancelar [a obligacion par la cusd se efectud Ya provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para 1o venta de activos no corriente mantanidos
para |a venta, serdn considerades como no deducibles en el periodo en ¢l que se regisiren
contablements; sin emiiateo, s reconocera un impuesto diferfdo por est2 concepto, el cual podré
ser utilizado en | momente de la venta, sfempre y cuando la venta correspenda a un ingresa
gravade con impyestio aia renta,

Lot mEtesos v costos derivados de la aplicacidn de ta narmativa contable correspondiente al
recongcimienta ¥ medicldn de activas  bioldgicos, medidos con cambies en sesufistos,
durante su periedo de transfermacidn bloldgica, deberdn ser considerados en condliacian
tributasia, como ingreses na sufetos de renta y costos atribuilites 3 ingresos o sujelos de renta;
adicionalmente éstos conceptos no deberdn ser incluidos en el célculo de la particlpacién a
trabajadores, pasios atribuitlies para ganerar ingrasos e¥entos ¥ cuslquier oiro limite establecido en
la norma tributaria que incluya a estos elemantos.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributarla, de efercicios anteriores, en ios términos
v cangdiciones etablecidos eh 'a ley ¥ &0 25te Reglamento.

Los oi&dites 1riputanos no utiizadgs, generados en periodos anteriores, en los términos vy
congdiciones establecidns en la ley y estg Reglamento.

7. MSTRUMENTOS FINANCIEROS:

7.1 Gestidn de riespos financigtos

Por el tipo de actividades que Ileva a cabo Natusal 5.A., esta 2xpuesta & una serie de ries_gos
financieros, que puadan afectar de maners signifitativa al valor sconomice de sus Hujas v activos
¥, BN consecueancia, sus resultados.

La identificacién, evaluacién y cobertura de los rigsgos financieros es responsabilidad de la
Gerencia Firantiets ¥ de la Garentia Génaral, a continuacidn se presenta los riesgos que
enfrentan la Compafia y. una descripcion de |as madides actualmente en uso por parte de la
Corrpahia para mivigar takes riesgos, si es el caso.
a] Riesgo da crédito

Natusal 5.4, estd expuesto al riesgo de crédito en la medida que tanto los ¢hientes o bien la

parte contraria ne realicen sus carmetidos en relacion 3 |05 instrumentas fnancieras.

1%



La compafiia tiene establecidas peliticas para evltar concentraciones del riesgo de crédico
asegurar que s£a limitado. Las ventas de productos se realizan a clientas con up buan histena)
de crédito. Las operaclones de caja y derivados se limitan a instituciones financigras calificadas
cah afte crédite financiesa.

b] Riesga de tipas de intenrds

La Compafiia realiza evaluaciones de gestidn de activos y pasives con el objeto de limitar los
riesgos de tipe de Interés, equilibra el perfil del riesgo de sus activos con la estructura de
pazivos correspondientes.

c} Riesgo de liguidez

La politica de la Compaiiia es mantener tesoreria v actlvas financleros liquidos equivalentes en
cualquier momenta v tener fondos disponibles pars poder cumplic sUs compromises futuros.
Esta premisa estad asegurada por la cantidad de caja y activos liguides equivalentes y por las
lineas de crédito dlsponibles sln uiiizar,

A continuacign se presenta un resumen del nivel de liquldez en un periode de 12 meses desde
la fecha de |os estados financieros:

Al 31 de Diciembre de

2013 2012
(En L5, dolares)

Activo corriente 80,308 §0,308
Pasheg COTTIRRLR 2745 27745
Relacidn activo sobre pasivo 2834 2.89%

8. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar, fueron los siguientes:

A 3L de Diciembre ge

2013 2012
{En LS, dilares)

Cuentas por pagar Relacionadas

Cuentas y documentos por pagar

AD8,338 108,338
relacionadas L/P

Jod.azg 0 L8538
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3. PASIVOS DIFERIDOS

Al'31 de Diciembre de

2013 2012
{En U5, dblares)

Pasivos diferidos (1) 47,973 kA7 913
847313 847,913

{1} Ad 3t de diciambre del 2003 y 2012 corresponde o impuestos diferidos generados por el revaldg del
terreno.

10, CAPITAL SOOWAL

Al 31 de diclembre del 2013 v 2012 el capital sodial estd represeniatde por USHATO participaciones
respectivamente, cads una tlene Un valor nominal de Us%1,

11. RESULTADOCS ACUMULADOS

H zaido de asta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de Ja Compafiia v puede ser utilizado para 1a
distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales coma re-liquidacidn de impuestos.

12. HECHGS POSTERIORES

Entre el 21 de ditlemore del 2003 y 1a techa de emisidn del infarme de los auditoras independienies
{Agosto 24, 2015), en opinidn de Iz Gerencia no se han producidp operacionas impotanies gue
pudierap tener un efecto en los estados financieros adjuntos.

1/



