
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos señores Socios de 
NATUSALS A. 

Informe sobre los estados financieros 

1 Hemos auditado los estados Financieros que se adjuntan de NATUSAL S.A que comprenden el estado 
de situacion financiera at 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado 
Integral de evolución del patrimonto y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha asi 
como Un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas 

Responsalulidad de la Administracion sobre tos estados financieros, 

2. La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros 
de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera NIE Esta responsabilidad 
Incluye el diseño, la implementacion y el mantenimiento del control Interno pertinente a la 
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no contienen distorsiones 
importantes, causados por fraude o error. mediante la seleccion y aplicacion de políticas contables 
apropiadas, y de la realizacion de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las 
circunstancias 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opmion sobre los estados financieros adjuntos basados en 
nuestra auditoria Excepto por lo mencionada en el parrafo cuarto srguiente nuestra audtonia fue 
efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria estas hormas requieren que 
cumplamos con requerimientos eticos, y que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener 
certeza razonable de si los estados financieros no contienen istorsiones importantes 

Una auditona comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre 
los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados fimancieros — Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de 
que los estados financieros contengan distorsiones importantes debido a fraudes 0 errores. Al 
efectuar esta evaluacion de riesgo, el audítor toma en consideracion los controles internos relevantes 
de la Compaña para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, con el fin de 
diseñar procedimientos de aucitona de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposta de 
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditona tambien 
induye ta evaluacion de sos principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones 
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evalvacion de la presentacion 
general de los estados financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
fundamentar nuestra opinion calificada de auditoria



A_ AL 31 de diciembre del 2013 la compañaa mantiene registrado un capital de US$800 para lo cual con 
fecha 28 de marzo del 2008 se realizo el aumento de capital, fusion por absorción de las compañias 
Natusal S.A y Fodecorp. por US$ 4 200 dicho registro contable se lo realizo en la cuenta de Aportes 
para futuras caprtalizaciones, En razon de estas circunstancias, no nos fue posible determinar los 
efectos sobre los estados financieros y sobre las operaciones de la Compañra 

5 Al 31 de diciembre del 2013 y 20%2 le compañta mantiene registrado un Pasivo diferdo por 
US$847,913 el cual corresponde a un incremento por revaluo el cual debio de haberse registrado en el 
Patrimonio en la Cuenta de Superávit por revaluo, En razon de estas circunstancias, na nos fue posible 
determinar los efectos sobre los estados financieros y sobre las operaciones de la Compañia 

  

Opinion 

6. En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en los parrafos cuarto y quinto los estados financieros 
referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion fmanciera de 
Natusal A., al 31 de diciembre del 2013, el resultado dle sus operaciones, la evolucion del patrimonio 

y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. de acuerdo con las normas internacionales 
de intormación financiera NIIF 
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NATUSALS.A. 
Estados de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 
(Expresados en U, 5, dólares) 

  

  

  

2013 2012 
ActivOS 
Activo comente 

Activos por impuestos corrientes. 6 8,420 3.420 
Otsas cuentas por cobrar 460 460 
Servicios y otros pagos por anticipados 4 71,926 11426 

Total activo corriente 30,306 80306 

Activo no cornente 
Pcopiedad planta y equipo 4521 4521 
Inversiones permanentes. 5 1903,476 — _1903/476 

Total activo no corriente 1907,997 1,907,997 

TOTALACTVOS 1988303 1988303 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivo corriente, 

Cuentas por pagar Lu LL 
Otras cuentas por pagar 26.524 26,24 

Total pasivo corriente 27,745 27,345 

Pasivo no corriente 
Cuentas y documentos por Pagar relacionadas JP 3 108,338 108,338 
Pasivos diferidos 3 847,913 247,918 

Total pasivo no corriente 956,251 956,251 

TOTAL PASIVOS 283,996 983,996 

PATRIMONIO 
Capital social 10 800 200 
Aporte para futuras capitalizaciones 4200 4,200 
Reserva legal 274 274 
Otras reservas 997,981 997 982 
Resuttados acumulados u 1082 1052 

Total patrimonio 1004307 1004307 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1988303 1968303 

   
Cóntagor Gencral 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



NATUSALS.A, 
Estados de Resultados Integrales 

Por los años terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 
(Expresados en U.S. dólares) 

Notas 2013 2012 

Ventas netas 
Costo de ventas : 

Margen bruto en ventas 

Gastos adrninistrativos y Operativos 

Unlidad antes de impuesto a la renta 

Gasto porimpuesto a fo renta 

Utilidad (Perdida) del año y total resultado Integral 

      

  

Pincay Rodriguez 
Cfntador General Gerente General 

Las notas son parte integrante de los Estados Fmancieros
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Por los años terminados el 31 de 

NATUSAL S.A. 
Estados de Flujos de Efectivo 

   ¡embre del 2013 y 2012 
(Expresados en U, 5. dólares) 

  

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
Efectivo recibido de clientes y Otros 
Efectivo pagado a proveedores 
Otras Entradas [Salidas) de efectivo 

Efectivo nato provisto (utilizado) en las activadades de 
operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Desembolsos por compra de otros activos 

Efectivo neto Utilizado en las actondades de inversion 

FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Obligaciones bancarias recibidas. 
Financiamiento de accionistas recibidas 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
finonciamento 

(Disminucion) Aumento neto de efectivo 
Elecuvo al inicio del periodo 

Efectwo al final del pertado 

  

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros 

2013. 202 

    
Pincay Rodríguez 

Confador General 

 



NATUSALS.A. 
Estados de Flujos de Efectivo 

Por los años terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 
(Expresados en U. S, dólares) 

  

  

CONCIIACIÓN DE 1A UNILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

2013 20 

UTILIDAD (PERDIDA; NETA Y RESULTADO INTEGRAL 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL. 
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO 

Depreciacion de equipos y mobiliario - 
Provision de cuentas incobrables - 
provision 1536 de trabajadores 
Provisión 22% impuesto a la renta - 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 
(Aumento) disminucion en hagos anticipados 
Aumento (disminucion) en pasivos corrientes . 

Efectivo neto provisto par actividades de operacion z 

  

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



1 LA COMPAÑÍA 

Natusal 5.A, fue constituida por escritura publica el 27 de septiembre de 1995 La compañia tiene como objeto social, el procesamiento, extracción, production, comercialización y exportacion de sal y 
quimicos o derivados de la sal 

El 28 de diciembre del 2010 Natusal S.A, forma parte como Fidewcomitente del Fideicomiso “Playas San 
Pablo” mediante escritura publica registrada ante el Registro Mercantil con N* 18,357, dedicandose a la 
representacion de empresas, en general a la celebración de contratos y toda clase de Actos Juridicos 
permitidos por las leyes vgentes en el Ecuador sean de la naturaleza que fueren y que tengan relacion 
con el presente objeto, asi como invertir en la construccion de Empresas, adquisicion de acciones, 
participaciones o cuotas en otras empresas relacionadas con su objeto social 

La Compaía tiene su domicilio principal y legal en la ciudad de Guayaquil, su Representante legal y 
Betrajudicial es el señor, Endara Abbott Alexander Paul de nacionalidad ecuatoriana 

La Admmistracion es responsable por la preparacion y presentacion de estos estados financieros 

POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS 

2.1 Estado de cumphmiento 

Los estados financieros de la Compañía fueron preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pymes, tal como lo indican las disposiciones 
contenidas en la Resolucion No.08.G DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compañaas en el 
Ecuador 

2.2 Bases de preparacion 

Los estados financieros Individuales de Natusal 5.., han sido preparados de conformidad con las 
normas mternacionales conocidas como Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIF 
para Pymes, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
electo por los años terminados el31 de diciembre del 2023 y 2012 

23 Uso de estimaciones 

La Administración de la compañta ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado algunos 
supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los estados financieros la 
administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las 
circunstancias Dichas estimaciones sirven para la preparacion de los estados financieros de 
conformidad con NIIF para Pymes 

 



24 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye activos financieros Iiquidos y sobregiros bancarios no recurrentes Los sobregiros bancarios 
recurrentes son presentados como pasivas corrientes en el estado de situacion financiera 

2.5 Cuentas por cobrar (comerciales) y atras cuentas par cobrar 

El grupo de cuentas por cobrar, incluyen reclamaciones relativas al reconocimiento de Ingresos que 
aun na han sido saldadas pos el deudor, son activos financieros no derivados con pagos fjos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Las cuentas por cobrar son inicialmente registradas a valor razonable, y siempre que no se espere 
que se realicen en un año son valoradas posteriormente al costo amortizado por el metodo del tipo 
de interés efectivo Si existe una probabilidad de que la Compañía no sea capaz de recuperar todas 

las cantidades debidas en funcion de los termos iniciales, se produce un deterioro del valor Los 
Ingresos Por intereses (incluyendo los intereses implkitos) se reconocen y se calculan utilizando la 
tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del mteres resultare Inmatenal_ El periodo de credito promedia sobre ía venta de 

bienes es de 30 das que se pueden extender hasta 90 dias 

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion 
Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las 
cuentas 

2.6 Propiedod, Planta y equipos 

Los elementos de aste grupo se miden intnalmente al costo de adquisicion menos fa amortización 
acumulada y la perdida por deterioro (5: bubiesa) Dichos costos inclupen todos los valores 
directamente relacionados con ta ubicacion del activo, su puesta en condiziones de funcionamiento 
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y 
retiro del elemento o de rehalilitacion de la ubicacion del activo 

Algunos elementos de este grupo, requieren rewstones periodicas Las partes sustuidas son 
reconocidas separadamente del actwo fijo, de esta forma, el detalle permite «epreciarlos en el 
perlodo estimado que transcurra entre la actual y la siguiente reparacion 

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del periodo en que se 
producen Los gastos de financiacion no se capitahzan 

La dotacion para amortizacion se registra siguiendo el metodo lineal, las vidas utiles estimadas, Su 
valor residual y el metodo de depreciación son revisados al final de cada año siendo el efecto de 
cualquier cambio en al estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuacion se presenten las principales partulas de muebles, equipos, oficinas y bodega, las 
vidas utiles usadas en el calculo de la amortizacton 

Agtivo. vidas utiles (en añ 

Edificios 20 
Vehiculos 10 
Equipos de computacion 3 
Muebles y enseres 10 
Equipo e instalaciones 10



da utilidad o perdida que surja por el retiro o venta de un elemento es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transacción 

2.7 Deterioro del valor de los activos 

La Compañia, al final de cada penodo sobre el que se informa, evalua informacion Interna y externa 
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en hbros de 
Sus activos tangibles e intangibles Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe 
recuperable del actwo evaluado con a fin de determinar las posibles perdidas por deterigro 
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el 
Importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo 

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados a su potencial venta y el valor en uso Al estimar el valor en uso los flujos de efectivo 
futuros estimados son descontados ublizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos 
para el acto para los cuales no se han ajustados los estimados de Flujo de efectivo futuros. 

Se teconoce una perdida gor deterioro en los resultados del año cuando el importe recuperable de 
Un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada 
periodo sobre el que se informa 

Las perdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore 
el importe cecuperable en el futuro En estos casos, las reversiones de las perdidas por deterioro 
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria 
tenido s no se hubieran registrado tales perdidas en años anteriores El reverso ele una perdida por 
detenoro es reconocido en los resultados del año 

2.8 Cuentas por pagar y otras cuentas par pagor 

tas cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados 
con pagos fijos a determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a valor razonable, postenormente se miden al 
costo amortuado utilizando el método del tipo de interes efectivo El gasto por intereses 
(incluyendo los intereses implicttos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la 
tasa de Interes efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento 
del interes resultare inmaterial. El periodo de credito promedio para la pago a proveedores es de 
30 dias que pueden extenderse hasta 90 chas 

La Compañsa tiene implernentadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas 
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos crediticios acordados 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, 
excepto los vencimientos superlores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, 
que se clasifican como pasivos no corrlentes



29. Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañta proparciona a sus empleados a cambio de sus servicios Los principales benefinos proporcionados por la Compañia 
comprenden 

fil Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se Ixquidan en el término de 12 meses siguientes al 
cferre del periodo en el que los empleados prestaran sus serucios Los heneñicios corto plazo 
son reconocidos en los resultados del año en la medida en que se devengan 

íi) Beneficios post-empleo 

Son beneficios past-emples aquellos que se Irquidan despues de que el empleado ha concluido 
su relecion laboral con la Compañía, diferentes de los beneficios por terminación Los 
tbenehcios post-empleo que poseen los empleados de la Compañia son 

(el, Planes de aportaciones defudas faportes al instituto Ecuatoriano de Segundas Social 
JESS) El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral 
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al (ESS el 12,15% de las 
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el penodo que se 
informa 

(b) Planes de beneficios definidos (subrlocion patronal), el costo de tales beneficios fueron 
determinados utilizando el Metodo de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones 
actuanales efectuadas par peritos idependientes, realizadas al final de cada periodo 
sobre el que se informa Las ganancias O perdidas actuariales, ast como los costas por 
sernos pasados fueron reconocidas de manera Inmediata. Las obligaciones por concepto 
de beneficios por reuro reconacidas en el estado de situacion hnanciera representan el 
valor actual de la obligacion por beneficios defimdos, ajustado por las ganancias y perdidas 
actuantes, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados 

(un Beneficios por termnación 

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuario una de las partes da por 
terminado el contrato de trabajo Los beneficios por terminación som reconocidos en los 
resultados del periodo que se Informa cuando se pagan 

2 10 impuestos 

El gasto por el impuesto sobre ganancias es el importe agregado incluido en la deserminacion dela 
ganancia neta para el perrodo con respecto a [os Impuestos Corrientes e Impuestos diferidos 

(0. Impuesto coriente A parti del año 2010, el Impuesto cormente reconocido en los resultados 
Ae periodo que se informa se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la 
renta causado y elanticpo rnimo del impuesto a da renta 

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta el 
contribuyente debeca cancelar la diferencia para lo cual podra utilizar las retenciones en la 
fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal



Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto causado, el contribuyente podra solicitar a la Admunistracion fiscal la devolucion del 
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente 
la actividad economica del sujeto pasivo esta opcion esta disponible para los contribuyentes Cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compaña decida no solíctar la devolucion 
del anticipo, este valor se constituira en un pago defimtivo del Impuesto a la renta 

du), impuesto a la renta causado.-Actualmente el impuesto sobre las ganancias se calcula aplicando 
la tasa imposttiva vigente a las ganancias o perdidas fiscales que se determinan en funcion de 
Las reglas establecidas en la legrslacion tributaria vigente 

Para los años 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado, fue calculado con base en la tarta 
del 22% y 23% respectivamente, esta tanfa se puede reducir en 10%, siempre que las 
utilidades se remnviertan en el pais hasta el 31 de diciembre del siguiente año. Las perdidas 
tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas 
perdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes sín que sobrepase en cada año el 25% de 
las respectivas bases imponibles. 

(ul) Anticipo mnimo del impuesto a la renta_A partir del 2010, tos contribuyentes deben pagar un 
anticipo minmo del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma arltmetica de 
dos sigulentes rubros 

+ El0,4%del Activo total, menos ciertas deducciones 
»  El0,4%del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta 
+ El0/2%del patrimonio, sin Incluir pérdidas del año y de años antenores 
= El 0,256 del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta 

incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados Y Pagos al personal 
discapacitado 

(iv) Codigo Orgánico dle la Produccion, Comercio e Inversiones.Con fecha 29 de diciembre del 2010 
se promulgo el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que 
establece entre otros aspectos Importantes, las siguientes reformas tributarias 

=  Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de 
creditos externos otorgados por instituciones financieras 

+ Exoneracion del impuesto a la salida de divwas en los pagos de capital e intereses por 
creditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en este Codigo 

+ Creacion del salario digno 
+ La reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades de acuerdo con el 

siguiente calendario 24% para el año 2012, 23% para el año 2013, y, 22% para el año 2013 
y los años siguientes 

211 Provisiones 

La Compañva reconoce protones cuando surge una obligacion presente (legal o impliita), 
derivada de un hecho antenor cuando es probable que la compañia tenga que desprenderse de 
recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar tal obligación y se puede estimar con 

fiabilidad el Importe de la obligación



El Importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para Cancelar la obligacion presente al final des periodo sobre el que se informa, tenlendo en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes 

212 Reconocmuento de mgresos de octiidades ordinarias 

Los ingresos se calculan al valor sazonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el Importe estimado de cualquier descuento o cebaja comercial que la Compañia pueda 
Otorgar Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacion de servicio deben ser reconoados 
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones 

El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad 
Es probable que la empresa reciba los beneficios economicos derivados de la transaccion 
El grado de terminacion de la transaccion puede ser medido con fiabilidad 
Los costos ya incurridos, así como los que quedan hasta completaria puedan ser medidos con 
fiabilidad 

213 Costos y gastos 

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren indepen dientemente de la 
techa en que se haya realmado el pago 

2.14 Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suserto La reserva legal no esta dispomible para distribucion de dividendos, pero puede ser 
capttalizada o utilzada para absorber perdidas 

2.15 Activos financieros 

tos activos financieros identificados en los estados financieros individuales son 

+ Efectivo disponible 
+ Cuentas por cobrar comerciales 
+ Otras cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar 

a) Reconocimjento ¡nicial y des-reconocimiento Todos los activos financieros se reconocen y dan 
de baja en la fecha de negaciacion es decir cuando se observe la presencia de una compra o 
venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del 
activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado corresporrdiente 

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la 
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con 
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razona ble y cuyos costos 
de la transaccion se reconocen en resultados 

b) Slasificacion de actwos financieros.-La Compañía clasifica sus activos financieros en las 
Siguientes categorias 1) a valor razonable con camblos en resultados, 11) activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento y hi) prestamos y cuentas por cobrar La clasificación 

b



depende del proposito ton el que se adquirieron los instrumentos financieros — La 
administracion determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimiento intetal 

Ala fecha de los estados financieros, la Compañía mantiene basicamente prestamos y cuentas 
por cobrar 

e) Cuentas por cobrar Son activos financieros no derivados con pagos fijas o determnables, que 
no cotizan en un mercado activo Se clasifican en actos corrientes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como 
activos no corrientes 

Este grupo incluye el efectivo disponible las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas 
por cobrar. Despues del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo 
amortizado Vtllzando el metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier posible 
deterioro Los ingresos por Intereses (incluyendo los intereses implicitos] se reconocen y se 
calculan utilizando la tasa de nteres efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo 
cuando el reconocimiento del interás resultare Inmaterial 

d) Deterioro de activos financieros al costo amortizadg_ Al final del perlodo sobre el que se 
intorma, fos activos financieros que 58 miden al costo amortizado, son evaluados por deterioro 
con base en las politicas contables 

El importe en llbros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier perdida 
por deterioro excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el Importe en libros se 
reduce a traves de una cuenta de activo denominada provsion para cuentas incobrables 
Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercal no es recuperable se da 
de baja afectando la cuenta provisson para cuentas incobrables. 

e) Basa en cuentas de un activo financiero-La Compaíra da de baja un activo financiero 
unicamente cuando y) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del actwo 
financiero, y. if) transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherantes a la 
propiedad del activo Ínanciero 

216 Pasos financieros 

Los instiumernos de deuda son dlasficados como pasivos hñnancieros o como patrimonio de 
conformidad con la esencia del acuerdo contractual Los pasivos financieros identificados en los 
estados financieros individuales son 

+ Cuentas por pagar comerciales 
+ Otrascuentas por pagar partes vinculadas 

al Reconocimiento 1mcial,Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros 
medidos al coste amortizado Estos pasivos Se reconocen inicialmente a su costo mas los 

costos que se hayan Incurtido en la transaccion 

La Compañía no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en 
resultados



Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañia tenga 
un derecho incondicional a diferir su iquidacion durante al menos 12 meses despues de la 
techa del estado de situacion financiera 

») Medicion posterior -Despues del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al 
costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier posble 
deterioro Los gastos por intereses (Incluyendo los Intereses implirtos) se reconocen y se 
calculan utilizando la tasa de mteres efectiva, excepto para las cuentas por pagas a coro plazo 
cuando el reconocimiento del interes resultare inmaterlal 

e)  Baja.en cuentas de un pasivo financiero «Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, 
cancelan a cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compañaa 

dl) Instcumentos de patrifonyo, Un instrumento de patrimonio consiste en cualejuies contrato que 
evidencie un interes residual! en los activos de la Compañia luego de deducir todos sus pasivos 
Los imstrumentos de patrimonio emitidos por la Compaña se reconocen por los ingresos 
recibidos, neto de los costos de emision directos. 

2 17 Closficacion de suidos en comente y no corriente 

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente cuando 

+ — Stespera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumurlo en su ciclo normal 
de operacion, 

» Mantiene el activo principalmente confines de negociación, 
Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despues del periodo sobre el cual 
se míorma, 

+ Elactivo es efectlvo o equivalente de efectivo si ningun tipo de restriccion 

La Compañaa clasifica un pasiva como corriente cuando 

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion, 
Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar, 
El pasivo se debi liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el 
cualse mtorma 

+ — La Compañia no tlene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante 
¿A menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el que se informa 

218 Pronunciamientos contables 

Los pronunciamientos contables Normas Internacionales de Informacion Fimanciera NIF adoptados en 
los estados financieros adjurtos, segun corresponda, fueron consistentemente aplicados con relacion al 

año anterior 

218.1 A partir del 1 de julio del 2012 y 1 de enero del 2013 entraron en vigencia y el 2014 se emitieron 
les siguientes Normas Intermacionales de Información Financiera y modificaciones



Fecha de aplicacion 
obligatoria en ejercicios 

Normas Año de emision iniciados a partir de 

2013 

NIC 19 Beneficios a empleados 2012 1 de Enero de 2013 
NIC27 Estados financieros separados 2012 1 de Enero de 2013 NIC28 — inversiones en asociadas y negocios 

conjuntos 2012 1 de Enero de 2013 NIF instrumentos fmancieros informacion a 2012 
revelar 1 de Enero de 2013 

NIF 10 Estados finaneleros consolidados 2013 1 de Enero de 2013 NIIF 11 — Acuerdos conjuntos 2013 1de Enero de 2013 
NIIF12 Revelaciones de participaciones 

en otras entidades. 2012 1 de Enero de 2013 
NIIF 13 Medicion de valor razonable 2012 1 de Enero de 2013 

2014 

NIF 14 Cuentas de dferimientos de actividades 
reguladas 2014 1 de Enero de 2016 

NIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedentes 
de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2017 

Modificaciones 

2013 

NIC1 Presentacion de estados financieros 2013 1 de Enero de 2013 
NIC36 — Deterioro del valor de los activos 2013 1 de Enero de 2014 
NIF1 Adopcion por primera vez de las Normas 

Internacionales de Informacion Financiera 2009 1 de Enero de 2013 
NUEZ Instrumentos financieros informacion a 

revelar 2012 1 de Enero de 2013 

2018 

NIC 16 — Propiedades, planta y equipo 2014 1 de Enero del 2016 
NIC19 Beneficios a los empleados 2013 1 de Julio del 2014 
NIC27 — Estadosfinancieros separados 2014 1 de Enero de 2016 
NIC28 Inversiones en asociadas y negocios 

conjuntos 2014 1 de Enero de 2016 
NIC32 — instrumentos financieros Presentacion e 

informacion a revelar 2012 1 de Enero de 2014 
NIC38 Activos Intangibles 2014 1 de Enero del 2016 
NICA1 Agricultura 2014 1 de Enero del 2016 
NIF Instrumentos fmancieros 2014 1 de Enero de 2018
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Fecha de aplicacion 
obligatoria en ejercicios. 

iniciados a partor de 

  

Normas 

NGUF IO Estadosfinancieros consolidados 2014 
AIETI Acuerdo conjuntos 2014 1 de Enero de 2016 
IF 12 Revelaciones de participariones en 

Otras entidades 203 1 de Enero de 2014 
CINIF21— Gravamenes 2013 

La Gerencia de la Compañra estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o 
interpretaciones que no han sido aplicadas con anterioridad no tendran un impacto significativo 
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inleral 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES ADOPTADOS POR LA COMPAÑÍA 

la preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y ublice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la experiencia histonta, 
cambios en la Industria e formación suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los 
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y politicas contables sigarficativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de julcso por parte de la administracion 

Las principales estimaciones y aplicaciones de! criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

(o) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañia, en base a una 
evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos 
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan a otros ingresos 

(6) Vida uti de equipos, muebles e instalaciones 

Los cambios en circunstancias tales como avances tecnológicos, cambios en el uso plantficado. 
podran hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas Las estimaciones se 
basen principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos La determinacion de las 
vidas utiles se evaluan al cierre de cada año 

(e) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hupotesls empleadas en el calculo actuanal de Jubilación patronal y desahucio, para lo cual 
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes 

1 de Enero de 2016 

1 de Enero de 2014



4 SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

AL31 de Diciembre de 

2013 2012 
(En U.S. dólares) 

Gastos de Constitucion 95 951 
Otros pagos poranticipados —— (1) 10471 10471 

1426 11425 

(1) A131 de dnciembre del 2013 corresponden a Costos y gastos que se pagan con antelacion al recibir 
el bien o el servicio requerido Se amortizan durante el periodo en que se reciben los servicios o se 
causen los costos o gastos Estos gastos corresponden a seguros, arrendamientos y bienes Y 
servicios que representan futuros servicios. 

5, INVERSIONES PERMANENTES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

A131 de Diciembre de 
2 2 

[En US, dolares) 

Inversiones Permanentes (1) 1503,475 1903475 
1903475 1203475 

(2) La inversion corresponde al valor del terreno, propiedad de NATUSAL S A,, el mismo que fue 
entregado al FIDEICOMISO "Playas de San Pablo', para lo cual sefirmo un contrato a largo plazo 
on el Constituyente para la adsmaustracion del Bien Inmueble 

6 — IMPUESTOS 

Un resumen de activos y pasivos por Impuestos corrientes fue como Sigue 

ALL de Diciembre de 
203 2012 

(En US dólares) 

Artvos por impuesto cornente 

Credito tributario IVA 4256 4,256 
Anticipo impuesto a la renta 4,164 4,164 

3420 3420, 
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Tasa de impuesto a la renta 

Las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no dormaliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su base imponible para el periodo 2011 siendo del 23% para el año 2012 y la tarila el impuesto sera del 22% aplicable para el periodo 2013 

£ontingencias. 

De acuerdo con la legislacion vigente los años 2011 al 2014, aun estan sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias. 

Dividendos 

A partir del año 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes en el pass y sociedades domiciladas en paransos fiscales o de menor imposicion sobre las utilidades distriburdas. 
causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 19% al 10% adicional 

Determuacion del anticipo del Impuesto a la renta 

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, (as sociedades, y las empresas publicas 
sujetas al pago del impuesto a fa renta, deberan determinar en su declaración correspondiente al 
ejercioio economico cormente el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente 
equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicación de la sguiente 
fórmula 

El cero punto dos por ciento (0,2%) del patrimonio total 
El cero punto dos por ciento (0.256) del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a 
la renta 
El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y 
El cero punto cuatro por ciento (0 4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la 
renta 
El anticipo de impuesto a la renta luego de restar las retenciones en la fuente del año corriente, se 
paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda, en ¡uo y 
septiembre del siguiente año El anticipo es crechto tributario cuando el Impuesto causado es 
superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo éste ultimo se 
establece como impuesto minimo definitivo 

Pérdidas fiscales amortizables 

  

Las pérdidas fiscales podran amortzarse contra resultados positivos hasta en cinco años siguientes 
al que se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada año 

Aspectos tributar 
iscal 

  

5 le Incent f 

Con fecha 22 de diciembre de 2014 la Asamblea Nacional aprobo la “Ley Organica de Incentivos a 
la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal! A continuacion un resumen de las principales 
reformas 
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Reformas al Codigo Tributario 

Incluye la figura del “Suaruto', el cual es responsable por el cumplimento de las obligaciones 
tributanas en lugar del contribuyente, cuando asi ssa dispuesto por Ley 

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno 

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las fersonas naturales incluyendo nuevas 
condiciones que harian que una persona natural sea residente para efectos tributarios en el 
Ecuador 

Impuesto a la renta 

Ingresos gravados 

Se considera como Ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia 
proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechas de capstal De la misma 
manera se considera mgreso gravado el incremento patrimonial no justificado 

Exenciones 

Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a diadendos y utildades determnando 
que 31 el beneficiano etectwo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es 
na persona natural resdente en el Ecuador la exencion del impuesto a la renta no sera aplicable 
Se elimina lá exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la enajenación de acsiones O 
participaciones Las sociedades deberán informar este tipo de transacciones a la Autoridad Piscal, su 
incumplimiento sera sancionado con una multa del 9% del valor real de la transaccion 
Se elimina la exención de los intereses ganados por deposito a plazo fijo a las sociedades € 
instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fya para las 
sociedades 

Se agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados 
como "industrias básicas”, la exoneracian será de 40 años contados a partir del primer año en que 
se generen mgresos atriburbles a dicha inversion Si las inversion es se realizan en Cantones 
fronterizos del pars el plazo se amplía dos años mas 

Deducibilidad de gastos 

En el caso de activos revaluados el gasto por depreciacion de acuvos revaluados no sera deducible 
Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regimen Tributario Interno para la 
baja de cresiios incobrables y se establece que las mismas se determinaran vi reglamento 
Via reglamento se estableceran los hmutes para la deducibilidad de gastos de regalas, servicios 
tecnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre parts relacionadas 

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el 
Reglamente establecerá las casos y condiciones Las normas tributarias prevaleceran Sobre las 
contables financieras 

No se aceptara la deduccion por perdidas en la enajenacion ocasional de acciones, participaciones o 
derechos de capital que se den entre partes relacionadas 
No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida uti definida



Utilidad en la enajenación de acciones 

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, participaciones y otras derechos de capital 

Tanta de impuesto a la renta 

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades, estableciendo como tarda genera! del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarrfa impositiva se Incrementa al 25% sabre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de Socios, accionistas, beneficiarios a similares, que sean residentes en parargos fiscales o regimenes de menor imposición Si dicha participación excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%. 

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterlor pagaran 
la tarifa general prevista para Sociedades prewa la deduccion de los créditos tubutarlos a los que 
tenga derecho 

Anticipo de mpuesto aa renta 

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la senta no se debera incluir en la formula el 
valor del revaluo de los actiwos por aplicacion de las NIF, tanto para el rubro del acto y del 
patrimonio 
Se excluira del cálculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos 
Incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a la 
mejora de productividad e innovacion tecnologica y aquellas inversiones nuevas y productivas y 
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del 
impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Produccion 

Reformas al Reglamenta de Régimen Tnbutano imerno 

Se incluye Impuestos diferidos Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la tecnica 
contable, se permre el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, unicamente en 

los siguientes casos y condicuones” 

Las perdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de 
realizacion del inventario seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que 
se registren contablemente, sim embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el 
cual podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o autoconsumo del ventario 

Las perdidas esperadas en contratos de construcción generadas por la probabilidad de que los 
costos totales del contrato excedan los Ingresos totales del mismo seran consideradas como 
no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente, sin embargo, se 
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el 
momento en que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca ciertamente 

La depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada como no 
deducible en el periado en el que se registre contablemente, sin embargo, se reconocera un 
impuesto diferida gor este cancepto el cual podra ser ytlizado en el momento en que 
efectivamente se produzca el desmantelamiento y unicamente en los casos en que exista la 
obligación contractual para hacerlo 

“



El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo 
del contribuyente, será consderado como no deducible en el periodo en el que se regste 
contablemente sim embargo se reconocerá un impuesto diferido por este cancepto el cual podra 
ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la Finalizacion de su vida uti 

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento. desahucio y 
pensianes jublares patronales seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se 
regstren contablemente, sin embargo, se reconocera yn impuesto difendo por este concepto el 
cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de 
recursos para cancelar [a obligacion por la cualse efectuó la provisión 

Los valores por concepto de gastos estimados Para la venta de activos no cornente mantenidos 
para la venta, seran considerados como no deducibles en el penodo en e! que se regstren 
contablemente, sin embargo se reconocera Un impuesto diferido por este concepto, el cual podrá 
ser utilizado en el momento de la venta siempre y cuando la venta corresponda a un ingresa 
senado ton Impuesto a la renta 

tos mgresos y costos derivados de la apiicación de la normativa contable corespondiente al 
(conocimiento y medicion de activos bologicos, medidos con cambios en sesuhados 
durante su periodo de transformación blologica deberan ser considerados en conciliación 
tributaria. como ingresos no sujetos de renta y costos atubuibles a ingresos no sujetos de renta, 
adicionalmente estos conceptos no deberán ser incluidos en el calculo de la particieacion a 
trabajadores, gastos atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro lima establecido en 
la norma tributaria que incluya a estos elementos 

Las perdidas declaradas luego de la concilacion tributaria de ejercicios anteriores en los terminos 
y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento 

Cos erétitos ibutaros no utililados, generados en periodos antenores, en los terminos y 
condiciones estableados en la ley y este Reglamento 

7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

7 1 Gestión de riesgos finagereros 

Por el tipo de actividades que lleva a cabo Natusal S.A esta expuesta a una sere de riesgos 
financieros que pueden afectas de manera significativa al valor economico de sus flujos y activos 
y en consecuencia sus resultados 

La adentrficación evaluacion y cobertura de los mesgos financieros es responsabilidad de la 
Gerencia Financiera y de la Gerentia General, a continuación se presenta los riesgos que 
enfrentan la Compañia y una descripcion de las medidas actualmente en uso por parte de la 
Cornpañra para miugar tales riesgos, sí es el caso 

a) Riesgo de crédito 

Natusal S.A, está expuesto al riesgo de credito en la medida que tanto los chentes o bien la 
parte contearla no realicen sus cometidos en felacion a los instrumentos hnancieros. 
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La compañía tiene establecidas pohticas para evitar concentraciones del riesgo de credito y 
asegurar que sea imitado Las ventas de productos se realizan a cuentes cop un buen histonad 
de credito: Las operaciones de caja y denvados se limitan a instituciones financieras calificadas 
con alto credito financiero 

b] Riesgo de tipos de mteres 

La Compañía realiza evaluaciones de gestion de activos y pasivos con el objeto de limitar los 
riesgos de tipo de Interes, equilibra el perfil del nesgo de sus activos con la estructura de 
pasivos correspondientes 

e) Riesgo de liquidez 

La política de la Compañía es mantener tesorena y activos financieros liquidos equivalentes en 
cualquier momento y tener fondos disponibles para poder cumpli sus compromisos futuros 
Esta premisa esta asegurada por la cantidad de caja y activos hquidos equivalentes y por tas 
lineas de credito dispomibles sin vias 

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses desde 
la fecha de los estados financieros 

AS 31 de Diciembre de 
Ena 2012 

(En U,5, dolares) 

Activo corriente 80.306 80308 
Pacho oriente 27,45 22,745 

Relacion activo sobre pasivo 289% 289% 

TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS 

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar, fueron los siguientes 

2131 de Diciembre de 
2013 2012 

(En US dólares) 
Cuentas por pagar Relacionadas. 

Cuentas y documentos por pagar 108.338 08338 
relacionadas UP 

108338 06338 
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3 PASIVOS DIFERIDOS 

A131 de Diciembre de 
2013 ama 

fEn US, dólares) 

  

Pasivos diferidos am $090 27903 
ML AZ 

(1) Al31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponde a impuestos diferidos generados por el revaluo del 
terreno 

10, CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capita! sacial esta representado por US$800 participaciones 
respectivamente cada una tiene Un valor nomina! de US$1 

11 RESULTADOS ACUMULADOS 

Yi saldo de esta cuenta esta a disposicion de los acciomstas de la Compañía y puede ser utilizado para la 
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re-Iiquidación de impuestos 

12. HECHOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision del informe de los auditores Independientes 
(agosto 24 2015), en opimon de la Gerenaa no se han produado operaciones importantes que 
pudieran tener un efecto en los estados financieros adjuntos 

  

w


