E DITORES INDEPE NTES

A los seniores Socios de;
NATUSAL S.A,

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financeeros gue se adfuntan de NATUSAL 5.A. que compranden &l estado
de situacan financiera al 31 de dickembre del 2012, v los correspondientas estados de resuliado
integral, de evolucion del patrimonio v de flujos de sfectivo por el aio terminado en esa fecha, asi
Como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros.

2. la Gerencia as responsable por la preparacion y presentacion rezonable de estos estados financieras
de acuerde con las normas internacionales de informacion financiera NUF. Esla responsabilidad
incluye: ef disefio, fa implementacidn y el mantenimiento del control interno pertinente = la
preparacitn y presentacion raronable de los =stados financieros que no contienen distorsiones
impaortantes, causados’ por fraude o érror; mediante |a seleccidn y aplicacion de politicas contables
apropiadas; v de la realizacion de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
clrcunstanclas.

Responsabilidad del auditor

3. Musstra responsabilidad es expresar una opinian sobie log estados financiercs adjuntos bacados en
nuestra auditorla, Exceplo por lo mencionada en el parrafo cuarto siguients, nuastra auditons fue
efectuada de acuerdo con Normas Intemnaconsies de Auditoria, estas noimas requieren gue
cumplames con requerimientos éticos, v que planifinuemas v realicemos una auditaria para obtener
celtera razonable de sl los estados financiaras no contienen distorsiones mportantes,

Una zuditoria comprende fa eiecucicn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los szaldos, transacciones vy las revelaciones presentadas en los estados financieros, los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del suditor, que incluye |z evaluacion del riesgo de
que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido & fraudes o errores. Al
efeciuar ecta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
de la Campafifa, para la preparacion y presentacion razonable de sus estados tinancleros, con el finde
disefiar procedimientes de auditorfa de acuerds con las circunstancias, pero no con el proposita da
expresar una opinion sobire [3 efectividad del control interne de la Compafiiz. Una auditoriz también
inciuye la evaluacion de s| Jos principlos de contabilidad aplicados son apropiados v sl las eslimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asl como una evaluacion de la preseniacion
general de los estados linanderos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficienta v apropiada para
Tundamentar nuestra opimon calificada de auditorfa.



Estd fue nuestra primera auditcrfz, a la fecha de este reporre la Compania no nos ha proporcionado la
documentacion suficiente y competente del proceso de copversion de sus estados financleros a las
Mormas Internacionales de |nformacien Fmanciera NIF, gue permita satisfacernos de |a razonab:lidad
v.comparabifidad de los saldos iniclalas v g2 los ajustes raconocidos a-2s5a facha por la aplicacion de
dicho proceso, En razén de estas cireunstancias; nones fue posible determinar losefectos sobre los
estadas financieros vy sobre |35 oparaciones de la Compania-derivadas de esta siuacian por medio de
atros procadimientos de auditora

Al 31 de diciembre del 2012 |5 compaiiia mantiena registrado un capital de LSS800 para la cual con
fecha 28 de marie del 2008 se1ealizd o aumento de capital por fusion por absorcion de las compafiias
Matusal S.A v Fodecorp,, gor USS 4,200 dicho registro contable s= o realizo an la cuenta de Aportes
para Tuturas capitalizaciones, En razdn de estas circunstancias, mo nos fue posible delerminar |os
efectos sobre los estados financieros v sabre las eperaciones de la Compania.

Al 31 de digiembre del 2002 v 2011 la compafia mantiens registrado un Pasive diferide por
UJS5847,913 el cual corresponde 3 un incremento por revalud el cual debis de haberse registrado en el
Patrimonio en la Cuenia de Superavit por revalud, En razon de estas circunstancias, moonos fue posible.
determinar los efectos sobre los estados financleros y sobre las cperaciones de la Compafia.

Opinian

7

En nuestra opinion, excepto por 1o mencionado -en los parrafos del cuarfo a| sexto lps estadas
financleros referides presentan ragonablemente, en todos los aspectos significatives, la situacion
financiera de Natsal 5.4, a2l 21 de diclembre del 2013, &l resultado d= sus operaciones, |z evoludion
del patrimanio v las flujos de efectivo por el afo terminadeo en esa fecha, de acuerdo con las normas
intemacionales de informacion financera NITE.
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NATUSAL S.A.
Fstados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

{Expresados an U. S, délares)
Natas 202 2011
ACTIVOS
Activa corTiente:
Activos por iIMpUestos cofmiantes & 2420 2420
Otras cuentas por cobiar a0 4a0
Seevicios ¥ otros pagos anticipados 4 71,426 _Ss087
Total activo corriente BO,A06 64,647
Activo no corrlenta:
Propiedad planta y equipe 4,521 5,483
Inversiones permanentes 5 1903476  _1.903.476
Tolal ackivo no corfiente 1,907,987 18080259
TOTAL ACTIVOS 1988303 1973906
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar 1121 650
Oitras cuenias por pagar __26624 11,747
Total pasiva corrienta 27,745 12,397
Pasivo na carriente:
Cuenras y documentos por pagar relacionadas L/P B 108338 10G8338
Pasivos difenidos ] 247913 47,213
Total pasvo no cormente 955,251 956,251
TOTAL PASIVOS _ 983,596 _ 968,648
PATRIMONICO
Capital sndial 10 BOG E00
Aporte para futuras capitalizaciones 4,200 4,200
Reseiva legal 274 274
trasreseivas G497 Gl ags a1
Resultadas acumulados 11 1,052
Total patrimonio 1.005,258
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 1273906

Las notas son parte integrants de los Fstados Finanderoe.

_Filton Pincay Rodrigucy
Contador General



NATUSALS.A,
Estados de Resultados lntegrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011
{Expresados en U. 5. délares)

Notas 202 2011
Ventas netas - -
Costc de vantas £ -
Margen bruto en ventas - e
Gastos administratives vy operativas = o =
Utilidad ‘antes de impuesto a la renta

Gasio por impuestaa 13 renta i

Utilidad (Perdida) del afio y total resuitado integral " .

Lindagh AbbotiMexander HittopPincay Rodriguez
j Contador Greneral

Las notas son parie integrante de los Estados Finanderos.
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MNATUSAL S.A.

Estados de Flujos de Efective

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011
{Expresados en U, S. dalares)

FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efective recibide de clientes v otros - -
Efective pagadn a proveedores - -
Otras Entradas {Salidas) de efectivo - -

tfectivo nelo provisto {utllizado) en las actividades de
operacion

ELLIOS DF FFECTIVO POR LAS ACTIVIDADFS DE INVERSION:
Desembaolsos par compra de olros activos - .
Efectivo neto utilizado an las actividad es de inversion & a

FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE HNANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias recthidas -
Financiamiento de accionistas recibiidas s -
Efectiv neta provisto por las actividades de
finandarmlento

iDisminucidn} Aumenio neto de efecthva - -
Etectivo al inicio del pericdo . =

Efectivo al final del pariodo — ——

//W 7.

Endagh Abbolt Ybxander Hilt g;f’f*"' meay Rodriguez
werenic General Cc:-m?idur Gieneral

Las notas son parte integrante de kos Estados Finanoercs



MNATUSAL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los aitos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011
{Expresados en U. S. ddiares)

CONCIIACION DE LA UTILIDAD NETA CONEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE

OPERACION
2012 2011

UTILIDAD (PERDIDA] NETA Y RESULTADO INTEGRAL -

PARTIDAS QUE NO SE REALTZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion de eguipos ¥ mobiliario -
Provision de cuentas incobrables T
Provision 15% de trabatadoras - =
Prowsian 22% impuesto a |a renta .

CAMBIOS BN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:
{Aumento) disminucion en pagos anticipados {15,348)
Aumento (disminucion) en pasives corrlentes 15,348

Ffectivo neto provisto por actividades de aperacion - =

i

/
Fﬂd:&t Abbaott ﬁundcl 1 tiltoge Tingay Rodrigucy
rum 'ln.-nﬂ.d Contadpr Gieneral

Las notas son parte integrante de los Estados Finanoeros.



1.

LA COMPARITA

Natusal S A fue constitulda pot eseritura piblica 2l 27 de septiembre de 1295, La compafiia tiene comao
obieto socizh el procesamiento, extraccion, produccion, comerclalizacion y exportacion de sal y
guimiccs o derivados de s sal,

El 28 de diciembre del 2010, Natusal S.A. forma parte como Fideicomitenle del Fideicomiso “Playas San
Fable”, mediante escritura piblica registrada anie =i Registro Mercantil con N2 18.357, dedirandose a la
representacion de empresas, én general 2 la celebracion de contratos y toda clase de Actos luridicos
permitidos por las feyes vigent=s en ¢l Ecuador, sean de la naturaleza que fueren v que tengan relacidn
con el presente objelo, asi como invertir en la construccion de Empresas, adauisicion de acciones,
participaciones o cuotas en olfas empresas relacionadas con su objeto social,

La Compafia tiene su domicllio princtpal v legal en la ciudad de Guayvaguil: su Representante legal v
Futrajudicial es el sefior, Endara Abbott Alexander Paul de naclonalidad scuatariana.

La Administracion es responsable por I3 preparacidn y presentacion de estos estados financiaros.

7, POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

2.1 Estado de cumplimiento

los estadss financieros de la Compafiia fueron preparados de conformidad con las Narmas
internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pymes, tal como [0 indican fas disposiclones
contenidas en [a Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Companifas en &l
Ecuador.

22 Bases de preparacion

Los estados financieros individuales de Natusal S.A, han sido preparados de conformidad con las
noTmas internacionales conocidas como Mormas internacionales de informacion Financiera — NIF
para Pymes, los estados de resultados integrales, de camblos en el patrimonio v de flujos de
efectivo per los afies terminados el 31 de diciembra de| 2012 v 2011

2.3 Usode estimociones

La Administracion de la compafiia ha realizado certas estimaciones y ha utidizado algunos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas inchildas en los estados finanderss, la
administracion considera gque las estimaciones v supuestos utilizados fusron los adecuados en las
crcunstancias. Dichas astimaciones sirven pars la preparacion de los estados financieros de
conformidad con NIIF para Pymes.



2.4

2.5

2.6

Efeawo y equivalenies de efectig

Incluye activas financieros liquidos y sobragiros bancarios no recurrenies. Los sobregires bancarios
recurmentes son presentados como pasivas corrientesen el estado de sftuacicn financiera.

Cuentas por cobrar fcomerciales) v otras cuenias par color

El grupo de cuentas por cobrar, incluyen reclamaciones relativas al raconodimiento de ingresas gue
atn no han sido saldadas por el deudar, son actives financieres no derivados con pagos fijos o
determinables, qus no cotizan en un mercads activo,

Las cuentas por cobrar son inicialmente registredas 3 valor razonable, y siempre Qua no ie espare
gue se realicen en un afio son valoradas posteriormente al costo amortizado por el método del tipo
de interds efectivo. 5 existe una probabilidad de gue |2 Compafila no sea capaz de recuperar todas
las cantidades delmidas en Funcidn de los terminos iniciales, se produce un deterioro del valor. Los
ingresos par interesss (incluyendo los intereses impliciios) se reconocen v se calculan utilizanda fa
tasa de interés efectiva., exceplo. para las cuentas por cobrar & core plazo cuando el
recaneoimienta del interés resyltare Inmaterial. B pariodo de-crédito promedic schre la venta de
bienes 25 de 30 dias gue == pueden axtender hasta 30 dias;

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducis su valor al de probable realizacion,
Dicha provision =& canstituye en funcion de un anilisis de 1a probabilidad de recuperacidn de |as
cuentas,

Fropiedad, Planta v equipoes

Los elementos de este grupo se miden iniclalments al costo de addaisicion menes la amortizacian
acumulada y la perdida por deterioro {si hubliera). Dichos costos incluven todos los valores
directamente relacionados con |3 ubicacidn del active, su puesta en condiciones de funcionamienta
segun lo previsto por |3 gerencia v la estimacion iniclal de cualguier costo de desmantelamiento y
retiro del elemanto o de rehabilitacion de la ubicacion del actvo,

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones perjddicas. Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del activo fijo, de esta forma, al detalle pesmite depreciarios en el
periodo estimada que transcurta entre la actual y la siguiente reparacion.

Los gastos por reparacionesy mantenimisntos se registran en los resultados del pericde enque se
producen, Los gastosde financlacian no se capitalizan.

La dotacion para amortizadon s= registra sigufendo el método lineal, las vidas utiles estimadas, su
valor residual v el méiode de depreciacian son evisadas al final de cada afio, sjendo 2l efecte de
cualguier cambio en el estimade registrado sobre una base orospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles, equipes, oficinas v bodega, las
vidasutites usadas &n ai calcelo de la amaortizacion:

Activo: Widas dGtiles {en ahos)
Edificias 20

Vehiculps 10

Equipos de computacion 3

Miebles y enseres 10

Eoupo & instalacionas 0



2.7

28

La utifidad o pérdida gue suna por el réliro o venta de un elemento &« reconocida en los resultados
dal penode gue se informa y a3 calculada como la diferencia entre @l precio de venta y el valar en
libres dal active a la fecha dela transaccion.

Deteriore del valor de fos actives

La Compafia, al flinal de cada pericdo sobre el que s@ informa. evalla informacién Interna v axterna
del negocio con =l fin de establecer |3 existencia de indicios de delerioro de los valores en hbros de
sus activos tangibles e intangibles. Para jos acthvos con indicios de deteriono, s cakula el impoite
racuperable del activo evaluado con a fin de determinar b= posibles pérdidas por detenoro.
Cuando no es pasible astimar el Importe recuperable de un active individual, la Compadiia calcula el
importe recu perable de la unidad generadora de efective a 12 que pertenece dicho active,

El importe recuperable, es el mayor entre o valor razonable menos o3 costos directamente
relacinnados a.su gotencial venta v el valor en uso. Al estimar el valor en usg, los flujos de efectivo
Fuliros estimados son descontados utihizando una tasa de descuento antes de impuesta que retlgja
las valoraciones actuzles del mercado respecto al valer temporal del dinero v los riesgos especificos
para 2l 3CTivo para 105 cuales no se han ajustados los estimados de fuje da efeclive fulutos.

Se reconoce una perdida por detenoro en loz fesull ados del afio cuando el importe racuperable de
un active o unidad generadora de efectivo &5 menol ques su imparte en libros al final de cada
penodo sobre el que se informa,

Las perdidas por deterioro reconocidas en @l pasado pueden ser reversadas en caso de que meiare.
&l Importe recuperable en el future. En estos casos, las reversiones de laz pérdidas por deterioro
aumenta ef valor en libros del activo de tal manera que no exceda 3l importe &n libros que habria
tenido =i no e hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverss de una pérdida oor
deteriorn 85 réeconacido &n oS resultadas del afio.

Cuentas por pagory otros cuentos por pagar

las cuantas comarziales por pagar y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no dervados
con pagos fijos odeterminables, gua no cotizan an un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas Inicialmente a valor razonable, posteriormeante se miden al
caste amortizado utilizando el métode del tipo de interés efectivo. Fl pasto por interesas
{incluyendo los Intareses implicitos! se reconoce come costos financieres v s calculan utllizando la
tasa de interds efectiva, excepto para las cuantas por pagar a corto plazo cuando el reconodimiento
del interés resultare inmaterial. El periodo de crédite promedio para la pago a proveedores €5 de
30 dias que pueden extenderse hasta 90 dias.

La Compafila tieng implemantadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con las tfrminos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y alras cuentas por pagar se clasifican en pasivas corrientes.
excepto los vencimientos superiores a 17 meses desde 13 fecha del estado de situacion financiera,
que s& dasifican como pasivos no corriantes.

e



2.9 Obkgaciones loboroles

Los heneficigs |aborales comprendean todas las relribuciones que |a Compania proporciona a sus
ampleados & cambilo de sus serviclos, Los prindpates baneficios proporcionados por & Compafia
comprenden:

{1}

i)

fiit)

Beneficios 3 corto plazg

Son benehicios 2 corto plazo aguelios que se Iquidan en el término de 12 meses sipuientas al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plaio
son reconocidos &n 10s resultados del afio en la medida en que se devengan,

icios -8

son bensficios post-empleo aguellas que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacian laboral con la Compafila. diferentes de los beneficios por terminacion, Los
beneficios post-empleo que paseen los empleados de ls Compafifa son:

la) Flanes de aportociones idas (aportes al instituta E
IES5E: Bl costo de estos planes fueron detérminados con base en Iz iegislacion laboral
vigenie, |3 cual establece que los empieadores deberan pagar al IE5S el 12,15% de las
remunaraciones mensuales percibidas por los empleados durante & peniodo que se

infarma.
(b} Pianes de benefigios definidos (jubilocion patrangll; el costo de tales beneficios fueron

determinados utilizando el Mérode de |a Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales efectuadas por pentos independientes, realizadas al final de cada parlado
sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por
servidos pasados fueron reconocidas de manera inmaediata. Las obligaciones por concapto
de beneticios por retiro reconccidas en el estado de situacion financlera representan al
valor actual de la obligacion por benaficios definidas, ajustado por s ganancias y pérdidas
aciuariales, asf como por los costos de servicios pasados antes mencionados

g icios il

Son beneficios par tarminacton anuelios que =& liguidan cuando una de las parmes da por
terminado el contrate de trabaje, Los beneficios por tarminacidon son reconocidos an los
resultados dal periodo que e informa ceando se pagan,

2.10 impuestos

€l gasto por &l mpuesio sobwe ganancias es ! importe agregado includeo en la determinacion de la
ganancia neta para &l persodo con respecto 2 los impuestos corrientes e impuestos diferidos.

{

Impuesto corriente.-A partic del afo 2010, el impuesto corriente reconocido en los resultados
del periodd rque se informa, se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a |3
ranta causado y el anlicipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el impuesto caysado se=a superior al anticipe minime del impueste a |3 rents, =l
contribuyente debera cancelar la diferencia, para lo cual podra utilizar las retenclones en la
fuente que le hayan side efectuadas durante el periodo fiscal,



Cuando <l valor determinado como anticipo minimo del impuesto 2 la ranta <23 superiar al
impueste causado, ¢f contribuyente podra solicitar 3 la Administracién fiscal la devolucion del
anticipo pagado, cuando por caso fortuiio o fuerra mayor, se haya visto afectado gravemente
la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opdan estd disponible para los contribuyentes
cada trianio. En caso de gue la Sdminisiracion de la Compafia declda no solicitar | davoluelan
del anticipo, este valor se constituira en un pago definitive del impuesto 3 iz rents

(i Impueslo a |a renta causado.-Actualmenta el impuesto sabre las ganancias se calcula aplicando
|a 1332 impositiva vigente a las ganancias o pérdidas fiscales que se determinan en funcian de
las reglas establecidas en |3 legislacion tributana vigente.

Para los afios 2012 v 2011, el impuesto a la renta causado, fue calculado con base n Is tarda
del 23% y 24% respectivamente: ests tarifa se pueds reduclr en 10%, siempre gue las
utilitades se reinviertan en &l pais hasta el 21 de diciembre del siguiente aflo. Las perdidas
tributarias o ba=as imponibles negativas otorgan al contnbuyente ¢l derecho de amortizar esas
pérdidas durante las 5 pericdes fiscales siguientes. sin gue sobrepase an cada afio el 25% de
las respectivas bases imponibles.

{in) Anticipo minimo del impuesto & 45 renta.-A partic del 2010, les contribuyentes deben pagar un

anticipo minimo del impuesto a la rents que serd determinado mediante la suma aritmetics de
los sipuientes rubros:

£l 0.4% del Activo total, menos cierias deducciones

El 0,4% del total de ingreses gravables para el caloulo del impuesic a la renta,

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio v de afios anteriores,

«  El 0,2% del total de costes v gastos deducibles para el calcule del impuesto a fa Tenta,
incluyendo ias deducciones por incremento neto de empleados v pagos al perscnal

discapacitadao.
{iv) Codigp Orednica e a Produceion, Comercio e Inversipnes.-Con fecha 29 de diciembre del 2010

se promulge el Codizo Orgdnico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, &l mismo aue
astablece entre otros aspectos importantes, las sigutentes reformas tnbutarias:

*  Fxoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a |5 rents en pago de intereses de
creditos externos olorgades por instiludones financleras.

*  Exoneracion del impuesto 2 la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones finanoeras destinados al finanoamienta de
Inversiones previstas en este Codiga.

*  Creacion dei salario digno

= La reduccion de la tarifa del impuesto a i3 rents para tocledades de acuerdo con el
siguienie calendario: 24% para elafio 2011, 23% para ¢l afio 2012, y, 22% para &l afo 2013
y los afos sigulentes,

2.11 Provistones

ts Compafiia reconoce provisiones cuando sirge una abligacion presente (legal o implicita),
derivada de un hecha anterior, cuanda es probable gue la compafila 1enga que desprenderse de
recumos que incorporen beneficlos econdmicos para cancelar tal obligacion v se puede estimar con
fiabilidad el Importe de la obligacien.



Bl imparts recanacido coma prowvision es fa melor estimacidn del dezsmbniso necesanio pana
cancelar Iz obligacidn presente, al final del penodoe sobre el gue se informa, teniende &n cuenta los
riesgos v las Incertidumbres comrespondiantes:

2.12 Recoporimiento de ingreses de actividades ordinarias

Los ingresos se cakulan al valor razonable de s contraprestadien cobrada o por cobrar, teniendc en
cuenta el importe estimado de cualguler descuento o rebaja comarcial que ls Compafie pueda
otorgar. Los ingreses ordinanios procedantes por la prestacién de serviclo deben ser recanocidos
cuanda se cumplen todas v cada una de las sigvientes condiciones!

El importe de los ingresos puede ser madido con fiabilidad.

Ez probabile que fa empresa reciba los beneficios econdmices derivados de [a transaccion.

El grade de terminacion de la transacclon puede ser madido con fiabilidad,

Loz cosiox ya incurridos, ast como los que guedan hasta completartz, puedan ser medidos con
fiabilidad,

2.13 Costosy gastos

Los costos v gastos se cargan en los resultados a medida que seincurren, Independientemente de la
fecha en gue se haya realizado el pago.

2.14 Heserva legol

D= acuerdo con ia legisiacion vigenta, |a Compalila debe apropiar por lo menaos el 10% de |5 utilidad
neta del 2o 8 una reserva lagal hata que &l salde de dichs reserva alcance gl 50% del capital
suscrito.  La reserva legal no estd disponible pata distnibucidn de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pdrdidas,

2.15 Activas financieras

Los activos financieros identificados en los estados financieros Individuales son:

a}

b)

Efectiva disponible
Cuentas por cobrar comercidles
Ctras cuentas gor cobrar: relacionadas y otras cuentas por cobrar

Beconoamiento inictal v des recenacimiento -Todos 103 activos financieros s reconocen y dan

de baja en la fecha de negociacidn, &5 decir, cuando se abserva ja presancia de unz compra o
venta de un activo financiero bajo un contrate cuyas condiciones reguizran la entrega del
activo durania Un periado qgie seneraimante asta regulado por =l mercado conespondients.

Los acivos financieros son medidos inicialmenta al valor razonable, mds log coztos de la
transaccion, excepls por aguelios activos financieras clasificades al valor razonable con
rambios en resultados, los cusles son iniclalmente medides al valor razonable y cuyas costos
de la transaccion se reconocen an resultados

Clasificacion de actives financlercs.-la Compafiia clasifica sus activos financleros en las

siguientes categorias: i) @ valor razonsble con cambios en resuitados. i) actives financieros
mantenides hasta su vencimiento, v, 1il) préstamos v cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentas finandigres.  La



administracian determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento micial,

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantlene basicamenta préstamos y cuantas
por cobrar,

cb Cuentas por cabrar —Son activos finanderos no derivados con pagos fjos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en aciivos correntes, axcepto los vencimentos
superioras a 12 mesas desde |a fecha del estado de situacin financlera, que se clasifican comn
activos no corrientes.

Este grupo incluye el efectivo disponible, las cuentes por cobrar comerciales y las otras cuentas
por cobrar. Despuss del reconocdmiento iniclal, estos activios financieros se miden al costo
amortizade utilizando =1 méfodo de Is tasa de interés efective, menos cualguier posible
deteriore. Los Ingresos por intereses (incluyends los intereses implicitos) se reconacen y se
calculan utilizande 13 tass de interés efectiva, excepts para las cuentas par cobrar a corto plazo
cuando 2l reconccimiento del interés resaitare iInmaterial.

d) Deteriorc de activos financieros al costo amortizadg.-Al final del periodo sobre el que se

informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son evaluados por deterioro
con base en las politicas confables.

El imparte en libros de |os activos finandercs se reducen directamente por cualquisr pérdida
pol deteriors, excepto para fas cuentas por cobrar comerciales, dande el importe en librog =
reduce a fravés de una cuenta de active denominada provision para cuentas mcobrables
tuande ia Compafiz consdera gua una cuenta por cobrar comercial no es recupersble, se da
de baja afectande ia cuenta provision para cuentas incobrables.

e) Bajs en cuentas de un active financiero-la Compafila da de baja un activo financiero
unitamente cuando; 1) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active
financiero, ¥, i) trancfieran de manera sustancial los riesgos y ventajss inherentes a =
propledad del activo financiero.

2.16 Pasiyos financieros

Los instrumientos de deuda son clasficados como pasivos financieros o come patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financleres identificados en jos
estados financieros individuales son |

*  Cuentaspor pagar comerciales
+  Otras cuentas porpagar: partes vinculadas,

a) Regonocdmients inicial-los instrumentos finanderos se clasifican como pasivos financieros
medidos al costo amomizado: Estos pasivos se reconocen micialments a su costo mis los
costas que @ hayan incurrido en |s transacoion,

La Compadia no ha repentado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados,



Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos gue la Compafiia tenga
un derecho incondicienal a diferr su liquidacidn dusante al menos 12 meses despues de la
fecha del estado de situacidn finanoera,

b) Medicion nosterior.-Despugs del reconocimianto Inicial, estos pasivas financlerss se miden al
costo amortirado utilizando el método de la tasa de interds efactiva, menes cualquler posible
deterioro. Los gastos por interesss {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y s
catculan utilizando la tasa da interés afectiva, excepta para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando & reconocimiento del interds resultare Inmaterial.

¢) Baia en cyentas de un pasivo financlero.-Se dan de baja los pasivos financers cuando expiran,

cancelan o cumplan fas obligaciones contractuales asumidas por la Compafifa.

o) |nstrumentos de patrimonio.-Un instrumento da patrimonio consiste en cualguier contrato gue
evidencie un Interés residual 2n los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimanio eémitidos par la Compafila se reconocen por l0s Ingresos
recibidos, neto de los costos de emisian directos,

2.17 Clasificacion de seidos en cormente y no corriente
En el estaclo de situacidn financiers, 8l activo = clasificado come corriente cuande:

®  Se espera reslizar el activo, o tiene I3 intencion de venderlo o consumira en <u ciclo normal
de operacian;
Mantiens gl activo principalmente confines de negociacian;

=  Espera realizar 2l activa dentro de los 12 mesas siguientes después del periodo sobire el cual
seinforma;

e Elactvo es efactivo o equivalente de efectivo si ningun Lipo de restriccion.

La Cormpaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

®  Espera liguidar el pasive en su ciclo normal de operacion;
Mantiens un pasivo principalmente con @l proposito de negodar

e  El pasivo se debe liguidar dentra de los 12 meses siguientes a la fecha del perlodo sobire el
cua!=e informa.

s Lz Compafiiz no tiene derecho incondiconal para-aplazar la cancelacién del pasivo durante
al menog los 12 mesas siguienta a la fecha del penodo sobre el que 5 informa.

218 Pronuncigmientos contables

Los pronunclamientss contables, Normas Internacionales de Informacidn Financiara NIIF adeptados en
los estados financeros adjuntas, segun corresponda, fueron consisteniemente aplicados con relacion al
afio anterior.

2.18.1 A partic del 1 de juliodel 2012 v 1 de enero del 2013 entraron en vigancla y el 2014 se
emitleron las sipulentes Normas Internacionales de informacién Finanderay moditicaciones:



Mormas

2013

NIC 1S
MiC 27
WIC 28

NHF 7

WHF 10

NIF 11
MIF 12

S
2014
WIIF T4

WIIF 15

Beneficios a empleades

Estados financieros separados

Inversiones en  asociadas y  negocios
cOn Untos

Instrumentos financeraos: informacién  a
revelar

Estadosfinancieros consolidados

Acuerdos conjuntos

Revelaciones de participacionas

en otras entidades,

Medicion de valor razonable

Cusntas de diferimiegntos de actividades

reguladas

Ingreso de actividades ordinarias procedentes

de contratos de clienfes

2013

NIC1
NIC 36
MIF1

MIIFZ

2014

NIC 15
NIC19
MNiC27
NIC28

NIC 32
NIC 38

MNIC 4]
NIF2

Presentacian de estadoes financieros
Deterioro del valor de los aoiivos
Adopoion por primera vez de las Normas
internacionales de Informacion Financiera
Instrumentos financieros: informacion a
raveiar

Propiedades, planta y equipo

Benefitlos a los empleados:

Estadosfinancieros separados

Inversiones  =n  awociadas v nepocios
conjuntos

Instrumentos financiargs: Presentacion e
Informacion a revelar

Activos intangibles

Agricultura

Instrumentos financiaros

Ao de emision

2011
2011

2011
2011

2012
212

2011
2011

2014

2014

2012
2013

2009

2011

2014
2013
2014

2014

2011
2014
2014
2014

Fecha de aplicacion

obligatoria en ejercicios

iniciados a partir de

Tde Enero'de 2013
1de Enerade 2013

1de Enerode 20132
1de Enerode 2013
1de Engrodle 2013

1de Enero de 20013

1 de Enerode 2013
1de Enerode 2013

1deEnerode 2016

1 deEnefode 2017

1de Enefode 2013
1deEnero de 2014

1de Enero de 2013

ide Enero de 2013

1 de Enero dal 2016
1 dejulio del 2014
1 de Enero de 2016

1de Enero ge 2016

1 de Enero de2014
1de Eneradat 2016
1 de Enera del 2016

1 de Enera de 20158
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Fecha de aplicacion

obiigatoria en efercidos

Mormas Afio de emisid infciados a pactic de

NIF A0 Estados financiergs consalidados 2014 1 de Enero de 2016

MilF 11 Acuerdo conjuntos 2014 1de Enero de 2016
NItF 12 Revelaciones de particpaciones en

otras entidades. 2012 1 de Enero de 2014

CINIF21 Gravamenes 2013 1 de Enero de 2014

1a Gerancia de la Compafiia estima que la sdopcidn de las nuevas normas, enmisndas, mejoras o
interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significativo
en los estados financieros en el sjercicio d= su apficacion inicial,

La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resolucidn No. 06,01C1.004 del 21 de agosto
del 2006, I3 adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y su aplicacion
obligatona por parte de las compafiias v entidades <sujetas a su control y vigilancia, a partr del 1 de
enero de 2009, Ia cual fue ratificada ¢on la Resolucion No. ADM 08152 det 3 de julic del 2008

Madiante Resolucion No. 08.4G.05C.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de fecha 31 de
diciembre del 2008, la Superintendencla de Comparfiss ratitica y establece la obligatoriedad de
aplicar las: Normas Internaconales de informaoion Finandera NUF de acuerdo 3 un cronograma,
estableciendo Ires grupos de compaiiias que se encuentran bajo su control y vigilancia gue deberdn
implementar dichas normas a partir de los afios 2010, 2011 y 2012 respectivamente. De acuerdo con
este croanograma, la Compafifa deba cumpliv con este reguerimiento a partir del afic 2012 y para
efectos comparativos el afie 2011,

Con facka 12 de enero del 2011, mediante Resolucion 5C.0.ICLCPAIFRS.11.01, la Superintendentia de
Companias considerando antre otros, que el Consajo de Normas internacionales de Contabilidad
{1A58) en Septiembre del 2002 edild en espaiic! Ia Norma Internaconal de Informadidn Financiera
para las Peguefias v Madianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvic para efectos del regisiro v
preparacion de estados financieros, calificar como FYMES a las personas gue cumplan [as siguientes
condiciones;

a)  Activos totales inferiores a U554,000,000;
b) Registren un vaior bruto de ventas anuales inferior a USS5,060.000;
cl Tengan menns de 200 ttabasjadores

Estos parametros <& consideraran como base a los estados financieros del ejercicio econémica
anterior al perioda de transicién, es decir 2010. Aguellas compaiias gue cumplan con todas las
condiciones antes sefizladas aplicardn NIIF para fas PYMES a partir del afio 20012 ¥ como tales éstas
delteran elaborar v presentar sus estados fingncieros comparatives con base a dichas normas.

De acuerdo con #stas resoluciones, la Compania s2 encuenlia en el Lercer grupo ¥ aplicd NIUF para las
PYMES.
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astimaciones y julcios asociados s basan en la experiencia historica y otros factores que se
consider=n como relevantes. Los resuttados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyscentes =2 revisan sobre una base regular, Las revisiones a

las estimaciones contebles se reconocen en el perioda de la revision y periodos futuros <t la
revision afecia tanto al periodo actuat como a periodos subsecientes.

A continuacion se presentan las estimacionesy julcios contables criticos-que la Gerencla de
la Companiz ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios contabiles,

3.2.1 Exencionss & la aplicacidn retroactiva elegidas por la Companiz

A la fecha de cigrre de cada penodo, o an aquella fecha gue se considere necesario, se
anaiiza el valor de los activos para determinar sl existe aigin indicio de que dichos activos
hubiieran sufrido una pérdida per deteriore, En caso de gue exists algun indicio se realzz
una estimacion del importe recuperable de dicho activa. 3t e trata de activos
identificables que no generan flujos de efeclivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que pertenace al active,

Determinar st los actives han sufride detencro implica el ciieuln del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. Fl cidlculo del valor en uso requiere que la Compania
determine fos flujos de etectivo fatures gue deberlan surgir de i35 unidades generadoras
de efectivo y una taw de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, 2=
registra la correspondiente prowision por pérdida por deterforo por la diferencia, von
cargo a resultados.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en perindes antencres son
revertidas cuando == produce un cambic en las estimaciones sobre su importe.
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuitados con el limite del
valor en libros que al active hubicra tenido dé no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

a 5 PAGOS 4

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de
2012 2011
{En U.S. dolares)
Gastos de Constitucion 951 951
Otros pagos por anticipade (1) 70,471 55116

(1) Al 31 de diciembre del 2012 corresponden a Costos y gastos Gue s= pagan con antelacion al recibir
el bien o ¢l servirio requerido. Se amortizan durante el periodo en gue se reciben los servidos o se
causen los costoz o zasios Estos gasios commesponden a seguros, afrendamientos y bienes y
sefvicios gue representan futuros servicios

17



INVERSIOMES PERMANENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigua:

Al 31 de Diciembre de
2012 2011

{Em L5, dolares)

Inversiones Permanentas {1) 1,303 576 1.563.470
1.303.476 L.303.875

(1} Latnversion corresponde al valor del terreno, propiedad de NATUSAL 5.4, &l mismoque fue
entregado al FIDEICOMISE “Plavas de San Pable®, para o cual sa firmo un cantiato a largo plazo
con el Constituyente para la administracian de! Bien Inmueble.

IMPUESTOS

Un resumen deactivos y pasivos por impuestos corrrentes fue como sigue:
Al 31 de Didembre de
2012 2011
(En LLS. dolares)

Activos pror imptiesto cornente!

Credito tributanio IVA 4,256 4,256
Anticippimpuesto 3 la renta 4164 4,164
8420

asade Impuesto a la renta

las sociedades constituidas en e! Ecuador as) como las sucursales de sociedades exiranjeras
domiciliadas en el pais v los astablecimientos permenantes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que oblengan ingresns gravables, estaran sujetas a iz tarifa imgositiva del 23% sobre
su base imponible para el pericdo 2011, siendo del 23% para el 30 2012 v la Larifa el impuesto s=ta
del Z2% aplicable para el perindo 2003

Contingsncias
De acuerdo con la legistacion wgante, loz afies 2011 al 2014, aun estan sujetos a una oosible

fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Dividendos



Se considera come ingrescs de fuente ecustorzna y gravada con el Impuesto 3 |2 Renta Iz ganandia
provenientz de la enajenacitn de acciones, participaciones y derechos de capital. De & msma
manera se cansiders ingreso gravada el ncremento patrimonisl no justificado.

Exenciones

e eatablece una [imitacion a |3 exenclon correspendients a dividendos v utilidades; determinanda
gue si 2l baneficiario efectivo de las utilidades qué perclban las sociedades o personas naturales es
una persona natural residente en el Ecuador, 1z exencidn del impuesto a la renta no<era aplicable.
Se elimina la exoneracion para |3 gananca ooasional proveniente de la enajenacion de acclanes o
particpaciones. Las sociedades deberdn infermar este tipo de transaccionas a |2 Autloridad Fiscal su
incamplimiento serd sancienado con una mulia del 5% del valor real de i3 transacoign,

se elimina la exencion de los Intereses ganados por depdsitc 2 plazo fijo & las sociedades
instituciones del sistama financisro, asi como a |as inversiones en valores de renta hija para las
socisdades.

Se agTega una exonsracion para las nuevas inversiones en oz sectores econdmicos determinados
como “industrias basicas”, la exoneracion serd de 10 anos contados a partir del primer ano en gue
se generen Ingresos atrjbuibles a dicha inversion. 5i las inversion &5 se realizan en cantones
fronterizos del pais 2] plazo se amplia das afios mas.

Deducibilidad de gastos

En el c2so de activos revaloados, &l gasto por depreciacion de activos revalisados no ser2 deduclble.
Se efiminan las condiciones que actualmenie dispone la Lay de Régimen Tributaric interno para la
baja de uéditos incobrables y se establece que las mismas se rieterminaran via reglamento,

Via reglamento se estableceran los limites para |2 deducibiiidad de pastos de regalias. servicios
teenicas, administrativos y de consultoria en peneral, efectuade entre partes relacionadas.

Le permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando gue el
Reglamente establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contabies financieras.

o se aceplard la deduccion por pérdidas en i enalenacion ocasional de acclanes, participanones o
derechas de capital gue < dan enle partes relacionadas
Mo se parmite la deduccion por @l deteriom de activas Intangibles con vida Utll indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Lo define el cdlaulo de 3 utilidad gravable en 13 erajenacion de acciones, participaciones u ofros
derechas de capital,

Tarifa de impuesio a la renta

Se introducen reformas 3 b tanfa del impuesto a la renta parz sociedades, estableciendo como
tarifa general del impuesto 2 |a renta el 22%. no obstante |z tarifa mpositiva se incementa al 25%
sobee la proporcion de Iz base imponible que corresponda 3 la partcipacion directa o indirecta de
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cual podra ser utilizado en el momento en que el contnbuyente s dasprends efeclivamente de
recursos para cancelar la obllgadon pot ia cusl se efectus la provisidn,

Lers wainles por concepto de gastos estimados para lz venta de activos no corrlente mantenidos
para la venta. seran considerados como. no deducibles en el periodo en sl que e registran
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuasto diferido por este concepto, el cual podrs
ser utilizado en el momenteo de la venta, siempre v cuando i3 venia corresponda 2 un tngreso
gfﬂ‘u‘ﬂdﬂ con impdasioa la renta.

Los ingresos § costos derlvadas de a aplicacion de 13 rnormativa contzbie carrespondiente al
reconpcimignto vy medicidn de activos binldgicos, medides con cambios en resulfados,
durante su perfode de transformacion bioldgica, deberdn ser considerados =n conciliacion
tributana, como Mgresos no sujetos de renta y costos atribotbies a ingresos no sujetos de renta:
adiconalmente éstos conceptos no-deberdn ser inclindos en & calculo de lz participacion a
trabaladores, gastos atrthuibles para generar ingresos exentos v cuglguier otro limfte estabiecida en
la-normatributaria gue incluya a estos elementos.

Las pérdidas declaradas luego de fa conciliacién tributaria, de ejercicios anterioras, n los 1érminos
y condiciones establecidos en |a ley v en este Reglamento.

Los crédifos tributarios ne utilizados, generados em periodos anterores, en los términos v
condiciones establecidos en 13 ley vy este Reglamanto.
7. INSTRUMENTDS HNANCIEROS:

7.1 Gestion de riesgos financieros

Por el tipo de actividades que |leva 8 cabo MNatusal S.A., estd expuesia 3 une sevie de (iesgos
finandieros, que peeden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos vy activos
¥, BN consecusncia, sus resultados,

La identificacion, evatuacion y cobertura de los niesgos financerss es respansabilidad de la
Garencia Financiera y de la Gerenria General, a continuacion se prasenta los riesgos yueenfrenta
la Compafila y, una descripcion de las medidas actualments en vso por parte de la Compania para
mitigar tales riesgos, sies el caso,

al Riesgode crédito

Matusal 5.4, estd expuesto al rizsgo de creding en la medida gue tanto los dientes o ben ia
parte-contrana no reslicen suscometidos an relacion 2 los instrumentos financieros.

La compafia tiens establecidas politicas para evitar concentrarciones del rizzpo de cradita y
asggurar gue sea fimitado. Las ventas de productes se realizan aclientes con un buen historial
de crédito, Las operacicnes de caja v dervadas s2 limitan a instituciones financieias calificadas
ron altto credito finandero.

b} Riesgode tipos de interés

La Compafia realiza evaluaciones de gestion de activos y pasivos con & obigto de limitar los
rigsges de tipo de Inferés, equilibra el perfil del rieszo de sus activos con la estructura de
pasives correspondientes.



£} Riesgode liquidez

L3 politica de |z Compafiia &3 mantener tesoraria ¢ actwos financeres liquidos equivalantes en
cualquier momento y tenar fondos disponibles para pedar cumplir sus compromisos futuros,
Esta premisa esta asegurads por la canlidad de capa v activos liquidos equivaientes y por las

lireas de crédito disponibles sin utilizar.

& continuacidn sa presenta un resumen del nivel de liquidez en un pericdo de 12 meses desde
la fecha de los estados financieros:

Al 31 de Diciembre de
2mz2 2011

{En U.5. dolares)

Activo corrients a0, 306 A5,347
Fasivo corriente 27745 12,397
2,899 5.64%

Relacion activosobre pasivo

8. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Los saldos de cuentas poer cobrar y por pagar, fueron lossizuientas:

Al 31 de Diciembre de

2012 2011
[En 115, dblares)

Cuentas por pagar Relacionadas

Cuentas y documentos par pagat
108338 108338
relactonadas LP — e bR Ao o

108,338  _108.338

9, PASIVOS DIFERIDOS

Al 31 de Diciembre de
2012 2011
{En LLS. ddlares)

Fasivas diferidas il 847.013 847412
__B47813 _ 847913

i1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponde a pasivas diferidos generados por &l revalic del

{erreno.,



10. CAPITAL SOCIAL

AF 31 de diclembre del 2012 y 2011 el capital social e5td representado por USSB00 participaciones
respectivamente, cada una tiene un valor nominal da USS1.

11, RESULTADOS ACUMULADOS

B saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compania v puede ser utilizado para la
dgistribucidn de dividendas y ciertos pagos tales coma re-liguidacion de impuestos,

12. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision del informe de los auditores independientes
[Agonsto 05, 2015), &n opinidn de ja Gerencia no se han producdo operacionas importantes que
pudieran tener un efects en los estados financieros adjuntos.
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