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INEORME DEL COMISARIO 

Á la junta de Directores y Accionistas 
Rosas Malmaison S.A. 

He efectuado la revisión del Balance General de la Compañía Rosas Malmaison S.A. al 31 de 
diciembre de 1997 y de los anexos correspondientes, por el año que terminó en usa fecha. Como 
es de conocimiento, esta compañía fue constituida en la República del Ecuador el 15 de enero 
de 1996 y tiene como ubjetivo la plantación, cultivo y comercialización de Rosas pera 
exportación. 

A quien correspunde debo informar que cfectué la revisión de acuerdo con normas 
generalmente aceptadas con el propósito de formar una opinión sobre dichos estados 
financieros. Esas normas requieren que la revisión sea planificada y rcalizada para obtener una 
soguridad razonable acerca de sí los estados financieros están libres de errores significativos e 
incluye cl examen, sobre una base selectiva. de la evidencia que respalda los munlos y las 
revelaciones de los estados financieros. 

En lo que respecta a la información de los estados financieros debo comuntar lo siguiente: 

La Compañía Rosas Malmaison S.A. en su segundo año de operación ha completado el 
proyecto original de 8 hectáreas, en dos fases, la primera de 5 Has. y la segunda de 3 Has, Se 
espera que la plantación entre s full capacidad 2 mediados del próximo año. Debo comentar, 
que la ejecución de las abras en la plantación tuvo un liguero retraso debido a la demora en los 
desembolsos de los prestamos, sin embargo en la actualidad, he visitado las instalaciones y las 
inversiones clectuadas corresponden a la realidad de las cifras presentadas en los estados 
financieros. 

Los Activos de la Compañía actualmente ascienden a 18.384'864.924 sueros, siendo el rubro 
Establecimiento de Cultivo, que incluye las inversiones de las 8 Has. el más elevado 

(13.900'184,271 sucres). 

Los Activos 'otales de acuerdo con el Proyecto están siendo financiados por la Corpuración 

Financiera Nacional por un monto de 2100.000,00 USD. El resto de las activos fucron 
financiados por créditos de cortu plazo y aportus palrimoniales. El capital social de la compañía 
asciende a 3.426'600.000 sucres, y es el montu base para la oferta pública de acciones que la 

empresa ofoctuará en 1998, cuando el capital social se eleve a 15.000'000.000 suctos.
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En cuanto al Estada de Resultedos, debo comentar que este fue realizado considerando las 
diferentes fases o etapas de siembra de lan 8 hectáreas. a fin de no cargar todos los gastos al 
primer año, sino más bien Jiferirlos ta proporción a las siembras efectuadas, para que refleje 
como es obvio. la verdadera situación del negocio. En el primer año completo de operaciones 
(ejercicio de 1997) Ja Utilidad Bruta ascendió a 903'779.702 sucres y la perdida del ejercicio llegó 
a 2.120'6U8.174 sucres, Este volumen de pérdida obedece en una buena proporción, a los ajustes 
por diferencial cambiario que se din es este negocio, debido a que la empresas mantiene pasivos 
en dólares con la Corporación Fmanciera Nacional y con Bancos Privados, 

Á partir de la lecha de mi contratación y dentro de) alcance de los comentsrios de los estados 
financieros de la Compañía Rosas Malmaison S.A. que se explican en los párrafos precedentes, 
he dado cumplimiento a lo establecido en la Ley de Comparias e informo que: 

Los estados financieros concuerdan con Jos cifras registradas en ¡os líbros de contabilidad; los 

cuales son llevados de scuerdo con la normas de contabilidad establecidas en la República del 
Feuador y con los principios de contabilidad gereralmente aceptados en aquellos aspectos que 
no se oponen a, o ro existen, dispusiciones especificas de la Superintendencia de Compañias, 

Además declaro que es adecuado el manejo de la correspondencia, libros de actas de JUNTAS 
CENFRALES, y de Directorios, libras de Contabilidad, y demás información financiera de la 

- compañís. 

Coma parte de mi revisión, realicé un estudio de la estructura de control interno contable con el 
prupóvitu de determinar la naturaleza, oportunidad y extensión de los procedimientos de 
revisión que son necesarios pura expresar una opinión sobre [3s estados financieras, tal coma es 
requerido. Na habiendo encontrado errores significetivos, informo que los procedimientos son 
aceptables, 

Este informe «s únicamente para aprobación y uso de los Accionistas, Directores y 
Adminivtradores de la Comparta Rosas Malmaison $,A., así como de la Superintendencia de 
Cumpañian de la República del Fcuador y no puede ser utilizado para ningúr. otro propósito. 
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