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INFORME DEL COMISARIO

A la junta de Directores y Accionistas
Rosas Malmaison S,A.

He efectuado la revision del Balance General de Ia Compania Rosas Malmaison S A, al 31 de
diciembre de 1997 y de los anexos correspondientus, por ef nfio quu termind en vsa fecha. Como
cs de conocimiento, esta companfa fue canstituida on la Repuablica del Feuador ¢l 15 de enero
de 1996 y tiene como objetivo fa plantacion, cultive y comercializacion de Rosas para
cxportacion,

A quien corresponde debo informar que ofectué la revision de acuerdo con normas
generalments accptadas con ¢ proposito de formar una opinion sobre dichos cstados
tinancieros. Esas normas requicren que 1a revision sea planificada y realizada para obtener una
seguridad razonable acerva de si los estados financieroy esidn libres de vrrores significativoes o
incluye cl examen, sobre wumna base selectiva. de la cvidencia que respalda Ins munins y las
revelaciones de los estadis financleros.

En lo que respecta a la informacion de los estados financieros debo comontar lo siguientc:

La Compania Rosax Malmaison S.A. en su segundu aho de operacion ha completado el
proyecto criginal de 8 hevtareas, en dog fases, la primera do 5 Fas. y la segunda de 3 Has. Sc
capera que la plantacion ontre a full capacidad a mediados del proximo afo. Debo comentar,

gue la ¢jecuaitn de las abras en la plantacion tuvo un ligero retraso debido a la demora en los
desembolsos de lis prostamos, sin embargo en la actualidad, he visitado las instalaciones y las
inversiones ofectuadas correapunden a la realidad de las cifras presentadas en los estados

financieros.

Los Activos de la Compafiia actualmente ascienden a 18.384°864.924 sucres, siendo ol rubre
Establecimionio de Cultivo, que incluye las inversiones de lag B Has. ¢l més elevado

(13.90(r184.271 sucres).

Los Actives '[otales de acuerdo con ¢l Proyecto estdn siendo financiados por la Corpuracion
Financicra Nacional por un monto de 2'100.000,00 USD. El reste de log activos fucron
financiados por crédilos de corto plazo y aportes palrimoniales. F! capital social de la compaiia
asciende o 3.426°600.000 sucres, y cs el montu bose para {a oferta piblica de acciones quo la
empresy cfoctuars en 1998, cuarddo of capital social sc eleve a 15.000°000.000 suctes.
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En cuanto al [stada de Resultedos, debo comentar que este fue realizado conskierando las
diferentes fases o etapas de sicmbra do lan 8 hectireas, a fin de no cargar todos o3 gastos al
primer ano, sino mas bien Jiferirlos ca proporcidn a las siembras afectuadas, para que refleje
como ¢s obvio. la verdadera situacion del negocin, In ¢l primer 2o completo de cperaciones
(ejercicio de 1947) Ja Utilidad Bruta ascendio a 903'779.702 sucres y la pérdida del ejercicio llego
a 2.120r 6U8.174 sucres. Este volumen de pérdida abedece en una buena proporcidn, a los ajustes
por diferencial cambiario que we dun e este negocio. debido a que la ampresa mantiene pasivos
en dolares con la Corporacion Financlera Nacional y con Bancos Privados.

A parli do la techa de mi contrataclon v dentro de} alcance e log comentsrion de los extadon
financieros de la Compania Rosas Malmaison 5.A. que se explican an los pArrafos precedentes,
he dudo cumnplimiento a lo establecido en la Ley de Compattias e informo que:

L os estados financieros concuerdan con Jos cifras registradas en ios libroe de contabilidad; los
cuales son llevados de scuerdo con la normas de contabilidad cstablecidas en fa Republica del
Feuador y con low pritcipios de contabilidad generalmente aceptados en aquellos aspectos que
No 8@ oponen 8, & o exigten, dispusiciones cspecificas de la Superintendencia de Coampanias,

Ademds declaro gue v adwcuado el inanzjc de la correspondencia, libros de actas cle JUNTAS
CENERALLS, y de Directorios, {.ibnus de Contabltidad, vy dends informacidn (lnanciera de la

- companis.

Coma parte de mi revisién, reahod un estudlo de 1a estructura de contro] interno contable con el

propdvilo de determinar la naturaleze, oportunidad y exienwidon de los procedimientos de
revisién qque Son necessrion pury expresar una opinidn sobre (s estados financisras, tal comao as
reguerido, No habiendo encontrado ercores significetivos, informe gque los procedimientds son

aceptables.

Este informe es dnicamenle para aprobacion y uso de los Accionistas, Directores y
Administradores de la Compartia Rosas Malmaison §.A., asi como de la Superintendencia de

Cumpafiiar Je la Repablica del Feuador v ne puede ser utllizado para ningiir. otro proposito.
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