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Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Multikashcorp S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
del control interno definido por la Administraciéon como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria y
aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros
estan libres de errores materiales o significativos.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones a ser incluidas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de Multikashcorp S.A., que es relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiados, y si las estimaciones contables
realizadas hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion

general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Multikashcorp S.A., al 31 de diciembre del 2012, el resultado de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa
fecha, de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera NIIF

Parrafo de énfasis

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012, son los
primeros estados preparados por la compaiiia aplicando NIIF Pymes. Para fines comparativos este
informe incluye los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y los saldos
del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2011, ajustados a NIIF Pymes. Estos estados
financieros ajustados a NIIF Pymes surgen de los mismos estados financieros preparados de acuerdo
con normas contables ecuatorianas vigentes en esas fechas. Los efectos significativos de la adopcion
de las NIIF se explica ampliamente en la nota 3 a los estados financieros.

Guayaquil — Ecuador
Abril, 30 del 2013

Ing. Wil:n Merino Castillo

Registro Nacional de Gpntadores No 11,268
Resolucion No SC-ICI-DAIL:G-09-0006021
SC-RNAE- 719




Muitikashcorp S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Doélares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:
Efectivo

Cuentas por cobrar, neto
Impuestos corrientes

Total activos corrientes

Propiedades, neto
Cuentas por cobrar Advance Company S.A.

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes:

Obligacién bancaria

Porci6n corriente de obligacion a largo plazo
Cuentas por pagar

Impuestos corrientes

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes
Pasivo no corriente:
Obligacién a largo plazo
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado

Reserva legal

Oftras reservas
Ganancias acumuladas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Nota
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. Allde
Al 31 de diciembre de enero de
2012 2011 2011

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

65,682 154,392 89,228
1,785,742 128,679 448,133
1,085 1,014 14,161

1,852,509 284,085 551,522

23,345 16,211 21,994
- 2,400,000 -
23,345 2,416,211 21,994

1,875,854 2700,296 573,516

15,900 . -
1,708,992 - -
26,212 94,476 356
590 35 9,512
1,427 1,046 6,714
1,753,121 95,557 16,582
- 2,400,000 -

20,000 800 300
3,287 3,287 3,287

- 258,445 439,713

99,446  (57,793) 113,134
122,733 204,739 556,934

1,875,854 2700,296 573,516

Las notas adpunigs gomparte integral de los estados financieros. (>

Arq. F rank){n Garcia Demera - Gerente General

Ing. Doyis Garcla Beafeta - Contadora General
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Multikashcorp S.A.

Estado de Resuitado Integral
Afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Doélares de E.U.A.

Nota 2012 2011
(Revisado Nota 3)

Ingresos de actividades ordinarias 185,336 102,351
Gastos operativos de: 14
Obra y administrativos (182,338) (160,144)
Participacion de trabajadores (450) -
Utilidad operacional 2,548 (57,793)
Impuesto a las ganancias 11 (586) -
Utilidad (Perdida) neta del afio 1,962 (57,793)
Otros resultados integrales:
Otros resultados integrales, neto de impuestos - -
Resultado integral del afio, neto de impuestos 1,962 (57,793)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

gite=) Gose

Arq. Franklin Garcia Demera - Gerente General Ing. Doyis Garcia Demefa { Contadora General




Multikashcorp S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

Expresados en Dolares de E.U.A.

Saldo enero 1, 2011 (Revisado Nota 3)
Regularizacion

Transferencia

Resultado integral 2011

Otras

Saldo diciembre 31, 2011(Revisado Nota 3)
Transferencia

Regularizacion de cuenta

Aumento de capital

Resuitado integral 2012

Saldo diciembre 31, 2012

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

e

Resultados retenidos

Capital Reserva Otras Utilidades

pagado legal reservas  Retenidas Total
800 3,287 439,713 113,134 556,934
(310,628) (310,628)
113,134  (113,134) -
(57,793) (57,793)
16,226 16,226
800 3,287 258,445 (57,793) 204,739
(258,445) 258,445 -
(83,968) (83,968)
19,200 (19,200) -
1,962 1,962
20,000 3,287 - 99,446 122,733

Arq. Franklid Garcia Demera - Gerente General

C
Ing. Doyis Garcia Demg’é - Contadora General



Multikashcorp S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Aifio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Actividades de Operacién:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion
Actividades de Inversién:

Compras de propiedades

Cuentas por cobrar de prestamos

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién
Actividades de Financiacién:

Pago de obligacion a largo plazo

Préstamo recibido

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiacion
Variacién neta en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Conciliacion del resultado neto integral del aiio con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Resultado integral neto del afio
Depreciaciones y provisiones
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Cuentas por cobrar a clientes
Impuestos corrientes
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes y pasivos acumulados
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

2012 2011
153,414 127,403
(226,258) (62,239)
586 -
(73.430) 65.164
(15,411) .
691,008 (2.400,000)
675597  (2.400.000)
(690,877) .
) 2,400,000
(690,877) —2,400,000
(88,710) 65,164
154,392 89.228
65,682 154,392
1,962 (57,793)
8,728 5,783
(31,921) 25,052
397 13,147
(52,492) 94,120
104 (15.145)
(73,430) 65,164

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros,

Arq. Franklin/ Garcia Demera-Gerente General Ing. Doyis Gércia Mzonwdom General



Multikashcorp S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre 2012

1. Actividad

Multikashcorp S.A., fue constituida en Guayaquil en el afio 1996. Su actividad
principal es desarrollar actividades relacionadas con la construccion de obras
civiles establecidas en el sistema de contratacién publica.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de camplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas
internacionales de informacion financiera NIIF Pymes.

a) Los estados financieros NIIF Pymes a diciembre 31, 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, fueron preparados
para uso de la administracién como parte del proceso de conversion a NIIF
Pymes por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

b) Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los cuales
fueron aprobados en los siguientes afios respectivos, fueron preparados de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad NEC, las cuales
fueron consideradas como principios de contabilidad previos segun la
“NITF 1 Adopcién por Primera Vez” en la preparacion de los estados
financieros NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011.

¢) Los estados financieros preparados de conformidad con normas
internacionales de informacién financiera NIIF Pymes, requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. La Administracion justifica que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales. Una explicacion de las estimaciones y juicios
contables criticos se presenta en la nota 4.

Una descripcion de las principales politicas contables, se presenta a continuacion:
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2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos, comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2012 y 2011 fecha de transicion, incluyendo el estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2011, los estados de resultado integral,
cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han
sido preparados de conformidad con normas internacionales de informacion
financiera NIIF Pymes.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos en instituciones bancarias
locales y depdsitos a plazo, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en
un plazo menor a tres meses

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Se registran a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un analisis de
la probabilidad de la recuperacion de estas cuentas.

2.5 Propiedades

Se registran al costo revalorizado menos su amortizacion acumulada. El costo
comprende su precio de adquisicion mdas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y puesta en condiciones de
funcionamiento. Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en los
resultados del afio en el periodo en que se producen.

2.6 Método de depreciacion y vidas titiles

El costo de propiedades, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida itil estimada y el método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Las vidas qtiles usadas, son como sigue:



Vida 1til en afios

Concretera 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

2.7 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Administracion de la compaiiia, evalua los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro

2.8 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
Se registran al valor razonable.

2.9 Impuestos

De conformidad con las normas internacionales de informacion financiera NIIF
Pymes el gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la wutilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o gastos deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo por impuesto a la
renta corriente se calcula utilizando para el ejercicio 2012, la tasa fiscal del
23% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

2.10 Provisiones

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacién presente como resultado de
un suceso pasado, donde es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de
recursos, que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones.



2.11 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD (jubilacion patronal) y
bonificacién por desahucio, segin la norma internacional de informacion
financiera, NIC 19 debe ser determinada utilizando el método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado con valores actuariales realizados al
final de cada periodo y utilizando como referencia los rendimientos del
mercado. Estas ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en los
resultados del afio o en otro resultado integral en los casos que apliquen. La
compaiiia no reconocié provision para jubilacién y desahucio debido a la
alta rotacion de personal de obra y con relacién a los trabajadores fijos
estos no acreditan una antigiiedad importante

b) La participacion de trabajadores estd constituida de conformidad con
disposiciones legales a la tasa del 15%

2.12 Reconocimiento de ingresos por venta de servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de los servicios de construccion se reconocen
cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivado de la transferencia de dominio del servicio dado, se emite la liquidacion
de obra y se genera la correspondiente factura; el importe de los ingresos y los
costos incurridos o por ocurrir, son medidos con suficiente fiabilidad, y es
probable que la compafiia reciba los beneficios econémicos asociados
provenientes de la transaccion. No se considera que sea posible valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias,
si hubiere, vinculante con este servicio.

2.13 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conoce.

2.14 Compensacién de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF Pymes no permiten
que se compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.



2.15 Normas emitidas no efectivas

NIF Tema Fecha de vigencia
Enmienda a NIC 1 Presentacion de items en otro resultado  Enero 1, 2013
Integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos, recuperacion de
Activos subyacentes Enero 1, 2013
Revision NIC 19 Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracion de la compafiia no esta en capacidad de determinar el impacto
sobre los estados financieros hasta que estos aspectos sean considerados como
obligatorios para NIIF Pymes.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF Pymes

Mediante Resolucion No 06.Q.ICI.004 la Superintendencia de Compaiifas
establecié la adopcion de las normas internacionales de informacion financiera
NIIF en Ecuador y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias sujetas a su
control a partir de 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con Resolucién No.
ADM 08199 del 3 de Julio del 2008. Posteriormente, mediante Resolucién No. 08.
G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 se establecié un cronograma para la
implementacién. Segun este cronograma, la compaiiia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo a NIIF Pymes a partir del 1 de enero del 2012.

En concordancia con esta Resolucién, la Compaiiia prepard, hasta el 31 de
diciembre del 2011, sus estados financieros de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad y desde el 1 de enero del 2012 con NIIF Pymes. De
acuerdo con lo indicado, el afio 2011 fue definido como periodo de transicion
determinando como fecha para medicion de los efectos de primera aplicacion el 1
de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF, con relacion a las normas locales, supone cambios en las

politicas contables, uso de un nuevo estado financiero, el de resultado integral y
mejoramiento de informacién revelatoria en notas a los estados financieros
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Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicada por la Compaiiia

Segtin la NIIF 1, las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin esta norma, en
la fecha de la transicion, deben ser coherentes con las estimaciones hechas a la
misma fecha, segln los principios locales, a menos que exista evidencia objetiva de
errores en dichas estimaciones.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegida por la Compaiiia

La compaiiia ha considerado el costo depreciado con principios locales como costo
atribuido a la fecha de transicion, el mismo que es comparable con su costo menos

amortizacion segin NIIF.
Conciliacién entre NIIF Pymes y principios locales (NEC)

No se presentaron ajustes tanto al patrimonio neto al 1 de enero del 2011 como al
resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Algunas reclasificaciones al estado de situacion financiera fueron efectuadas para
lograr una apropiada presentaciéon como es el caso del gasto de participacion de
trabajadores que fue incluido como gastos de operacion y la compensaciéon y
separacion de activos y pasivos por impuestos corrientes.

4. Estimaciones y Juicios Contables

Los estados financieros preparados de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera NIIF Pymes, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta
que tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base periodica. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros si la
revision afecta al periodo actual y periodos subsecuentes. Algunas estimaciones y
juicios criticos se presentan a continuacion:
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Deterioro de activos. A Ia fecha de cierre de cada periodo, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algin indicio de perdida por deterioro. En caso
de identificarse un deterioro se reconoce la provisién con cargo a resultados del
periodo.

Vida itil de propiedades. La administraciéon de la compaiiia revisa la vida util
estimada de propiedades, al final de cada ejercicio. La Administracion determino
que la vida util de ciertos activos fijos, con la adopcion de las NIIF Pymes amerita
ser modificada.

5. Efectivo
Al 31 de diciembre del 2012, representan principalmente, fondos de caja chica y

depositos en cuentas corrientes de bancos locales. El efectivo representa fondos
de libre disposicion a favor de la entidad.

6. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estdn constituidas como sigue:

31 de diciembre de
2012 2011
(Nota 3)
Clientes 74,100 44,710
Empleados 2,650 18,991
Advance Company S.A. 1,708,992

Otras - 64,978
1,785,742 128,679
Menos- Estimacion para cuentas incobrables ©) ©)
1,785,742 128,679

Las cuentas por cobrar a clientes tienen plazo de vencimiento de 30 a 60 dias y no
generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar a Advance Company S.A.
representan valores a cargo de esta entidad como garante hipotecaria ante el Banco
Ecuatoriano de la Vivienda, ver nota 12
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7. Impuestos Corrientes

Los activos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

31 de diciembre de

Crédito tributario de impuesto

Impuesto al valor agregado

8. Propiedad, planta y equipos

2012 2011
(Nota 3)
1,014 1,014
71 -
1,085 1,014

Un detalle de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Concretera
Vehiculo
Equipos de computo

Menos- Amortizacion acumulada

31 de diciembre de
2012 2011
(Nota 3)
3,431 2,966
37,170 22,223
1,575 1,575
42,176 26,764
(18,831) (10,553)
23,345 16,211

Un movimiento de propiedades y equipos es como sigue:

Costo:
Saldo al 31-Dic-2011 (Nota 3)
Adiciones

Saldo al 31-Dic-2012

Depreciacijn acumulada:

Saldo at 31-Dic-2011 (Nota 3)
Depreciacién
Saldo al 31-Dic-2012

Saldo neto

Equipos de
Concretera  Vehiculo computo Total

2,966 22,223 1,575 26,764

465 14,947 - 15,412

3,431 37,170 1,578 42,176
(764) (3,890) (399) (10,553)

(686) (7,434) (158) (8,278)
(1,450) (16,324) (1,057) (18,831)
1,981 20,846 518 23,345
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9. Obligacién bancaria

La obligacién bancaria representa un préstamo prendario de un vehiculo con el
banco del Pichincha, crédito recibido en agosto 2012 con vencimiento en enero
2014 e interés del 11.2%

10. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar a proveedores locales por compra de bienes y servicios, no
generan intereses y son pagaderas en un plazo de hasta 60 dias.

11. Impuestos Corrientes
Los pasivos por impuestos corrientes estdn constituidos como sigue:

31 de diciembre de

2012 2011
(Nota 3)
Impuesto a la renta a pagar 586 -
Impuesto al valor agregado retenido - 27
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 4 8
590 35

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula a la tasa del 23% (24% para el 2011). Una reconciliacion entre la utilidad

segtn estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2012 2011
( Nota 3)

Utilidad efectiva (neta de participacion) 2,548 (57,793)
Partidas de conciliacién

Mas gastos no deducibles - -
Base imponible 2,548 (57,793)
Tarifa de impuesto a la renta 23% 24%
Provision para impuesto a la renta corriente 586 -

De conformidad con el Coédigo Tributario, la facultad de la Administracion
Tributaria para determinar la obligacidn, sin que requiera pronunciamiento previo

caduca:
a) A los tres afios, contados a partir de la fecha de la declaracion hecha por el
sujeto pasivo
b) A los seis afios contados a partir de la fecha de la declaracién, cuando no se

hubiere declarado en todo o en parte
¢) En un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado

por el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha de
notificacion de tales actos.
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Segun lo indicado anteriormente, las declaraciones de impuesto a la renta, hasta
el ejercicio 2008, estan cerradas para revision por parte de las autoridades
tributarias. La compafiia no ha recibido notificaciones con respecto a los afios
2009 al 2012, por lo que estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones,
sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en materia tributaria.

Incentivos tributarios del Coédigo Organico de la Produccién. Los aspectos
mas destacados, en materia tributaria se destacan a continuacion:

- Reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta del 24% afio 2011, 23% afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

- Reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior aplicando la tarifa antes indicada.

Incentivos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental. El aspecto mas
destacado, en materia tributaria se refiere al incremento de la tarifa del 2% al 5%
en la salida de divisas.

12. Obligacién a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2012, la obligacién a largo plazo representan obligaciones
con el Banco Ecuatoriano de la Vivienda y esta constituida como sigue:

2012

Préstamo 04PCP100001 619,964
Préstamo 04PCP100002 800,000
Préstamo sin numero 289,028
Base imponible 1,708,992
Menos porcién corriente 2013 (1,708,992)

Deuda a largo plazo -

La obligacion a largo plazo proviene de tres desembolsos hipotecarios recibidos por
la compafiia en calidad de promotor y deudor ante el Banco Ecuatoriano de la
Vivienda y Advance Compafly S.A., una entidad relacionada por administracion
comun en calidad de garante hipotecaria, esta ultima una entidad que lleva a cabo la
construccion de 129 soluciones habitacionales habiéndose asignado en garantia de
este préstamo el terreno donde se construye el proyecto habitacional denominado
"Portonuevo 2" en la ciudad de Portoviejo. Estos préstamos son pagaderos en
cuotas mensuales, con vencimiento hasta septiembre 2013 e interés anual del
4.89 % y 6.60%
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13. Patrimonio de los Accionistas

Capital pagado. Esté representado por 20,000 acciones ordinarias y nominativas
de US 1,00 de los Estados Unidos de América de valor nominal unitario. Las
acciones de la compaiiia no se cotizan en Bolsa.

Reserva legal. Segin la ley de compaiiias, representa la apropiacién obligatoria
del 10% de la utilidad anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del

capital pagado. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14. Costos y gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

2012 2011
Costo de obra 155,034 93,348
Gastos administrativos 27,304 66,796
Participacion de trabajadores 450
Total 182,788 160,144

15. Transacciones con Parte Relacionada

No se han celebrado transacciones relacionadas con ingresos y gastos con partes
relacionadas.

16. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y marzo 15 del 2013, fecha de emisioén de los
estados financieros, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. Aprobacioén de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012, fueron
aprobados por la Administracion y Junta General de Accionistas el 15 de marzo
del 2013
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