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En cumplimiento a las disposiciones de los estatutos y de conformidad a lo dispuesto en el numeral
cuarto del Art. 124 de la Ley de Compafifas vigente, someto a su estudio, consideracién y
aprobacion el informe de mis gestiones como Vicepresidente Ejecutivo por el ejercicio econémico
comprendido entre el primero de enero al treinta y uno de diciembre del dos mil tres.

La admimstracién cumplié con las disposiciones de la Junta General de Acciomstas.

Nuestro ingresos aumentaron en un 99% logrando de esta manera superar ampliamente los
resultados obtenidos el afio anterior. Este aumento se dio basicamente debido al dividendo recibido
de nuestra inversién en Transagent S. A. De esta manera ya no slo nuestra inversion en el terreno,
sino también la inversién en acciones generé una rentabilidad. Nuestra relacion Activos/Pasivos es
de 2.45/1.

Los ingresos nos permitieron generar un flujo de pago de nuestro pasivo, el cual preveemos seguir
reduciendo en los siguientes afios.

Adicionalmente consideramos que es prudente preveer realizar nuevas inversiones en la
infraestructura de nuestro terreno, para mejorar su desempeiio en el invierno.

La administracion pone a disposicién de los sefiores accionistas asistentes a la Junta General las
utilidades netas obtenidas en el afio 2003. Para el ejecicio econdémico del 2004 esperamos mantener
nuestros resultados similares.

Es cuanto puedo informar a ustedes accionistas asistentes a la Junta General.

Atentamente,
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