INFORME DE COMISARIO

A los Accionistas de
GRANEXA S.A.

1. He revisado el balance general de Granexa S.A. al 31 de Diciembre del 2002 y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de 1la Administracién de la Compafifa. Mf responsabilidad consiste
en emitir un informe sobre esos estados financieros en base a mf revision.

2. Mi revisién fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras y
~ revelaciones en los estados financieros, y mediante el uso de las atribuciones y
cumplimiento de las obligaciones dispuestas en el articulo 279 de la Ley de
Compaiifas y la Resolucién No. 92.1.4.5.0014 que contiene el “Reglamento que
establece los requisitos minimos que deben contener los informes de los comisarios
de las compaiifas sujetas al control de la Superintendencia de Compaiifas”. Como
parte de esta revisién, efectué pruebas del cumplimiento por parte de por parte de
Granexa S.A. y/o sus Administradores, en relacién a:

* El cumplimiento por parte de los administradores, de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General y del Directorio.

* Si la correspondencia, los libros de actas de jun
libro talonario, libro de acciones y accionistas
contabilidad, se llevan y se conservan de conforffiii:

legales. K
* Si la custodia y conservacion de bienes de 1a Co
* Que los estados financieros son confiables, han s1do el *
con los principios de contabilidad generalmente aeeptados en el Ecuador y
surgen de los registros contables de la Compaiifa.

3. Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones que, en mi opinién, se
consideren incumplimientos por parte de la Compaifiia Granexa S.A. con las
disposiciones mencionadas en el parrafo 2, por el afio terminado el 31 de Diciembre
del 2002.

4. No hubo limitaciones en la elaboracién prestada por los Administradores de la
Compaiifa en relacién con mi revisién y otras pruebas efectuadas.



5. En base a mi revisién y otras pruebas efectuadas, no han llegado a mi conocimiento
ningin asunto con respecto a los procedimientos de control interno de la Compaiiia ,
cumplimiento de presentacién de garantfas por parte de los administradores, omision
de asientos en el orden del dia de las Juntas Generales, propuesta de renovacién de
los administradores y denuncias sobre la gestion de administradores, que me
hicieran pensar que deban ser informados a ustedes.

Atentamente,

prerow b

S

Ec. Nilton Lépez P.
COMISARIO

Marzo 20 del 2003




