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MGI Guerra & Asociados

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.

Quito, 23 de Abril de 2009

1.- Hemos auditado los balances generales adjuntos de Distribuidora Nacional de Articulos de la
Construcciéon - Dinalco S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
los afios terminados en dichas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

2.- Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar
una opinion.

3.- En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Distribuidora
Nacional de Articulos de la Construccién - Dinalco S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007,
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
cantabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

4.- Tal como se menciona en la Nota 1, a partir del segundo semestre del afio 2008 la crisis
financiera mundial influyd considerablemente en el deterioro de la economia nacional,
afectando de manera significativa los precios de exportaciéon del petréleo ecuatoriano, el
ingreso de remesas de los migrantes asi como agravando el déficit de la balanza
comercial no petrolera. EI Gobierno Nacional ha emprendido ciertas medidas para
enfrentar el impacto de la situacién econémica que le es adversa. A la fecha de emisién de
los estados financieros, no es posible determinar el efecto del mencionado entorno
econdmico sobre la posicidn financiera y resultados futuros de operaciéon de la Compaiiia.

En tal sentido, los estados financieros adjuntos debe ser leidos y analizados considerando
dicha circunstancia

ITALIA 214 y ELOY ALFARO, QUITO - ECUADOR
Telf.: (593) (2) 255 02 99 » Fax (593) (2) 255 45 65 P.O.Box: 17-03-143 * www.mgiworld.com

MGl is a worldwide association of independent auditing, accounting and consuiting firms.
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5.- Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2008, se
emite por separado.

Spris oy 22 /@dﬂ%%m

Régistro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
de Compainias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408
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Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Obligaciones Bancarias (Nota 9)
Cuentas por Pagar (Nota 10)
Pasivos Acumulados (Nota 11)

Total Pasivos Corrientes
Obligaciones a Largo Plazo (Nota 14)
Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social (Nota 15)

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital

Resultados Acumulados

Utilidad Neta

Total Patrimonio de los Accionistas
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

2008 2007
131,299 116,713
492,015 287,018

40,756 39,931
664,070 443,662
1'039,131 1'076,058
1'703,201 1'519,720
100,000 100,000
14,617 14,617
24,687 24,687
11,206 11,206
41,942 41,942
56,179 -
71,674 56,179
320,305 248,631
2:023,506 1'768,351




=

DI D I2IIIIITIISIIIIDSIPIIVSIII SN SS NS Sasanns e

Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.

Estados de Resultados

Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007
(En Dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos y Costos:

Ventas, netas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta
Gastos Operacionales:

Administracion
Ventas

Total Gastos Operacionales
Utilidad Operacional

Otros Ingresos (gastos):
Intereses
Otros, neto

Total Otros, Ingresos (Gastos)

Utilidad antes de Participacién a Trabajadores e Impuesto a la
Renta

Menos:

Participacién a Trabajadores (Nota 12)
Impuesto a la Renta (Nota 13)
Reserva Legal y Facultativa

Total

Utilidad Neta

2008 2007
4018630 3755722
(3474,354) (3'215.083)
544,276 540,639
(145,767)  (133,985)
(255,810) _ (279.138)
(401,577) _ (413,123)
142,699 127,516
301 139
_(30,570) (17.500)
(30.269) (17.361)
112,430 110,155
(16,865) (16,523)
(23,891) (23,408)

- (14,045)

(40,756) (53,976)
71,674 56,179

Las notas adjuntas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros.
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de Diciembre del 2007y 2006
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes para Reserva
Capital Futuras Reserva Reserva del Resultados Utilidad
Social Capitalizaciones Legal Facultativa Capital Acumulados Neta Total
Saldos al 31 de diciembre, 2006 268,000 14,617 14,438 4,184 41,942 209,854 42,194 595,229
Disminucion de Capital (Nota 15) (168,000) - - - - - - (168,000)
Reserva Legal - - 10,249 - - (3,227) - 7,022
Reserva Facultativa - - - 7,022 - - - 7.022
Distribucion de Utilidades Acumuladas - - - - - (248,821) (248,821)
Transferencia de Resultados
Acumulados - - - - - 42,194 (42,194) -
Utilidad Neta , 2007 - - - - - - 56,179 56,179
Saldo al 31 de diciembre, 2007 100,0 14,617 24,687 11,206 41,942 - 56,179 248,631
Transferencia de Resultados
Acumulados - - - - - 56,179 (56,179) -
Utilidad Neta 2008 - - - - - - 70,843 70,843
Saldo al 31 de Diciembre 2008 100,000 14,617 24,687 11,2 41,942 56,179 70,843 319,474

Las notas adjuntas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros.
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007
(En Doélares de los Estados Unidos de América - USS$)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacidn:

Recibido de clientes por ventas

Pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion:

Compra de Propiedades, Planta y Equipos
disminucién de Capital

Otros, Neto

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Obtencion (Pago) de Obligaciones bancarias, neto
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) del Efectivo en Caja y Bancos
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al Inicio del afic
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al Final del afio
Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

Utilidad Neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de las
actividades de operacion:

Depreciacion

Provisidén cuentas incobrables

Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta
Reserva Legal y Facultativa

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar
{Aumento) en inventarios

(Aumento) Disminucién en pagos anticipados
(Disminucion) en pasivos acumulados
(Disminucién)Aumento en cuentas por pagar

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de operacion

2008 2007
3'970,762 3'816,684
(3775,534)  (3'857,246)
(72,034) (17,361
123,194 (57,923)
(71,287) (39,792)

- (168,000)

- (38.968)

(71,287) (246,760)
14,275 356,939
14,275 356,939
37,632 52,256
59,659 7.403
97291  ___ 59,659
71,674 56,179
44,693 25,246
5,092 3,850
40,756 39,931

- 14,045

(47,868) 60,962
(146,319) (12,196)
(1,834) (13,685)
(47,997) (26,338)
204997 _ (205.917)
123,194 (57,923)

Las notas adjuntas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros.
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A., se constituyo en la
Republica del Ecuador el 6 de octubre de 1978 e inscribié en el Registro Mercantil el 1 de
diciembre del mismo afio, con el objeto de importar, exportar, comprar, vender, distribuir y
comercializar, vidrio, espejos, materiales para la construccion y decoracion de toda clase de
inmuebles incluyendo perfileria y accesorios de uso arquitecténico y otros productos y articulos
conexos, similares y afines.

La Compafiia fue designada “Contribuyente Especial’ por el Servicio de Rentas Internas (SRI) el 27
de febrero de 1998 mediante Resoluciéon No. 143.

A partir del segundo semestre del aiio 2008 la crisis financiera mundial influyé considerablemente
en el deterioro de la economia nacional, afectando de manera significativa los precios de
exportacion del petroleo ecuatoriano, el ingreso de remesas de los migrantes asi como agravando
el déficit de la balanza comercial no petrolera. EI Gobierno Nacional ha emprendido ciertas
medidas para enfrentar el impacto de la situacién econémica que le es adversa. A la fecha de
emisidon de los estados financieros, no es posible determinar el efecto del mencionado entorno
econdmico sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacion de la Compaiiia. En tal

sentido, los estados financieros adjuntos debe ser leidos y analizados considerando dicha
circunstancia

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador
y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que se relacionan con la
preparacion y presentacion de los Estados Financieros.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compafiia, en la
preparacion de sus estados financieros, asi:

Provision para Cuentas Incobrables

La provisién para cuentas incobrables se incrementa mediante cargos a resultados y se disminuye
por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor de mercado. El
costo se determina mediante el ultimo costo de compra, excepto por los inventarios en transito; que
se registran al costo especifico de la factura, mas los gastos de importacion incurridos y un
porcentaje estimado de rotura de acuerdo al tipo de mercaderia.

Activos Fijos
Los Activos Fijos estan registrados al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras importantes
se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran

el activo y no alargan su vida util, se cargan al gasto a medida que se efectuan.

Ei costo de los Activos Fijos se deprecian, aplicando el método de linea recta en base a la vida util
estimada de ios mismos, como sigue:

Porcentaje de

Activos Depreciables Anos Depreciacion
Edificios y Bodegas 20 5
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 5 20
Equipos de Oficina 10 10
Maquinaria y Equipo 10 10
Equipo de Computacion 5y3 20y 33

Provisién para Jubilacion Patronal y Desahucio

El cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleados
de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afos de servicio en una misma Compafiia. También dicho cédigo establece que cuando la relacién
laboral termine por desahucio el empleador debera pagar bonificacion calculada en base al numero
de afios de servicio.

El costo del beneficio de la jubilacion patronal y desahucio a cargo de la Compariia es registrado
mediante la constitucidon de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo
actuarial realizado por un especialista independiente, debidamente calificado.

Participacion a Trabajadores

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya entre sus
empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es deducido de los
resultados del ejercicio.

i
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa impositiva del 25%
aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es deducido de los resultados del ejercicio.

Reserva Legal

La Ley de Companiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas transfieran
a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del
capital social de ila Compariia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas
en las operaciones.

Reserva de Capital

Incluye los saldos acumulados hasta el 31 de diciembre del 2000, de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las perdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, ser
devuelto a los socios en caso de liquidacién.

Nota 3 — indices de Precios al Consumidor (IPC)

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor (IPC)

La disminucion en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los

indices, de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC).

Afo Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2002 9.36
2003 6.07
2004 1.95
2005 3.14
2006 2.87
2007 3.32
2008 8.83

10
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Dédlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 4 — Efectivo en Caja y Bancos

El detalle del Efectivo en Caja y Bancos al 31 de diciembre del 20078 y 2007, es como sigue:

2008 2007
Caja 16,975 11,593
Bancos:
Lloyds Bank 56,716 32,480
Pichincha 18,390 4787
Produbanco 5,210 10,799
Total 97.291 59,659

Nota 5 — Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007

Clientes:
El'Inca 267,917 218,291
América 61,276 82,134
Ambato 11,912 14,281
Guayas 152,303 132,519
Empleados y Funcionarios 15,778 14,093
Provision para cuentas incobrables (1) (22,732) (17.640)
Total 486,454 443 678

(1) La provision acumulada al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es insuficiente en US$ 30,749 y US$
52,757, con respecto a la cartera con riesgo de afios anteriores de no ser recuperada que al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 asciende a US$ 53,480y US$ 66,547.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante los ejercicios econémicos 2008 y
2007, es como sigue:

2008 2007
Saldo al Inicio del afio (17,640) (13,790)
Provision (5.092) (3,850)
Saldo al final del afio (22,732) (17,640)

11
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 6 — Inventarios

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007

Mercaderia 1248,630 1°100,878
Importaciones en transito 945 2,378
Total 1249575 1103,256

Nota 7 - Pagos Anticipados

El detalle de los Pagos Anticipados al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007
Retenciones del Impuesto a la Renta (1) 38,363 36,529
Total 38,363 36,529

(1) Al 31 de diciembre 2008 y 2007, incluye valores correspondientes a crédito tributario por

retenciones en la fuente que le efectuaron a la Compania en afios anteriores por US$
25,242 y US$ 27,749.

12
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 8 — Activos Fijos

El movimiento de los Activos Fijos durante los ejercicios econémicos 2008 y 2007, es como sigue:

Saldo Saldo Saldo

Final Final Final

2006 Adiciones 2007 Adiciones 2008

Terrenos 12,218 - 12,218 - 12,218
Edificios y Bodegas 19,978 - 19,978 - 19,978
Muebles y Enseres 17,663 2,594 20,257 - 20,257
Vehiculos y Maquinaria 311,766 37,198 348,964 64,841 413,805
Equipo de Oficina 4,413 - 4413 2,535 6,948
Equipo de Computacion 16,085 - 16,085 3.912 19,997
Subtotal 382,123 39,792 421,915 71,288 493,203
Depreciacion Acumulada (271,440) (25,246) (296,686) (44,693) (341,379)
Total 110,683 14,546  __ 125,229 26595 __151.832
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 9 — Obligaciones Bancarias

El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

Fecha de Fecha de

14

Banco No. de Operacién Capital % Interés Concesidon Vencimiento 2008 2007
Produbanco CAR1010035349000 80,000 725 16-oct-07 14-abr-08 80,000
Produbanco CAR1010037140000 35,400 12,55  07-dic-07 28-feb-08 35,400
Produbanco CAR1010035349002 80,000 5 13-oct-08 13-abr-09 80,000
Produbanco CAR1010043871000 100,000 12 07-feb-08 26-jun-09 51,299
Provision de Intereses - - - - 1,313
131,299 110,000
Nota 10 — Cuentas por Pagar
El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:
2008 2007
Proveedores:
Nacionales 219,161 227,691
Extranjeros 243,176 28,669
Anticipos de clientes 16,327 14,732
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 2,720 4,064
Retencion del IVA 786 480
JVA por Pagar 5,860 7,993
Otros 3,985 3,389
Total 492,015 287.018
Nota 11 — Pasivos Acumulados
El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:
2008 2007
Beneficios sociales -
15% Participacién a Trabajadores (Nota 12) 16,865 16,523
Impuesto a la renta 23,891 23,408
Dividendos por pagar - -
Total 40,756 39,931
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 12 — Participacién a Trabajadores

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros por los afios 2008 y 2007 y la base de
calculo de la participacién a trabajadores, es como sigue:

2008 2007

Utilidad del ejercicio econémico 112,430 110,155
Base para participacion de utilidades 112,430 110,155
15% Participacion Trabajadores 16.865 16,523

Nota 13 — Impuesto a la Renta

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros por los afios 2008 y 2007 y la base de
calculo del Impuesto a la Renta, es como sigue:

2008 2007
Utilidad antes de Participacién a Trabajadores e Impuesto a la
Renta 112,430 110,155
Menos:
Participacién a Trabajadores 16,865 16,523
Base imponible 129,295 126,678
Impuesto a la renta 23,891 23,408
Menos:
Retenciones en la fuente 25,242 27,749
(Crédito Tributario) (1,350) (4,341)

15
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 14 — Obligaciones a Largo Plazo

El detalle de las Obligaciones a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007

Préstamos de accionistas 473,000 447,376
Provision para jubilacion patronal 73,968 82,034
Provisién para desahucio 4,862 4,862
Otros préstamos (1) 445 800 498,285
Intereses por Pagar 41,501 43,501
Total 1'039,131 1'076,058

(1) Corresponden a préstamos otorgados por accionistas y que estan sujetos a tasas de interés.

Nota 15 — Capital Social
Al 31 de diciembre del 2008 el capital social suscrito y pagado esta constituido por 100,000
acciones ordinarias y dominativas de US$ 1.00 cada una de valor nominal unitario, con escritura
publica del 11 de octubre del 2006 se disminuye el capital , la cual es aprobada con resolucion 968
del 06 de marzo del 2007 por la Superintendencia de Compaiiias.

Al 31 de diciembre del 2006 el capital social suscrito y pagado estuvo constituido por 268,000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una de valor nominal unitario.

Nota 16 — Situacion Fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde el afio 1995.
Revision Tributaria
De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la entidad

supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

a) En tres afos, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

16
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

c) En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicada por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
desde el gjercicio 2005, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aun no ha prescrito.

Nota 17 — Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracion de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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