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AUDITORES INDEPENDIENTES

—* ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco 5. A,

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Distribuidora Nacional de
Articulos de la Construccion - Dinalco S.A., que comprenden el balance general al
31 de diciembre del 2014 y |os correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, y dal contral interno determinado por |a gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas narmas reguieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiqguemaos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de silos
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en |os estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error, Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafiia a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del contral interno de la Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidén de auditoria.
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Opinidén

4. En nuestra opinidon, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, |la posicion financiera de Distribuidora Nacional de
Articulos de la Construccién - Dinalco 5.A., al 31 de diciembre del 2014, el resultado

de sus operaciones y sus flujos de efective por el afo terminado en esa fecha, de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Informes requeridos por otras requlaciones

5. Muestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Companiia,
por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, se emite por separado.

Quito, 14 de abril de 2015

Gune & recce [y A GUS

egistro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
de Companfias: 080 Socio - Licencia Nro. 2408




Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccién - Dinalco S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En Ddlares de los Estados Unidas de América - US§)

ACTIVOS
Diciembre 31,
2014 2013
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalente de Efectivo {Nota 3) 297 086 57 342
Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por cobrar (Nota 4) 480 948 541 7492
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 11) 47 5§07 34 935
Inventarios (Nota 5) 1'490,643 1'444,071
Activos Mantenidos para la venta (Nota 6) 38 000 38.000
Total Activaos Caorrientes 2’283 284 2'116,140
Activos No Corrientes
Propiedad Planta v Equipo (Nota 7) 881,081 539,204
Depreciacion Acumulada (215.558) (146,565)
Propiedad Planta y Equipo, Neto 665,533 392,639
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 11) 12 843 10 440
Total Activos No Corrientes G78,376 403,079
Total Activos 2971 660 2919219
7/' /
2 E;;—;_:—.,r'{ 3 ¥ ‘—i.l
,{tﬁhﬁ? /Yy L, &

erente General

E@ﬁlés Granda l:féi

Carmen Rahm irezﬂti;-
Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 21 son parte integrante de estos estados financieros,



Distribuidora Nacional de Articulos de la Construcciéon - Dinalco S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(En Dolares de los Estados Unidos de America - USSE)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Diciembre 31,
2014 2013
Pasivos Corrientes
Obligaciones a Corto Plazo (Nota 8) 330,481 151,910
Cuentas Comerciales y Otras Cuentas par Pagar (Nota 9) 529,242 400 370
Pasivos Acumulados (Nota 10) 36,875 25,978
Fasivos por Impuestos Corrientes (Nota 11) 49177 45,165
Total Pasivos Carrientes 1'045,775 623,423
Pasivos No Corrientes
Obligaciones a Largo Plazo (Nota 13) 445 488 1011 456
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 14) 222 619 200,110
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 11) 45 Bo§ 31,837
Total Pasivos No Corrientes 713,982 1'243,403
Total Pasivos 1'758,7567 1'866,826
Patrimonio de los Accionistas (Nota 15)
Capital Social 110,000 100,000
Reserva Legal 57.062 47 339
Reserva Facultativa 11,207 11,207
Resultados Acumulados 895 710 510,530
Resultado Integral 37,924 (16,683}
Total Patrimonio de los Accionistas 1'211,903 652 393
Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas _2971660 2'519,219

L @a‘r sGranda R _"~--_ Carmmen Ramirez
Gerl nte General Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 21 son parte integrante de estos estados financieros,



Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco 8.A.

Anos Terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

Estado de Resultados Integral

(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Ingresos y Costos

Ventas, netas (Nota 18)
Costo de ventas (Nota 17)

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos de Operacion (Nota 17)

Administracion
VYentas
Financieros

Total Gastos de Operacion
(Pérdida)/Utilidad en Operaciones
Otros Ingresos (Egresos) (Nota 18)

Otros Ingresos
Otros (Egresos)

Teotal Otros, Meto
{Pérdida)/Utilidad Antes de Impuesto a la Renta
Impuestos a las Ganancias

Impuesto a la Renta (Nota 11)
Gastos por Impuestos Diferidos (Nota 11)
{Ingresos) por Impuestos Diferidos (Nota 11)

(Pérdida) del Ejercicio

Otro Resultado Integral
Ganancia por revaluacion de propiedad, planta y eguipo

RFesultado Integral del afio
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2014 2013
3265,710 3'568,890
(2'825.862)  (2'945,971)
439,848 622,919
(187,028) (197,726)
(383,762) (331,720)
(98.404) (65,900
(669,194) (595,355)
(229,348) 27 564
076,343 985
178,935 -
97,408 985
(131,938) 28,549
(39,644) (27,386)

- (19,675)

4,488 1.829
(167,0894) (16.683)
205,018 5
(16,683)

-

‘Carmen Ramirez
Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 21 son parte integrante de estos estados financieros.
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.

Afios Terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
Estados de Flujos de Efectivo
{En Dolares de los Estados Unidos de America - US§)

2014 2013
Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:
Fecibido de clientes 3'313,081 3'486,726
Fagado a proveedores, empleados y terceros (3'156,886) (3'531,083)
Otros ingresos (gastos), netos 1.343 {19,653}
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades
de operacion. 167,538 (63,990)
Flujo Efectivo por las Actividades de Inversion:
(Adquisicion) / ventas de activos fijos, neto {5.464) (1.547)
Efective neto (utilizado en) las actividades de inversién (5,464) {1.547)
Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
Obtencion (pago) de Préstamos de Accionistas (160,801) 150,001
{(Pago) Obtencién de Obligaciones Bancarias, neto 178,571 (206.378)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de
financiamiento 17,670 (96,375)
Aumento (Disminucion) del Efectivo en Caja y Bancos 169,744 (121,912)
Saldo del Efective en Caja y Bancos al inicio del afio. 57, 342 179,254
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del afio. 57,342
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Las notas adjuntas del 1 al 21 son parte integrante de estos estados financieros.



Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco 5.A,
Afos Terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
Estados de Flujos de Efectivo
(En Ddlares de los Estadas Unidos de America - USE)

Conciliacion del resultado del afio con el flujo

proveniente de las operaciones 2014 2013
Utilidad (Férdida) Neta del Ejercicio 37,924 (16,683)
Partidas que no representan movimiento de efectivo

Depreciacicnes 42 571 32,438
Provisién de incobrables 3,505 13,255
Participacion trabajadores 12,897 5,038
Impuesto a la renta 30,644 27,386
Beneficios definidos 22,509 28,086
Otros Ajustes {136) -
Ganancia por revaluacion de propiedad, planta y equipo {301,083) -
Impuestos diferidos (4,488) 17,846
Ajustes NIIF B4 B59 2,007
Cambios Netos en Activos y Pasivos

Disminucién (Aumenta) en cuentas por cobrar y otros 47,371 (82,164)
{Aumento) en inventarios (46,572) (250,420)
Aumento en cuentas por pagar y otros 240,537 160,897
{Disminucion) en pasivos acumulados {2,000} (1.678)

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades
de operacion __1567.538 (63,950)
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Las notas adjuntas del 1 al 21 son parte integrante de estos estados financieros,
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco 5.A.
Motas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de America - USE)

Nota 1 — Operaciones

Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A., se constituyd en la
Republica del Ecuador el 6 de octubre de 1978 e inscribié en el Registro Mercantil el 1 de
diciembre del mismo afio, con el objeto de importar, exportar, comprar, vender, distribuir y
comercializar, vidrio, espejos, materiales para la construccidn y decoracién de toda clase de
inmuebles incluyendo perfileria y accesorios de uso arquitectonico y otros productos y
articulos conexos, similares y afines.

La Compania fue designada "Contribuyente Especial" por el Servicio de Rentas Internas (SRI)
el 27 de febrero de 1998 mediante Resolucion No, 143,

El 19 de febrero de 2014 se inscribe en el Registro Mercantil la Escritura de Fusién por
Absorcién, La compariia GRANDA FERNANDEZ E HIJOS GRAFEHI CiA. LTDA. es
absorbida por la compafia DISTRIBUIDORA NACIONAL DE ARTICULOS DE LA
CONSTRUCCION DINALCO S.A.; el aumento de capital por efecto de la fusién de USS
100,000 a US$ 110,000, y la reforma integral de estatutos de la compafiia absorbente.

La compafia absorbente se hizo cargo de pagar el pasivo de la absorbida y asumis, por
este hecho, las responsabilidades propias de un liqguidador respecto a los acreedores de
ésta,

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacian Financiera (MIIF).

La preparacion de los presenies estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en |a mejor utilizacién de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcidén de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.



Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco 5.A.

2.2

2.3

2.4

Motas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - (/S§)

Bases de preparacion

Los estados financieros de DISTRIBUIDORA NACIONAL DE ARTICULOS
DE LA CONSTRUCCION DINALCO S.A., comprende los estados de
situacion financiera, los estados de resultados integral, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
2014 y 2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia para propositos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, considera como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en
caja y bancos y las inversiones de alta liquidez con vencimiento original de
tres meses o menos que son inmediatamente convertibles. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses
implicitos} se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio sobre Ia venta de
bienes es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcidn de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas segun el
siguiente cuadro:
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.

2.5

2.6

Motas a los Estados Financieros
{En Ddlares de fos Estados Unidos de América - USE)

Provision de incobrables:
Antigledad de cartera:

0 a 30 dias 0%
31 a 20 dias 0%
81 a 120 dias 0%
121 a 180 dias 3%
181 a 365 dias 5%
Mayor a 365 10%

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién y son valuados al costo
promedio el cual no excede el valor neto realizable. Los inventarios incluyen
una provision para reconocer pérdidas por obsoclescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de posibilidad real de utilizacion para la
venta.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de distribucion y comercializacion necesarios para la venta.

El inventario en transito se contabiliza al valor de los costos incurridos.

Activos corrientes mantenidos para la venta.

Los activos fijos para su disposicion se clasifican como disponibles para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta
y no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida
unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible
para |la venta inmediata en su estado actual.



Distribuidora Macional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.
Motas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US§)

2.7 Propiedades, planta y equipo
2.7.1 Costo atribuido de propiedades, planta y equipo

La exencion de la NIIF 1 permite aptar, en la fecha de transicion a la las NIIF,
por la medicion de una partida de propiedades, planta v equipo, activas
intangibles y propiedades de inversidn por su valor razonable, y utilizar como
el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compariia podra
elegir utilizar una revaluacion segun PCGA anteriores de una partida de
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como
costo atribuido en la fecha de |la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a. al valor razonable: o
b. al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

Dinalco S.A., optd por la medicion del terreno y edificaciones a su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a |a fecha de
transicion. El valor razonable de los referidos activos fue medido en base a
los documentos municipales en el gue indica los avallos comerciales
actualizados, determinando de esta forma nuevos valores iniciales.

Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la Compafiia ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como
costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su
costo depreciado de acuerdo a NIIF,

2.7.2 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran inicialmente por
su costo de adquisicion.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de

adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con el
funcionamiento y la ubicacién del active.
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.

Motas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US§)

Adicionalmente, se considerara como costo de la propiedad, maquinaria y
equipo, los costos por financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion
o construccion de activos gue requieren de un pericdo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso,

2.7.3 Medicién posterior al reconocimiento: modefo del costo

2.7.4

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacidon acumulada y el
importe acumulado de |as pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen

Método de depreciacién y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util
estimada, valores residuales y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

item Vida atil

{en afos)
Equipo de Oficina 10
Vehiculos i
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Herramientas 10

Maquinaria v Equipo 10



Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco 5.A.

2.8

2.9

2.10

Motas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

2.7.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como |a diferencia entre el
precio de wventa y el valor en libros del activoe y reconocida en
resultadoes.

Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el meétodo de interés efectivo,

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar carriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utiidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos deducibles y partidas no deducibles. La compafia el impuesto
corriente lo calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de
cada ejercicio econémico.
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Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.

Motas a los Estados Financieros

(En Odlares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

2.10.2

2.10.3

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconcce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable, El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un active por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable gue la Companfia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
tempararias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestoes o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del periodo, excepto en la medida en gue se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo,

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad
gravable (tributaria} registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de ingresos o
gastos deducibles y partidas no deducibles. La compafia el impuesto
corriente lo calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada ejercicio econdmico.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida
en gue hayan surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultade; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Comparfiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es
probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de |a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres
correspandientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar |a abligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada pericdo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utilizando el enfoque de |a banda de fluetuacién,

2.12.2 Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de
los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a |la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.



Distribuidora Nacional de Articulos de la Construccion - Dinalco S.A.
Matas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - USE)

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial gue la Compafia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

- la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo, derivados de |a propiedad de los bignes;

- la Compariia no conserva para si ninguna implicacién en la
gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente
ascciado con |a propiedad, ni retiene el control efective sobre los
mismos,

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable gue la Compadia reciba los beneficios economicos
asociados con |la transaccion: y

los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiahilidad.

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el perlodo mas cercano en el que se conocen,

2,15 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacidn sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la
Companiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.
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Nota 3 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujp de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera;

Diciembre 31,
2014 2013
Caja 12,294 57T
Bancos 214,792 21.545
Total 227,086 57,342

Nota 4 — Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Clientes:
El Inca 306,249 403,618
America B7.627 55,908
Ambatao 18,175 19,787
Guayas 72.182 57,310
Costo amortizado clientes (1,421) (1,160)
Empleados y Funcionarios 10,469 4,811
Otras Cuentas por Cobrar 24 483 29.689
Cuentas por Cobrar Socios 34,380 -
Provision para cuentas incobrables (42 1786) (32:172)

Total 489,948 241,792
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Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los mavimientos de |a provision para
cuentas dudosas fueron como sigue:

2014 2013

Saldos al comienzo del afic

(32,172) (B0,698)
Fusidn con Cia, Grafehi

(6,499) -
Ajustes S 41 780
Provision (3,508} {13,254}
Saldos al final del afio 1786 (32,172)

Nota 5 - Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
Mercaderia 1'492 429 1'422 074
Importaciones en transito - 23,783
alor neto de realizacion {1,786) (1.7868)}

Total _1'490,643 1444071

Nota 6 — Activos disponibles para la venta

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia tiene la intencidn de vender tres camiones, por un
valor total de USD § 38.000.
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Nota 8 — Obligaciones a Corto Plazo

Un resumen de las obligaciones a corto plazo es como sigue:

Diciembre 31,
201 2013
Préstamos — Produbank / Panama :
Prestame No, CAR1010035349009 vence octubre 2014 tasa interés 6,25% 80,000
Fréstamo No. CAR1010035348010 vence agosto 2015, tasa interés 6.22% 80,000
Préstamos — Produbanco:
Préstamo Mo, CAR10100184 159000 vence enero 2014, tasa interés 11,50% - 37,348
Préstamo No. CAR101003068085000 vence abril 2015, tasa interés 9.88% 200,000 -
Préstamo No. CAR10100273452000 vence mayo 2015, tasa interés 9. 88% 50,481
Préstamos - Banco Pichincha:
Prestamo No, 167989%00-00 vence junio 2013, tasa de interés 11,20% - 34,562
Total _330.481 51.910

Nota 9 — Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013

FProveedores:
MNacignales 406,195 225 370
Exterior 83,761 54 121
Costo Amortizado (447) {963)
Anticipos de clientes 85,518 17 482
Sueldos por pagar = 165
Prestamos Accionistas - 50,000
Dividendos por Pagar 54.215 54,215
Total 629,242 400,370
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MNota 10 — Pasivos Acumulados

E! resumen de pasivos acumulados es como sigue:

N

Beneficios sociales
Participacion trabajadores
Obligaciones IESS

Total

ota 11 - Impuestos

11.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:

Anticipo de Impuesto a la Renta

Credito Tributario VA

Retenciones en la Fuente — Renta
RFetenciones en la Fuente — afios anteriores

Tatal

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la Renta

Anticipo de Impuesto a |a renta por Pagar

Impuesto a las ventas por Pagar y Retenciones IVA
Retenciones en la fuente impuesto a la renta por pagar
Impuesto a la Salida de Divisas

Total

Diciembre 31,

2014 2013
17.811 14,523
12,897 5,038
6,167 5.417
38,875 25,978

Diciembre 31,

2014 2013
12,174 10,762
7,185
18,097 18,1533
10,151 6,040
_47.607 24935
39,644 27,386
2,187
616 13,107
2,708 1,966
4,022 2,706
49477 45,165
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11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2014 2013
Gasto del impuesto corriente 30 644 27,386
Gasto por impuestos diferidos - 19,675
(Ingreso) por impuestos diferidos (4,488} (1,829}
Total gasto de impueastas 39,156 45,232

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es

comao sigue:
2014 2013
Utilidad del Ejercicio B5,977 33,588
Menos:
15% Participacion a trabajadores 12,897 5,038
Fentas exentas 205,018 -
Mas:
Gastos no deducibles TET317 52.617
Gastos incurridos para generar rentas exentas 200,078 .
15% Participacion a trabajadores atribuible a rentas exentas 741 -
Base imponible para el impuesto a la renta 180,198 81,167
(&) Anticipo calculado 30,327 27,386
{B) Impuesto a la renta causado 39,644 17.857
Impuesto a la renta (mayaor entre A y B) 39,844 27,386
Menos:
Anticipo de impuestos a la renta 12,174 10,762
Retenciones en la fuente 18,097 18,153
Retenciones en |la fuente afio anterior 10,151 6,020
{Crédito Tributario) _ {778 (7,549}

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La
facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el gjercicio 2011 aln no ha prescrito.
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11.3 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
Reconocido  Reconocido
Saldos 2l Reconocida en atre directamentea Saldos
Camienzo en los resultado en el al fin
del afo  resultados inteqral patrimonio del afio
Ano 2014
Diferencias temporarias!
Cuentas por Cobrar 7.333 853 - 1,408 9,591
Inventario 383 [393) - 4 =
Activos Mantenidos para la Venta 18,360) - - - (8,360)
Propiedad, Planta y Equipo (5. 7724) 305 ] {28,574) (34.041)
Cuentas por pagar [212) 114 - - (88)
Beneficios Definidos 2,714 538 - - 3,252
Préstamos Accionistas {17.493) 3.071 - 11.028 (3.34986)
Total {21.397) __ 4488 - _(16,143} _(33.052)
Reconccido  Reconocido
Saldos al Reconocido en otro directamente  Saldos
comienzo an los resultado en el al fin
del afe  resultados integral patrimaonio del afio
Ano 2013
Oiferencias temporarias:
Cuentas por Cobrar B.611 {1,278) = 7,333
Inventario - 383 - 353
Activos Mantenidos para la Venta {8,740} 380 (8,350)
Fropiedad, Flanta y Equipo (34, 128) {2,350) 30,706 (5,772)
Cuentas por pagar (212) (212)
Beneficios Definidos 2714 2714
Prestamos Accionistas - {17,493} & {17,493
Total A24.207) _{(17.848) 9 _ - _20.706  _(21.397)
11.4 Aspectos Tributarios del Cédigo de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo

que incluye entre otros aspectos tributarios.
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La reduccidn progresiva en tres punios porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para €l ario 2011, 23% para el afo 2013
y 22% a partir del afic 2013,

Nota 12 — Participacion Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables, Los
movimientos de |a provision para participacion a trabajadores fusron como sigue:

2014 2013

Saldos al comienzo del afo 5,038 8,580

Provisidn del afo 12,897 5,038

Fagos efectuados {5.038) (B,580)

Saldos al fin del afio 12,897 5,038

Nota 13 — Obligacién a Largo Plazo

Un resumen de las Obligaciones a Largo Plazo es comao sigue:

Diciembre 31,

2014 2013

Préstamos Accionistas 460,902 1'090,971

Costo Amortizado (15,434 (79.515)

Total 445,468 1011.456

Nota 14 — Obligacion por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembra 31,

2014 2013

Jubilacién Patronal 178,114 161,344
Bonificacidn por Desahucio 43,505 38,766
Total 222 619 200,110

-2
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14,1 Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion gue les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueren

como sigue,
2014 2013
Saldos al comienzo del afio 161,344 140,243
Costo laboral por servicios actuales 16,805 14 BE7
Costo financiero 6,915 6,234
Reversiones de Reservas (5.950) -
Saldos al final del afio 179.114 161,344

14.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de |a
relacién laboral por desahucio sclicitado por el empleador o por el trabajador, |3
Compafia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los
afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

2014 2013
Saldos al comienzo del afo 3B, 768 31,781
Costo laboral por servicios actuales 3.681 5,485
Costo financiero 1,679 1,500
Reversiones de reservas (621) -
Saldos al fin del afio 43,505 38,766

2
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un actuario
independiente. E| valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del empleado y basados en la
farmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos benaficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Nota 15 — Patrimonio

15.1

162

15.3

15.4

Capital Social

El 19 de febrero del 2014 se aumenta el capital a USS 110,000 por Fusidn de
absorcion a la compafia GRANDA FERNANDEZ E HIJOS GRAFEHI CIA. LTDA.

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social suscrito y pagado esta constituido por
110,000 acciones ordinarias y dominativas de US$ 1.00 cada una de valor nominal
unitario.

Reserva Legal

La Ley de Compariias de la Replblica del Ecuador requiere que se transfieran a la
reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por Io
menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la Compafia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en |as operaciones.

Reserva Facullativa

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador permite que se destine un
porcentaje establecido por la Junta General de Accionistas de la utilidad neta anual
y determine el fin especifico de este fondo.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en |a adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo pedra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compariia.

27
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Mota 16 — Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

2014 2013

Ventas El Inca 1'5989.574 1'804 567
Ventas Ameérica 750,873 872,056
Ventas Ambato 374,838 370,327
Wenta Guayas 540.427 521,940
Total 3'265,710 3'568,890

Nota 17 — Costo y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los costos reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2013

Costo de Venta Mercaderia 2'789 419 2'941 919
Costo de WVenta Servicios 29,298 1,033
Otros Costos de Venta 7,145 1,233
Valor neto de realizacion - 1,786
Total _2'825 862 2945 971
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lUn detalle de gasto de operacién por su naturaleza es comao sigue;

2014 2013
Gastos de Administracion:

Sueldos 42 280 34,200
Horas extras 2,236 1,857
Beneficios sociales 5,920 4 461
IESS 8,117 7,385
Otros gastos de personal 9,923 11,772
Honorarios 2,280 1,700
Servicios y Comunicaciones 3,212 4121
Impuestos y Contribuciones 15,858 22,037
Mantenimientos 12,719 5718
Combustibles 2,970 3,788
Gastos de Gestion 3,660 3,272
Gastos de Viaje 9221 5,055
Suministros v materiales 2.543 2.053
I'YA gue se carga al gasto 333 534
15% Participacion Trabajadores 12,897 5038
Seguros 3,094 2,937
Beneficios definidos 21 B58 20,351
Depreciaciones - 32,438
Otros 27,109 29.011
Total 187,028 197,726
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2014 2013
(Gastos de Ventas:
Sueldos 141,015 143,734
Comisiones 3,070 3,499
Horas Extras 14,253 13,729
Beneficios Sociales 28.510 28,248
IESS 32,407 32,051
EBonificaciones e indemnizaciones 5.540 250
Otros gastos de personal 9,890 9821
Publicidad y Propaganda 450 8920
Comisiones en ventas terceros - 2.603
Honorarios 600 3,300
Servicios y Comunicaciones 18,980 16,928
Arriendos 10,200 10,200
Impuestos y Contribuciones 3414 2,245
Mantenimientos 24,098 12,983
Combustibles 2,065 3,799
Gastos de Gestidn 140 101
Gastos de Viaje 5,725 4 057
Transporte 3,147 4 452
Suministros y materiales 11,086 10,096
Depreciaciones 42 571 .
Provision cuentas incobrables 3,505 13,255
Seguros 11,550 6,834
Otros Gastos 11,546 B.315
Total _383.762 331,720
2014 2013
(Gastos de Financieros:

Intereses bancarios 13,566 28,362
Comisiones bancarias 2,664 2,887
Ctros gastos bancarios 65 70
Intereses terceros 16,397 25,691
Costos amortizados B4 B59 1,184
Jubilacion patronal y desahucio 853 £.735
Total 98.404 55,909
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Nota 18 — Otros Ingresos v Egresos

2014 2013

Venta de Activos Fijos 275,000 -
Costo Active Fijo (178,935) -
Intereses ganados 273 -
Otros Ingrescs 1,070 985
Total 97408 _ 985

Nota 19 - Compensacidn del personal clave de la gerencia

La remuneracion y/o compensacién pagada al personal clave de gerencia gue tiene la
autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar |as actividades de la Compania
de manera directa o indirecta durante el afic 2014 fue de US$ 12,240 (USS 12,000 en el afio
2013).

Nota 20 — Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que de Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros no se

produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

Mota 21 — Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados
por la Administracion de la Companfia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacién, En opinion de la Administracion, lo estados financieros seran aprobados
par la Junta Directiva sin modificaciones.
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