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ADEXUS S. A,
{Sucursal Ecuador)

Estado de Resultados integrales
Ano terminado el 31 ds diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

{En miles ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2012 2011

Ingresos de actividades ordinarias 16 us$ 12.581 5.510
Costo de ventas 17 (10.179) (4.204)

Ganancia bruta 2.402 1.306

Gastos de administracién y ventas 17 (1.755) (1.122)

Otros egresos {9) {7

Otros ingresos 43 34

Resultados de actividades de operacién 681 211
7 Ingresos y costos financieros, neto {1) {5);
Ganancia antes de impuesto a la renta 680 206

. Impuesto a la renta, neto 15 (181) (58)
Utilidad neta y resultado integral del pariodo Uuss 499 148
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Saldos al 31 de diciembre del 2010

Utilidad neta y resultado integral
del periodo

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Utilidad neta y resultado integral
del perfodo

Saldos al 31 de diciembre del 2012

nuel Lapo
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ADEXUS 8. A.
(Sucursal Ecuador)
Estado de Cambios en &l Patrimonio
Afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

con clfras comparativas del 2011

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
Resultados Acumulados
Resultade acumulado
proveniente de la
Capital - Otras Utilidades adopcién por primera Total
asignado reservas disponibles vez de las NIIF Total patrimonio

us$ 2 396 235 5 240 638

- - 148 - 148 148

2 396 383 5 388 786

- - 499 - 499 499
us$ 2 396 882 5 887 1.285
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ADEXUS S. A,
(Sucursal Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo
Ao terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En Miles de dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta y resultado integral del periodo Uss 499 148
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades y equipos 126 48
Impuesto a la renta diferido {6) 20
Estimacion para jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 122 9
Estimacién para otras obligaciones 19 -
Cambios en:
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (710) 45
Inventarios y proyectos en proceso (1.023) (544)
Otros activos ) {2) -
Cuentas por pagar comercigles y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar 1.964 528
Beneficios de empleados : 165 46
Ingresos diferidos 201 5
Flujos de efectivo provenientes de las actividades
de operacién 1.355 302
Flujos de sfectivo de las actividades de inversion -
Adguisicién de propiedades y equipo y fiujo de efectivo
utilizado en actividades de inversion (164) (66)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1.191 236
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 326 90
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio us$ 1.517 326
7 Ftanuel Lapo Cristiha Pefia
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ADEXUS 8. A,
(Sucursal Ecuador}

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

{Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

La entidad fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 22 de septiembre de 1995 como

Tadem Chile S. A., y el 11 de mayo de 1999, mediante Resolucion No. 99-2-1-1-001609 de la

Superintendencia de Compafifas del Ecuador, se aprobé el cambio de su denominacién social a

Adexus S. A. (Sucursal Ecuador), inscribiéndose en el Registro Mercantil del cantén Quito el 11

ge junio de 1999. La entidad es una Sucursal de Adexus Chile 8. A., compafifa domiciliada en
hile.

Su domicilio principal es la ciudad de Quito, en la Avenida de los Shyris y Avenida Eloy Alfaro.

Su principal actividad es Ia venta de equipos de computacién y software; prestacién de servicios
técnicos y soporte de hardware y software; desarrollo, implementacion y mantenimiento de
aplicaciones informaticas; prestacién de servicios de outsourcing; consultorfa, asesoria y
asistencia técnica en programacién y sistemas; y capacitacién ocupacional en el area
informatica. ’

Bases de Preparacion de los Estados Financieros
{a) Declaracién de Cumplimisnto

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con fo previsto en
las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracién de la
Sucursal el 28 de marzo del 2013.

{b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

(c} Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Sucursal.

(d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NilF requiere que
la Administracion de la Sucursal realice estimaciones, juicios y supuastos que afectan la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revigj
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las esti
revisadas y en cualquier periodo futurc afectado.




ADEXUS S. A.
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones, que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describe en las siguientes
notas:

. Nota 9 - Propiedades y equipos
. Nota 12 - Beneficios de empleados
. Nota 15 - Impuesto a la renta

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(a) Clasificacién de Saldos Corrient no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de fa
operacion de la Sucursal, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b) Instrumentos Financieros
i. Activos Financieros no Derivados

La Sucursal reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en
la cual se originan. Los otros activos financieros, se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacién en la cual la Sucursal comienza a ser parie de las disposiciones
contractuales del instrumento.

La Sucursal da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la
cual se transfieren substanciaimente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Sucursal se reconoce como un activo o
pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Sucursal cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiens el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simuitdneamente.

La Sucursal clasifica sus activos financieros no derivados en la categoria de pr
y pantidas por cobrar.
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ADEXUS S. A
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Préstamos y Partidas por Cobrar

lLos préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transacciéon directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Las partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

iii. Efectivo y Equivalentes de Efective

El efectivo y equivalentes de efeclivo se componen de los saldos en efectivo
disponibles en caja y bancos, que son usados por la Sucursal en la gestién de sus
compromisos a corto plazo.

iv. Pasivas Financieros no Derivados

Inicialments, la Sucursal reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en
la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente
en la fecha de la transaccidn en la cual la Sucursal se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. La Sucursal da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Sucursal clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financisros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Sucursal tiene los siguientes pasivos financieros: cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
transito, las cuales se reconocen al costo especifico de las facturas de los provesdores, e
incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de conversién y
otros incurridos para adquitir los inventarios y otros costos incurridos para Hevar el
inventario a su localizacion y condicién actual.

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado en e] curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mis stén




ADEXUS S. A.
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(d) Proyectos en Proceso

Los proyectos en proceso se presentan al costo y corresponden a partidas diferentes a
bienes, necesatias para el cumplimiento futuro de proyectos de venta e instalacion de
equipos y prograrnas; y contratos de servicios. Estos costos se registran como activos,
siempre que sea probable que los mismos sean recuperables en el futuro.

(e) Propiedades y Equipos
i. Beconocimiento y Medicidn

Las partidas de propiedades y equipos son valorados al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

" Los programas de computacién adquiridos, los cuales estdn integrados a la
funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los
respectivos equipos.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de propiedades y equipos, calculada
como la diferencia entre el producte obtenido en la disposicién y el valor en libros del
elemento, se reconoce en resultados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida otil del activo, son
capitalizadas soélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdémicos futuros
para la Sucursal y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son reconocidos
en resultados cuando se incurren.

fii. Depreciacidén y Amortizacion
. La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos y la amortizacién de las
o mejoras a propiedades arrendadas se calculan sobre el monto depreciable o
amoriizable, respectivamente, que corresponde al costo de un activo, menos su valor

residual. La depreciacion y amortizacién son reconocidas en resultados con base en
el método de lfnea recta, considerando la vida til estimada para cada componente.

Los elementos de propiedad y equipos se deprecian y amortizan, segun corres,
desde la fecha en la cual estén instalados y listos para su uso.
siguientes:

-40-
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ADEXUS S. A,
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Vida util

en afios
Equipos 2a4
Equipos de computo 3a8
Muebles y enseres 3at4
Mejoras a propiedad arrendada 5y10
Equipos de demostracién y laboratorio 3,6y8
Vehiculos =========5

Los métodos de depreciacién y amortizacion, vidas \tiles y valores residuales, son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si 8s necesario.

Activos Arendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si la Sucursal asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la
praopiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en el
estado de resultados integrales seglin el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como un activo, se clasifican
como propiedades y equipos y se amortizan por el menor de los lapsos entre la vida util
estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro
i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son svaluados por la Sucursal en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe esa evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe esa evidencia objeliva de
deterioro como consecuancia de uno 0 mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva que un active financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un monto
adeudado a la Sucursal en términos que la Sucursal no considerarfa en otras
circunstancias, indicadores que el deudor 0 emisor se dsclarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Sucursal, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Sucursal considera ia evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especffico. La evaluacidn se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada perfodo y representa la mejor
estimacién de la Administracion de la Sucursal sobre las pérdidas en las cuales
podrfan incurrirse por esie concepto.

(Continta)

-11-




ADEXUS S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del active y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo’
deteriorado continlia reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cuando
un hecho posterior causa que el monta de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se reconoce en el estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversidn esta
objetivamente relacionada con un evento ocurride después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Sucursal, diferentes a inventarios e
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activa. Se reconoce una pérdida por deterioro si
&l valor en libros de un activo o su unidad generadora de sfectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un activo 0 unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los fiujos de efectivo tuturos estimados a su
valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente, son agrupados en el grupo
mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos
de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de
los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de sfectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconogidas en resultados. Las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconacido una
pérdida por deterioro.

{iy Beneficios de Empleados

Bensficios Post-Empleo

La obligacién de la Sucursal respecto a planes de beneficios {gbdaﬁiqn‘phtronal
i i i ékchal establece.
la obligacion por parte de los empleadores de conc qyts'lecpn patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempe mihima QQ 'Servicio afflosen -
una misma Sucursal, el que califica como ur\ plan de beneﬁg@s efinidds sin
asignacién de fondos separados. , e T
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ADEXUS S. A,
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ademaés dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el
namero de afigs de servicio.

La Sucursal determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando ef monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante €l
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El cédlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de unidad de crédito proyectado. La Sucursal reconoce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorade que tiene relacion con servicios pasados realizados por.empleados serd
raconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Sucursal procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenderan cuaiquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraldos por la entidad;
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligacionss por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Sucursal posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este montc como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacibn puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden & las establecidas en el
Cédigo Laboral Ecuatoriano.

Beneficios por Termihacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

-13-
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ADEXUS S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
{Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Provisionss y Contingencias

Las obligaciones asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar Ja obligacion y el
monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se determinan descontando el
flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes de impuesto que refieja fa
evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo
financiero.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayorfa de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la cbligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o més eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Bienes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgc y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacion
de la consideracién adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los
bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es
probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las
ventas.

Prestacion de Servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado
de terminacién del contrato. El estado de terminacion del contrato se determina de la
siguiente manera:

-14-
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- Una vez que el cliente fima el acta de recepcién, en el caso de servicios de
Instalacion y capacitacién que forman parte de un proyecto de venta e instalacién de
equipos y programas. El plazo de ejecucion convenido para la instalacién de los
equipos y programas es inferior a un afio.. Esta forma de determinar el grado de
realizacion para el reconocimisnto de ingresos por instalacion y capacitacién, se
aproxima al método de Ia inspeccidn de los trabajos ejecutados.

- Durante el periodo en el cual se ejecuta el servicio, en el caso de servicios de soporte
y mantenimiento subsiguientes a la venta e instalacién de equipos y programas.
Dado que estos servicios son facturados cuando el cliente firma el acta de recepcion
de los equipos y programas instalados, el importe correspondiente a los servicios
antes mencionados se reconoce inicialmente como ingreso diferida y es el que
permite cubrir los costos esperados de los servicios a prestar segln lo previsto en el
contrato, junte con una porcion razonable de beneficio por tales servicios.

- Con base en las hojas impresas determinadas a través de un programa instalado en
los equipos y la tarifa por hoja prevista en el contrato, en el caso de servicios de
impresion.

- Con base en las horas profesionales invertidas y la tasa por hora prevista
contractualmente, en el caso de los servicios praofesionales de capacitacion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desemboiso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingrasos y Costos Financiergs

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resuitados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costas por préstamos que no son directamente atribuibles a Ia
adquisicién, la construccion o la produccién de un activo que califica, se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconoacido en resultados excepto
que se relacions con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resuitados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

(Contintia)
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Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprcbada a la fecha del
estado de situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos
de informacién financiera y los montos utilizados para propdsitos tributarics. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto diferido reflejard las consecuencias
fiscales que se derivarfan de fa forma en la cual la Sucursal espera, a la fecha del
estado de situaci6n financiera, recuperar o liquidar el importe registrado de sus activos
y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando sean revertidas, basandose en las leyes tributarias
que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacién
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuesios corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributables, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus
activos y pasivas tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que
estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser
utilizadas. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha del estado de la
situacion financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de fos impuestos corrientes e impuestos diferidos la Sucursal
considera el impacto de las posiciones flscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacién depende de estimaciones
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.
surgir nueva informacion que haga que la Sucursal cambie su juicio
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en lo
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Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Inforracion Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINNWF), nuevas y revisadas, han sido
emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero

del

2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados

financieros:

Norma
NIC 1 (enmienda)

NIF 7 (enmienda)

NIIF 9 (2009 y 2010)
NIIF 10
NIIF 11
NIIF 12

NIF 13

NIC 19 (enmienda)
NIC 27 (2011)

NIC 28 (2011)

NIC 32 (enmienda)

Asunto

Presentacion de partidas de otros
ingresos integrales

Revelacién - Compensacidn de activos
financieros y pasivos financieros

Instrumentos financieros

Estados financleras consolidados

Acuerdos conjuntos

Informacion a revelar sobre participaciones

en otras entidades

Medicién del vator razonable

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios

Compensacidn de los activos financieros
y pasivos financieros

Efectivaa
partir de

1 de enero del 2012

1 de enero del 2013
1 de enero del 2015
1 de enerq del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2014

La Sucursal no planea adoptar tempranamente estas normas.

Aquellas que pueden ser

relevantes para la Sucursal se indican a continuacidn:

(a)

NIiF 9 Instrumentos Financieros (2009 y 2010)

La NIIF @ (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos
financieros. Saegln lo previsto en la NIIF 9 (2009}, los activos financieros son clasificados y
medidos scbre la base del modelo del negocic en el cual son mantenidos y las
caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones con
relacion a los pasivos financieros. El JASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer
modificaciones limitadas & la clasificacién y requerimientos de medicién de la NIIF 9 y
adicionar nueves requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros y
contabilidad de coberturas.

La NHF 9 (2008 y 2010) es efectiva para perfodos anuales que inicien en o después del 1 de
enera del 2015, con adopcion temprana permitida. No se espera que la adopcion de la NIIF
9 tenga un impacto en los activos y pasivos financieros de la Sucursal.
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(b} NIIF 13 Medicién al Valor Razonable (2011}

(c)

La NIIF 13 proporciona una fuente Unica de gufas sobre cémo e} valor razonable es medido,
y reemplaza las guias de medicién del valor razonable que actualmente se encuentran
dispersas a través de varias NIIF. Sujeto a excepciones limitadas, la NHF 13 sera aplicada
cuando la medicion o revelacién del valor razonable es requerido o permitido por otras NIIF.
Se estima que esta norma no tendré un impacto material sobre los estados financieros de la
Sucursal, La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de
enero del 2013, con adopcién temprana permitida.

NIC 19 Beneficios a Empleados 1

NIC 19 (2011) cambia la definicion de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar Ia distincion entre fos dos. La Sucursal
reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de
los planes de beneficios definidos; la NIC 19 {2011) elimina esta opcién y requiere que tales
ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales. NIC 19
(2011) es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero del 2013,
con adopcion temprana permitida.

Determinacion de Valores Razonables

Las polfticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacidn, conforme los
criterios gue se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

(a)

(b)

Préstamos v Parfi brar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a !a tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial Este valor razonable se determina
al momento de reconocimiento iniclal y para propositos de revelacién, en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales se aproximan a su valor
razonable, dado su vencimiento a corto plazo.

Ot asivos Financier

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimienta inicial y para
propdsitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha de medicién. //

e

Los montos registrados de cuenigs por pagar comercia!e;ﬂpc(qa@w'““‘e_ntéé y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debifo & que-tales instrumentos

tienen vencimiento en el corto plazo.

-, (Continda)

R
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Administracién de Riesgo Financiero

En el curso nommal de sus operaciones, la Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito
*  Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacidn respecto de la exposicién de la Sucursal a cada uno de los
riesgos antes mencionados, los objetivos, las politicas y procedimientos para medirlos y
administrarlos.

(a) Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién
de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de
riesgos de la Sucursal,

Las politicas de administracién de riesgo de la Sucursal son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adlecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los Wmites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la Sucursal, a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
Sucursal, a través de sus nomas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Sucursal.

(b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal, si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

Exposicién al Riesgo de Crédite

La exposicién méaxima al riesgo de crédito a la fecha del astado de situacion financiera es

como sigue:
Valor en libros
2612 2011
Efectivo y equivalentes de efectivo uUss 1.517 .
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 1.880

bR Mt
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Dsudores Comerciales

La Sucursal ha adoptado una polftica de Unicamente involucrarse con partes soiventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, come forma de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos de los clientes. La Administracién
ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual se analiza a cada clients nuevo
individuaimente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisién
de la Sucursal incluye calificaciones externas, cuando estén disponibles, y en algunos
casos referencias bancarias; la Sucursal Unicamente realiza transacciones con compaiias
que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cabrar estdn compuestas por un ndmero importante de
clientes distribuidos en los sectores estatal, bancario, industrial y comercial. La evaluacion
de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de los clientes. En el afio 2012
aproximadamente 71% (51% en el 2011) del total de ventas estdn concentradas en
entidades gubernamentalss y el 29% (49% en el 2011) rastante en clientes del sector
privado. Al 31 de diciembre del 2012 el saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye
US$1.547 (US$426 en el 2011) a cargo de entidades gubernamentales y US$292 (US$697
en el 2011), en clientes del sector privado.

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situacion es
la siguiente:

2012 2011
Vigentes y no deteriorados uss 1.798 937
De 1 a 30 dfas 41 186
Total uss 1.839 1.123

La Sucursal estima que los montos en mora por més de treinta dias son totalmente
recuperables sobre la base del comportamiento de cobro histérico y los anélisis del riesgo
de crédito de los clientes.

De conformidad con la evaluacién de deterioro de estos activos financieros, la
Administracion de la Sucursal concluye que no requiere una estimacion para deterioro de
la cartera a la fecha de los estados financieros.

Otras Cuentas por Cobrar

Los principales componentes de las otras cuentas por cobrar son los saldas con ! Servicio
de Rentas Internas por US$39 al 31 de diciembre del 2012 (US$47 al 31 de diciembre del
2011) sobre los cuales la Sucursal mantiene su derecho de reclamo ante la autoridad
tributaria en el caso de las retenciones de impuesto a la renta. La Sucursal ha evaluado

por cobrar.
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Sucursal mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$1.517 al 31 de diciembre
del 2012 (US$326 en 2011), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito
por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente
con bancos e instituciones financieras que tienen calificaciones de riesgo independiente
gue denctan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general
superan la calificacién “A”, de acuerdo a las calificadoras de nesgo autorizadas por la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u ofros activos financieros. El enfogue de la Administracién para
administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones nommales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Sucursal.

La Sucursal hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar, junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar. A la fecha de emisién de este informe no se han
dstectado situaciones que a criterio de fa Administracién pusdan ser consideradas como
riesgo de liquidez.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en délares amearicanos):
Flujos de

Valor efectivo 3meses Entre3y Entreby
enlibros contractuales omenos 6meses 12 meses

31 de diciembre del 2012

Cuentas por pagar comerciales uss$ 1.257 1.257 1.257 - -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 170 170 166 - 4
uss 1.427 1.427 1.423 - 4

31 de diciembre det 2011

Cuentas pot pagar comerciales uss$ 1.218 1.218 1.218 - -
Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar 160 160 4 -

Uss ~ 1.378 1.578 - OV -

IV P% \

Riesgo de Mercado

EI riesgo de mercado es €l nesgo de que los cq/ b40$ en 1os pr ﬁ\%emado por
clgh los ingreshs'de | §uearsal oel
valor de los instrumentos financieras que mantiene\ £l objetide de @nir}ustraclénrdel
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones %. u@@& _defitro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la tentabilidéd.

{(Continda)
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Biesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza la Sucursal principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracién estima que la exposicion de la Sucursal al riesgo de moneda no es
relevante.

Riesgo de Tasas de Interés

Los aclivos y pasivos financieros de la Sucursal no devengan ni causan intereses,
respectivamente. En consecuencia, la Administracion considera que la Sucursal no esta
expuesta a este riesgo.

Administracién de Capital

La politica de la Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futurc del negecio.
La Sucursal no estd sujeta a requerimientos extemos de incremento de capital. El capital
se compone del patrimonio total.

El Indice deuda patrimonio ajustado de la Sucursal al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

2012 2011
Total pasivos uss$ 4.135 1.664
Menos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.517 326

Deuda neta us$ 2.618 1.338

Patrimonio uss$ 1.285 786
Indice deuda - patrimonio

capital ajustado 2,04 1,70

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
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2012 2011
Deudores comerciales:
Empresas del sector publico Uss 1.547 426
Empresas del sector privado 292 697
1.839 1.123
Otras cuentas por cobrar:
Instituciones gubemamentales -
Senvicio de Rentas Intemas - retenciones
en la fuente de impuesto a la renta 39 47
Empleados 4 3
Otros 8 7
51 57
Us$ 1.890 1.180

La exposicion de la Sucursal a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la
nota 6 (b} y 6 (d).

(8) Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2012 2011

Equipos Us$ o18 258
Licencias 363 -

Repuestos 282 196

Importaciones en trénsito 8 154

uss 1.571 608

En el afio 2012, los equipos y repusestos reconacidos en el costo de ventas fueron de US$8.712
miles (US$3.334 miles en el 2011).
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Propiedades v Equipos

Un resumen de las propiedades y equipos es el siguiente:

Muebles,
enseres y Equipos
mejoras a la para
Equipos de  propiedad dermosiracion
Equipos  computo  arrendada  y laboratorios Vehicu Total
Costo:
Saldo al 31 de dicierrbre del 2010 uss 2 62 &3 139 . 256
Adiciones 24 18 L] 3 12 68
Retiros - (43) (3 (22) - {68)
Saldo al 31 de dicienbre del 2011 26. 37 59 120 12 254

Adiciones 124 16 4 20 - 164
Saldo al 31 de dicismbre del 2012 Uss$ 150 63 63 140 12 418
Depraciacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre del 2010 US$ (1) (44) (1 (40 - 97)
Adiciones (3) &) {7 (31) O (48)
Retiros - 40 3 22 - &5

Saldo al 31 de diclerbre del 2011 (4) (10) (15) {50) (1) (80)
Adiciones {61) (183) {11) (39) (2) {126)

Sakio al 31 do diciembre del 2012 US$ {65) (23) {26) (89) (3) (206}

Valor en fibros, neto:
Al 31 de dicierrbre del 2010 uss 1 18 42 98 - 169
Al 31 de diclemmbre def 2011 uss$ 22 27 44 70 11 174
Al 81 de dicienbre del 2012 uss 85 30 37 51 9 212
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(10)  Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es el siguiente:

2012 2011

Prowedores locales Us$ 979 493
Proweedores extranjeros 278 725
uss 1.257 1.218

La exposicion de la Sucursal al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 6 (c) y 6(d).

(11)  Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es como sigue:

Nota 2012 11
Anticipos recibidos de clientes:
Consejo Nacional de la Judicatura Uss$ 1.058 -
Ministerio de Agricultura, Ganaderia,

Acuacultura y Pesca (MAGAP) 428 -
Ministerio de Salud Piblica 359 -
Banco Central del Ecuador 99 -
Ministerio del Interior - 93
Ponilficla Universidad Catdlica del :

de! Ecuador (PUCE) a7 -
Direccién Nacional de Registro de

Datos Publicos (DINARDAP) 31 -
Otros 7 11
2.019 104
Cuentas por pagar a compaiilas
relacionadas 19 4 -
Sendcio de Rentas Intermnas:
Impuesto a la renta 16 19 -
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta 65 44
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 62 80
Retenciones en la fuente de VA 10 15
156 139
impuesto a la salida de divisas 9 18
Otras 1 3
10 21
US$ 2.189 264
(Continta)
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ADEXUS S. A.

{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los anticipos recibidos de clientes son liquidados contra la facturacin, generalmente, una vez
que han sido emitidas las actas de recepcién, que de acuerdo con lo establecido en los contratos

faculta a la Sucursal a facturar el servicio.

Beneficios de Empleados

El detalle de beneficios de empleados es ef siguiente:

2012 2011
Beneficios sociales uss 191 110
Participacién de ios trabajadores
en las utilidades 121 36
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 154 33
Otras obligaciones 19 -
uss 485 179
Pasivo corriente Uuss 312 146
Pasho no corriente 173 33
uss 485 179

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucig

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal & indemnizacién por

desahucio es el siguiente:

Valor presents de obligacién por beneficios
definidos a! 1 de enero del 2011
Costio laboral por senicios actuales
Costo financiero
Pérdida actuarial
Costo por intereses
Gasto del periodo
Valor presente de obligacién por beneficios
definidos al 31 de diciembre def 2011
Costo laboral por senicios actuales
Costo financiero
Pérdida actuarial
Gasto del periodo
Beneficlos pagados
Valor presente de obligacidn por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2012

Uss

uss

Jubilacién Indemnizacion
patronal por desahucio Total

24 - 24

4 - 4

- 4

1 - 1

- 9

33 - 33

10 2 12

5 3 8

59 43 102

74 48 122
- (1)) (1)
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ADEXUS S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Segun se indica en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados que cumplieren
25 aios de servicio para una misma compaiila, tienen derecho & jubilacién patronal. La Sucursal
acumula este beneficio con base en sstudios anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes. Segun se indica en tales estudios, el método actuarial utilizado es el “Método de
Crédito Unitario Proyectado”, el cual atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en
el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segin sus
valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios
despuss de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las
pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de
constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

La obligacion del plan de jubilacién considera la remuneracion del empleado y demés
pardmetros establecidos en el Cddigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pensidn vitalicia mensual de US$20 si ol trabajador es beneficiario de la
jubilacién dei IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal, y 25 afios minimo
de servicio sin edad minima de retiro.

De acuerdo con los estudios actuariales, al valor presente de la reserva matemética actuarial de
jubilacién patronal es como sigue:

2012 2011
Valor actual de las reservas matematicas
actuariales:
Empleados con 10 afios 0 mas afios de
senicio Uss 48 11
Empleados con mencs de 10 afios de
sendcio 59 22
us$ 107 33

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 6,00% 6,50%
Tasa de incremento de salarlo 3,50% 2,40%
Tabla de mortalidad e invalidez T™M IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Sucursal posee sobre
las variables que determinarén el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

(Continta)
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ADEXUS S. A,
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos Diferidos

Los ingresos diferidos corresponden a la facturacidn por servicios de soporte y mantenimiento
previstos en los contratos con clientes, cuyo plazo de ejecucién oscila entre 10 y 36 meses.

Los vencimientos estimados para la prestacién del servicio y reconocimiento del ingreso son
como sigue:

Afo que terminard

el 31 de diciembre del Monto
2013 uss 127

2014 46

2015 31

US$ 204

Comiente Uss 127

No cormiente 77

Uss$ 204

Patrimonio

Otras Reservas

Las otras reservas estdn conformadas por contribuciones de capital de la casa matriz de la
Sucursal que podran ser constituidas en capital asignado o utilizadas para compensar pérdidas.

Besultado Acumulado Provenients de la Adopcidén Por Primera Vez de las NUF

La  Superintendencia de  Compaiilas del Ecuador, mediante  Resolucién
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011, establecié que el saldo acreedor de los ajustes provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NiIF y que se registraron en el patrimenio en una subcuenta
denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados, no podréa ser distribuido a la casa matriz; sin
embargo, podré ser utilizado para absorber las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, silos hubiere.

Otros Resultados Integrales

La Sucursat no tiene efecto por otros resultados integrales en el afio 2012 (ni en el 2011).
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ADEXUS S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Miles de Doélares da los Estados Unidos de América - USS$)

(15}  lmpuesto a la Renta
Gasto de Impuesto a Ia Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta reconocido en su totalidad en resultados, consiste
de:
Afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011

Impuesto a ia renta corriente, estimado uss 187 38
Impuesto a la renta diferido (6) 20
USs 181 58

Conciliacién del Gasto de impuesto a la Renta

Afo terminado el 31
de diciembre del

2012 2011
Ganancia antes de impuesto a la renta Uss 680 206
Tasa comporativa ecuatoriana de impuesto
alarenta 23% 24%
impuesto a la renta que resultarfa de aplicar la
tasa corporativa a la ganancia antes
de impuesto a la renta 156 49
Mas (menos):
Gastos no deducibles 18 L]
Beneficio tributario por pago a trabajadores
con capacidades especiale: m -
Otros : 8 -
Uss 181 58

Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuesto a fa renta diferido es atribuible a lo siguiente:

-929-



ADEXUS S. A.
{Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{(Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2012 2011
Activo por impuesto diferido:
Propiedades y equipos US$ 1 E
Beneficios de empleados - no corriente 13 3
Pérdidas tributarias - 11
Total activo 14 14
Pasivwo por impuesto diferido - Propiedades y
equipos - (8)
uss 14 8

El movimiento del impuesto diferido fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el
siguiente:

Afio terminado al
31 de diciembre del
2012 2011
Activo por impuesto a la renta diferido;
Beneficios de empieados - no corriente Us$ 10 1
Pérdidas tributarias (11) {15)
Total activo 4] (14)

Pasivo por impuesto a ia renta diferido -
Propiedades y equipos 7 {6)

uUss 6 {20)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en &l Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008, la normativa fue modificada mediante
Resolucién No. NAC-DGER2008-464 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada el 25 de
abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, definiendo que los requisitos para la presentacion
de informacion con referencia a dicha normativa tiene relacién Unicamente para las operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monio
acumulado sea superior a US$5.000.000.

El 26 de enero de 2013 y vigente desde esta misma fecha, mediante resolucién No. NAC-
DGERCGC13-00011 la Administracion Tributaria modificé la Resolucién antes indicada,
estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deben presentar el anexo de operaciones
con partes relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 6.000.000, deberan presentar anexo e
Informe de precios de transferencia. Esta reforma afecta a la presentacion del informe y anexo

del ejercicio fiscal 2012.
{Continda)




! ADEXUS S. A
(Sucursal Ecuador)

. Notas a los Estados Financieros
1 {Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

La Administracién, sustentada en que las transacciones con partes relacionadas no superan los
¥ importes acumulados implicitos en la disposicidn antes mencionada, considera que la Sucursal

no requiere presentar anexo ni informe de precios de transferencia.

1 Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente

. presentadas por la Sucursal por los afios 2009 al 2012, esidn abiertas a revisién de las
autoridades tributarias.

1

. (18) Ingresos Ordinarios

! Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Afio terminado al

! 31 de diciembre del
' 2012 2011
b Ventas de equipos US$  10.630 4.336
Ventas de programas 174 216
. Servicios de mantenimiento 401 231
- Servicios de impresién 863 287
! Servicios de capacitacion 13 123
. Servicios de asesorias 50 51
Servicios de instalacion 264 223
! Servicios de cableados 1 31
! Servicios profesionales 66 11
Exportacion de servicios 1 1

I UsS$ _ 12.581 5.510
] —_———=

{(17)  Gastos por Naturaleza

Un detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente:
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ADEXUS S. A.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aho terminado al
31 de diciembre del
Nota 2012 2011
Costo de equipos y repuestos vendidos 8 uss 8.712 3.334
Costo de servicios 1.406 846
Gastos de personal 18 1.323 839
Impuestos 7 12
Arrendamientos 20 81 51
Gastos de mantenimiento 24 49
Gastos por depreciacion 9 126 48
Honorarios y servicios 38 12
Qtros gaslos 217 135

UsS$ _ 11.934 5.326
—— e

astos de Personal
Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Afio terminado al
31 de diciembre del

Nota 2012 2011

Sueldos y salarios Us$ 635 508
Participacién de los trabajadores

en las utilidades 121 36
Beneficios sociales 199 134
Aportes al IESS 130 80
Jubilacién patronal e indemnizacién

por desahucio 12 122 8
Beneficios definidos 97 62
Otras obligaciones 19 -

17 Us$ 1.323

De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales de la republica del Ecua @
obligada a distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes La
Sucursal ha estimado el gasto de participacién de los trabajadi rﬁ\éﬁm?qs wthi ades, de la

siguiente manera: 1(3\3
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{Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afio terminado al
31 de diciembre del
2012 2011

Total ingresos Us$ 12.624 5.544

Total costos y gastos 11.823 5.302
Base de calculo para la participacién de

los trabajadores en las utilidades 801 242

15% 15%
Participacién de los trabajadores en las

utilidades, estimado uss 121 38

(19)  Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(&)

(b)

Transacciones y Saldos con Comparilas Relacionadas

El resumen de las principales iransacciones con compaiiias relacionadas, es el siguiente:

Afio terminado al
31 de diciembre del

2012 2011
Compras de equipos uss 4 1
Ventas de senicios uss 2 -
Senvcios profeslonales uUss - 3
El saldo de cuentas por pagar corresponde a:
Nota 2012 2011
Adexus Chile S. A. 11 uss 4

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave (gerencias
general, financiera, comercial y de servicios) por sueldos, beneficios sociales a corto plazo
y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

-53.



(20)
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Notas a los Estados Financieros
{Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ao terminado al
31 de diciembre del

2012 2011
Sueldos y salarios us$ 174 156
Comisiones y bonos 46 25
Beneficios sociales 27 20
Jubilacion patronal e indemnizacién
por desahucio 28 14
Us$ 275 215

Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal posee 52 trabajadores (44 en el 2011), en
relacién de dependencia, distribuidos entre empleados de servicio a clientes vy
administracion.

Arrendamientos Operativos

(@)

(b)

La Sucursal ha suscrito varios contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas, con
plazos entre 2 y 3 afios. Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 los gastos
por concepto de arrendamientos operativos ascendieron a US$57 mil (US$S1 mil en
2011).

El detalle de los pagos minimos futuros correspondientes a estos contratos es el siguiente:

2012 2011
Un afto y menos Us$ 62 42
Entre 1 y 5 afios 21 -
uss 83 42

En diciembre de 2011 y con vencimiento en diciembre de 2014, la Sucursal suscribié con
una entidad financiera local un contrato de arrendamiento por un vehiculo. El contrato
prevé diversas alternativas al vengimiento del mismo, incluida la opcién a compra del bien;
sin embargo, la Administracion, soportada en la decisién de la casa matriz de la Sucursal,
optara por devolver el bien arrendado o por recibir en arrendamiento un bien sustitutivo.
En tal contexto, la transaccion implicita en el contrato se reconace como un arrendamiento
operativo. E! gasto por este arrendamiento ascendi a2 US$24 mil durante el afo 2012.

El detalle de los pagos minimos futuros por concepto de este arrendamiento es el
siguiente:

2012 2011
Un afio y menos US$ 24 -
Entre 1y 5 afios 22 -
Uss$ 46 -
{Contintia)
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ADEXUS 8. A,
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2012 la Sucursal mantiene contratadas pdlizas emitidas por compaiias de
seguros, para garantizar el buen uso de los anticipos recibidos de clientes y fiel cumplimiento de
contratos, cuyas sumas aseguradas son por US$2.029 miles (US$1.643 miles en el 2011), segiin
lo previsto por algunos de los contratos de suministro de bienes y serviclos suscritos con sus
clientes; estas pdlizas, a su vez, tienen la garantia personal del gerente general de la Sucursal,

Eventos Subsecuentes

La Sucursal ha evaluado los evenios subsecuentes hasta el 28 de marzo del 2013, fecha en Ja
cual los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ninglin evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del astado de situacion
financiera pero antes del 28 de marzo del 2013, que requiera rgyelacién o ajuste a los estados
financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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ADEXUS

ADX-381-AD2013
Quito, 18 de Octubre 2013

Senores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Presente.-

De mi consideracion,

“omnadias
2 3 00T 2013

R O«
eglstro ED b‘ociedades

ESCRITORIC DEL INTENDENTE DE CONTROL
E INTERVENCION (Q)

SUMILLA A:
INSTRUCCH

Adjunto sirvase encontrar a la presente, el original del informe de la Auditoria del
Afo 2012 de.la Empresa ADEXUS S.A. mas las notas explicativas correspondientes.

Por la atencion que se digne en dar a la presente, anticipo mis agradecimientos.

Dr. Manuel Lapo
Representante Legal
ADEXUS S.A.
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