ADEXUS 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadoumdenses)

1.

2'.

INFORMACION GENERAL

1.2

1.3

1.4

La informacian contenida en los estados financleros adjuntos es responsabllidad de la
Administracion de la Compafiia, Las notas explicativas que se presentan a continuacidn
contienen un resumen de las politicas contables significativas utilizadas por la
Administracion de la Compaiila en la elaboracion de los estados financieros adjuntos e
informacion adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administracién
de la Compania el 19 de febrero del 2020. Dichos estados financieros seran presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Domicilio

El domicilio principal es en la ciudad de Quito, en la Avenida Amazonas ¥ Corea No.
126. Edificio Beimonte.

Objeto social

La principal actividad de la Sucursal es la implementacion v desarrollo de soluciones
informaticas y distribucidn de tecnologia, mediante la venta de equipos de computacion
y software, servicio técnico y soporte de hardware y software, desarrollo, implantacian
y mantenimiento de aplicaclones, servicios de outsourcing, consultoria, asesoria y

asistencia técnica en programacion y sistemas, capacitaciéon ocupacienal en el drea
informética.

Entorno economico

Los ingresos generados por la Sucursal en el afio 2019 fueron de US$192 mil (US$567
mil en el afo 2018), la disminucidn en los ingresos en relacidn al afio 2019 se debe a
la dificll coyuntura econdmica por la que estd atravesando el pals, entre los principales
factores que contribuyeran al deterioro de la economia ecuatoriana fueron: 1) la caida
de los precios del petrdleo y otras materias primas en el mercado internacional, i) el
fortalecimiento del ddlar estadounidense que encarecio los precios de los productos
ecuatorfanos de exportacion, i) la aplicacidon de un meodelo econémico en el que
predomina la intervencion del sector publico carente de recursos para cumplir sus
obligaciones con las empresas del sector privado, iv) las pérdidas econdmicas
significativas producidas por el terremoto ocurrido en las provincias de Esmeraldas y
Manabi an el mes de abril del 2016, v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano gue

desfavorece a la inversion extranjera y local, v, vi) la escases de fuentes de
financiamiento y/o altas tasas de interés para obtener recursos monetarios.

En agostoe del 2016, la Sucursal recibid la notificacidn de su Casa Matriz de disolver la
Sucursal luegoe de que concluyan todos los contratos vigentes a dicha fecha, De esta
manera se toma la decision de gue la Sucursal no adquiera nuevas contratos, sino gue
cancluya aquellos gue mantenia firmados. En el afio 2020 concluye el Gltimo contrato
vigente mantenido por la Sucursal.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de |a Sucursal es de 2 empleados.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la
Administracion de la Compafiia en la elaboracién de estos estados financieros.
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2.1 Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacidn financiera
al 31 de diciembre del 2019 y 2018, v los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados
en dichas fechas, asl como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas e informacién adicional relevante,

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version completa
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - MIIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Comparias, Valores v Seguros del Ecuador, Dichos estados
financieras muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
Normas Internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables
que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Gltima version vigente de
las MNIIF requiere que la Administracion: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccion y
aplicacién de las politicas contables de la Compaila, vy, i) realice estimaciones
importantes en la medicibn de los diferentes rubros incluidos en dichos estados
financieros. La Nota 3 revela las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financleros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, |os resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion,

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a
su valor razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas
adelante. El valor razonable puede ser requeridc o permitido por una NIIF para la
medicion de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros,

El costo histdrico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion
pagada en |la adquisicién de un active o en el valor razonable de |la contraprestacién
recibida al asumir un pasivo. Por el contrario, el valor razonable es el precio que serla
recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion,

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado
utilizando otras técnicas de valoracion, Las técnicas para estimar el valor razonable
utilizan "datos de entrada” que se clasifican en;

« Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos en los gue la entidad puede
acceder a la fecha de medicidn.

= Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en
el Nivel 1 y corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o
indirectamente,.

« Datos de entrada de nivel 3¢ Si corresponden a datos que no son observables
para el activa o pasivo.
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La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros
requiere gue la Administracion de la Compania maximice &l uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no cbservables

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que
no han sido aplicadas en la emision de los estados financieros adjuntos. Estas normas
e Interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracién de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion, a menos gue, la
Administracian de la Compafia decida aplicarlas anticipadamente.

Hovma Fecha du Tipo de cambly Fecha de aplicacidn
saisién
WIIF-18; Enerodel  Arrencamienios | de enero del 2016
2010
CHIT-1%  jureo del @017 La meeridumbse tremie a s ratamenios del mposgio a las 1 de-eneo dal 2016
EL T =T

Maresn Marzo del Modidcscnnes o s MIF provenienies del nosvo mano concopusl | de emern dial 3030
Concepimal 2018

Luego de una evaluacidn general de fos requerimientos de aplicacion inicial de estas
nuevas normas, la Administracion de la Compafila concluyé que no tendra efectos
significativos sobre los Importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proparcionar una estimacion razonable de
esns efectos hasta que concluya el proceso de aplicacion Inlclal de los requerimientos
de clasificacion, medicién v revelacion Incluidos en dichas normas,

NIIF-16: ARRENDAMIENTOS

En enero del 2016 se emitid la "NIIF-16: Arrendamientos”, gue establece los principios
para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los efectos econdmicos
derivados de los contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados
para pader analizar situaciones especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos
establecidos en la "MNIC-17: Arrendamientos” y las Interpretaciones respectivas,
Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacion anticipada de esta norma
siempre y cuando la Compaiila haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacion de la "NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”,

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios v arrendadores proporcionen
informacion relevante de una manera que represente flelmente los efectos econdmicos
derivados de los contratos de arrendamiento con la Intenclién de que los usuarios de los
estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion financiera, el
rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la entidad.

ESPACIO EN BLANCO
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Beguerimientos  para  arrendatarios: La "NIIF-16: Arrendamientos” requiere al
reconocimiento y medicion de los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de
"derecho de uso”, De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el
estado de situacion financlera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de
usae se mide inicialmente al costo conformado por: |) el valor del reconocmiento inicial
del pasivo por arrendamiento, i) los pagos anticipados de arrendamiento menos los
incentivos recibidos, lil) los costos directos iniciales incurndos como consecuencia de
negociar y acordar un contrato de arrendamiente, vy, iv) una sstimacion de los costos
de desmantelamiento el activo subyacente. E|l reconocimlento inicial del paslvo por
arrendamiento serd el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por
las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el active por derecho de uso puede medirse
aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de
costo, el activo por derecho de uso sera depreciado durante su vida dtil y sujeto a una
revision anual para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de
valor razanable, el activo por derecho de uso sera medido de acuerdo con la naturaleza
del active arrendado vy los requerimientos establecidos en la "NIC-40: Propiedades de
inversion”, o la "NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn los gastos financieros derivados de
los pasivos por arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva
durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas menclonadas en los parrafos
anteriores en |os sigulentes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo vy,
ii) para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos
casos, el arrendatario reconocera dnicamente un gasto por arrendamiento durante el
plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Reguerimientos para arrendadores: Los arrendadores clasificardn los contratos de

arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica
como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como
operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo subyacente,

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado
de situacion financlera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversién
neta en el arrendamiento gque comprenden los sigulentes pagos por el derecho de uso
del active subyacente: i) el valor presente de los pagos de arrendamlento establecidos
por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar, ii) los pagos de
arrendamiento variables, iil) los pagos por garantias proporclonadas por el arrendador
al arrendatario, Iv) el precio para ejercer la opcién de compra en caso de existir certeza
razonable de que se efectie, v, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn: i) un ingresoe equivalente al valor
del activo subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento
establecidos por las partes en el contrato, i) el costo o valor en libros del activo
subyacente menos el valor presente del valor residual no garantizado, iii) la utilidad o
pél‘l‘.llda derivada del contrato de arrendamiento clasificado como financlero. Los
ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serdn reglstrados con base en
el meétodo de la tasa de Interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento,
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Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran
en los resultados del periodo que se informac: () un ingreso por arrendamiento durante
el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, y i) la depreciacion
de los activos arrendados,

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-16

Un resumen de los efectos provenientes de la aplicacidon inicial de esta nueva norma
gue fueron reconocidos en los registros contables el 1 de enero del 2019 (fecha de
aplicacion inicial) se muestra a continuacion:

Exenciones al reconecimiento

La Administracion de la Compaifiia informa que no tiene contratos de arrendamiento a
largo plazo.

La Administracion de la Compaiiia informa gue tiene contratos de arrendamientos en
los que el valor del activo subyacente es de bajo valor sobre los cuales decidid no
considerar los requerimientos de reconocimiento Inicial y posterior. Por lo tanto, los
pagos provenientes de estos contratos serdn reconocidos como gastos por
arrendamiento de forma lineal durante el plazo del contrato.

En junio del 2017 se emitid la CNIIF-13: La Incertidumbre frente a los tratamientos del
Impuesto a las ganancias" que proporcionaron una aclaracion sobre como aplicar los
requerimientos de reconocimiento y medicidn de la "NIC-12: Impuesto a las ganancias”
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Se
permite su aplicacion anticipada.

MARCO CONCEPTUAL

En marzo del 2018 se emitid un nuevo Marco Conceptual de las NIIF, Con base en este
nuevo marco conceptual el IASB efectud wvarlas modificaciones a las Normas
Internacionales de Informacion Financlera - NIIF que estardn vigentes a partir del 1 de
enero del 2020,

a) Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacion, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido
aplicadas en la emision de los estados financieros adjuntos. Estas modificaciones
seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a partir
de las fechas indicadas a continuaclén, a menos que, la Administracion de la
Compania decida aplicarlas anticipadamente.

ESPACIO EN BLANCO
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2.4

2.5

Fecha de Fecha deaplioacién
smiidn Tipode carablo
Mc-1e Fefmemdel  Keconoctrsmiio de uns modilicacian, reduneion o bguidaciin dat 1 e expero el 2011
2018 pln
HiG-28 Ociubredel  Medicein de b particpaciones de ligo plss en ssocadas ¥ | de emirs el 3019
017 BOgOcIcs Conjunics
Moporas armales  Dossibes 1) Catas pars b spbeacyn ded mesono ode sdquscion s g0 | do enero el 2019
deicicin2015-  del30]T  pertculares de combinacionss de megoces, ) Comabiisacion de
2017 AUEKCNDE e PITtCaCones & opdsSCTihed canmrat, 1)

4} Cosios por préstamos suceptibles de caplialaas

MIG- 1y MIC-E  Octubre del  Definicidn de materiaidad o mponance relstio | dm enero del §030

]

NIIF-3 Oatubro del - Definicicn do onnsgoio en we combinackn do negodios I doenoro del 2020
]

HIF-10: Septinnbre  Regintre de b pérdida de control de subsidiarias, Mo dhedistcli
dal ¥014

MIC-28 Septiembore  Rogistro de las garancias o pérdides provenienis de las venlas o No dedinida
del B0Id  aponsconss siectusdys borin Inerson & B KEociatiag o negos

i

La Administracibn de la Compafila informa que la aplicacidn inicial de estas
modificaciones no tendra efectos significativos sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos v sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de esos efectos hasta que un examen detallado
haya sido completado.

= La moneda funcional de la Sucursal
es ¢l Dolar de los Estados Unidos de América (U.S, dblar), el cual es la moneda de
circulacién del Ecuador,

- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo.
El coste histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivoe entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independigntemente de si ese precio es directameante observable o

estimado utilizando otra técnica de valoraclan, Al estimar el valor razonable de un activo o
un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precie del active o pasive a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicién v o de revelacién en los estados
financieros, s& detéermina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a las operaciones de leasing que estén dentro del alcance de la NIC 17 v las
mediciones gue tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumaos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Wivel 1: Son preclos cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
identicos gue la entidad pusde acceder a la fecha de medician.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.
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2.6

2.7

2.8

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasive. Los estados financieros fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacion de actlvos y cancelacidon de pasivos en el curso normal del negocio. Durante los
afios 2018 y 2017, la Sucursal ha generado pérdidas en razon de que el volumen de
operaciones ha disminuido significativamente, como resultado de la decision de su Casa
Matriz de disolver la Sucursal una vez gue se concluyan todos los contratos vigentes a la
fecha. En el ano 2020 concluye el dlttmo contrato vigente mantenide por la Sucursal. Esta
situacién indica, que la continuacion de la Sucursal como negocio en marcha y la generacion
de operaciones rentables dependen del logro de los resultados de eventos futuros, como los
indicados a continuacion:

Los estados financierns fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa
en marcha, las que previn la realizacion de activos y cancelacién de pasivos en el curso
narmal del negocio, Durante los afios 2019 yv 2018, la Sucursal ha generado pérdidas en
razon de gue el volumen de operaclones ha disminuido significativamente, como resultado
de la decision de su Casa Matriz de disolver fa Sucursal una vez gue se concluyan todos los
contratos vigentes a la fecha. En el afio 2020 concluye el Gltimo contrato vigente mantenido
por la Sucursal. Esta situacion indica, gue la continuacién de la Sucursal como negocio en
marcha v la generacion de operaciones rentables dependen del logro de los resultados de
eventos futuros, como los indicados a continuacion:

*« La economia del pals y la reduccion al minimo de la operacion actual son bases
fundamentales por las cuales la Administracion de la Sucursal conociendo los ingresos
gue van a ser percibldos y los costos y gastos a Incurrir hasta el ano 2020, han tomado
la decision conjuntamente con su Casa Matriz de disminuir lo mas pasible la pérdida
proyectada para el afio 2020, es por ello que, durante el trascurso de estos afios, por
disposicion de la Casa Matriz es anticipar costos o gastos con el objete de lograr cubrir
valores que en el futuro no se puedan cubrir sigulendo una cperacion normal, esto con
el objetivo de disminuir las pérdidas futuras,

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S.

dilares, excepto cuando se& especifigue lo contrario. A continuacion, se describen las
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros:

W Ba

Incluye aguellos activos financieros liguides v depdsitos, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adguisicion.

Mobiliario v Equipos

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de moblliario y

equipos s& miden iniclalmente por su costo,
El costo de mobiliario vy equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los

costos directamente relacionados con la ublcacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento,
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2.8.2

283

2.8.4

Medicion posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo - Después del
reconocimiento iniclal, mobiliario y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en el periodo
en que se producen,

Méatodo de depreciacion y vidas dtiles = El costo de mobiliario v equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de mobiliario v equipos v las
vidas (tiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida atil (en afios)
Equipos de renta 3
Equipos de codmputo 3
Muebles y enseres y equipos de oficina 5

Ratiro o venta de mobiliario y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del active v reconocida en resultados.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodao, la Sucursal
evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar s| existe un
indicativo de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

2,10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

2.10.1

2.10.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos Imponibles o deducibles partidas que no serén gravables o
deducibles, El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluldos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferendas temporarias deducibles, en |la medida en que
resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos
no se reconocen sl las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
{distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los
pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento Inicial de la plusvalla.
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ADEXUS 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019 Y 2018

{(Expragado an ddlares estadoumdengos)

2,10.3

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
fque se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el active se reallce o el
pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) gue hayan sido aprobadas
o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencas fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar &l
importe en libres de sus activos y pasivos. La Sucursal compensa activos por
impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos s, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas v la Sucursal tiene la intencian de liquidar sus
activos v pasivos como netos,

Impuestos corrvientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios,

2.11 Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal
tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdomicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del Importe de la
obligacion,

El importe reconocide como provision debe ser |la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

2.12 Beneficios a empleados

2,12.1

Beneficios definidos: Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado  utilizando & Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el Interés financiers generado por |a obligacion de beneficio
definido,

Las nuevas medicones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

2.13 Arrendamientos - 5Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v
beneficios Inherentes a la propiedad, Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.
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ADEXUS 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

(Expresado an dbdlares estadounidenses)

2.13.1 La Sucursal como arrendataria -E| costo de los beneficios definidos (jubilacion

patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

2.14 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacitn

cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial gue la Sucursal pueda otorgar.

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos y

beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el Importe
de los ingresos v los costos Incurridos, o por Incurrir, en relacion con la transaccldn
pueden ser medidos con fiabllidad y es probable que la Sucursal reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion,

2.14.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencla al estade de terminacion del

2.15

2,16

2,17

contrato. El estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

= Los servicios de impresion se reconocen como Ingresos de actividades ordinanias
¥ se toma como base para el calculo del valor del servicio, el costo por hoja
impresa por parte del cliente.

« Los servicios de mantenimiento y asesorias son reconocidos a medida que se
entregan los serviclos por cada etapa de ejecucidén individualizada en los
contratos, lo que corresponde con la respectiva emision de la factura,

« Los ingresos por venta de licencias se reconocen al momento de la entrega del
software.

= Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcién del costo total del servicio prestado para el
producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el nimero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado.

Costos y gastos - 5S¢ registran al costo histdrico, Los costos y gastos se reconocen a
medida gue son Incurrides, independientemeante de la fecha en que se haya reallzado
el pago, v se registran en el periodo en el que se conocen,

Compensacidon de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampaoco los ingresos y gastos, salvo
aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
v esta presentacion sea el reflejo de la esendia de la transaccion. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencion de liquidar por su Importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados,

Instrumentos financleros - Los activos financieros se reconocen cuando una entidad
de la Sucursal pasa a formar parte de las disposiclones contractuales del instrumento,
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ADEXUS 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 20148

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.18

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financleros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financleros, de ser aproplado, al momento del reconocimiento
iniclal. Los costos de transacclion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos finanderos designados al valor razonable con cambic en los resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del perodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacdon. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros gue requieran la entrega de actives dentro del marco de tiempo establecido
por una réegulacion o acuerdo en el mercado,

Posterior a su reconocimiento inicial, todos los activos financieros se valoran en su
totalldad al costo amortizade o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de
los activos financieros,

ion de

Los instrumentos de deuda gque cumplan las siQuientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

+ Los activos financleros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
ohjetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

s+ Los téerminos contractuales del activo financiere dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el Importe del capital pendiente.

« Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

+ Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los
activos financieros; y

*» Los terminos contractuales del activoe financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente pagos del principal e
intereses sobre al importe del principal pendlente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con camblos en resultados (FYR), A pesar de lo anterior, |a Sucursal podra
tamar la siguiente elecclén / designadion irrevocable en el momento del reconocimiento
inicial de un activo financiero:

. : ! -
El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un

instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante e| periodo en
cuestion,
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ADEXUS 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Para los actives financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, actives que tienen detenoro de crédito en el reconocimiento inicial), |a tasa de
interés efectiva os la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
{incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
intearal de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada
del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el valor
brute en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial,

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que se mide un activo
financiers en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el Importe iniclal y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad, El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de
un active financiero antes de ajustar cualquier pérdida per incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando @ método de interés efectivo par
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros
de un active financiero, a excepcién de los actives financieros que posteriormente se
han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos financleros que, posteriormente,
se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financiero, Si, en periodos posteriores, el riesgo
de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma gue el activo
va no se encuentre deterlorado, se reconoce Ingresos por Intereses mediante la
aplicacion del tipo de Interés efective al importe en libros brutoe del activo financlero,

Deterioro de activos financieros

La Sucursal reconoce una provision pare pérdidas de crédito esperadas de las cuentas
por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en
cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero,

La Sucursal reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales por cobrar aplicando un modelo simplificado, Las pérdidas de
crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la
experiencia de pérdidas historicas.

La evaluacian no Incluye el analisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que la
liquidacién de los instrumentos ocurre en un periodo maximo de 12 meses en
condiciones normales,

La Sucursal no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de su cartera
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconodmiento inicial, ya que
las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren en un periodo maximo
de 12 meses en condiciones normales.
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ADEXUS 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

En relacién a las inversiones financieras, la Sucursal compara el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con 2l riesgo de
incumplimiento en el instrumento finandero en la fecha de su reconocimiento iniclal, Al
realizar esta evaluadon, la Sucursal considera Informacion cuantitativa y cualitativa que
es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histdrica y la informacidn
prospectiva gue esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcienado.

iip inc

La Sucursal considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos que la Sucursal tenga informacién
razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es
mas apropiado.

[11] ci

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producide uno o mas
eventns que tienen un Impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados
de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro
crediticio Incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario:

b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento [ver (Il) anterior);

¢} cada vez es mas probable que el prestatario entre en qulebra o reorganizacion
financiera; o

d) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

iv) Politica de castigos

La Sucursal castiga un active financlero cuande hay informacidn gue indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacién o ha entrado en un procese de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar
comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afos vencidos, lo que ocurra antes.
Los activos financieros dados de baja ain pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiente conforme a los procedimientos de recuperacion de la Sucursal, teniendo
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualguier recuperacion
realizada se reconoce en resultados,

v) Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, l1a magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento, La evaluacion de fa probabilidad de incumplimiento vy la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histdricos como se describid
anteriormente,

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para las cuentas por cobrar comerciales,
esto estd representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte;
la comprension de la Sucursal de las necesidades financieras especificas de los
deudaores, y otra informacidn relevante a futuro,
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2.18.1

La Sucursal reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de
todos los instrumentos financieres con un ajuste correspondiente a su valor en libros a
través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja en cuentas un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 5i la Sucursal
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad y continia retenlendo el control del activo transferido, la Sucursal
reconoce sy participacion en el activo v cualquier obligacion asociada por los importes
que podria tener que pagar. Si la Sucursal retiene al darse de baja un activo
financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del activo
y la suma de |la contraprestacidn recibida y por cobrar se reconoce en resultados del
ana,

2.19 Pasivos financieros

2.19.1

2,19.2

Pasivos financieros - Todos los pasivos financiercs se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR,

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo
financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios
en el resultado o es una contraprestacion contingente que surge de una combinacién
de negocios.

Un pasivo financero se clasifica como para negociar si:

« Ha sido adquirido principalmente para propositos de su recompra a corto plazo;
o

« Al momento del reconocimiento iniclal forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Sucursal y se tiene evidencia de un
patran actual reciente de beneficios a corto plazo; o

» Es un derivado que no ha sido designado y efective como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiere (gque no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente surgida de una combinacidn de negocios) pedria tamblén
ser designado como un pasiva financiero al valor razonable con cambios en resultados
al momento del reconocimiento inicial si:

« Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicion o reconocimiento gue pudiera surgir; o

« El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Sucursal
o su estrategia de inversion, y la informacién de la Sucursal es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

« Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y
la NIIF @ permite gue todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.,
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Los pasivos financieros al valor razonable con cambilos en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualgquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el resultado del periodo.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero gue es atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado integral, a menos que &l
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral crearian o ampliarian una asimetria contable en resultados. El importe
restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los
camblos en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero
que se reconocen en otro resultade Iintegral no se reclasifican posteriormente a
resultades, en su lugar, se transfieren a utilidades retenidas una vez gue se da de baja
2| pasiva financiero,

2.19.3 Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en
una combinacidn de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como
FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectiva es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante,

La tasa de interés efectiva es |la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efective estimados (incluidas todas las comislones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasiva financiero.

2,19.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, |las obligaciones de la Sucursal se descargan,
cancelan o han expirado, La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Sucursal Intercambla con el prestamista existente un Instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincidn del pasivo financiero original ¥ el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la Sucursal considera la modificacion
sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como una extincion
del pasivo financiero original y el reconocmiento de un nuevo pasivo.

Se asume que |os términos son sustancialmente diferentes si el valor presente
descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualguler
tarifa pagada, neta de cualguier tarifa recibida y descontada utilizando la tasa
efectiva original es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos de
efective remanentes del pasivo financiero original. 5i la modificacion no es sustancial,
Ia diferencia entre: (1) el importe en libros del pasivo antes de la modificacion; y (2)
2l valor presente de los flujos de efectivo después de la modificacion, debe
reconocerse en resultados del ano.
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3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

3.2

3.3

3.4

En la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal gue se describen en la nota 2,
la Administracion esta obligada a efectuar julcios, realizar ciertas estimaciones y
establecer algunos supuestos Inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los astados financieros. En opinidn de la Administracion, tales julcios,
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de |os resultados de |la prugba de SPPI v del modelo de negocio
{ver las secciones de activos financieros de la Nota 3), La Sucursal determina el modelo
de negocio 2 un nivel que refleja como los grupos de activos financleros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.

Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo comao
se evalta el desempefio de los activos v como se mide el desempeiio, los riesgos que
afectan el desempeno de los activos vy como estos son administrados v como se
compensan los gestores de las activos.

Deterioro de activos - A Ia fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considers necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si existe algdn
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
51 se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma
independlente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece el activo,

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando &l valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro

Estimacion de vidas Gtiles de mobiliario y equipos - La estimacién de las vidas
ttiles y el valor residual s& efectiian de acuerdo a lo mencionado en |la Nota 2.8.3

Calculo de pérdida de crédito esperada = Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada PCE, la Sucursal utiliza informacién que considera razonable y soportable, la
cual esta basada en datos historicos que permiten establecer probabilidades de
incumplimiento para los diferentes rangos de antigliedad de sus cuentas por cobrar
comerciales.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado el

incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efective contractuales
pendientes de cobro y aguellos que |a Sucursal espera recibir,

Pigina 23



ADEXUS 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

4. EFECTIVO Y BANCOS

J1/12/2019 31/12/2018
Cija - 1
Bancos 107 20
Tatal 107 21

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

11/12/2019 31/12/2018
Cuentas por cobrar comearciales:
Empresas del sector pablico 165 283
Empresas del sector privado 25 28
Subtotal 190 311
tras cuenlas por cobrar;
Anticipos entregados a proveedores 16 55
Empleados 10 =
Subtotal 216 3166
Provision de incobrabibdad {15} 5]
Total 201 a51

Empresas del sector piblice - Al 31 de diciembre del 2019 incluye US$88 mil
(US$206 mil para el afio 2018) de provisién por servicios de mantenimiento,
principalmente con el Servicio de Rentas Internas, conforme lo establecido en el
contrato. Una vez facturada dicha provision el periodo de cobro es de 180 dias.

Empresas del sector privado - Para las cuentas por cobrar relacionadas con el sector
privado, el periodo de cobro es de 30 dias.

Para ninguna de las clasificaciones de clientes se cobran intereses sobre los saldos
pendientes.

Evaluacion de deterioro - La Sucursal siempre mide la provision de pérdidas de
cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las perdidas crediticias esperadas
durante toda la vida de estos activos, Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por
cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de provision por referencia a la
axperiencia de incumplimiento del deudor. La Sucursal ha reconocido una provision para
pérdidas del 67% para las cuentas por cobrar comerciales del sector privado con mas
de 180 dias de vencimiento. Para las cuentas por cobrar comerciales del sector plblico,
no se reguiere de una provision de pérdidas, debido a que dichos saldos no tienen
antigiedad.

Mo ha habide ningdn cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante &l periodo actual de reporte,
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La Sucursal castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay infermacién que indica
gue e deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal
de liguidacion o ha entrado en un proceso de guiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por dos afios, lo gue ocurra antes,

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales del
sector privade segun la matriz de provisiones de la Sucursal.

Crédito por venta - dias de mora

Por =30 2180 Total
yencar
PRiclembre 31, 2019
Tasa de pérdida crediticla esperada 0,01 % 0,08% 0,67 %,
Importe en libros bruto estimado de
incumplimiento . 1 24 25
Pérdida crediticia esperada por toda la
vida de los saldos - — 15 15
Riclembre 31, 2018
Tasa de pérdida crediticia esperada 0,01% 0,08% 0,67%
Importe en libros bruto estimado de
Ineumplimiento 3 i 24 28
Pérdida crediticia esperada por toda la
vida de los saldos = s 15 15

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a un préstamo otorgado a Casa Matriz,
el cual tiene una tasa de intereés del 3.8% anual y un plazo de un aio contado desde la
fecha de las transferencias (Ver Nota 16).

7. INVENTARIOS
Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, corresponden principalmente a repuestos que
dispone la Sucursal para respaldar los contratos vigentes. Durante los afios 2019 y

2018, los costos de los inventarios reconocldos como gastos fueron de US$49 mil v
USs184 mil, respectivamente,

ESPACIO EN BLANCO
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B. MOBILIARIO Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Tatal

Classficacidn

Equipos &n renta

Eguipos de compuia

Muebles y equipos

Equipos para demostracidn y laborabiorio
Instalaciones

Total

31/12/2019

530

Los movimientos de mobillaro ¥ equipos fueron como sigue:

31/12/2018

533
(508)

25

12

11

Muebles y
Equipos enserss, equipos para

Equipos de equipos ¢ demostracion

de renta computo instalaciones y laboratorio Total
Cosfg!
Saldo al 31 de diciembre del 2017 237 95 39 161 532
Adquisiciones - 1 . - 1
Saldo al 31 de diciembre del 2018 237 96 39 161 533
Bajas (1) - (1) {2) - {3)
Salde al 31 de diclembra del 2019 237 a6 as 161 530
Depreciacion acumilads
Saldo al 31 de dicembre del 2017 (213) (95) (27) {161) ({508)
Gasto por depreciacion (12} - (3) (3) (18)
Saldo al 31 de dicembre del 2018 (225) (95) (27) {161) {508)
Gasto por depreciacion (12) (1) (7] - {20)
Bajas (1) - 1 2 - {3)
Saldo al 31 de dicembre del 2019 (238) (95} {32) {161) 525
Saldos netos, al 31 de diciembre
del 2019 - i 4 ~ 5

{1)Corresponde principalmente a la baja de activos totalmente depreciados.
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gl

10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/2019
Cuantas por pagar comearciales:
Compafias relacionadas del exterior 7
Provetdores locales ]
Provesdores del exterior 12
Subtotal
Otras cuentas por pagar;
Obras provisiones 29
Total 41

Otras provisiones - Durante los anos 2019 corresponde principalmente a provisiones
por liquidaciones de empleados por US$16 mil v para e 2018, incluye principalmente
provisiones por servicios tecnaldgicos y de mantenimiento para los contratos NETAPP y
MAINT por un importe acumulado de US$20 mil y provisiones por liquidaciones de

empleados por US$12 mil,
IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

31/12/2019
Activos por impuestos corriantas:
Crédito tributario - IVA -
Crédito tributario - RENTA (1) [
Total [

Pasivas por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) -
Otros Impuestos por pagar 1
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total 1
(1) Crédito tributario a Ia renta, neto 2

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

31/12/2019
pérdidas segin estades linancleros antes de
impuesto a @ renta (98)
Gastos no deducibles 12
Pérdidas tributarias (86)

Impuesto a fa renta

Anticipo calculado
Anticipo determinado

Impuesto a la renta cargado a resultados
cormente y total

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y

31/12/2018

—
]

43
59

31/12/2018

3171242018

(28)
1
(27)

san susceptibles de revisldn las declaraciones de los afios 2016 al 2019,
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10.3

10.4

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta

31/12/2019 31/12/2018
Saldo al comienze del afio {5) (8}
Provisidn del ano - 12
Pagas efectuados . (2}
Saldo al fin del afo (5] 15%

Pagos efectuados - Correésponde a retenciones en |a fuente de impuesto a la renta.
Aspectos Tributarios
Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

El 31 de diciembre del 2019, se emitid la Ley Orgédnica de Simplificacidn y Progresividad
Tributaria publicada en el Registro Oficial Suplemento 1 No 111, a continuacién, se
detallan los aspectos tributarios mas importantes de la mencionada Ley:

IMPUESTO A LA RENTA (IR):

Ingreses Gravados

Se consideran ingresos de fuente ecuatoriana la reversion de las provisiones para
jubllacién patronal o desahucio utilizadas como gasto deducible ¥ que no se hayan
pagada efectivamente a favor del beneficiario.

Para fines de la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta, se elimina la
exencion para las sociedades extranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, iIndependientemente de la residencla del beneficiario efectivo.

Se establece una nueva modalidad de calculo, segin la cual el ingreso gravado serd
igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido, sobre el cual se retendra un
porcentaje de hasta el 25% y sobre la parte que no se haya Informado sobre la
composicion societaria se aplicara el 35% y también en el caso de pagos a paraisos
fiscales. Con esta modalidad de cdlculo se elimina la opcdn de usar como crédito
tributario el impuesto pagado por la sodedad por los dividendos distribuidos.

La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucién de dividendos,
Inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la
reinversion de utilidades.

Exenclones

La exoneracion de IR a los intereses y rendimientos financieros obtenidos por depositos
a plazo fijo o inversiones de renta fija es también aplicable para los pagos parciales que
sean acreditados en vencimientos graduales antes del plazo minimo de tenencia que se
mantiene en 360 dias,

Se Incluyen como ingresos exentos a aquellos derivados directa y exclusivamente en |a
ejecucion de proyvectos financlados en su totalldad con créditos o fondos, ambos con
cardcter no reembolsable de gobierno & goblerno, en los términos gque defina el
reglamento, percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante,
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Se incluyen tres nuevos sectores prioritarios para la exoneracion del IR en el desarrollo
de inversiones nuevas y productivas: 1) Infraestructura hospitalaria, i) servicios
educativoes: i) servicios culturales y artisticos.

Para el caso de la exoneracion por cinco afios prevista en la fusién de entidades del
sector financiero popular y solidaro se aclara que se debe calcular la proporcion del
activo total de la entidad de menor tamano respecto del activo total de la entidad
absorbente, relacion que se debe multiplicar por el impuesto causado de la sociedad
absarbente a fin de determinar el monto de la exoneracién,

Las entidades absarbentes podran sumar el monte de exoneracién que resulte de cada
fusion realizada dentro de un mismo ejerciclo fiscal, sin gue la exoneracion supere el
100% de su impuesto causado.

Deducciones

Para bancos, compafias aseguradoras, y entidades del sector financlero de la Economia
Popular y Solidaria, no son deducibles los intereses en la parte que exceda de la tasa
que sea definida mediante Resolucion por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

Limites de endeudamiento: las socedades y personas naturales, podran deducir el
monto total del interés en operaciones de crédito externo con partes relacionadas, hasta
el 20% de la utilidad antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y
amortizaciones del ejerciclo fiscal;, para bancos, compafiias aseguradoras v entidades
de la economia popular v solidaria, se mantiene el limite del 300% con respecto al
patrimanio,

Se deduciran un 50% adicional los seguros de crédito contratados para la exportacion.

Se establece como deduccidn las donaciones destinadas a Instituciones de Educacidon
Superior para carreras de pregrado vy postgrado, maximo hasta el 1% del ingreso
gravado,

A partir del ejercicio fiscal 2021, se incluyen como deducibles las provisiones por
desahucio y de pensiones jubilares patronales realizadas por actuarios. Las provisiones
jubilares deben corresponder a personal con mas de diez anos de trabajo en la misma
empresa vy los aportes en efectivo deben ser administrados por Administradoras de
Fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores,

Se elimina la deduccidn por gastos personales, excepto por concepto de salud
relacionada a enfermedades catastroficas, raras o huérfanas, para las personas
naturales que perciban ingresos iguales o superiores a USD 100,000,

Se establece un 100% de deduccion adicional en gastos de publicidad a favor de
deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente rector.

Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos v culturales se podran

deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el
Reglamento.
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No serdan deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020, por créditos
otorgados entre septiembre y diciembre de 2019, cuya tasa de interés supere la tasa
maxima referencial emitida por el Banco Central del Ecuador, cuyo capital haya sido o
sea destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

Anticipo de IR

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta y se implementa un régimen voluntario de
pago equivalente al 50% del Impuesto a la renta causado menos retenciones,

Solo se mantiene el anticipo para el caso de espectaculos pablicos (3%).
Agentes de retencion de IR
Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas seran agentes de

retencion en la fuente, sobre los pagos que constituyan renta gravada para quien los
perciba,

Dentro del plazo de 30 dias, contados desde la vigencia del reglamento correspondiente,
mediante resolucion que emita el Servicio de Rentas Internas, se designard a los
agentes de retencién de impuesto a la renta y de IVA. Mientras tanto, los agentes de
retencion designados por ley, deberan continuar efectuando las retenciones conforme
la normativa anteriar.

Impuesto a |a renta unico

Se reforma y simplifica el cdlculo del impuesto dGnico para el banano, delimitandose
Unicamente a dos categorias: (1) produccién y venta local del banano; vy, (li) exportacion
de banano producido o no por el mismo sujeto pasivo. La tarifa se mantiene &n un rango
antre el 1,25% y el 2% para el primer caso y se fija en el 3% del valor de facturacion
de exportacion (FOB), restando el Precio Minimo de Sustentacion o el precio de compra
pagado al productor si este fuere mayor para el caso de exportaciones, La tarifa podrd
reducirse también, hasta el uno por ciento (1%), si el agricultor o productor obtiene el
certificade de cumplimiento de buenas practicas agricolas emitide por Agrocalidad.

Se crea el impuesto Gnico (optative) para otras actividades agropecuarias en la etapa
de produccidn y/o comerclalizacién local o que se exporten, en base a tablas de
ingresos, cuya tarifa va del 0% al 1,80% en la venta local v del 1,30% al 2% para
exportadores.,

Reduccién del IR 2019

Reduccion del 10% del impuesto a la renta del 2019 aplicable a contribuyentes
domiciliados a septiembre de 2019 en las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi y Cafar cuya actividad econémica principal sea la agricola,
ganadera, agroindustrial yfo turismo, afectados por la paralizacion de octubre de 2019,
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IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA):
Tarifa cero del Impuesto al Valor Agregado IVA
Se gravan con tarifa 0% la transferencia de los siguientes bienes:

flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas
los tractores de hasta 300 hp (en lugar de los de 200 hp)
Glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos,

. Papel periodico

. Embarcaciones, maquinara, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquera artesanal,

As=i mismo se gravan con tarifa 0% la transferencia de los siguientes servicios:

. El suministre de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion
en la nube (cloud computing).

. El servicio de carga eléctrica brindado por las Instituciones publicas o privadas
para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por clento (100%) eléctricos.

Respecto a la tarifa cero de IVA aplicada a los servicios prestados por los artesanos
calificados se aclara que esta tarifa aplicard siempre y cuando no superen los limites
establecidos para estar obligados a llevar contabilidad.

Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de servicios
digitales, el mismo que sera aplicable en 180 dias después de la publicacién de la Ley.

Los pagos por servicios digitales de entrega y envio de bienes muebles de naturaleza
corporal el IVA se aplica sobre la comision adicional al valor del bien,
Agentes de retencion del IVA

Se incluyen como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de percepcidn a los no
residentes en el Ecuador que presten servicios digitales, siempre y cuando se registren
en la forma establecida por el SRI.

Se establecen como agentes de retencion de IVA solamente los contribuyentes
calificados por el SRI, las empresas de seguros y reaseguros, los importadores de
servicios, Petrocomercial v las comerdalizadoras de combustibles y las emisoras de
tarjetas de crédito. A estas dltimas se les otorga dicha calidad en los pagoes efectuados
en la adquisicion de servicios digitales, cuando el prestador del servicio no se encuentre
registrado,

Se tendra derecho a crédito tributario por el I VA siempre que tales bienes y servicios
se destinen Unicamente a la produccidn y comercializacion,
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IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE):
Base imponible del ICE

La base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de preduccion nacional o
bienes importados, se determinard segun corresponda con base en las sigulentes

reglas:

. PVP sugerido por el fabricante, importador o prestador de servicios menos el
IVA v el ICE

. Precio de venta del fabricante menos el IVA v el ICE mas un 30% (antes era
25%) de margen minimo de comercializacion,

- Precio ex aduana mas un 30% (antes era 25%) de margen minimo de
comercializacion.

. La base imponible de la tarifa especifica sera en funcidn de unidades segdn
corresponda para cada bien,

Nuevos bienes y servicios gravados con ICE

10% en servicios de telefonia movil y planes que comerdalicen dnicamente voz, datos
y sms del sarvicio mdvil avanzado prestado a personas naturales, excluye servicio
prepago.

150% en tabaco de los consumibles de tabaco calentado y liquidos que contengan
nicoting a ser administrados por medio de sistemas de administracidn de nicotina, Igual
tarifa se aplicara a los sustitutos del tabaco,

Se encontraran gravadas con [CE: Fundas plasticas ($0,04 en el ano 2020, $0,06 en
2021, 40,08 en 2022 y a partir de 2023 30,10 por funda), este tributo empezara a regir
90 dias después de la publicacion de la Ley; No incluye fundas de uso Industrial,
agricola, agroindustrial, exportacién, para productos congelados, las utilizadas como
BmMpaques primarios.

Exenciones y rebajas del ICE

Se exoneran las bebidas alcohdlicas elaboradas localmente y provenientes de la
fermentacion alcoholica completa o parcial de productos agropecuarios cultivados en el
Ecuador, adquiridos a productores que sean artesanos, microempresarios, BEmpresas u
organizaciones de la economia popular y solidaria. No serd aplicable esta exencidn
respecto del alcohol y bebidas alcoholicas gque contengan menos del setenta por clento
(70%) de ingredientes nacionales;

Se exoneran del ICE a cualguier clase de vehiculos motorizados eléctricos (no solo a los
de transporte publico de pasajeros);

los focos incandescentes utilizados como insumos automotrices,;
las armas de fuego adguiridas por la fuerza publica y sus municiones;

los aviones, avionetas y helicopteros destinados al transporte comercial de pasajeros,
carga vy servicios;

las furgonetas de hasta 3.5 toneladas de capacidad de carga,
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Las camionetas y otros vehiculos cuya base imponible, sea de hasta USD $30.000,00
cuyo adquiriente se encuentre inscrito en programas de gobierno de apoyo al transporte
en sectores comunitarios y rurales. Esta exoneracién aplicard a razon de un vehicule

por sujeto pasivo;

Las fundas plasticas para uso industrial, agricola, agroindustrial, de exportacion, para
productos congelados y aquellas que contengan como minimo la adicion del cincuenta
por ciento (50%) de materia prima reciclada post consumo; y las fundas plasticas
utiizadas como empagues primarios.

Respecto de los vehiculos maotorizados de transporte terrestre cuya base imponible sea
de hasta USD% 40.000,00 sujetos al pago de ICE que cuenten con al menos tres de los
siguientes elementos de seguridad y con estdndares de emisiones superiores a Euro 3
o sus equivalentes, del valor resultante de aplicar las tarifas previstas, se descontara el
15%:

a) cuatro o mas bolsas de aire (airbag);
b} Proteccidn de peatones;

c) Luces de encendido diurno;

d) Freno asistido de emergencia; v,

e) Ensayo de poste.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD):
Para efectos de |a exoneracidn del ISD se debe considerar lo siguiente:

En el pago de capital e intereses por créditos externos, se cambia la condicién de plazo
de crédito de 360 dias por 180 dias.

Se incluye como un destino del credito externo a las inversiones en derechos
representativos de capital y se limita a que sean inversiones efectuadas en el Ecuador.

Para los pagos al exterior por dividendos distribuidos, se elimina la condicién de que no
estén domiciliados en paraisos fiscales para que accedan a la exoneracion del 1SD, con
lo cual quedan exonerados los pagos a cualquier jurisdiccan,

Mo se aplica esta exoneracion cuando los dividendos se distribuyan a favor de
sociedades extranjeras de |las cuales, a su vez, dentro de su cadena propiedad, posean
directa o Indirectamente derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean acclonistas de la sociedad
gue distribuye los dividendos.

Estan exonerados los pagos al exterior (a partes independientes) por rendimientos
financieros, ganancias de capital y capital de:

. de inversiones en valores o titulos de renta fija o variable provenientes del
exterior que hayan ingresado al mercado de valores del Ecuador;

- sean fruto de titulos valor emitidos por personas juridicas domiciliadas en
Ecuador destinadas a vivienda, microcrédito o inversiones productivas; o,

. por depasitos a plazo fijo o inversiones en instituciones del sistema financiero
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En aquellos casos se elimina la condicion de su permanencia en el pais por un plazo
minimo de 360 dias calendario o el plazo sefialado por el Comité de Politica Tributaria
(minimo 360 dias) en el pais, y tampoco importa si el pago se realiza directa o
indirectamente a persaonas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en Ecuador.

Mo aplica esta exencion cuando el pago se realice entre partes relacionadas.

Se Incluye la exoneracion del 1SD en pagos realizados al exterior, para la ejecucion de
provectos financiados en su totalidad con créditos o fondos, no reembolsables, de
aqobierno a gobierno, por empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante,
efectuados directa y exclusivamente con fondos de dichas donaciones,

Estaran gravados con el 1SD los pagos realizados al exterior por concepto de la
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados entre
septiembre v diciembre de 2019, cuya tasa de interés supere la tasa maxima referencial
emitida por & Banco Central del Ecuader, cuyo capital haya sido o sea destinado para
el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

REGIMEN SIMPLIFICADO PARA MICROEMPRESAS:

Se crea un régimen simplificado tributario para microempresas y emprendedores que
tengan de uno a nueve trabajadores y maximo US $300.000 de ventas netas, con una
tarifa fija del 2% sobre los ingresos brutos del respective ejercicio, provenientes
unicamente de la actividad empresarial. Este régimen es aplicable para: Impuesto a la
Renta, Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a los Consumos Especlales.

Mo pueden acogerse a este régimen los contribuyentes RISE, los que realicen
actividades de construccién, urbanizacién, lotizacién y similares, servicios profesionales,
ccupacion liberal, relacion de dependencia, quienes perciban exclusivamente rentas de
capital.

Las microemprasas permaneceran en este régimen, mientras perdure su condicién sin
que en ningun caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales, posteriormente,
se sujetaran al régimen general

Estdn obligades a llevar contabilidad. Se mantiene la obligacion de emitic v solicitar
comprobantes de venta.

Mo son agentes de retencion del impuesto a la renta ni del IVA, salvo, en el primer caso,
cuando se trate de no residentes, distribucion de dividendos, por relacion de
dependencia v pagos al exterior; y en el segundo caso, en la importacidn de servicios,
Declararan IVA e ICE semestralmente.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL:

Se crea una contribucion dnica vy tempaoral aplicable para los aifos 2020, 2021 y 2022,
para sociedades privadas que realicen actividades econdmicas, que hayan generado

ingresos gravades iguales o superiores a USD 1.000.000,00 en el ejercicio fiscal 2018,
de acuerdo a la siguiente tabla;
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ingresos brutos gravables Tarila parala
Dendo hasta contribucién
1 000, 000,00 8.000.000,00 0.10%
5,000,000, 00 10.000.000,00 0,15%
10, 000, 000, (30 en adelante 0,20%

La declaracion y pago se realizard hasta el 31 de marzo de cada afio. Esta contribucidn no
puede ser mayor al 25% del impuesto a la renta causado del 2018,

Esta contribucian no podra ser utllizada come crédito tributario, nl como gasto deducible,
OTRAS REFORMAS TRIBUTARIAS:

Los expertadores podran optar por un procedimiento simplificado de devolucion de tributos
al comercio exterior, a8 excepcion del IVA, que tiene su propio régimen establecido en la
LRTI, por un porcentaje del valor FOB de exportacion, esta devolucion se efectuard de
manera automatica,

Mecanismos de devolucion automatica de impuestos: se permite al SRI implementar estos
sistermnas para los Impuestos que administra una vez que se haya verificado el cumplimiento
de los presupuestos normativos que dan lugar al derecho de devalucién,

Se Incluye la no sujecian al pago del impuesto a los vehiculos gue se encuentren incautados
por instituciones publicas, durante el periodo que medie entre |a fecha de embargo y la
fecha del remate y los vehiculos eliminados del Registra Unico Vehicular en cumplimiento a
la normativa de transporte aplicable,

Régimen de extincdon de los wvalores derivados de ajustes, religuidaciones,
redeterminaciones u otros recalculos de impuestos vehiculares administrados por el SRI
efectuados hasta por el periodo 2019,

Se prevé que las operaciones crediticias mantenidas en el sistema financiero plblico y
privado vencidas a la fecha de vigencia de la Ley, cuyos valores venclidos sean cancelados
en el termino de 120 dias, no sean incluidas en el reporte crediticio nl consideradas para el
calculo del score genérico.

Se podra solicitar un plan excepcional de pagos de hasta 12 meses, en cuotas mensuales
iguales de periodos vencidos a la fecha de promulgacion de la Ley, respecto de impuestos
retenidos o percibidos, El referido plan de pagos deberd ser presentado dentro de los
cuarenta y cince (45) dias posteriores luego de la entrada en vigor de la Ley.

Se incluyen varios derechos de los sujetos pasivos adicionales a los estableddos en otros
CUErpos normativos
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NORMAS INTERPRETATIVAS:

A través de normas interpretativas a la Ley Organica de las Personas Adultas Mayores, se
cormge el error cometido en la promulgacion de esa Ley relacionada a la derogatoria integral
de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal y de la Ley
Organica para el Equilibro de las Finanzas Pablicas,

Se introduce una norma interpretativa al COOTAD, al hecho generador de patente municipal
v 1.5 por mil sobre activos totales delimitando que el domicilio es unicamente el que consta
en la escritura de constitucion o los establecimientos gue constan en el RUC,

10.5

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US5515 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencla, El importe acumulado de las operaclones de la Sucursal con partes
refacionadas durante los afos 2018 y 2017, no superan el importe acumulado
mencionado,

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1

11.1.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdomico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Sucursal dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Casa Matriz medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad,

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta la Sucursal, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Sucursal, sl es el caso.

Riesgo en Ia tasa de interés — La Sucursal dentro de su estructura financiera no
mantiene endeuvdamiento con terceros por lo que el riesgo de tasas de interés es
minimao,

11.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financliera
para la Sucursal. El riesgo de creédito en la Sucursal se concentra en los clientes gque
son entidades pablicas o que depende de recursos que provienen del presupuesto
general del Estado; la calidad crediticia de los activos financieros gue no estan en
mara ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc,

Las cuentas comerclales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de

clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geogréficas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condlcidn financiera de |os clientes,
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11.1.3

11.1.4

Riesgo de liguidez - La Gerencia es qulen tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, por lo que, actualmente la Administracion de la Sucursal otorgd
préstamos a la Casa Matriz, dichos préstamos serviran para apalancar las
reducciones de flujo de los siguientes ahos, con esto se espera que al cerre no se
tengan deudas con empleados, proveedores o con instituciones gubernamentales.

Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar gue estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus acclonistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda vy
patrimonia,

Al 31 de diciembre del 2019, los principales indicadores financieros de la Sucursal
sofn como sigus:

Capital de trabajo US$318

mil
indice de liquidez 7,8 veces
Pasivos totales / Patrimonio 0,19 veces

La Administracion considera gue los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamanio vy nivel de
desarrollo de la Sucursal,

11,2 Categorias de instrumentos financieros

31/12/2019 31/12/2018
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo ¥ bancos (Nota 4) 107 21
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 174 296
cobrar, neto de anticipos éntregados a proveedores
(MNota 5)
Otros activos linancieros (Mota 6) 41 76
Total 322 393

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciiles y otras cuentas por 41 59
pagar v total (Nota 9)

11.3 Valor razonable de los instrumentos financleros - La Administracidon considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

12. PATRIMONIO

12.1 Valor razonable de los instrumentos financieros - E| capital asignado a la Sucursal
representa la inversion extranjera directa registrada en el Banco Central del Ecuador.
La Sucursal estd registrada en la Superintendencla de Compafiias, Valores y Seguros
del Ecuador como sucursal de una compalfila extranjera.

12.2 Contribuciones - Durante el afo 2018, la Sucursal realizd la devolucion de la
contribucidn mediante la compensacion de la cuenta por cobrar a su Casa Matriz (Ver
Nota 6.
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12.3

12.4

Utilidades retenidas
J1/12/2019 31/12/2018
Utilidades retenidas - distribuibles 303 410
Resultados acumulados provenientes de |a 5 5
adopoidn por primera vez de las NIIF
Total 308 415

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF
v de lps saldos segun PCGA, los cuales segin Resolucion emitida por la
supenintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas, Este saldo no es disponlble para el pago de dividendos v no podra ser
capitalizado, Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo
¥ podra ser devuelta en el caso de liquidacitn de la Sucursal.

Dividendos - A partir del aho 2010, los dividendos distribuldos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién
para efectos del impuesto a la renta.

13. INGRESOS

31/12/2019 31/12/2018
Provenientes de Ia venta de blenes 2 5
Provenientes de la prestacion de servicios 190 562
Total 192 567
14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

31/12/2019 31/12/2018
Costo de ventas 198 435
Gasto de administracdn y ventas 94 180
Total 292 615

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
31/12/2019 31/12/2018
Consumo de inventarios 40 184
Gastos por beneficios a empleados 102 208
Depreciacion de mabiliario ¥y eguipos 20 18
Honararios y servicios 34 % |
Arriendos 5 7
Costo de mantenimianto 69 114
Otros gastos 13 31
Total 292 615
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15,

16.

l?l'

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

Corresponde a arrendamientos operativos que se relacionan con el arrendamiento de
bodegas para almacenar los inventarios cuyo plazo es de un ano.

Al 31 de digembre del 2019 y 2018, la Sucursal ha reconocido pagos como gastos por
USs5 mil y USST respectivamente,

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Ii/12/2019 31/12/2018
Otros activos financieros;
Adexus S.A, (Chile) y total 41 Fi]
Cuentas por pagar:
Adexus S.A, (Chile) y total Fa {

CONTINGENCIAS

Con fecha S de febrero de 2014, el Banco Central de Ecuador {en adelante "BCE")
suscribié el contrato ndmero 018-C (en adelante "el contrato™), con la Asociacion
Inswitch-Adexus (en adelante "la asociacion™), con el sigulente objeto: "Adquisicidén de
la plataforma (software v hardware) para el sistema de dinero electrdnico”,

Con fecha 9 de diciembre del 2016, las partes suscribleron un Contrato Modificatorio en
el que acordaron modificar, entre otras, la clausula séptima y el literal e) de la misma
clausula del contrato principal con respecto a la garantia, En el cual se desprende la
clara intencon de las partes contratantes en establecer el inicio del plazo de las
garantias técnicas del hardware y del software a partir de la fecha en que se produjeron
las entregas-recepciones parciales.,

Sin embargo, el BCE considera que el contrato debe seér interpretado de forma integral,
can lo gue la garantia técnica del hardware modificada en la letra e) de la cldusula
séptima del referido contrato complementario, debe coincidir con la fecha de vigencia
de la garantia técnica del software constante de la letra d) de la clausula séptima del
contrato modificatorio suscrito el 9 de diclembre del 2016,

Mediante comunicacidn numera BCE-CGTIC-002-OF de 3 de enero del 2019, el
administrador del Contrato, establecid el derre de cuentas y la deshabilitacién de
servicios en el Sistema de Dinero Electrdnico, cambiando la situacion de operacién de
dicho sistema, generando que el objeto “018-C” del Contrato sea inejecutable.

Con fecha 16 de enero de 2019, la Asociacion presentd una solicitud de mediacion ante
el Director Macional del Centro de Mediacian de la Procuraduria General del Estado, con
el fin de que las partes pueda dirimir de manera amistosa las controversias surgidas de
la interpretacion del contrato en cuanto a las vigencias de las garantias. En adicion, el
17 de enero de 2019, |a Asoclacion presentd la solicitud de suspension del contrato al
administrador del contrate 01B-C, misma que fue respondida v aceptada con fecha 1
de febrero del 2019, en la que se indico por parte del administrador del contrato que la
suspension del contrato, en su etapa de liguidacion, permanecera vigente hasta la
culminacién del proceso de Mediacion solicitado por la Asociacion, Hasta la presente
fecha, la Sucursal no ha recibide ninguna comunicacidn o resultado respecto al proceso
de mediacidn solicitado.
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO EN EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en la Nota 19, entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha
de emision de los estados financieros (19 de febrero del 2020) no se produjeron eventos
que en opinidén de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos,

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aifo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Administracién de Adexus S.A, (Sucursal Ecuador) en febrerc 19 del 2020 y serdn
presentados al Representante Legal para su aprobacian. En opinién de la Administracion de
la Sucursal, los estados financieros seran aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones,




