ADEXUS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Adexus S.A. (Sucursal Ecuador) esta constituida en el Ecuador y es una sucursal de
Adexus S.A. en Chile. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, en la Avenida
Amazonas y Corea No. 126. Edificio Belmonte.

La principal actividad de la Sucursal es la implementacion y desarrollo de soluciones
informaticas y distribucion de tecnologia, mediante la venta de equipos de computacion
y software, servicio técnico y soporte de hardware y software, desarrollo, implantacion y
mantenimiento de aplicaciones, servicios de outsourcing, consultoria, asesoria y
asistencia técnica en programacion y sistemas, capacitacion ocupacional en el area
informatica.

Los ingresos generados por la Sucursal en el afio 2018 fueron de US$567 mil (US$1.2
millones en el afo 2017), la disminucidn en los ingresos en relacion al afio 2017 se debe
a la dificil coyuntura econédmica por la que esta atravesando el pais, las recesiones
economicas evidenciadas consecutivamente en los ultimos afos han deteriorado la
economia nacional. Esta situacién ha generado que la gran mayoria de proyectos del
Estado no se ejecuten y hasta incluso cierren los proyectos, afectando directamente la
fuente principal de ingresos de la Sucursal.

En agosto del 2016, la Sucursal recibié la notificaciéon de su Casa Matriz de disolver la
Sucursal luego de que concluyan todos los contratos vigentes a dicha fecha. De esta
manera se tomo la decisién de que la Sucursal no adquiera nuevos contratos, sino que
concluya aquellos que mantenia firmados. En el ano 2020 concluye el ultimo contrato
vigente mantenido por la Sucursal.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Sucursal es de 2y 12
empleados, respectivamente.
2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Sucursal ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afo en curso, la Sucursal ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relaciéon con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
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de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacion comparativa. La Sucursal opto por esta
disposicidon debido a que los efectos de la aplicacion de NIIF 9 no son materiales.

Adicionalmente, la Sucursal ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF
7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones
de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

La Sucursal ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en dicha norma.

a) La clasificacién y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Sucursal ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Se requiere que todos los activos financieros
que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo
amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de negocio
aplicado por la Sucursal para la gestion de los activos financieros y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

. Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

. Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral "FVORI".;

. Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Sucursal puede hacer la eleccion /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Sucursal puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacién de negocios en otro resultado integral; y



. La Sucursal puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afio en curso, la Sucursal no ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

La Administracion de la Sucursal revisé y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, se concluyd que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes
impactos sobre los activos financieros de la Sucursal en cuanto a su clasificacion y
medicién:

. Los otros activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y las cuentas
por cobrar comerciales que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC
39, se mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, debido a que
los instrumentos estan dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos
de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de
los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguno de los cambios en la medicién o clasificacion de los activos financieros ha
tenido un impacto en la posicidon financiera de la Sucursal, resultado del afio u otro
resultado integral.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Sucursal tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en
esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros.

En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para
que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Sucursal reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1)Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(3) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Sucursal mida la provision para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Sucursal estéd obligado a medir la
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2.2

asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

La Sucursal aplicé un modelo simplificado de pérdidas crediticias esperadas (PCE)
a través de una matriz de deterioro con informacidn histérica de los ultimos dos
afios. El analisis se efectud de forma colectiva considerando que los clientes con
los que trabaja la Sucursal mantienen una calificacién de riesgo similar. Ninguno
de los cambios en relacion al modelo de pérdidas crediticias esperadas (PCE) ha
tenido un impacto material en la posicion financiera de la Sucursal, resultado del
afio u otro resultado integral.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Sucursal ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Sucursal se describen a continuacion.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“Ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera.

Las politicas contables de la Sucursal para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 3.12. Ademas de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingresos de la Sucursal, la aplicacién de la NIIF
15 no ha tenido un impacto significativo en la posicién financiera y/o el desempefio
financiero de la Sucursal.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Sucursal no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas. Un detalle
es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
IIF Titulo en o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
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reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion de la Sucursal se encuentra
evaluando el impacto de la aplicacion de NIIF 16; sin embargo, prevé que no
tendrd impacto en los estados financieros de la Sucursal, en razén de que los
contratos de arrendamiento vencen a finales del afio 2019.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién del
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
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3.4

estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidén. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing
qgue estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacién de
pasivos en el curso normal del negocio. Durante los afios 2018 y 2017, la
Sucursal ha generado pérdidas en razén de que el volumen de operaciones ha
disminuido significativamente, como resultado de la decisién de su Casa Matriz de
disolver la Sucursal una vez que se concluyan todos los contratos vigentes a la
fecha. En el ano 2020 concluye el Ultimo contrato vigente mantenido por la
Sucursal. Esta situacion indica, que la continuacién de la Sucursal como negocio
en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen del logro de los
resultados de eventos futuros, como los indicados a continuacion:

. La economia del pais y la reduccién al minimo de la operacién actual son bases
fundamentales por las cuales la Administracion de la Sucursal conociendo los
ingresos que van a ser percibidos y los costos y gastos a incurrir hasta el afio
2020, han tomado la decisidon conjuntamente con su Casa Matriz de disminuir
lo mas posible la pérdida proyectada para el aho 2020, es por ello que, durante
el trascurso de estos afios, por disposicion de la Casa Matriz es anticipar costos
o gastos con el objeto de lograr cubrir valores que en el futuro no se puedan
cubrir siguiendo una operacién normal, esto con el objetivo de disminuir las
pérdidas futuras.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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3.5 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidén o valor neto

3.6

3.7

3.8

realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Mobiliario y equipos

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
mobiliario y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

3.6.2 Medicion posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, mobiliario y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

3.6.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de mobiliario y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada,
valor residual y método de depreciacidon son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de mobiliario y equipos
y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacidn:

ftem Vida Gtil (en afios)
Equipos de renta 3
Equipos de cdmputo 3
Muebles y enseres y equipos de oficina 5

3.6.4 Retiro o venta de mobiliario y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Sucursal evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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3.9

3.8.1

3.8.2

3.8.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
gue hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Sucursal tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.
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3.10

3.11

3.12

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

3.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacion por
Desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

3.11.1 La Sucursal como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal pueda
otorgar.

3.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Sucursal reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

3.12.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato. El estado de terminacion del contrato se
determina de la siguiente manera:

. Los servicios de impresidon se reconocen como ingresos de actividades

ordinarias y se toma como base para el calculo del valor del servicio,
el costo por hoja impresa por parte del cliente.
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3.13

3.14

3.15

3.16

. Los servicios de mantenimiento y asesorias son reconocidos a medida
que se entregan los servicios por cada etapa de ejecucion
individualizada en los contratos, lo que corresponde con la respectiva
emisién de la factura.

. Los ingresos por venta de licencias se reconocen al momento de la
entrega del software.

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias
histdricas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes
vendidos en el pasado.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultéanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento inicial, todos los activos financieros se valoran en su

totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion
de los activos financieros.
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Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

. Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los
activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Sucursal podra tomar la siguiente eleccidén / designacion irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestién.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.
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Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas de las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacidon para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Sucursal reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales por cobrar aplicando un modelo simplificado. Las pérdidas
de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en
la experiencia de pérdidas historicas.

La evaluacién no incluye el analisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que
la liquidacién de los instrumentos ocurre en un periodo maximo de 12 meses en
condiciones normales.

i) Aumento significativo de riesgo de crédito

La Sucursal no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de su cartera
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial,
ya que las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren en un
periodo maximo de 12 meses en condiciones normales.

En relacién a las inversiones financieras, la Sucursal compara el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacion, la Sucursal considera informacion cuantitativa y
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia historica y la
informacion prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

ii) Definicién de incumplimiento

La Sucursal considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos que la Sucursal tenga
informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio es mas apropiado.
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iii) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

c) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

d) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

iv) Politica de castigos

La Sucursal castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacidén o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afos vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Sucursal, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

v) Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos historicos como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para las cuentas por cobrar
comerciales, esto estad representado por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte; la comprension de la Sucursal de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

La Sucursal reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisién para cuenta incobrables.

3.16.1 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si la Sucursal no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
contintia reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal reconoce
su participacion en el activo y cualquier obligacién asociada por los
importes que podria tener que pagar. Si la Sucursal retiene
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sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Sucursal continia reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

3.17 Pasivos financieros

3.17.1

3.17.2

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo o a FVR.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -
Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en
resultados cuando es un pasivo financiero que se mantiene para negociar,
es designado al valor razonable con cambios en el resultado o es una
contraprestacion contingente que surge de una combinacién de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

. Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a
corto plazo; o

. Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Sucursal y se tiene
evidencia de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

. Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para
negociar o una contraprestacion contingente surgida de una combinacién
de negocios) podria también ser designado como un pasivo financiero al
valor razonable con cambios en resultados al momento del
reconocimiento inicial si:

. Dicha designacién elimina o reduce significativamente una
incoherencia de medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o0 ambos, el cual es manejado y su rendimiento es
evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el
manejo de riesgo documentado de la Sucursal o su estrategia de
inversion, y la informacién de la Sucursal es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

. Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos

implicitos, y la NIIF 9 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.
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3.17.3

3.17.4

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados
se registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el resultado del periodo.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es
atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce
en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de los efectos
de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral crearian o ampliarian una asimetria contable en resultados. El
importe restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce
en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de
crédito de un pasivo financiero que se reconocen en otro resultado
integral no se reclasifican posteriormente a resultados, en su lugar, se
transfieren a utilidades retenidas una vez que se da de baja el pasivo
financiero.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado -
Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un
adquirente en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para
negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los
puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccidon y otras primas o descuentos) a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un
periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja los
pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Sucursal
se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y
pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Sucursal intercambia con el prestamista existente un
instrumento de deuda en otro con términos sustancialmente diferentes,
dicho intercambio se contabiliza como una extincion del pasivo financiero
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera
similar, la Sucursal considera la modificacién sustancial de los términos de
un pasivo existente o parte de él como una extincién del pasivo financiero
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que los
términos son sustancialmente diferentes si el valor presente descontado
de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualquier
tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la
tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor presente de
los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la
modificacidn no es sustancial, la diferencia entre: (1) el importe en libros
del pasivo antes de la modificacion; y (2) el valor presente de los flujos de
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4.

efectivo después de la modificacién, debe reconocerse en resultados del
afio.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal que se describen en la nota 3, la
Administracion esta obligada a efectuar juicios, realizar ciertas estimaciones y establecer
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propodsito de
determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales juicios, estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidén de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la Nota 3). La Sucursal
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
como se evalla el desempeno de los activos y como se mide el desempenio, los
riesgos que afectan el desempeno de los activos y como estos son administrados y
cémo se compensan los gestores de los activos.

4.2 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro

4.3 Estimacion de vidas ttiles de mobiliario y equipos - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
3.6.

4.4 Calculo de pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada PCE, la Sucursal utiliza informacién que considera razonable y
soportable, la cual estd basada en datos histéricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento para los diferentes rangos de antigliedad de sus
cuentas por cobrar comerciales.
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La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales pendientes de cobro y aquellos que la Sucursal espera recibir.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar comerciales:

Empresas del sector publico 283 223

Empresas del sector privado _28 100
Subtotal 311 323
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos entregados a proveedores 55 170

Empleados - 13
Subtotal 366 506
Provisién de incobrabilidad _(15) _(40)
Total 51 466

Empresas del sector publico - Al 31 de diciembre del 2018 incluye US$206 mil
(US$219 mil para el ano 2017) de provision por servicios de mantenimiento,
principalmente con el Servicio de Rentas Internas, conforme lo establecido en el
contrato. Una vez facturada dicha provision el periodo de cobro es de 180 dias.

Empresas del sector privado - Para las cuentas por cobrar relacionadas con el sector
privado, el periodo de cobro es de 30 dias.

Para ninguna de las clasificaciones de clientes se cobran intereses sobre los saldos
pendientes.

Evaluacion de deterioro - La Sucursal siempre mide la provisién de pérdidas de
cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por
cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de provision por referencia a la
experiencia de incumplimiento del deudor. La Sucursal ha reconocido una provision para
pérdidas del 67% para las cuentas por cobrar comerciales del sector privado con mas de
180 dias de vencimiento. Para las cuentas por cobrar comerciales del sector publico, no
se requiere de una provisién de pérdidas, debido a que dichos saldos no tienen
antigliedad.

No ha habido ninglin cambio en las técnicas de estimacién o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

La Sucursal castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacion que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una posibilidad
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién
o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales estén vencidos
por dos afios, lo que ocurra antes.
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La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales del
sector privado segun la matriz de provisiones de la Sucursal.

Crédito por ventas - dias

de mora
Diciembre 31, 2018 Por vencer < 30 > 180 Total
Tasa de pérdida crediticia esperada 0.01% 0.08% 67.04%
Importe en libros bruto estimado de incumplimiento 3 1 24 28
Pérdida crediticia esperada por toda la vida de los saldos - - 15 _15
Diciembre 31, 2017
Tasa de pérdida crediticia esperada 0.01% 0.08% 55.30%
Importe en libros bruto estimado de incumplimiento 26 1 73 100
Pérdida crediticia esperada por toda la vida de los saldos - - 40 _40

El movimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de los saldos de
cuentas por cobrar comerciales del sector privado y otras cuentas por cobrar, de acuerdo
con el enfoque simplificado establecido en la NIIF 9 es como sigue:

Evaluado
colectivamente vy total

Saldos al 1 de enero del 2018 40
Importes castigados (25)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 15

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a un préstamo otorgado a Casa Matriz,
el cual tiene una tasa de interés del 3.8% anual y un plazo de un ano contado desde la
fecha de las transferencias (Ver Nota 18).

En adicién durante el ano 2018, la Sucursal realizé una compensacién de estos activos
financieros por US$396 mil con las contribuciones registradas en el patrimonio (Ver Nota
13.2).

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden principalmente a repuestos que
dispone la Sucursal para respaldar los contratos vigentes. Durante los afios 2018 y
2017, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de US$184 mil y
US$939 mil, respectivamente.

- 25 -



MOBILIARIO Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Equipos en renta
Equipos de computo
Muebles y equipos

Equipos para demostracion y laboratorios

Instalaciones

Total

31/12/18 31/12/17
533 532
(508) (490)

5 42
12 24
1 -
11 14
- 3
_1 1
25 42

Los movimientos de mobiliario y equipos fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Adquisiciones

Ventas (1)

Bajas (2)

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Gasto por depreciacion
Ventas (1)
Bajas (2)

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Gasto por depreciacion
Saldos al 31 de diciembre del 2018

Saldos netos, al 31 de diciembre
del 2018

(1) Corresponden principalmente a equipos tecnoldgicos que fueron vendidos a los
clientes con los que se mantuvo contratos de arrendamiento de equipos.

(2) Corresponde principalmente a la baja de activos totalmente depreciados.
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Muebles,
Equipos enseres, Equipos para
Equipos de equipos e demostracion
de renta cOdmputo instalaciones y laboratorios Vehiculo Total

799 250 92 188 12 1,341
2 2
(358) (121) (16) (7) (12) (514)
(206) (34) (37) (20) _ (297)
237 95 39 161 - 532
_ 1 _ _ _ 1
237 6 39 161 - 533
(683) (143) (64) (181) (8) (1,079)
(74) (37) (5) (4) (120)
350 51 8 7 8 424
194 34 37 20 _ 285
(213) (95) (24) (158) - (490)
_(12) N _(3) _(3) _(18)
(225) (95) 27) (161) - (508)
12 1 A2 - - _25



10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17

Cuentas por pagar comerciales:

Compaifiias relacionadas del exterior 7 139
Proveedores locales 7 52
Proveedores del exterior - _32
Subtotal 14 223
Otras cuentas por pagar:

Otras provisiones 45 134
Total 59 357

Otras provisiones - Durante los afios 2018 y 2017, incluye principalmente provisiones por

servicios tecnoldgicos y de mantenimiento para los contratos NETAPP y MAINT por un
importe acumulado de US$20 mil y provisiones por liquidaciones de empleados que se
realizaran durante los dos siguientes afnos por US$12 mil.

IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes
31/12/18 31/12/17
Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario - Impuesto al Valor

Agregado 2 19
Crédito Tributario por retenciones en la

fuente de impuesto a la renta (1) _8 _8
Total 10 27
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 3
Impuesto al Valor Agregado - IVA por

pagar y retenciones 2
Retenciones en la fuente de impuesto a

la renta _ 1
Total 3 _3
(1) Crédito tributario de Impuesto a la renta,

neto 5
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10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacidon entre la
pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

Ano terminado
31/12/18 31/12/17

Pérdida segun estados financieros antes

de impuesto a la renta (28) (6)
Gastos no deducibles 1 143
Amortizacion de pérdidas tributarias - (34)
Pérdida tributaria (27) 103
Impuesto a la renta _- 23
Anticipo calculado (1) 12 23
Menos rebaja del anticipo (2) _ 8
Anticipo determinado 12 15
Impuesto a la renta cargado a resultados

corriente y total (3) 12 15

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) De acuerdo al Decreto Ejecutivo 210 del 7 de diciembre del 2017, la
Administracién tributaria determiné la rebaja del 40% en el valor a pagar del
saldo del anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal
2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén de ddlares de los
Estados Unidos de América y un centavo de ddlar o mas (US$1000.000,01).

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles.

Para el afio 2018, la Sucursal determindé como anticipo de impuesto a la renta de
US$12 mil (US$15 mil para el afio 2017); sin embargo, la Sucursal no causo
impuesto a la renta en el afio 2018 (US$23 mil para el afio 2017).
Consecuentemente, la Sucursal registré en resultados US$12 mil (US$15 mil para
el afio 2017) equivalentes al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades

tributarias y son susceptibles de revisidon las declaraciones de los afios 2015 al
2018.
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10.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afo (8) 3
Provision del afio 12 15
Pagos efectuados _(9) (26)
Saldos al fin del afio _(5) _(8)

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la
renta.

10.4 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
importe efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como:

. Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.
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. Exoneracidén del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer
ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta:

Ingresos

. Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

. Se eliminé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacién de Servicios”.

. Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Gastos Deducibles

. Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién
del ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de
transparencia.

Tarifa

. La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
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derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

. Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

. El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago.

. Se podra solicitar al SRI la devoluciéon o compensacién del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

. Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

. Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.

. Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos.

. Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas.

. Se establece la devolucidén ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de que sean necesarios para la prestacién del servicio que se
exporte.

10.5 Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Sucursal con partes relacionadas durante los afios 2018 y 2017, no superan el
importe acumulado mencionado.
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Casa Matriz medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcidén de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso.

11.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal dentro de su estructura
financiera no mantiene endeudamiento con terceros por lo que el riesgo
de tasas de interés es minimo.

11.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Sucursal. El riesgo de crédito en la
Sucursal se concentra en los clientes que son entidades publicas o que
depende de recursos que provienen del presupuesto general del Estado; la
calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de los clientes.

11.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia es quien tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez, por lo que, actualmente la Administracion de la
Sucursal otorgo préstamos a la Casa Matriz, dichos préstamos serviran
para apalancar las reducciones de flujo de los siguientes afios, con esto se
espera que al cierre no se tengan deudas con empleados, proveedores o
con instituciones gubernamentales.

11.1.4 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.
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11.2

11.3

Al 31 de diciembre del 2018, los principales indicadores financieros de la
Sucursal son como sigue:

Capital de trabajo US$401 mil
Indice de liquidez 6.6 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.19 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los parametros adecuados para una
organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de la Sucursal.

Categorias de instrumentos financieros

31/12/18 31/12/17

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos 21 254
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto de anticipos

entregados a proveedores (Nota 5) 296 296
Otros activos financieros (Nota 6) 76 267
Total 393 17

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y total (Nota 9)

o]
(O8]
]
N

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

12. PATRIMONIO

12.1

12.2

Capital asignado - El| capital asignado a la Sucursal representa la inversion
extranjera directa registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal esté
registrada en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador
como sucursal de una compafiia extranjera.

Contribuciones - Durante el afio 2018, la Sucursal realizé la devolucion de la

contribucion mediante la compensacién de la cuenta por cobrar a su Casa Matriz
(Ver Nota 6).
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13.

14.

12.3

12.4

Utilidades retenidas
31/12/18 31/12/17
Utilidades retenidas - distribuibles 410 450
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 5 5
Total 415 455

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida
por la Superintendencia de Compaifiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participaciéon
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Sucursal.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS
Ano terminado
31/12/18 31/12/17
Provenientes de la venta de bienes 5 77
Provenientes de la prestacién de servicios 562 1,207
Total 567 1,284

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 435 939
Gastos de administracion y ventas 180 388
Total 615 1,327
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15.

16.

17.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza

Consumo de inventarios

Gastos por beneficios a empleados
Depreciacidon de mobiliario y equipos
Honorarios y servicios

Arriendos

Costo de mantenimiento

Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a empleados

Sueldos vy salarios
Beneficios sociales
Beneficios definidos
Otros beneficios

Total

es como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
184 939
208 141

18 120
53 45
7 7
114 26
31 49
615 1,327

Afo terminado

31/12/18

132
33
10

_33

N
(o]

0

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

31/12/17

Corresponde a arrendamientos operativos que se relacionan con el arrendamiento de
bodegas para almacenar los inventarios cuyo plazo es de un afio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal ha reconocido pagos como gastos por

US$7 mil en los dos anos.

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Otros activos financieros:
Adexus S.A. (Chile) y total

Cuentas por pagar:
Adexus S.A. (Chile) y total

CONTINGENCIAS

31/12/18

=

N

31/12/17

N
N

-y
W
o]

Con fecha 5 de febrero de 2014, el Banco Central de Ecuador (en adelante “"BCE")
suscribié el contrato nimero 018-C (en adelante “el contrato”), con la Asociacion
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18.

19.

Inswitch-Adexus (en adelante “la asociacién”), con el siguiente objeto: “Adquisicion de la
plataforma (software y hardware) para el sistema de dinero electrénico”.

Con fecha 9 de diciembre del 2016, las partes suscribieron un Contrato Modificatorio en
el que acordaron modificar, entre otras, la cldusula séptima vy el literal e) de la misma
clausula del contrato principal con respecto a la garantia. En el cual se desprende la
clara intencidn de las partes contratantes en establecer el inicio del plazo de las
garantias técnicas del hardware y del software a partir de la fecha en que se produjeron
las entregas-recepciones parciales.

Sin embargo, el BCE considera que el contrato debe ser interpretado de forma integral,
con lo que la garantia técnica del hardware modificada en la letra e) de la cldusula
séptima del referido contrato complementario, debe coincidir con la fecha de vigencia de
la garantia técnica del software constante de la letra d) de la cldusula séptima del
contrato modificatorio suscrito el 9 de diciembre del 2016.

Mediante comunicacién numero BCE-CGTIC-002-OF de 3 de enero del 2019, el
administrador del Contrato, establecio el cierre de cuentas y la deshabilitacién de
servicios en el Sistema de Dinero Electrénico, cambiando la situacion de operaciéon de
dicho sistema, generando que el objeto “"018-C” del Contrato sea inejecutable.

Con fecha 16 de enero de 2019, la Asociacién presentd una solicitud de mediacién ante
el Director Nacional del Centro de Mediacion de la Procuraduria General del Estado, con
el fin de que las partes pueda dirimir de manera amistosa las controversias surgidas de
la interpretacidén del contrato en cuanto a las vigencias de las garantias. En adicidn, el
17 de enero de 2019, la Asociacion presentd la solicitud de suspensién del contrato al
administrador del contrato 018-C, misma que fue respondida y aceptada con fecha 1 de
febrero del 2019, en la que se indicd por parte del administrador del contrato que la
suspension del contrato, en su etapa de liquidacion, permanecera vigente hasta la
culminacion del proceso de Mediacién solicitado por la Asociacién. Hasta la presente
fecha, la Sucursal no ha recibido ninguna comunicacion o resultado respecto al proceso
de mediacion solicitado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en la Nota 19, entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha
de emision de los estados financieros (marzo 7 del 2019) no se produjeron eventos que
en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de Adexus (Sucursal Ecuador) en marzo 7 del 2019 y
seran presentados al Representante Legal para su aprobacién. En opinién de la
Administracion de la Sucursal, los estados financieros seran aprobados por la Casa
Matriz sin modificaciones.
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