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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Adlexus 5, A, (Sucursal Ecuador);

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Adexus 5.A. (Sucursal Ecuador) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 v los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por ¢l afo terminado en esa fecha v
un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparaciin v presentacion razonable de cstos estados
financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

MNuestra responsabilidad s expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuesira
auditoria. Nuecstra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos vy realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estin libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor. incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados flinancieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion los
controles internas relevantes para la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de diseftar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con ¢l
propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base par nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los refendos estados financieros presentan razonablemenie, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Adexus S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2015, ¢l
resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por ¢l aflo terminado es esa fecha, de acverdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Asunte de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que, tal como se explica con mis detalle en la Nota | a los estados
financieros adjuntos, la Sucursal presenta una disminucion significativa de ingresos, debido a que hasta ¢l
afto 2014, existio concentracion de prestacidn de servicios a empresas del sector pliblico. actualmente. v
durante ¢! afo 2015 considerando la crisis economica del pais, las empresas del sector publico han
disminuido su presupuesto, por lo gue la Sucursal ha concentrado sus esfuerzos en la caplacion de clientes
del sector privado; por lo tanto, estas situaciones indican que los resultados ¥ los flujos de operacion
futuros dependen de la evolucion del precio del petrdleo v la reactivacion del mercado. En tal vinud, los
cstados financieros adjuntos deben ser leidos ¥ analizados considerando estas Circunstans
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Quito, Abril 29, 2016 Mu.nn Hidalgo
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22266
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ADEXUS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14
{en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 36 43
Cuentas por cobrar comercinles

¥ olras cuentas por cobrar 4 2450 5728
Otros activos financieros 517 459 463
Inventanos i 174 1,898
ACHVos pof UmpLesios comientes ) 45 37
Oiros activos R 1l
Total activos cormenies 3211 1]
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Maobiliano v equipos 7 581 6
Activos por impuestos diferidos Q 7
Otros activos I3 4
Total activos no corrientes 673 __ &S0
TOTAL LER4 5430

Ver notas a los estados fimancieros

¥ Representante Legal



BASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales

¥ olras cuentas por pagar
Pasivos por impuesios corrienies

Oibligaciones acumulndas
Ingresos difendos

Total pasivis comentes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos
Ingresos difendos

Total pasivos no commientes
Todzal pasivos

PATRIMONIO:

Capital asignado
Contnbuciones

Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

eif— -

13

21/12/15  31/12/14
(en miles de U.S. délares)
1,057 4,737
B4 473
1og 550
186 i i
L436 £.006
T 190
121 18
19 208
L628 G214
2 F
106 396
LE58 2218
sl able
LB B.B30

b

Catnling Betancour
Contadora General



AREXUS S5.A, (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afio terminado
Notas 31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. délares)

INGRESDS 14 6474 20,234
COSTO DE VENTAS 15 4,020 16,275
MARGEN BRUTO 2445 3,959
Gastos de administracion y ventas 15 { 3,000 (3.25T)
Chiros ingresos, neto |68 145
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA (387)
RENTA i1
Menos gasto por impuesto » la renta: 9

Corriente 140 420

Diferido 1T} —
Total —id —idd
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO (430 603
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partichay que o ve reclasificardn posteriormense a

Fuwnl faakong !
Muevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos v total otro resultado integral _19 o
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARD (ALl it

Ver notas a los estados financieros
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ADEXUS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes I 41
Pagado a proveedores v o empleados (9,563)
Impuesto a 1a renta .
Ohtrow gastos (18)
Chros ingresos, neto
Flujo neto de clectivo proveniente de actividades de operacion 910
FLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de mobiliano ¥ equipos (289
Incremento en oo activos linancieros _(628)
Flyjo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion 81
EFECTIVD Y BANCOS:
Disminucidn neta (7
Saldos al comienzo del afio

L b

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

18,717

(18.452)

218)
—l143
—192
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" Ing. Jasson Boada C atalina Betancour
Apoderado Gereneral ¥ Contadora General
Representante Legal




ADEXUS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Adexus S A, {Sucursal Ecuador) esta constituida en el Ecuador v es una sucursal de Adexus S.A. en
Chile. Su domicilio principal es la ciudad de Quito, en la Avenida de los Shyris v Avenida Eloy
Alfaro,

La principal actividad de la Sucursal es la implementacion v desarrollo de soluciones informaticas y
distribucion de teenologia, mediante la venta de equipos de computacion v software, servicio 1écnico
v soporte de hardware v software, desarrollo, implantacion y mantenimiento de aplicaciones, servicios
de outsourcing, consultoria, ascsoria v asistencia téonica en programacion y sistemas. capacitacion
ogupacional en el area informatica.

Sftwacidn actual - 1.os ingresos presupuestados por la Sucursal para el afio 2015 fueron de US523
millones, logrando un cumplimiento del 28%, con un ingreso que asciende a US36.4 millones, v una
reduccion del 68% en relacion a los USS20 millones de ingresos del afio 2014, Del ingreso registado
en ¢l aiio 2015, el 68% corresponde al sector pablico y el 32% restante corresponde al sector privado.

E! resultado obtenido en el afo 20135 se debe a dos situaciones especificas: la crisis politica economica
del pais que generd que gran parte de proyectos no se gjecutaran, o que sc gjecutaran parcialmente,
afectando el presupuesto establecido; v, la crisis administrativa interna de la Sucursal lo cual generd
entre otras cosas que la misma no pueda participar en procesos de contratacion pablica por la fala de
firmas autorizadas.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el personal total de la Sucursal es de 77 y 82 empleados.
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Mormas Intemacionales de Contabilidad (1ASH).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Dolar de los Estados Unidos de
América (LS. ddlar), el cual es la moneda de circulacion del Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
hienes v servicios.

e
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la Sucursal tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion ¥ o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
Lipo, a excepeion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing gue estan dentro
del alcance de la NIC 17 v las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como ¢l valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se ¢lasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de LS. dolares,
excepio cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos v depdsitos, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
Irinsilo se encuentran reégistradas a su costo de adquisicion.

Maobiliario y equipos

2.6.1  Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario v equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario v equipos comprende su precio de adquisicion mis todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2  Medicidn posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, mobiliario v equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

-%-



7

2.8

Los gastos de reparaciones v mantenimientos s¢ imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

263 Método de depreciacidn y vidas stiles - El costo de mobilianio v equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual v método
de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo ¢l efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de mobiliario v equipos v las vidas
Eﬂ;& usadas en el cilculo de la depreciacion:

Vida il :
Equipos 2-4
Equipos de Computo 3-8
Mucbles ¥ enseres v equipos de oficina j-|
Viehiculos 5

Equipos para demostracion v laboratorios 5

264 Retiro o venta de mobiliario y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades v equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Deterioro del valor de lox activos tangibles - Al final de cada periodo, la Sucursal evalua los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad gencradora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2014, no se determing deterioro de los activos tangibles e
intangihles.

Impuestos - El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cormiente v ¢l impuesto diferido,

281 [Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante ¢l
afo. La wtilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto cormiente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

282 Impuesios diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporanias deducibles. Estos activos v pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos v pasivos en una operacion que no afecta la

< -
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utilidad gravable (tributaria) ni la contable, Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que s¢ espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que ¢l activo se realice o el pasivo
s¢ cancele, basandose en las wasas (y leves fiscales) que havan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del penodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impucsios
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se denvarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos,

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Sucursal tiene
la intencion de liquidar sus activos v pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que havan surgido de una transaccion o suCeso
que s¢ reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto ambién se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - S¢ reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El impone reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesano
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incernidumbres comespondientes.

Beneficios a empleados

211 Beneficios definidos: Jubilacién Patrronal y BRonificacidn por Desahucio - Bl costo

de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afo en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
defimido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuaniales, sc
reconocen ¢n ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resuliado
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias v
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmedatamente en las
ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

-10-
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2102

Participaciin a rrabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transficren sustancialmente a los amendatarios todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2111

La Sucursal como arrendataria — Los valores adeudados por los arrendatarios bajo
arrendamientos financieros deben ser registrados como valores por cobrar por el valor
de la inversion neta de la Sucursal en los arrendamientos. Los ingresos por
arrendamientos financieros son distribuidos en los periodos contables a fin de reflejar
una tasa regular de rendimiento constante en la inversion neta pendiente de la Sucursal
con respecto a los amendamientos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resullados empleando el método de linea
recta, durante ¢l plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar,

2121

2122

Venta de bienes y licencias - S¢ reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes: ¢l importe de
los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Sucursal reciba los beneficios
cconomicos asociados con la transaccion.

Prestacidn de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato, El estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

. Los servicios de impresion se reconocen como ingresos de actividades ordinarias y
s¢ toma como hase para el calculo del valor del servicio. el costo por hoja impresa

por parte del cliente,

«  Los servicios de mantenimiento y asesorias son reconocidos a medida que se
entregan los servicios por cada etapa de ejecucion individualizada en los contratos,
lo que corresponde con la respectiva emision de la factura.

. Los ingresos por desarrollo de aplicaciones tecnologicas a la medida se establecen
a través de grados de avance o en funcion al namero de horas de consultoria
ejecutadas, dependiendo de las condiciones de cada proyecto.

. Los ingresos por venta de licencias se reconocen al momento de la entrega del
software,

«  Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por
referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el producto
vendido, considerando las tendencias histdricas en el nimero de servicios
realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado.

.
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Castos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayva realizado el pago, v se
registran en el periodo en el gue se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
s¢ compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la Sucursal tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

215 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos
nicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccion s¢ reconocen ¢n
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable v se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que sc presentan como activos cormientes,

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resuliados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales ¥ otras cuentas por cobrar v activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Sucursal mantiene inicamente
cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.

2.15.1 Métoda de la tasa de interés efectiva - E] método de la tasa de interés efectiva ¢s un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero ¥ de iImputacion
del ingreso financiero a lo largo del pericdo relevante. La tasa de intends efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
gostos de transaccion v otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con ¢l importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2152 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cosio amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
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2.15.3 Deterioro de actives financieros al costo amortizade - L.os activos financicros que sc
miden al costo amortizado, incluyvendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado ¢s la diferencia entre ¢l importe en libros v los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultados.

2.15.4 Baja de un active financiere - La Sucursal da de baja un activo financiero anicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero, 5i la Sucursal no transfiere ni reliene sustancialmente
todos los nesgos v beneficios inherentes a la propiedad v continda reteniendo el
control del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacion en el activo v la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros y patrimonio - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenfas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la taza de interés efectiva.

2.16.2 Baja de un pasive financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, v solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas mwevas y revisaday sin efecto material sobre los extados fimancieras - Las normas
nuevas v revisadas emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB)
efectivas a partir del 1 de enero del 2015 no tienen efecto en los estados financienos de la
Sucursal.
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218  Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivay - La Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF ) v Normas Internacionales
de Comabilidad (NIC) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo ¢n o despucs de
NIIF 9 Instrumentos financicros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con chentes Enero 1, 2017
Modificaciones n la NIC | Iniciotivas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos
v la NIC 38 aceplables de depreciacion v

amortizacion Enero 1, 2016
Muodificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1. 2016

2012 -2014

NITF 9: Insirumenios Gnancieros

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion
medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormenie en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion v medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

= Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”™, para
cienos instrumentos deudores simples.

Las requisitos claves de la NIIF 9

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, S¢ reconoceran posleriormente a su costo amorlizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forman parte de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los Nujos de efectivo contractuales, v que tengan
flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente, por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuvo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fMujos de efectivo contractuales como por la
venta de activos financieros, ¥ que tengan wérminos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital ¢
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda v de patnmonio s¢
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademis, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn imevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor mzonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para
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negociar) en otro resultado integral, v solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesgo de crédito del pasive en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resuliado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v cambios en ¢sas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
erediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, va no es necesario que ocurra
un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de comabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los lipos de instrumentos que se elasifican como instrumentos
de cobertura ¥ los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademis, se ha revisado v reemplazado la prueba de efectividad
por el principio de "relacion economica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron requerimientos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Sucursal no ha determinado el posible impacto sobre los impones
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros v
pasivos financieros, en la aplicacién de la NIIF 9.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mavo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detallado que
deben utilizar las entidades en el registro ¥ reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ngresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion v las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar ¢l ingreso:

A LA



Paso |: identificar el contralo con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en ¢l contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso §: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) Ia entidad satisfaga la obligacion.

Segon la NIIF 15, una entidad conabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir. cuando ¢l “control™ de los bienes v servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. S¢ han
afaddo muchos mas lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Sucursal preve que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Muodificaciones a la NIT 1 Iniciativa de Revelacidn

Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas guias sobre como aplicar ¢l concepto de
mateniahdad en la practica. Las modificaciones a la NIC | s¢ aphican para periodos que inicien
en o después del | de encro del 2016. La Administracion de la Sucursal no preve que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros consolidados,

Mauodificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Clasificacion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propicdad, planta v equipo hasado en el ingreso. Miﬂﬂu‘.tq'l.i:h:
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible de que el ingreso no s un
principio apropiado para ls amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguienies circunstancias:

o Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o
o Cuando se pueda demostrar que un ingreso v el consumao de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anvales que comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Sucursal usa el método de linea
recta para la depreciacion v amortizacion de propiedades, planta, equipo v bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Sucursal considera que ¢l método de linea recta es el
miis apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdémicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracion de la Sucursal no ha determinado el posible impacto en
los estados financieros por aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
s¢ encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF § aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a manienido para su distribucion a los propietarios
{0 viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan original de la
disposicidn ¥ por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando s¢ interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion,

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contraio
financicro de servicio comesponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo,

Las modificaciones de ln NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de ala calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alia calidad debe ser a nivel de In moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparaciion de los presentes estados financieros en conformidad con MNIIF requicre que la
Administracion realice cienas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la Sucursal, con el propdsito de determinar la valuacidn v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financicros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion s¢ presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los critenios contables:

11

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exisia algun indicio
s¢ realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,
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1.2

i3

34

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Sucursal realizdé un analisis de deterioro de activos v no
se identifico indicios de deterioro que requieran una provision.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cdleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afo reportados por la
administracion de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Sucursal se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por ¢l Gobierno del Ecuador
(al final del periodo sobre el que se informa). Para el efecto, la Sucursal utilizi las tasas
presentes de mercado, con las referencias temporales apropiadas, para descontar los pagos a
corto plazo, v estimd la tasa de descuento para los vencimientos a mis largo plazo, extapolando
las tasas de mercado presentes mediante la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas atiles de mobiliario y equipos - La estimacion de las vidas dtiles v el valor
residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

fmmpicesto a fa renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias eéntre ¢l valor en libros v 1a base tribitaria de los activos
y pasivos se revertirdn en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

112715 31/12/14

Cniehfay fror cabrar comerciales:

Empresas del sector publico 1,000 4,014

Empresas del sector privado 827 1206
Subiotal |.B27 5.220
CAris crienias por cabrar:

Anticipos entregados a proveedores h58 497

Empleados . 11
I'onal 2,490 3,128

Al 31 de diciembre del 2005 v 2014, la Sucursal no mantiene cuentas por cobrar de dudosa
recuperacion, raedn por la cual no ha registrado una provision para cuentas dudosas,
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a un préstamo otorgado a una compania relacionada,
el cual no gencra intereses y no se ha definido plazos de vencimiento. La Administracion de la
Sucursal planea recuperar este préstamo durante el aio 2016 (Ver Nota 17).

INVENTARIOS

Equipos
Repuestos
Importaciones en trnsito

Toal

J2/15

174

114

31/12/14

1.140
264
_580

1,984

Durante los aftos 2013 v 2014, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de US$4

millones v USS15 millones, respectivamente.

MOBILIARIO Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

ol

Clasificacion:

Equipos en renta

Equipos de computo

Muebles. equipos e instalaciones

Equipos para demostracion v laboratorios
Instalaciones

Vehiculo

Total

311215

1.529
(948)

581

311214

1,240
(60 )

636

417
123
34
36
(3]

36
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Los movimientos de mobiliario v equipos fueron como sigue:

i ‘st
Saldos al 31 de diciembre de 2013

Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2014
Adguisiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2003
Saldos al 31 de diciembre de 2003
Ciasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre de 2014
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Saldos netos al 31 de diciembre del 2005

Equipos
de
Equipos  computo
32 B9
_396 113
T20 202
89 180
89 is2
(143) (43}
LL60) (36)
(303) (79
(182) {107)
{4B5) (186)
324 |96

Muebles,
enseres,
egQuIpos ¢

&7
14
i1

E

(35)
{12)
(47
(un
(64)
37

Equipos para
demostracion

instalaciones v laboratorios

(124)
_{(43)
(169)

(36
205)

20

Vehiculo

(5}

(6]
A2
()

4

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Subtonal

CHras CHEHRIas por fagor:
Anticipos de clientes

Oitros

Total

A5

622
209
83l

187
39

1,057

2,904
732
3,636

1086
15

4,737

31713714

220 -

Total

ikt

(350)
{254)
{B0d)
(344)
(948)
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IMPUESTOS

9.1

9.2

Activas y pavives por impuesios corrientes
JNA2/13

Activa par impuesio corrfenie;
Crédito Tributario - Impuesto al Valor Agregado 45
Crédito tributario de impuesto a la renta de ailos anteriores .
Total 45
Pavivas por impesioy corrienles:
Impuesto a la renta por pagar i6
Impuestio al Valor Agregado - IVA por pagar v

Retenciones 19
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 29
Impuesio a la Salida de Dhvisas - 15D =
Total 84

1712114

7

353
85

33
413

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin

estados financieros v el gasto por impuesto a la renta commiente, es como sigue:

Ao terminado

LS 31214
Unilidad ( Perdida) segan estados financieros antes de
impuesto a la renta (387) 847
Gastos no deducibles 39 150
Utilidad gravable (348) 97
Impuesto a la renta causado cargado a resultados (1) 140 220
Anticipo calculado (2) 140 113

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para ¢l impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas

a capitalizacion.

{2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son

susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2013 al 2015,



9.3 Movimiento de la provisiin (crédito tributario) de impuesto a la renta

94

9.5

Afio terminado
IS 1214

Saldos al comienzo del anio 37 B
Provision del afio {1400 (2200
Retenciones del afio _67 218
Saldos al fin del afo (36) 37
Faldos del impaesto diferido

Saldos al

COomiensn Reconocido en Saldos al fin

del afio los resultados del aio

Ao 2005
Activas por impuesios diferidos en relacion a:
Amortizacién pérdidas tributarias s 77 11
Total o 17 77
A 2004

Activos por impuestos diferidos en relacidn a:

Provision por beneficios definidos 21 (21)
Propiedades v equipos 3 {3 _—
Total 24 (24)

Aspecios tributarios - E| 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Orginica de Incentivos
para Asociaciones Pablico-Privadas v la Inversion extranjera, con ¢l ohjetivo de establecer
incentivos para Ia ejecucion de provectos bajo la modalidad de asociacion pablico privada v
establecer incentivos para promover ¢l financiamiento productivo, la inversion nacional v la
inversion extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos v reformas de caricter
tributario establecidas en dicha Ley:

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios oblenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro
Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesio a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que
scan destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
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9.6  Precios de Transferencia - La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia
correspondiente al afio 2015, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de gue el
plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2016,
Dicho estudio constituyve una base para determinar i las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A
la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compania se
encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio v considera que los efectos, en caso de
existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en
conjunto. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia efectud el estudio de precios de
transferencia en ¢l cual se establecio que las transacciones con partes relacionadas han sido
efeciuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

10 OBLIGACIONES ACUMULADAS

11205 I 14
Beneficios sociales 109 409
Panticipacion a trabajadores L= 150
Total 109 550

Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un |5% aplicable a las utilidades liquidas o
contables, Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

31127135 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 150 164
Provision del afo - 150
Pagos efectuados (150} {169}
Saldos al fin del afio - 150

11.INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde principalmente a los servicios de soporte técnico que
se devengan scgun ¢l tiempo establecido en los diferentes contratos v ordenes de compra. Al 31 de
diciembre de 2015 se mantiene vigentes acterdos contractuales de soporte téenico que serin

devengados hasta diciembre de 2019,
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12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121

Gestion de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos
¥, BN consecuencia, sus resultados,

I.a Sucursal dispone de una organizacion v de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a
la Casa Matriz medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion v cuantificacion de €stos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso.

I12.1.1 Riesgo en lay tasas de interds - La Sucursal dentro de su estructura financiera no
mantiene endeudamiento con terceros por lo que el riesgo de tasas de interés es
minimo.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Sucursal. El riesgo de crédito en la Sucursal se concentra en los clientes que son
entidades publicas o que depende de recursos que provienen del presupuesto general
del Estado; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un namero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geogrificas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de los clientes.

12.1.3 Riesgo de liguidez - |.a Gerencia es quien tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano v largo plazo, asi como la gestion de liguidez de la Sucursal.

[2.1.4 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v
patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2015, los principales indicadores financieros de la Sucursal es

COMO S1EUE:

Capital de trabajo US$1.4 millones
Indice de liquidez 2,46 veces
Pasivos totales / patrimonio (.69 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamaiio v nivel de

desarrollo de la Sucursal.
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12.2 Categorias de instrumenios financieros

IS 312104

Activas financieros medidos ol costo amartizada:
Efectivo y bancos i6 43
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas

por cobrar, neto de anticipos entregados a

proveedores (Wota 4) 1.832 5.231
Otros activos financieros (Nota 5) 459 463
Total . ) S.037

Pasivas financieros medidos al coste amortizodo:
Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas
por pagar, neto de anticipos recibidos de clientes
y total (Nota 8B) 870 3631

12.3 Valor razonable de los instrumentos financieras - |.a Administracion considera que los

importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros s¢ aproximan a su valor razonable.

13. PATRIMONIO

131

13.2

Capital axignade - E| capital social autorizado consiste de 2,000 de acciones de USS1 valor
nominal unitano, las ceales otorgan un voto por accion v un derecho a los dividendos,

Urilidades retenidas
1/12/15 11214
Utilidades retenidas - distribuibles 1,853 2,213
Resuliados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF - 3
Teonal 1,858 2.218

Los saldos de las sigutentes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 201 1, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resulrados acumulad venientes de la idn por primera vez de lax NITF - Incluye
los valores resuliantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos ¥ no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no
tendrin derecho a una participacion sobre este saldo v podri ser devuelta en el caso de
liquidacion de la Sucursal.



13.3. Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionisias personas
naturales residentes en ¢l Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, s¢ encuentran sujetos a retencion para efectos del
impucsto a la renta.

14. INGRESOS

Afo terminado
31215 31/12/14
Provenienies de 1a venia de bienes 1337 16,403
Provenientes de la prestacion de servicios 3137 3831
Total 6,474 20,234
15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Afio terminado
JVIAS /1214
Costo de ventas 4,029 16,275
Gastos de administracion y ventas 3,000 3.257
Tonal 1.029 19,532
Lin detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:
Ao terminado
1235 31/12/14
Costo de productos 4,029 15.123
Gastos por beneficios a empleados 2,096 2,489
Costo de mantenimiento i3 375
Comisiones - 320
Depreciacion idd 254
Arriendos 114 103
Honorarios ¥ servicios 100 519
(Otros gastos 313 349
Total 1.029 19,532
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Gastos por Beneficios a Empleados

Afio terminado

3112015 31/12/14
Sueldos v salarios 1,470 1.497
Participacion a trabajadores 150
Beneficios sociales 505 6% |
Beneficios defimidos 4] 30
Ciros benelicios __8O _131
I'onal 2,096 2,489

16. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Ta.d  La Sucursal como arrendafario

[6.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamicnios operativos se relacionan con
arrendamientos de oficinas cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 2 v 3 aios.
Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores a § ailos contienen clausulas
parar revisiones de mercado cada 5 aios,

[6.1.2 Pagos reconocidos como gastos

2013 2014
{en miles de L5, dalares)

Pagos minimos de arrendamicnto v total 114 103

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

I7.1 Saldos con compaiias relacionadas

Sados adeudados por
partes relacionadas
... Ano terminado ..
s 3171214

Adexus 5.A. (Chile) 459 463

17.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - L.a compensacion de los gjecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afo fue la siguiente:

[ ]

s 20014
(en miles de U.S. dblares)

Beneficios a corto plazo v total |68 133

La compensacion de los directores v ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.



18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 20135 vy la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 29, del 2016)
no s¢ produjeron eventos que en opinion de la Admimistracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracion de la Sucursal en abril 29, del 2016 v seriin presentados al Representante Legal para
su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Sucursal, los estados financieros serdn
aprobados por el representante Legal sin modificaciones.




