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ADE; A (SUCUI ECUADOR: 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Electo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por 
cobrar 

tros activos financieros 
Inventarios 
Activos por impuestos comentes 
Otros activos 
Total actwas comments 

ACTIVOS NO CORRILNTES. 
Mobiliano v egunpos 
Acuvos por wmpuestos diferidos. 
Otras activos 
Total activos no comentes 

TOTAL 

Ver notes u los estados financieros 

Áanuel Lapo 
Gerente General 
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PAS NIO Notas — 2014 2013 
(en miles de U.S. dolares) 

  

PASIVOS CORRIENTES 

  

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar 9 4737 3073 
Pasivos por Impuestos corrientes 10 añ 310 
Obligaciones acumuladas " 559 516 
Ingresos diferidos pe 155 
Total pasivos corrientes 5.006 

PASIVOS VO CORRILNTLS 
Obligacton por beneñwios defimidos 190 25 
Ingresos diferidos. qe 

  

Lotal pasivos no comentes 263 

Total pasivos. 624 4317 

PATRIMONIO 14 
Capral asignado 2 2 
Contribuciones 396 296 
Luulidados retenidas 2218 1,585 
Total patsimomo 2616 1983 

TOTAL 8,530 5300 

  

Catalina Betancourt 
Contadora General



ADEXUS 5.A. (SUCURSAL ECUADOR] 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

INGRESOS 

COSTO DE VENTAS 

MARGLN BRUJO 

Gastos de administracion y ventas 
Otros mgresos meto 

UTILIDAD ANTES DL IMPUFSTO A LA RENTA 
Menos gasto por umpuesto a la renta. 
Cormente 
Diferido 

Total 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTRO RESL! 1ADO INTEGRAL 
Partidas que nose reclasificaran posteriormente a 
vesidiados 

Nuevas mediciones de abligaciones por benehcios 
definidos y total otro resultado integral 

TOTAL RESULIADO INTEGRAL DEL ANO 

Ver motas a los estados financieros 

Notas 2014 2013 
(en miles de U.S dólares) 

15 20228 16,114 

16 167275 13256 

3050 2828 

16 257) (8 
145 2 
$47 951 

10 
29 246 
En 10) 

245 236 

603 2 

20 23) 

a .98 

  

ES 
Gerente Cienral 

O 
“Catalma Betancona, 
Contadora General
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ADEXUS S A. (SUCURSAL ECUADOR] 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

FLUJOS DE EFECTIVO DE (1%) AC HIVIDADES DE 
OPERACION 

Rersbudo de clientes. 
Pagado a proveedores y a empleados 
Txpuesto a la reta. 
Otros ingresos, neto. 

Eliyo neta de efectivo provemiente de (utilizado en) 
acuvidades de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO L» ACTIVIDADES 
DE INVERSION 

Adquisición de mobutario y equipos 
Ineremento en otro getrvas maneras 

Flyo neto de efectivo utilizado en actrvidades de muersion 

EPECTIVO Y BANCOS 
Disminución neta en efectivo y bancos 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

2014 2013 
(en mles de U 5. dólares) 

187 
(13452) 

(18) 
15 

2 

(554) 
210) 

63) 

sn) 
615 
4 

par 
(314 

246 
e 

381) 

(268) 
25% 

(521 

(902) 
LS 

615 

  

> 

  

Manel Lapo Catalima Betancaur 
Gerente General Contadora General



ADEXUS S.A (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 - 

INFORMACION GENERAL 

  

Adexus S A. (Sucursal bcvados) esta constuida en el hovador y es wma sucursal de Adexus $ A en 
Che. Su dorado prnerpal es la crudad de Quato en la Avenida de los Shyris y Averida Hey 
Alfaro 

La principal actividad de la Sucursal es la implementacion y desarrallo de sotucicnes informaticas y 
distribacion de tecnología medie la venta de equipos de computacion y solíware servicio temuco 
y soporte de hardware y software desarrollo amplantaión y raantenimento de aplicaciones servicios 

do culsovrumg consultora asesora y avIstencia tecnica EN programacion y sistemas, capacitación 
veupacional en el asca intormauica 

AL 3] de diciembre del 20143 2911 el personal total de la Susa) es de 82 y 6% empleados 
respectivamente. 

La mformacion contenida en stos estados financieros es responsaleIidad de la adirimistracion de la 
Sucursal 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21. Declaracion de cumplimuento. Tos estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Informac1on Fmancieso (VIE) emitidas por el Consejo dle 
ivormias Internacionales de ( oncabalidad (LASB) 

22. Moneda funcional - La moncda tanvional de la Sucursal es 1 Dotar de los Estados Unidos de 
Asmerica (US dolar) el cual es la moneda de carculación del Ecuador 

2.3 Bases de preparacion Loy estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
historico tal Lomo se explica en las politicas comables incluidas mas abajo. El costo bnstonico 
esta basado gencralmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a Lambio de 
bienes y sorvcros 

Fl valor saconable es el precio que se recibrezs por vender un actrvo o valor pagado para 
transferir un pasrvu sntre participantes de un mercado en la fecha de valoracion 
independientemente de ese precro os directamente observable o estimado utilizando otra 
tocmica de valoración estar el valor razonable de un activo o un pasivo la Sucursal tene 
en cuenta las caraurensticas del achivo v pasiso que los participantes del mercado tomaran eo 
menta al fijas el precxo del actewo o pao a la focha de medicion El valor raronable a efectos 
de medicion v o de Jevelucion en los estados Imancreros. se determams sobre una base de este 
mpo a excepuda de las 1ransaceiones selaciomadas a las operaciones de leasing que estan dentro 
del alcance de lá NIC 17 y las mediciones que tenen algunas simuliudes con cl valor razonable,



24 

25 

26 

pero no son su valor razonable tales como el valor nero ue realizacion de la NIC 2 o el valor en 
sa de la NIC +6 

Adicionalmente a cftctos Je miornauion financiera, lus imedaciones efectuadas a valor 
razonable se clastlican en el nuvel L 2 o 3 cun base en el grado de nmportancta de los insumos 
para la mediuión del valor razonsbh en vu totalidad los orales se describen a continuación 

"Niel £ Son precios votizados (san ajustar) en mercados activos para activos o pastvos identicos. 
que la entdad puedo acceder a la fecha de medición 

  

Mel 2 Tnsumos distmtos a los precios cotrzwos melu.des en el Nel 1 que scan observables 
para cl sutivo 0 Pasivo va sca direciaro imticeccamen 

  

WmeL3 Insumos sen daros no 1bsersables pará el 1ctivo o pasivo 

A contimuacion se descuben las prnewpales pobuicas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados Ti anercros 

Efectivo y bancos Incluye aquellos tivos financieros Iuyuidos y depositos que se pueden 
transformar rapidamente en efectivo en un plazo mienor a tres meses 

Inventarios. Los wwentanos son presentados al u0sto de adquisición o valor neto realizable el 
menor Sun valuados con el metcdo del costo promedio ponderado. Las mportaciones en 
transito sc encuentran regiseradas a su costo de adquisicion. 

Mobiliario y eguapos 

26.1 Medicion en el momento del recomocemmento. Las parudas de suabiliario 1 equipos se 
Ímaden 1aiusalmento por su coste 

El costo de mobrliaro y equipos comprende su precio de agquisición mas todos los 
'ostos durectamento relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de 
funcionamento 

2.6.2. Medicion posterior ul reconocimiento cial modelo del costo. Después del 
reconocimuento movia, enobbaltario y equipos son registradas al costo meros la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de detentoro de valor 

Las gastos de veparactones y mantenimientos so mputan a resultados en el persoro $0 
que se producen 

263 Mesodo de depreciación y vidas wttes Pi costo de mobiliario y equipos so deprecra 
de acuerdo con el metodo de lea secta La vida ut] esccmada “valor estdial y metodo 
de depre ¡ación son revisados al final de cada año. siendo el efecto de cualquier 
cambio en e] sstimado regastrado sobre una base prospectiva 

A continuación 56 presentan las princapales parts las de mobiliario y equipos v las vidas 
tiles usadas er el calculo de la deprevasrión
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hem Vida ut fon años 

Equipos 
Equipos de Computo 
Muebles y enseres v equipos de oficina 
Veh culos 

2 
3 

3 
5 

2.64 Retiro o venta de mobiliario y eguipos La utilidad o perd de que sea del renro a 
venta de Laa paruda de propiedades y cupos es calculada como la dhferencra ente el 
precio de venta y el valor en libros del act vo y reconovida en resultados 

Detenoro del vulor de los acuvos tangibles Al final do cada periodo la Sucursal evalua los 
valores en Ios de sus actos tangibles a fin de determmar si exaste un ¡nduativo de que estos 
seuvos han sufrido alguna perdida por detesioro. En tal Laso se calcula y] porte rocuperable 
del acino o unidad generadora de efecnvo a fin de determinar el alcance de la perdida por 
detanoro (de haber alguna) 

   

Las perdidas y TOVETs1ON8S por derenzo10 Sc Tevonacen Inmediatamente en resultados 

Impuestos. LI gasto pot impuesto a la renta representa la sana del impuso a la renta por 
pagar comente y cl impuesto dxferido 

28.1 Impuesto corriente. Se basa.en la utilidad gravable (smburassa) regastrada durante eb 
año La uubidad gravable difiere de la unidad contable. debido a Jas partidas de 
ingresos o gastos impombles o deducibles y paridas qe no serab gravables o 
deducibles El pasrvo de la Sucursal por concepto de] impuesto carente se valeula 
'tlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

28.2. Impuestos diferidos ve veconoco sobre las daferencias tempora. ras determimadas entre 
«el sslor eo Libros de los astrvos » pasivos inchdos en ls estados tmanicieros y sus 
bases fiscales Un pasivo por 1mpuesto chforido se reconoce generalmente para todas 
las difesencias temporaras ampombles Un acuvo por impuesto diferido se reconoce 
por todas tas difereneras iemporerias deducibles en la enedida en que resulte probable 
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que ce podria cargar 
esas diferencias temporantas deducibles. Estos activos y pass no se reconocen sr las 
daferencias Ieroporarsas surgen del reuondeimiento ¡metal (distinto al de la 
combinacion de negocios) de otros Activos v pass os en una operacion que no afecta la 
uclidad gravable (trabutarra) m Ja contable Además los pasivos por nopuesto diferido 
o se reconocen st "a difereicsa temporal surge del reconocimiento imcial de la 
plassaba 

Los autivo5 y pasivos por impuestas diferidos sc miden empleando las tasas fiscales 
ue se espera sean de aplicawion en el periodo en el que el activo se realice a el pasivo 
se cancelo 

a Sucursal compensa activos por impuestos dfendos con pasivos 10 impuestos 
dsfendos sí 3 solo sa ene reconocido Icgaímente el derecho de compensarlos frente a 
Ja rusa autoridad fiscal los importes revomocidos en csas partidas y la Sucursal hene 
Ja intenc.om de Iquidar sus activos y Pret os como netos
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21 

212 

283 Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen como mgreso 0 gasto y son ¡nchudos 
enel resultado excepto en la medida sn que havan surgido de una rransacción o suzeso. 
que se reconoce tuera dol resultado ya sea en otro resultado integral o chrectamente en 
el patenomio en cuyo caso «| impuesto tambien se reconoce fura le resultado o 
cuando suegen del reguslrs mera! de una combinauión de negocios 

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursa bene una obligacion presente (ya sea legal o 
Íwoplicata) como resultado de un suceso pasado es probable que la Sucursal tenga que 
desprenderse de recLrsos que icurporen benefcros subnomicos para cancelar la ob] gacion y 
puede hacerse una estacion fable del importe de la obligacion 

El importe recanocado como provisión debe scr la mujor estsmacion dul Jesembolso necesario 
para vencelar Je obligacion presente al Bnal de cada periodo, temiendo en cuenta los riesgos y 
las ¡ucertidumbres correspondientes 

Beneficios a empleados 

2.101 Beneficios definidos Jubilación Patronal y Bumficacion por Desahueto El costo 
de los benelicaos def nudos ()ub lación patronal y bomficación por desahu.cro) es 
eterimmnado uulizando el Metodo de la Lmxdgl de ( tedato Proyecrada con 
valorsciones accuariales realizadas al final de cada perio 

Los costos por servtao presento y pasado se seconacen en el resultado del año ee el 
que so generan as como el uteres tmánuiero generado por la ab1gacion de benelinio 
debito 

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y perdxlas seruarialos se 
reconacen en el estado dk suluauion Bnanctera con ergo o abono a otro resultado 
integral, es el pericnla en que se producen_Fl recunecaento de la ganaria y perdidas 
actuaucles en otro resullado mtegral se ¡cfigy1n inmediatamente cn las ganasicnas 
acumulads + no son reclasificadas a la utihdad o perdida del periodo 

2.102 Participacion a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasto y un gasto por la 
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Fate bencticao so 
csloula a la tasa del 15% de lus utilidades Jiquidas de auerdo con disposiciunes 
Jeyales 

Arrendanuentos Se «lusafican como financieros vuando los termunos del arrendamiento 
transfieren sus.ancralmente a los arrendataos todos los riesgos y bereticins inberentes a la 
propiedad Todos los demas arrendamiento» se clasafican como operanvos 

2 11.4. La Sucursal como arrendataria Lus ecrendarmentos operatimos se cargar a 
resultados empleando el método de | nea rceta. durante el plazo correspondiente al 
arcendamento Las Cuutas Lontingentes por arrendamiento se reconocen como gastos 
en los periodos cn los que séan mourndos 

Reconocinmento de ingresos. Sc calculan al valor razonable de Ja vontrapcestacion cobrada y 
por cobrar, tewiendo en cuenta el tmperte esrinado de cualquer descuento: bonificación o 
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgw 

10



  

2.12 1. Venta de bienes y hcencias Se reconocen cuado la Sucursal transiere los riesgos y 
beneficios de tipo significativo, derwvados de la propiodad ve los huenes «1 amporte de 
Jos mgrusos + los costos incumndos 0 POr mourrr em relación Con la transncció? 
pueder ser medidos con Fabihidad yes prabable que la Sacarsal reciba los bencficios. 
sonorncas asactados con la transaccion 

2422 Prestacion de servicios Ve reconocen por referencia al ustado de terrunacion del 
contrato. El estado de termunacion del ccrtrato se determina de la sigurente manera. 

Los servicios de improston se recanacen como ingresos de actividades ordunarias y 
se toma como baso para el Lállu del valor de] servici) el costo por hoja impresa. 
por ¿inte del oherte 

+ Tos séricos de manten ¡ento y asesorias son reconccados a medida que se. 
entcgas. los servicios por caga etapa de ejecucion indevidualizada en los contratos 
lo que cerrosnonde con la respectisa emastan de Ja Lactura 

+ Los imgresos por desarrollo de apl.cantones Ieenalogrcas a la medida se establecen 
a aves de grados de avance e cn funcion al numero de ho"ás de consultoria 
ejooutados dependiendo de tas comlcumes de cada proveuto 

Los ingresos por venta de licencias se recgracen al morrento de la ertrega del 
software 

Los hooranos de servicio inclurdos tm el precro de Jos productos se reconoLen por 
releren,1a a la proporcion del vvsto tutal del serviw1o prestado para el producto, 
vendulo considerando el grado de asanoo correspond ente a] proyecto 

2.13. Costos y gastos Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son curridos indepenhrenternente de la fecha en que se hava reelizado el pago y se 
regsiran en el periodo en e] que se conocen 

2.14. Compensacion de saldos y trmacciones Como norma gereral en los estados financieros no. 
e compeasan los ¿nos y pasteos tampoco los Ingresos y gastos salvo aquellos casos en Jos 
que la compenses on sea reguenida o permuida por alguna norma y esta presentacion sea el 
reflepo de la esencia de la trensaccion 

  

  

Los grosos 3 gastos Lem origen en transacciones que contractualmente a por una norma legal 
contemplan la posibilutad de compensación y xa Sucursal tica la intencion de 1quidar por su 
importe neto o de realiza! el aotivo y proceder al pago del pasto de forma sum onea se 
presentan netos en resultados, 

2:15 Activos financieros 11405 los actuyos financieros 5e reconocen y dan de baja a la fecha ce 
negociacion cuando se real1za una compra u venta de un actvo financiero y 300 medidos 
¡ricrabmente al valor razonable más los costas de la transaccion excepto por aquellos actos 
hunincieras clasificados al valor raconable con cambios en resultados, los ouales son 
¡escralimente medidos al valor sazonable y cuyos costos de la nansaccion se reconocen en 
sesultados



“Tados los activos financioros reconocidos son postenermento medidos en so totalidad al costo 
amontizado o al valor rezonsble y se presentan on activos no cormentes excesto aquellos com 

¡cimientos ovignales imferiores a 12 meses a partr do la focha del estado de siruacion 
financiera quo 50 presentan como activos comentes 
  

La Sucursal clasifica sus acbvos financieros en las sugunentes categorias a valor razonable Lon 
¡camalos en resalíados, activos Amanutcras mantenidos hasta su venesmiento cuentas por cobrar 
Somureiles ) Dra cuentas por Lobrar y 200005 financieros d spomibles para la venta La 
clasificación teperde del proposito con e que se adquineron los instrumentos finanuaeros Ta 
admi ustracion determina la clasificacion de sus instrumentos Jman,1eros en el momento del 
reconocimiento wucial AES! de diciembre del 2014 y 2013 a Suvursal mannene unicamente 
cuentas por unlkar comerciales y omar cuentas por cobrar 

  

  

2151. Metodo de la tusu de enteres efectiva tel metodo de la asa de interes efectiva es un 
da ce celula del costo amortizado de un nstrumero bmanuiero y de imputación 

del groso financiero a lo largo del pensado relevante. La tasa de smeres cfccrva es la 
tas de descuenta que iguala exactamente las flojos de efectivo par cobrar o pur pagar 
estmados (u cluvendo comusion. puntos basieos de intereses pagados o recsbados. 
costos de transaccion y otras prumas o descuentos que estén melurdos en el calculo de 
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero 0, 
evanda sen adecuado en um periodo mas corto con el amport neto en libros sa el 

  

recompuamento un cral 

2152. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son acuvos financieros 
ne derivados con pagos fijas o desa manables, que no colizan en un mercado acevo 

Despues del reconocimiento amic al, a valor raromable se miden al cosco amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de xwcres efecava menos oualqu er deteroro 

2153. Derervoro de activos financieros al costo amortizado Los actos financieros que se 
imden al Losto amortizadu ancluyendo los arrendamuentos financieros por cobrar. som 
probados por derenoro al final de cada periodo 

El importe de la perdida por deterioro del valor para un prestamo mesndu al costo, 
“mortzado es la diferenuia entre et ampore en libros v los flujos de efecnivo estumados 
fumros descontados a la tasa de interes efectrva oniganal del astrvo Minenciera 

El valor en bros del activo financioro se seduce por la perdida por deleriro 
directamente excepto paa las cuentas comorviales por cobrar donde el importe en 

1 bros se reduce a fravus de una cacnta de provision Los Lamaros en el mpone en 
libros de la cuenta de provision se revonouen en el estado de resu tados 

2154 Baja de un actovo finanuero La Sucursal da de baja un actrvo financiera umcamente 
cuendo expren los dorccnos contractuales sobre los lujos de eft.trwo del activo 
Franciera v trwsfiee de manera sustancial los nesgos y hereñcios inherentes ala 
propiedad del activo financiero, Sila Sucursal no transfloro mu retiene sustancialmente. 
todos los nesgos y bercficios mherentes ala propiedad y sonmmua retemendo el control 
del acuvo transferido la Suvurzalcecomoce su parncipacion en el activo y la obligacion 
asociada por los valores que tendria que pagas



2:16. Paswos financieros y patrimonio. Los mstremertos de deuda son clasihicados como paseos 
financieros «e conforandad con la susana del a.uerda contractual 

  

Los pasivws financieras so elasfican como pasivo cornente a menos que ls Sucursal tenga 
derecho weendiciónal de difor el pego de la obligacion por 'o menos 12 meses despues de la 
echa del esudo de siuacion hranciera 

2 16.1 Cuentas por pugar comerciales y otras cuenjas por pagar Son pasivos financieros 
ne dermados Lon pagos fhos o dercrmmimables, pue po cobizar en un mercado activo 

Despues del recon imuento wc.al a valor razonable se miden al costo amortizado 
unlizando el metodo de la tasa do mieres efectiva 

2.162. Baja de un pasivo financiero. La Sucuesal da de baja un pasn.o financiero $) v solo 
51 expran cancelan o cumplen sus obligaciones 

2.17. Normas nuevas y revisadas sn efecto material sobre los estados financieros Las normas 
nues as y revisadas emutida» por el Conseyo de Vormas Internacionales de Contabilidad (LASB) 
efectivas a partr del 1 de enero del 2014 no ucnen sfbcro en los estados financieras de la 
Sucursal 

218. Normas nuevas y revisadas emitulos pero aun no efectvas Ta Sucutsal no ha aplicado as 
siguentes Noriwas Lernacionales de Información Fimanciora (MIT) y Normas Intemnaconaley 
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que ban sido c-mtnlas pero aun no son efeerivas que 
úperomten aplicacion antrpada. Un detalle es como sigue 

Lfecnva a party de 
penodos que micien 

  UE Título en despues de 

FUPO Instrumentos financaeros Enero 2018 
NBR1S Ingresos proLedentes de contratos 

con chemos Enero | 2017 
Modificaciones ala VIC 16 — Clamtrcacion de las metodos 
y laNIC28 aceptables de depreciación y 

amoruzacion Enero | 2016 
Modificavones a la NIC 19 Planos de beneficios defimidas 

Apurtuciones de los empleados —— Julho) 2014 

NIE 9 Tostrumentos financieros 

La IMF 9 emmtida cn noviembre del 2009 mtroduyo nuevos requsrtos paca la clasficación y 
mediccón de acuvos financieras. Esta norma se modifico posten:ormente en oisubre del 2030 
para nelau 'os requusttos para la elssalicasión v medicion de pastvos financieros as) como su 
"saya en los estados Iumancreros. y en noviembre del 2013, icluvo nuevos requisitos para la 
contatlidas de cobertura general. Fn julo del 2014 se eutio ctra version revisada de la NIF 
9 poncipalmente pará mcluur lo guiente



Requermentos de detoriaro para xet1vos finaacie”os y 
Modii:aniones Iumuadas a los requisitos de cfasulicicion + medicion al introclucir una. 
categona de medicion a "valor razonable con cambios en «te resultado integral”. para 
exertus mstrurentos deudores simples 

Reguizitas cteves de la NIF 9 

dos los activos Ímanseros que so clastlicar dentro del alcane de la NIC 39 
Instrumentos Émancas"os se reconoLeran posteriormente 1 su costo artoruzado o valor 
razonable, Especificamento, los instrumentos de. deuda que forman porte de un modelo de 
"egouo cuyo obyenvo sua el de recaudar los uzos de efecto contractuales y que lengan 
los de efectivo comtractuales que son umcamento pagos de capital e itoreses so re el 
capita] pendiente por lo generas se miden al costo amortizado a] final de los periodos 
conlsbles posteriores Los -nsteumentos de deuda 1mantemdos cn un iudeto de negocro, 
cuyo abjerivo se cumpla tanto al recaudar los fluyos de efectivo .onteactuales como por la. 
venta de activos Iinanuieros y que tengan fenmuros conteaciuates del actrvo Emenciero que 
dan lugar en feulras especificas a yes de efectivo que solo constiuyen pagos de capual e 
amteresaa sobre el importe del prenuupal pendiente son medidos a valor razonable con 
cambros en otro sesultado integral Lodas las opas inversiones de deuda v de patrimonio se 
uden a sus yalores razonables al final de los periodos contables pasteriores Ademáx, bajo 
la NIIF 9 las entidades puodon haver una eleceson irrovoLaate para prosentar los cambios 
posteriores en el valor razoguble de una version de patrumor1o (no mantenida para 
negociar) en otro resultado sutegral y sulo con el mgreso por deradendos genestlmente 
reconucido en el resultado del perrodo 

En lu medicion de los pmarvos hinaovieros designados a valor razomible con cambios on 
resultados la NILI 9 requiere que ul imperte generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo fumanciero que sea amibubK. n cambios en el riesgo de credo des referido pasto. se 
prescme en ouro resultado integral a senos que el reconcermento de los efectos de las 
ambos eu el ecosgo de sredito del pasivo cn otro resultado megral genere una astmeta 
contable en el resoltado del periodo, Los cambios ex el valer razonable anbuble al nesgo 
de sreduto de un pastvo lemunciero no son postertormente 1eclasificados el resultado del 
periodo, Sugun la NIC 39 la totalidad del reorte del cambio en el valor razonable det 
pasivo financiero desremiado a vrlor razonable con Lambras en resultados se presenta cu el 
resultado del pertodo 

  

La Admistsacion de la Suctysal no na determado el posible impacto sobre los inyortes 
reconocadas en los estados financieros adjuntos cn relación «on los acnivos financieros y 
pasivos financieros en la aplicacion de la NIF 9 

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2914 se emino la NIF ,* que estableco un modelo extenso y detallado que deber 
nbzar las entidades. cn el regusteo v seconceumiento de mgresos procedentes de contratos con 
tienes La NUF 15 reemplazara el actual Imeamuento de toconosimento de ingresos 
ieluvendo la NIC 18 Ingresos "a NIC 11 Contratas de Construsción y las interprotaciones 
respectivas en la fecha en que entr en vigencta 

El princrpso fondamental de la MILE 15 es que una entidad deberta reconocer el mgreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a Jos clientes. en 

1”



vn importe que refleje la contraprestación que la entidad ospera reccm a cambio de bienes o 
servicios Esoeuficamente la nerma añade un modelo de $ pasos para contabibzar el agresor 

Paso ] ¡demtificas el contrato con los clientes 
Paso 2 saentficar las obliganzones de ejecucton en el von rato 
Pasa 3 determinar c) precio de la iransaccion 
Paso 4 disteibuur el precio de transacción a las obligaorones ne ejecucion en el contrato 
Paso $ reconocer cl greso Luando (o en la moduda que) la envidad sivistaga la obligacior 

Segun la NIF L> una entidad contabiliza un imereso cuando (o en la medada que) se satisfaga 
vna obligacion de ejecucion es decar cuando el “control” de os bienes v servicios 
relzcsonados con uns obligacion de ejecucion particular es ransierdo al chier to Se han 
añadido muchos mus hosamientos detallados en la WIIF 15 para poder analizar saluaurooss 
especifivas Ademas la WIF 15 cequiere amplias rovelacaones 

La Administracion de la Sucursal no ha determunado el posible impacto sole los importes 
recanor. dos en los estados Imancieras adjuntos y sus r.velaciones per lg aplicacion de la NIF 
15 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Clasificacion de los metodos aceptables de 
depreciación Y amortzation 

Las modificaciones a Ja NIC_16 les prohíben a las unuutades unlizar un método de depreviación 
paca partidas de propredad planee y equipo basada ea el ingreso Mientras que las 
modificaciones a Ja NIC 38 mernducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un 
principio apropiado para la amoruzacion de un asawwo intangible. Esta presuncion solo puede. 
scr rebateda en las dos siguentes circunstancias 

Cuando cl activo imtangabe es expresado como medida de ¡groso o, 
Cuando se pueua demostrar que ás mgreso + el consumo de beneficros sconomuus del 
astivo intang ble se encuentran estrenfigragote relacionados 

Las modificaciones se Aplican prospecti amento para periodos anuales que comencen a parar 
del decnero de 20160 posteriormenta En Ja actralidad la Sucursal ta el metodo de Ina 
vecta para la depreciación y amgrtzación de propiedades plama =quipo 3 bienes intangibles 
resprctuvamente Y a Admmistracion de ln Sumurtal considera que el metodo de lines sexta es el 
mmaS apropsado para teflegar e consuno de beneficios cconumcos iherentes a los respectwos 
vutwas por la canto. ls Adomuasstracion de la Sucursal qu ha deteneunado e] posible ampario co 

los estados financieros por aplicacion de estas modificauiones a TANIC 6 y la MC 38 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos Aportaciones de Jos 
empleados 

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberan contabilizarse las aportaciones de os 
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios defimdos 
miedrante da consideran de se dichos beneficios dependen del numero de shos de servicio del 
empleado 

Para las aportaciones que son independientes del nuenero de años ds servicio la entidad os 
paede reconocer como una reduccion en cl costo del servic o en el periodo en el que se presto 
el servicio o amibnrlos Tos penados de servicio del empleado untuzando el metodo de la



unidad de credito proyectado muentras que las aporta,1ones que depcaden del numero de años 
le servicio se reguero que la entidad Jos atrabuya á los años de servicia del empleado 

La Admimstravron de la Sutursal ha tetermmnado que no has impacto sobre Toy importes 
reconoudos en los estados financiszos adjumtos por la aplicacion de estas modificaciones a la 
NIC 19 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparacion de los presentes estados financieras vo conformidad von NIF requiera que la 
Administracion realloe w1ertas estunaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actrudad 
económica de la Sucursal con el proposito de determina la valugcron v presentacion de algunas 
partedas qu e Forman parte de los estados Imancieros En opaco de la Bn misiracion tales   

estimaciones y supuestos estuveror basados en la mejor uu! 7acion de la muformacion dspon.ble al 
momen'o Los cuales podnan llegtr a difern de sus electos rales 

4 continuacion se presentan las estumav1ones y Juictos comables euticos que la ade nistración de la   

Sucarsal ha ublizado en el proceso de apiiuacion de los cmterics contables 

31 

32 

Detenoro de actrvos. Ala fecha de crerte de cada periodo o en aquella fecha que se considere 
ece=amo, so analiza el valor delos actos paa determinar ss exose algun máico de que 
érchos actuvos hubieran suítdo una perdada por deteriora. En aso de que exista algun indio 
se realya una estimacien del porte recuperable de dicho actuvo 5138 trata do activos 
xdcnttcables que no gor tluyos de efecto de forma wndependiento se estuma la 
cer. erabulidad de la unidad generadora de efeutso a la que pertenece el aonvo 
Las perdidas por detertoro rsconccidas en un acuvo en periodos emteriores son revertidas 
vuando se produce un cambia en las cstimacrunes sobre su importe cecuperable anurerentando 
el valor del activo von abono a resultados con el Inruto del valor en libros que el activo hubrera. 
temudo ue no haberse reconos¡do la perdida por deteznaro, 

AJ31 de duiexbre del 20 4 y 2013 la Sucursal realizo un analhsis de deterioro de activos y no 
se identrficó mdrcios de deteriora que requieran una prov sion 

Provistones para obligaciones por beneficios defínados El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por benclt1ws defimdos depende de «anos factores que son derermunados cn 
funcion de un calcalo actuanal basados en varios supuestos Estos supuestos unizados pira 
determunar el valor presente de estas cbligaciunes cluye uns tasa de descuenta Cualquier. 
ánimo en los supuestos impacta en el valor en libros de das provisiones de estos bencticis, 

Fl actuario contratado por la Sucursal para ceolizas 0] calculo autuarial vubza la lusa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al fina] de cada año reportados por la 
administración de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de Interes que debe ser utilizada 
para determinar el valor presente de los flujos futuros de vaya estimados que se espera van a ser 
ruqueridos para cumplir <on Ja obligacion de csios beneficios 

fas obligaciones por prestsctones dehnudns de la Sucursal se descuentan a una tasa estavlecada 
por ruferencs al rendmmiento de mercado de los bonos emos por el Gobemo del Fcuador 
(al timal del pentodo sobre cl qu se mforma) Para el efiuto la Sucursal ualzo las tasas 
presemtes de mercado con le» referencias temporales apropiadas para desconter los pages a 
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corto plazo y estimo la tasa de descuento pura los vencumentos a mas largo plaza extapolando 
las tasas de mercado presentes mediante la curva de rendrnrento 

13 Estimación de vidas sedes de mobilarso y equipos La estimas on de las vidas ubles y e alos. 
residual ss efecruan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 € 3 

34 Impuesto ala renta diferrdo. La Sucursal ha realizado la estunasion de sos impuestos dilerrdos. 
eons derendo que. gls ln iliferencras entre el vajox cn 1 bros y la base mbutarta de tos actos. 

y pastos se reveruron ee el futura 

EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue 

Diciembre 31 
2014 03 
ten miles de US úolares) 

  

Laa 1 L 
Bancos 2 613 

Total go 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Ln resumen de cuentas nor cabrar comerciales y otras cuentas pue obrar es como sigue. 

Diciembre Y 
14 20.3 

(ten males de US cólares) 
  

Cuentas por cobras comerciales 

  

  

Empresas del seotor publico 4014 2218 
Empresas del sector privado 1206 ls 

Subiola) 2756 
Otras cuentas por cobras 
Anticepos entregados a provcedoLes 497 514 

Empleados y Y 

Toral 508 3217 
AL3I de diciembre del 2014 y 2014 la SuLursal no mantiene cuentas por cobrar de dudosa 
recuperación razon por la cual no ha registrado una provision para cuentas dudosas 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

AL de diciembre del 2014 y 2013 corresponde a prestamos > orgados a comparsas relacionadas que 
0 generan inteesos y no se kan defirido plazos de vencamiento La Admmstrecion de la Sucursal 
planca recuperar esti Luent por cobrar durante el año 2015 (Vor Nota 18) 

n



7. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue 

Diciembre 31 
2014 2013 

fen miles de US dolares) 

Lauipos Llao 1432 
Repuestos 17% 268 
Importaciones en tianstto 580 3 

Toral 398 13 

Durant. Jos añas 2014 y 2013, los Lostos de los inventamos reconocidos cono gastes fueron de 
US$16 3 millones y USSLZ 3 aullones respectivamente 

8. MOBILIARIO Y EQUIPOS 

Un sesumen de mobiliario v oquipos es como SguL 

  

Diciembre 31 
2014 2003 

(en mles de US dolares) 

Costo 1240 686 
Depre.1acion avomulada 0) 350) 

Total 636 

Clasificacion 
Equipos 47 151 
Esquipos de computo: 123 46 
Muebles eguipos 6 instalaciones 3 2 
Equipos para demostracion laboratorios 36 “o 

Vehucalo $ > 

Total 536 qe



Los movimentos de mob Lan y equipos fieron como siguy 

Costo 

Saldos 31 3] de d crembre de 2012 

Adquisutones 
Bajas 

Saldos al 31 de d cubre de 2013 
Adquisiciones 
Saldos al 4) co dusembre de 2013 
Deprecaarion acumulada 
Saldos 4131 de drcemire e 2012 
Gasto por depreciación 
¡Ssdos al 31 de diciembre de 2015 
Gasto por depreciaion 
Sa.dos al 51 ae dicrembre de 2014 
Saldos netas al 31 de Eiotembre del 2014 

Equipos — Muebles — Esipospar 
Es squesose  demmacion 

Equipos — somo invaleniomes y aborstonos 
en males de U $ dilares) 

  

  

  

150 5 1 140 
ra n 1 5 

2 - - 
24 9 e el 

2 0 uy 4 a 
mm 2 8 

ón ly es 5) 
ma 0 
040 1 A 09 
0) 69. > ¿es 
dy y 1155) 
a a pe —= 

  

1 

  

0 

< 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagas comorstales y otras cuentas por pagar es Lomo sigue 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores locales 
Provcedoras del exterior 
Subtotal 
tras cuentas por pagar 
Anticipos de chentus 
Otros 

Total 

Diciembre 31 
A 

ten imles de US dolares, 
2015 

    

Toral 

a18 

269



10, IMPUESTOS 

101 

102 

Actos y pasivos del año corriente. Un cesomen de activos % pasivos par impuesto, comentes 
es conto sigue 

Picsembre 33 
204 2003 

(en males de US dolares) 

Activo por erpuesto corriente 

  

Credito tuhutarto de impuesto a la renta de años artenores 29 

Pasos por impuestos corentes 
Impuesto a la renta por pagar 59 
Impusslo al Valor Agregado - IVA por pagar y 
retenciones 15 148 
Retencionss en la fuente de impuesto a la renta. ÍS 82 
Impuesto a la Salida de Divisas 15D, peo 25 

Toral 23 zo 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados Lia reconciliacion entro la vedidad según 
estados finan.eros y el gasto por arrpuesto ala ren“a cormente 5 como sigue 

2014 2012 
(en smules de U S dolares) 
  

Utiludoxl segun estados financieros antes ac impuesto 

  

alarena 957 
Gastos no deducrbaes 190 
Ovas deducciones 28) 
Unidad gravable 112 

Impuesto s la renta esusado vargaro a resultados (1) 236 

Anticipo calculado (2) m5 Bn 

  
(1) De conforondad con dispostctones Iegales, la taria para el impuesto ala ren a, se calcula 

en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución Y del 12% sobre las utilidades seyotas 
a capitalización 

(2) A parur del año 2010 se debe considerar como ampuesto a la renta mua el valor del 
anticapo calculado, el cual resulta de la suma matemabis del 0 4% del activo 029% del 
patrumomo 0 4% de mgresos gravadas y 1 2% de costos y gastos deduuibles 

Les declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revision lxs declaranuanes de las añas 201 al 2014 
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103 

104 

105 

Movimuento del credito inibutarso de impuesto a la renta - Los movusiensos del credito 
tnubutane de Impuesto a la renta fueron coro sigue 

  

2014 203 
yen miles de US dolares) 

Saldos al com enzo dul año 9 29 
Provisten del año. Qu) (246) 
Retenciones de año 218 137 
Pago de mvruesto a la eta 9 

Saldos al fin del año = 

  

Saldos del empuesto diferido. Los movimentos de cx os por impuestos diferidos fueron 
como Sage 

Saldos al 
comienzo — Reconouido en Saldos al fin 
delaño — pysresulados — delalo 

¡en reules de U $ dolares) 

Año 2014 

Achwos por impuestos ehferidos en relación u 
Pravesion por beneficros delraidos 2 m) 
Propiedades y equipos 3 a - 

Total 24 eu - 

Año 2013 

Actos por impuestos eiferedos en relación a 
Provisión par bensficias definadas 1 3 2 
Propiedades y equipos 1 2 3 

Total la 0 a 
Aspectos trbunries 
Ley Organo de Tucentivos a la Produccion y Prevención del Prado Fiscal Con fecha 29 
de diciembre del 201 se promulgo la L»oy Organica de Incentivos a la Produccion y 
Prevencion del Fruule Fiscal la musa que ncluve ertre otros aspectos tisbutarios los 
SS 

Se elimina la cxonvion vor deposito a plazo fo a las sociodades e instituciones del 
sistema finsacioro 451 Lomo a las inversiones en valores de renta Ja para 1as sociedades 
Se agrega ura cxuneracion para les uevas inversiones vn los sectores economos 
determinados como industrias basicas la exoneración sera de 10 años contados a partir 
del prior añ en que se generen mgresos atribuibles a dit version Sa las inversiones 
se realizan en cantones framenzas del pais el plazo se ampla dos años mas 

2



   
Se establece una deducción del 150% adictonal por un periodo de dos aos sobro Las 
emURCACIONES Y aportes que se realice af IESS para el ca50 de adultos mayores Y 
migramtes mayores de MM años qu hayan te ornado al pais 

- Se elamanan las condiciones que actuaurente dispone la Ley ce Regumen [mbutaro 
Interno para la climuna.1on delos creditos 1ocobrables y se establece que las mismas se 
determunaran via Reglamen o 

+ Se peerao el yeconasuento de activos y paewos por impuestos diferdos deteraunando 
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tnbotarias 
prevafeceran sobre lus contables y finamsuer 

+ Se mtsoducn refortmas a la tarfa de) Impuesto a la Renta para sociedades estableciendo 
como tara general del Impuest la Renta el 22% no vbstante la tarda 1mposmva se 
ricrementa al 29% sobre la peoporcion de la base umpomble que vorresponda a la 
partsapeton duecta o Mndarcsta do anexos accionistas bemeÑciaios o Sumlares que scan 
residentes en paraisos ales o regimenes de menor posicion $ dba participacion 
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad tera del 25%, 

+ Para efectos del iálcudo del Anta rp de laipuesto a ls Renta 0 se debera inclorr en la 
forma el vor del tevalyo de lo» actvos por aplicacion de las NITE tanto para el rubro 
del ato v del parrmomo 
Se «rotura del calculo del Antupo de Impuesto a la Renta los montos referidos a 2astos 
worementales por la generacion de nuevo cmple., adquisicion de nuevos acavos 
destinados a la mejora de prod.s.adad v runovacion tecrologca y aquellas inversiones 
auevas y productivas y gastos cleutnamente ¡calizadas que se relacronen 2o0 los 
bencfivcas tnbuiacios para el pago del Irepuesto ala Renta que reconoce el Cog de Ja 
Producción 

   

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Ln resumen de Obligaciones acumuladas es como s1gue 

Diciembre 91 
208 291 

(en miles deL $ dolares) 

Benehros sociales 209 
0 Parncpacion a trabajadores 169 

316 

  

Total 

Paracipacion a Trabajadores. De conformidad con disposiciones legales los trabajadores tenen 
derecho a partcipar en las ublidades de Ja empresa en un 15% aplicable alas unidades hquidas 6 
vomtatles Los mossnuentos de la provision para partictpacion a trabayadores fueron como sgue 

2014 2013 
(en miles ae US dolares) 

Saldos al comienzo del amo 169 mi 
Provision del año 150 169 
Pagos efectuados 1169) 12) 

Saidas al fin del año 150 162



12 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De contormdad con disposiciunes legales viges'es. los comterruz entes sujetos al ampuesto a ln renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relawicmadas Incalos wo del exterior dontro de un 1usmo 
periodo hscal pos un importe acumulado seperio-a | $56 xuillones estan obligados a presentar cl 
estudio de Precios de Trans[erencra que determuno sz tales ¡peraciones de la bucursal con partes 
relacionadas durante los años 2074 y 2013 o superaron el urposte acumulado mencionado 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

131. Gestion de riesgos financieros En el vucso normal de sus negouos y actevidades de 
Feancamuerto la Sucursal esta expuesta a distuntos riesgos de naturaleza financiera que 
ueden afectar de mancra mas 0 menos significativa al valor economico de sus uyos y activos 
y en consecuencia sus reslcados 

  

La Sucursal dispone de una organizacion y de sistemas de nrormacion administrados por la 
Gerencia General, que pesmuten xdentficar dichos iesgos determanar su magmrud proponer a 
la Casa Matrae medidas de migacion ejecutar dxchas medidas + controlar su efect dad 

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal una 
aracterzacion v cuamuficacion de estos y una descnpcion de las medidas de mubgecion 
aclugimente eo uso por parte de la Sucursal 51 es el caso 

  

13.11 Riesgo en las tasas de mieres La Sucutsal dentro de su es tustura financiera no 
mantiene endeudarmenta can terceros por lo que el riesgo de tasas de mteres es 

13.42 Riesgo de credito. El tiesgo de credhto se refiere al riesgo de que nna de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales ¡csultando cx una perdida financiera dara 
la Sucursal La Sucursal ha adoptado una política de unscamente myolucrarss con 
partes solventes v obtener suficientes coltterales cuando sca apromuado, como forms 
de cmtigar el riesgo de la perdida Amanciera ocasionada por fos 1ncumplismentes La 
Sucursal unucamente rela transacciones con compañras que cucatan von la misma o 
mejor calificación de nesgo 

Las cuentas tomerciales por cobrar estan Lompuestas por un nuriera amportante de 
¿lentes discribundos entr diversas incustetas y arcas geograficas. La evaluación de 
credo continua se realiza sobre la condicion financiera de los chemtos 

1513 Riesgo de liquidez. La Gerencia es quién tiene la responsabalidad final por la gestion 
de liquidez. La Gerencas ha establecido un marco de trabajo sproptado para la gestion 
de liquidez de manera que pueda manejar las requerimuentos de financiamiento a costo 
mediano y largo plazo a: como la gestion de Ixquadz de la Sucursal 

13:14 Ruesgo de capital. | a Sucursal gestiona su Capua para asegurar que estara em 
vapacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maxmizan el 
rendsmento a sus acciomstas a tsaves de la opmzarión de los saldos de deuda v 
patcmor1o 

»



A 31 de diciembre del 201*, los prmeipales andicadores financteros de la Sucursal es 
como sigue 

Capal de trabajo US$2 2 mullunes 
Indice de liquidez 1 36 veces 
Pasivos totales ' patrimonio 238 veses 

La adirumistracion considera qui Jos indiuadores financieros antes indicados están 
dentro ce los parametros sde.uados para una orgamzacion del tamaño y nuvel de 
desarrollo de la Sucursal 

132 Cotegorias de mstrumentos fununcieros. Fl detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Sucursal £s .0mo Sigue 

Deciemmbre 31 
913 2013 

(en mules de L $ dorares) 
  

Actos financioros medidos al conto amortizado, 
Efecuvo y bancos (Nota 4) ña es 
Cuentas por cobrar comersaales y otras cuentas 
por cubra” neto de anticipos entregados a. 
prorcedores (Nota 91 sa 2763 

Otros astrvos financieros (ota 6) 363 253 
Total 5131 3631 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por pagar comerciales y >rras cuentas 
por pagar neto de anticipos recibidos de uhentes 
y lotal (Nota 9) 265 2.954 

13.3. Valor razonable de los mstrumentos financieros La Administracion considera que las 
*n portes en bros de los activos v pasivos financieros 1econosidos al costo amortezado en los 
estados financicros se sproxuman a su valor rszonable 

14 PATRIMONIO 

141 Capual asignado El vapual social as orado consiste de 2 690 de acctones de USSL valor 
mormanal emtaro les vales otorgan un vato por accion w an derecho a los dimdendos



142. Unidades retenidas. Un resamen de las unidades retendas es como sigue 

Drciembre 31 
2013 2013 
(en imales de L, A dolares) 

Utilidades rotemdas dstribuitss 2213 1580 
Resultados acumulados provenientes de la 

adupuión por pronera vez de las NIF pe 

Total 2208 1585 
  

Los saldos de las siguentes cuentas suruco de la aplicacion por primera vez de las MIF y de 
Js saldos segun PCGA anteriores Jos cuales segun Resolucion exunda por la. 
Superintendencia de Sucursalos el 14 de actubre del 2011 podran ser utizados de la siguente 
Jema 

Besulíados acumulados provenientes de la adopt ión por prumera vez de las MIE. Trcluye 
Jos valores resultantes de los ajustes origina los en la adopeion por primesa vez de las NIF. El 
saldo acreedor podra ser uuluzado para compensas perdidas acunnoladas Este saldo no es 
lsponbls paca el payo ue adendos v no podra seecapuolizado Los trabajadores o tenian 
desecho a una parucipación sabre osto salo v podra ser devuelta en el caso de Inpurdacion de la 
Sucursal 

15. INGRESOS 

Un resumen de los mgxesos es como sugue 

  

203 
» de LIS dolares) 

Provenientos de la venta de bienes, 12.080 
Provenientos de la prestacion de servicios 2034 

Total 20234 L6J14 

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Tn resumen de los costus y gastos reportados en el estado de resultado itegral es como sigue 

2014 2013 
(enim de LIS dblares) 

Costo de ventas 1286 
Gastos de adunistracion y vetas 1933 

Toral 5212 

  

25



17. 

Un detalie de comos y gasics por su naturaleza es Lomo sugLe 

  2019 203 
cen mules de LS dosares) 

Costo de productos 15 121 1232 
Gastos por beneficios 4 empleados 2489 1488 
osto de mantemmento 315 an 
Comisiones 0 206 

Depreciación 254 144 
Amiendos 103 86 
Honoranos y servicios 519 na 
Otros gastos 399 516 

Toral 19.592 15249 

Gastos por Beneficios a Empleados tia deralle de gastas pur beneficios a empleados es como sigue 

204 2013 
(en males de LS dolares) 

Sueldos y salarios 1497 en 
Participacion a trabajadores 150 169 
Bancos sociales 481 433 
Beneñcios definidos 30 Dñ 
Otra bensficios 1 — 

Toral 2.489 488 

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

171 La Sucursal como arrendatario 

1744 Acuerdos de arrendamiento Los arrendamientos Operauvos se relacionan con 
acrendamuontos do aficmas cuyo portodo de arrendamuento oserla entre 2 y años 
Todos Jos contratos de arrendyemento operanwos mayores a $ años contienen elas alas 
parar covistonos dle mercado cade $ años 

1712 Pagos reconvcidos como gastos 

20.3 
en miles de LS dolares) 

  

  

Pagos mimos de arrendamento y foral a E



18, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

18.1. Saldos con compañas refacionadas Al 31 ve du embre de 20121 20 3 la Sucursal 
Ímantuos los srgurentes saldos con pares relacionadas 

ados adeudados por 
partes relacionadas 

2014 203 
Cen rules de U $ dolares) 
  

Adexus S A (Ch ke) 36 23 

18.2 Compensación del personal clave de la gerenesa La Lompensacion de los ejecut vos y atros 
rieenos clan e de la goroncia durante el año fue la siguiente 

2018 2013 
(en mules de US dolares) 

  

Beneficios a voto plazo y total 1 

La compensacion de los directores v ejocultvos ¿lave es determinada con bace en el 
rendimiento de los radimitus y las tendencias del mercado 

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entro el 31 de diciumbre del 2013 y la fecha de empron de los estados financieros (abril 20 del 2015) 
10 se prodiyeron evemos que cn opinion de la Administrauion pudieran toner un «fecio importante 
sobre los estados finanu1cros aduntos 

20, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados Frianuseros por el año termnado el 31 de diciembre dul 2014 han sido aprobados por la 
Adinimistcacion de la Sucursal cn abril 20 dul 2015 y seran prasentados al Representante Legal para 
su aprobacion En opor le la Adimemstracion de la Sucursal los estados Fnancieros seran 
aprobados por el sepreseatanto Legal sm modificaciones
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