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ADE s.A. (SUCL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013

{en miles da .5, dolares)

ACTIVOE CORRIENTES;

Eiectivo ¥ bancos 4 43 615
Cuentas por cobray comerciales ¥ 0tras cuentas por

cobrar 3 3,728 127
(Jtros activos tmangieros 6, L8 463 253
Inventaring T 1,88 1,731
Activos por Impuestas corrientes 1 v 39
Citros ackivos L1 _ 14
Taotal activos corticnles 8.180 3870

ACTIVOS NGO CORRIENTES:

Mobiliano v egquinpos B 136 138
Activos por impuestos diferidos 1] M
(ILrns activos _ 14 _ 4
Tatal actives no conyientes 50 a9
1T0TAL B B3t 6.3

Yer noles o los estados financieros

/

Flanue! Lapo
Gerenle General



PA NID

PASIYOS CORBIENTES:

Cuenias por pagar cotnerciales v ofras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos cotrientas

Oblizaciones acumuladas

Ingresos diferidos

Tulal pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTLES:
Obligacion por beneficios definidos
Ingresos diferidos

Total pasivos no COMIENtes

Total pasivos

PATRIMIONICE
Capital asignado
Comtribuciones
Ltilidades reremidas
Tatal patrimonio

TOATAL

ludi)

MNotas

11
11

14

Catalina Betancourt
Contadora General

£014

2013

{en mlles de U5, dolares)

4737
471
559
231

£ 06

190
18

208

6.214
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fr ol o

|

I
[
oh

E |

1,073
110
6

155

4.0%4

225
A
263

4,317

196
1,585
1,983




ADEXUS 5.A. [SUCURSAL ECUADOR]

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2014

Notas 2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)
NGRESOS 13 0,214 16,014
COSTO DE YENTAS 16 16275 13,256
MARGEN BRUTO 1,930 2.E18
{rastos de administracion ¥ venlas L& §1.257) (1,933}
ok ingresos, oelo 145 b2
UTILICkAT ANTES DL IMPUESTO A LA RENTA ~ Bar Q37
Blenos gasto por impuesto a |a renta: 10
Coreience 220 246
Criferido 24 (1o
Trial 244 236
UTILIDAD DEL ANG g0 721

OTRO RESULTAIIO INTEGRAL:
Partudus gue no se reclacificardn postericrmente a

resuliados,
Mugvas medicinnes de nhligaciones par beneficios

definidos v total otro resultado integral kLK 23)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL LIEL AND — 633 698

Wer noras o los estados financicros

b
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anuel Pepo Calaling Betaneoue!
Gerente Cieneral Conladora Gengral
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ADEXUS S.A. (SUCURS R

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUIGOS DE EFECTIVO DE 1) A0 TIVIDADES DE
OPERACION:

Beeihidn de clientes

Fagado a proveedores ¥ a empleados

Impueslo & 1a reata

Otrys ingresos, neta

Flijo neto de efectivo provenicnte de {ulilizaco €n)
actividades de opcracion

FLUIOS OE EFECTIVO L ACTIVIDADES
CE INVERSION;

Adguisicitn de mohiliatio ¥ equipos

incremento en otro aetivos linancierns

Flujo netn de efectivo utilizado en aclividades de inversion
EFECTIVD Y BANCOES;
DHsminucion neta en efective v bancos

Saldos 2l comicnzo del afo

SATTIMS Al FTN DEL ANO

Yer noras a los estados financicros

2014

2013

{en miles de U.5. délares)

1RT71T
{18,452)
(218)

145

_ 192

{554)
(214

__(764)
{3723
_ 615

43

WhE

Manuel Lapo Catalina Batancaurt

Clerente General Cuomeadora General

13,317
{13,514)
(246

62

{181}

{268)
_253)

[S21)



ADEXUS §5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Adexus 5 A, (Sucursal Bcwader) estd constituida en el Ecvador y es una sucorsal de Adexus 5.4 en
Chile. Su domicilio pringipal es la ciudad de Quito, en la Avenida due ios Shyris v Avenida Ebny
Alfarc,

La principal actividad de la Sucursal es 1a implementacion ¥ desarrollo de setucicnes informdticas v
distribucicn de tecnologia, medismie la venta de equipos e connputacion y software, servicio téenico
v soporte de hardware y software, desarrollo, implantusion y raantenimiento de aplicaciongs, servicios
de culsonTeing, consultoria, ascsoria v asistencia técnica en programasion ¥ sistemyy, Capacitadion
nenpacional en el drea infoomdnica.

Al 3] de diciembes del 2004 3 2011, 2] persone! toesl de la Socorsal es de 82 » 63 empleados,
respectivaments,

La infarmacidn contenida on estos estados finzncieres €5 respunsalklidad de 1a administracidn de la
Sucursal.

POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimignto - 1.0s estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normus nternagionales de Informacion Finaongiera (NIIF) emitidas por el Consejole
Mormas microacionales de Coneabilidad (LA5E).

2.2 Moneds funcicnal - La meneda funeional de la bucursal e of Ddlar de los Estados Unidos de
Amarica (U5, dalar), gl cugl @ ba moneda de circulasion del Ecoador,

23 Bases de preparacion - Los estados financieros han sida preparados sobre las bases del coster
histdrico, tal como se explica en las politicas centables incluidas mas abajo. EL costo histérico
estd basade gencralmients en ¢l valor razonakle de 1a contrapresacian entregada 8 cambin de
hienes v servicios,

Fl valor razonable ez el precip que s recibiris por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercadc en fa fecha de valoracidn,
independicntemente de i ese precio es direclaménte chervable o estimado vtilizando oira
téenica de wwloraciim. Al estimar ¢l valor razonalble de un activa o un pasivo, la Sucursal fiene
cn cuenla las caracteristicas del activo o pagivo que los participantes del mercado iomarian en
guents al fijar el precio del activo o pasivo a la Fecha de medicidn. El valor razonable a efectos
de medicidn v o de revelucion en tns estadas financierns, se determing sobire una base de este
tipo, 8 excepeitn de |as ansacciones relaciomadas a las operaciones de leasing que gutan dentro
del 2lcance de la NIC 17 v Jas mediciongs que lienes aipenas simililudes con ¢l valor razonakle,

.7-



24

2.3

248

pere 10 507 5 valor razonalle, tales coma ¢l valor neto de realizacion de la NIC 2 o ¢l valor en
user deo 2 NEC 36,

Adicionalmente, a cfectos de informacian ftnanciera, las nediciones clectuadas & valor
razonable se clasilican en el nivel |, 2 o 3 con base en el arado de inportancia de los insumos
pata la medigidn del valar razonable en su totalidad, log cuales se deseriben a commuagion:

Niwal 1: Son precios colizados {sin ajustar) en mer¢ados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fechs de medician.

Nive! 2 Insumos distintaz a les precios colizudos incluides en ¢ Mivel 1 que scan observables
para el active 0 pasivo, ¥a sca direcla o indirecraments,

Avel 3. Insumaos sun dafs no abservables parg el activo o pasive

A continuacion se dzscriben las pringipales joliticas contables adoptadas en la preparacisn de
eslos estados financicros:

Efective y bances - Incluye aquellos avtivos financieros liyuidos ¥ depdsitos, que se pueden
trangformar ripidamenle e etactivo en ub plazo inferjor 2 tres meses.

fmvenmiarios - Los inventariog son presenlados al ¢costo de adquisicidm o valor neta realizable, el
menor, Son valuades con el mélodo del coste promedio ponderadn. Las importacisoes en
Transito s ensuentmn regiscradas a so eosto de adquizician.,

Mobifirio y equipos

261 Medicidn en ef mamenta del recorocimdenty - Las partidas de mobiliario v cquipos se
miden inicialmente por su costy,

El costo de mobiliario v eguipos comprende su precio do adquisicidn mas todos los
costos divectamente relacionadeos con la ubicacidn v 1a puesta en condiciones de
funcionamicnts,

262  Medicidn pasierior al recomecitmietito fnicial; modele def caste - Despuss el
PRCONCCLIAERS Micial, motliarie ¥ equipos son registeadas al costo mendgs la
depreciaciom acumulada v el imporie acumulado de las pérdidas de detenaro de velar.

[.0s gastos de reparaciones ¥ mantenobientas s imputan a resultados en ¢] periodo 2n
que se producen.

243 Méwde de depreciacidn p vidays gfites - Bl costo de mobiliaria ¥ equipos sc deprecia
e acuerda con el métods de linea recta. La vida iti] estmada, valor residigal y método
cle depreciacion son revisados al final de cada afio, sicndo ol efecto de cualquier
cambio en ] estimado repistrado sobre uny byss prospectiva,

A continuucion s& presentan las principales panifas de mobiliariz ¥ equipos ¥ las vidas
fitiles usadas er: e caleulo de la depreciacian:
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fem Vida til {en afios)

Fquipos 2-45
Equipos de CEmputa i-5
Muehles v enserss v equipas de oficina -4
Vehiculos 3

Retire o vemia e weofifigrie ¢ equipos - La ytilidad o perdida que serja del retiro o
venta de cna partida de propiedades y cquipos es cateulada cotin la diferensia entre el
precio de veota ¥ el valor en libros del actvo y reconocida en resultados,

Derevinro del vifor de los activas wangibles - Al final de cada perindo, la Sucursal evalia los
valores en lib-os de sus activos {angibles a fin de deteominar s existe un indicativo de que estos
activos ban sufride alguna pérdida por deteriorg. Ental casn, se calouia ef inporte recuperable
del active o unidad generadora de efecivo a fin de determinar 2l aleanes de la pérdida por
delerore (de haber alouna,

Lag pérdidas ¥ reversiongs por dereriors se recongeen inmediatamente et resullados.

Trtpaestos - L1 gaste por impucsto a la renta representa la swma del impuesto a la renta por
pagar cortiente y el mpuesto diferido.

281

282

Tmpuextn corviente - Se basa en la utihdad gravable {tributaria) registrada durante el
ailg. La utitidad gravable ditiere de la utilidad contable, debido # las partidas de
ingresos o gastos impenihtes o deducibles v paridas gue no serih gravebles o
deducibles. El pagiva de la Sueursal por comeepto del impussto enrriente sé calowla
utilizanda las tasag hscales aprobadas al final de cada periodo.

Trrpaesios diferidos - Se veconcee sobre las difercncias temporasias determimadass endre
el valar gn libres de los aplives » pasives jpeluidos en Ins estados financierns ¥ sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reeonoce geogralmente para todas
las difcrencias témporarias unponibles, Un activo por impuestn difenide so reconoce
por todas tas diferencias lemporarias dedueibles, en la medida en que resulee probable
que la Sucursal disponga de wtilidades gravables futaras contra las que se podria cargar
esai difereneias mporarias deducibles. Extos activos ¥ pasivis uo se reconocen s las
diferencing tetoporariaz surgen del recondcimiento inicial (listinkn al de la
combinacion de negorios) de olros achivos v pasivos en una operacion que no afecta la
urilidad gravable {tributaria) ni la contable. Ademés, os pasives por hopuesto diferido
na se reconsccn 51y diferencia temporal surge del reconocimiente indgial de da
plusvalia.

Los activas ¥ pasivos par impuestos diferidos se miden emplaando las tasas fiscales
gue s& espera sean de aplicacion en el periodo en el gque el activo sc realice o 2l pasve
ge catcels

.a Sucursal compéensa activos por impucsios diferidos con pasives nor mpuestes
diferidas si, v s¢lo 5 rene reconocido legsfments el derecho de compensarios, frente 4
la misma suleridad fiscal, los impories recompeidos on esas partidas y la Sucursal tiens
1z inteneidn d= liguidar sus activos ¥ pasivos como nekos,
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217

242

283  Impuestos corvicetes p diferidos - Se reconocen como iNEreso o gastis, ¥ son incluidos
en el resultado, exeepro en la medida 20 que havan surgido de una rransacelon o suzcso
que s¢ reconoce tuera del resultadn va sea en otrs resultado integral o directamente en
gl patrimanio, n cuyo caso | implesta tambien se reconoce fucry el resultado; o
crande suegen del regisleo inicial de una combinavido de negocios,

Previsipnes - Se roconocen ¢uando la Sucursal tigne una obligacion presente (ya sea legal o
mplicita) como resultadn de un sucesa pasadin, @5 probable gque o Sucursal tenga que
desprenderse de rocursos gue incorporen beneficios seondimicos, para cancelar la oblipasion, ¥
puede hacerse una eatimacién fiable del importe de la obligacidn,

El importe reconncido came provisidn debe ser la myejor estimacion del desembolso necesarie
pard vapgelar 1z obligaciin presente, al final de cada periedo, tenicnda en coenta los riespos v
las incertidumbres comespondiantes.

Beneficior o cimploides

2100 Beweficios definidey; fubiociin Patrenal p Bonificecidr por Desafucio - El costo
de fos benelicios definidos (jubllacion patronal v bonificacion por desahucio) es
determinade wiilizands 21 pMétodo de la TUnidad e Crédito Proyecrada, con
valoracivnes actuatiales realizadas al firal de cada perindo.

Las costos por servicao presente v pasado e reconocen en ¢l resultado del afo er €]
gue s generan, asi coma el interes financiers generado por la abligacion de beneficia
defimido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las nanancias v perdilas actuariales, se
reconacen 20 el estado de siluacidn fnanciera con cargo o abons a otro resultadn
mtegral, e gl perioida en que se produzen, Bl reconecoicnto de la ganacias y pérdidas
actuariales €n otre resullads inteseal se reflgjan mmediataments ¢n las grenansias
geutuladies oo son eeclasificadas a 1y wlilidad o pendida del pericos,

2.48.2 Parficipaciin a tribajadores - La Sucursal reconoce un pasive ¥ i gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de 1a Sucursal. Fate boneficio se
cleula a la tasa del 15% de lus utilidades liquidas de acuerdn con disposiciunes
lepalas,

Arresdarmienios - Se clasifican como finansicos vuando Los términos del arrepclamienta
transfieren sustancislmente a los arrendatarios todoy Jos rissgos ¥ beneficiuy inherentes a la
]'_‘lrtl]}:i-:dﬂd, Teodos los demds arendamienias se clasiflican como opEraivog.

2144 La Sucarsael come arrendataria - Los arrendamientos operativus se carpan a
resultados emaleandn ¢l métadn de linea recia, duranie el plazo corespondiente al
arrendarmiento. Las cuetas contingentes por arrendamients 5€ reconacen come gastos
en |os periodes co los que sean mcurrides.

RecoRogeimisnt de fngresas - Sc caloulan al valor razonable de 1a confrapeestacidn cobrada o

oart cobrar, teniendo en cuonty ¢l impoerle esrimada de cualquisr dessuenta, bonificacion o
rebaja comercial que la Sucursal pueds oforgar.

- 10 -



2421 Vemwade blenes y lgencias - Se reconcoen coando la Sucursal tranzfiere los riespos v
hepeficios, de tipy significativo, derivados de |a propicdad de log hienes, 1 importe de
los ingreses v las eostos incurridos, o por incurrir, £n relacion con la rransaceion

pucder ser medidns con fabilidad v e probable que la Sucursal reciba |os henchicios
eoaAGNCOs SRdciydas con la transaccion,

2.42.2 Prestacidn de servicios - Se reconocen por referencia al csiado de terminacién del
contrate. Bl estado de eerminzeidn del centrato se dowermina de la siguiente manera:

Los servicios de impresion se reconngen como ingresos de aclividades ordinarias ¥
se [oma GOt base para el vilowlo del valor del servicio, el costo por hoja impresa
por warte del zlicnte.

v lps serviclos de manieniniento ¥ asesarias son reconccidos 4 medida gue se
encrcgan los seovicans por cada etapa e gjecucidn individualizada en los contratos.
lo que corresponde con la respectiva emisidn dr la factiura.

»  Los ingresos por desarrolle de aplicaciones 1zennidgicas a li medida sc ostablecen
a traves de grados de avance ¢ on funciom @l ndmero de horas de cansaltoria
cjceutadas. dependiendo de fas comliziones de cada prayvectn.

Los ingresas por venta de licencias st reconocen al momento de la entrega del
sofiware,

Loy honoranios de serviclo incluidos en el precio de Jos productos se reconGeen poe
referencia a la proporeion del vosto total del scrvicio prestado para €l producto
vendido, considerando ¢l grade de avance correspondiente a prayecto.

2. 13 Costes y pastos - Se registran al costo historico. Los costos v gastos 38 Teconocen 2 medida
que son mearridos, Independientementa de (a fEcha en que 82 hava rezlizgde ¢f pago, v s
resisiean en el perioda en ¢] gue s¢ conocen.

214 Compensacion de saldos y tranyacciones - Como norma general en Jos cuados financiercs no
se¢ Compeasan 03 2ctves ¥ pasivos, fampoce 1os ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permilida por alguna notma ¥ esta presentacidn sea ¢l
reflepo de |a esencia de Iz trensaceion.

Lo ingresos y gaxios von origen e ransacciones gus, coptractualmente o par una norma legal,
contemplan L posililidad de compensacion y ia Svueursal tieoe |4 intencion de iguidar por o
importe neta o de realizac el activo ¥ proceder al papo del pasivo de forma simuitinea, se
Presentan netos en resultadng,

215 Activos financieres - Tados los activos financieros se ceconocen ¥ dan de haja a la fecha de
neEociacion cuande e realizz una compra o venta de un activa linuncieen y 3o0n medidos
iciciulmente al valor razonable, mds os costas de la wansaceidn, excepto por aquellos activos
financieras clasificados al valor ragonable con cambios en resultados, los cuales som
inicialmente medidos &l valor razonable ¥ cuyos coslos de |2 ransaceiin se reconocon en
1esultados.

- 11 -



Todes los activos finzneicres recenocides son pestericrmente medidos en su totatidad al costo
amortizade o al valor razonable ¥ se presentan en activos oo cormientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, qUE 5¢ PrEseTlan como 4chives cormienles,

La Sueursel clasifica sus activos financicros en las siguicntes eategorias: a valar razonable con
camdios cn resuliados, activos Tinancicros manlenidoy hasla su vencimiente, cuerkas par cabrar
comerziales y viras cuentas por cobrar v acnvos financierns disponibles para la vents La
clasificacicn depende del proposits eom eX que se adguirieron los instrumentos fimancieros. T
admimstracion determina la clasificacion de sus instrumentos linancieros en el momenta del
recanocimiento inicial. AF 3t da diciembre del 2014 y 2013, Ta Susursal mannene dnicamente
epentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.

2151 Métady de la tase de Interés gfectivg - Bl métndn de |a tasa de interes ofectiva ¢s un
métndn de célzulo del costo amortizada de un instrumento (manciern ¥ de imputacion
del ingrese financiers a 1o large del pericdo relevante, La @sa de interés cfectiva ¢z la
tasy e descuenter que igeala exactamnents (o5 flujes de efectiva par cobrar o por pagar
estimades {incluvendo romisibn, puntos basieos de inlereses pagados o recibidos,
costos de transacsion ¥ otras primas o descuenéos que estén meluidos en el cdleula de
la rasa de interés efectival a o lareo de 12 vida esperada del instruments fnanciers o,
coandn sea adecoadn, en un pariods mis conto, con el Tnporte neto on Nbros <o el
reconneitnentd wasial.

2.15.2 Cuentay por cobror comerciales ¥ ofras coenias frer oohrar - Son acrives financicros
ne derivados con pagos fijos o descrminables, que no colizan en un mercado 280V,

Drespuss del reconocimisnta inicial, & valor raeonable, se miden al cosco amortizado
uthrando el métedo de la tasa de interés ciectiva, menos cualguier deleriod.

2153 Dererioro de qofivus firancierns of costo emonizado - Los activos fmancicros qus sc
miclen al eoseo amoetizado, incluyendo Los arrendamientos financicros por cobrar, son
probades pot dererioro al final de cada perioda.

El importe de la pérdida por deterioro del valor pars un préstamas medido al costo
amoriizado ¢5 o diferencia entre ef inporte en libros v les flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva onginal del active Ooanciero,

El valor zn libros del active financiere se reduce por la pérdida por delerioro
directamente, cxcepte para las cucntas comerciales por cobrar, donde ] imparte en
I“bros s reduce 8 fravés de und cuenta de provision, Lo camios en gl importe en
libros <e la cuenta de provisiaon se reconocen en gl estade de reaultados.

2134 Rajade wun activa financiere - La Sucursal da de baja wn activo fimanciera Onicamente
cugndo expiren los derechos contractuales sobre las Flujos de efectivo del activo
Frnanciera, ¥ transfiecs de manera sustancial 08 riesgos v bereficios inherentes 2 la
propiedad del active financiers. 5112 Svcarsal no transflers ni retiene sustanctalmente
todes oz ricsgoes v beneficios inherentes a 1a propicdad » sontinea releniendo e] contlro]
del activo transferido, fa Sucursal eeennnce su pamicipacian en el active ¥ la obligacién
asccoiada por los valores que tendria que pagar.

12 -
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207

218

Pasives financieres 1 pfeipaonin - Loz instrementos de denda son clasilizados ¢omo pasivos
financicvros de conformidad con la sustaneia del acverda contractugl,

Los pasivos financierns sc clasifican come pasivo cormiente a menos que Ta Sucursal tenga
derecho imeomdiciona) de diferir ol page de la obligacién por o menos L2 meses después de [a
fecha del estadn de situacidn linansiera.

2160 Cucntas por papar cormercidles p pras cuenias por pagar - Son pasivos financicros,
no derivadoy pon papos fiios o determinebles, gee no cotizan en un mercado activo,

Dzapués del reconneimisatn ic:al, a valor azonahble, se miden al eosto amortizado
utibizanda el métodn de 1a tasa de interds efeativa.

2.76.2 Baje de un pasivo fingneiers - La Sucucsal da de bajs un pasivo financicro s1, v sole
g1, Bxprran, cancelan o cumplen sug ohlizaciones.

Normas nusvax p revisaens sin ofecto material sofire foy estodos ffrancieros - Las normas
nuevas ¥ revisadas emitidas per el Censejo de Normas [nfernacionales de Confabilidad (IASH)
efectivas a paclir del 1 de enero del 2014 no tienen «fectn en Yos estados fimancisens de la
Soeursal.

Mormas Auevas ¥ rowisados emitidas pero atin ne efectivas - 7. Sucuarsal no ba aplicadn las
sigentes Mocmas Intsmacionales de Informacidn Figancicra (IIEY ¥ Mormas Inkcrmacionsles
de Contabilidad (NIC) guevss v revisadas que ban sido emitidas pero aon no son efecrivas, que
permiten apiicacion anticipada. Ua detalle es como sigue:

lifectiva a panir de
peridis que inicien

NIIF Titulo en o deapués de
KIIF 2 Instrumentos fnancieros Eoers &, 2018
MHFE 15 Ingresnys procedentes de contratos

con clicntes Encre 1, 2017
Modificaciones a la wMC 16 Clacificacidn de los métodos
vy laNIC 33 acejtahles de depreciacion v

amortizacion Enezro L, 2016
Modificaciones a ta NIC 19 Planecs de beneiieios defintdaos:

Apuﬂaciﬂﬂﬁ:ﬁ. da los emnpleados Julin 1, 2014

NIIF 9: Instrumentos fipaneierns

La NITF ¢ emnitida cn noviembre del 2008, introdujo nueyvos reguisites paca la clasificacidn »
medictdn de activex Anancleras. Ena norma se modities posteriormenie en veinbre de) 2010
para incluir los requisitos pars la clasificacidn ¥ medicicn de pasivos financieroes, asi como su
baja cn los csiados linancieres, ¥ en noviembre del 2013, ingluvd nueves requisites para la
contabilidad de coberlyra general. Enjulic del 2014, ye emind otra version revisada de la NTTF
9, principalmente paca meluw e sigeicnte:



Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Medilicaciones himitadas g los requisitns de clasdicaciin v medicion & (orofucit wod
categoria de medicion a “valor raratahle com cambios en atro reenlraco integral”, para
cleriog anstrurentas devdores swnples.

Requizitar claves de la NITF 9

Todos los activus financieras que sc clasifican dentre del alcance de Ya WIC 39 -
Instrumentos Financieras, se reoonouerdn posteriomente 4 su <68k amon ade o valor
razongble. Especificaniente, Ins insttunantos de deuda gue forman purie de un models de
AELCIo cuye obpetive sed ¢ Je recandar los Hyjos de efectivo contraciuales, ¥ que lengan
flujos de elecliva contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses soire el
capilal pendiente, por lo generad s¢ miden al costo arnoretizade al final de los peticdos
conlables posteriores. Bos insteumentos de deads mantenidos en un modeto de negosin
cuyd abjetivo se cumpla tants al recaudar los flujos de cicctivo sontractuales comd 1oe la
venta da aztives Iinancieros, y que tengan ®nkfins condraciuakes del oo fingncere que
dan lugar en feclias especificas a fujos de efectiva que sulo constituyen pagos de capital e
interciey subre el importe del principal pendiente, sun medidos a valer razonable con
cambios vn otre resultado intepral. Todas las otras inversiones de deoda v de pattimonio se
miden a sus valores razrmables ab final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo
la NIIF 9. las enridades pucden hacer woa eleccion irrevevaste para presentar (05 cambios
pasteriores e el valor raconable de una inversion de patiimotio (o mantenida para
negociar) en ofro rdsuitdds itegral, ¥ soba aon el fngrose por dividendes generslmente
recomusido en el resultado del periodo.

En 4 medicidn de los pasives tinaneieros designados a valer razongble con cambios en
resultados, |a NI & requiare gue el imperle generado por cambic en el valor razonable del
pasivo financiera que sea amibuible n cambhos en 2] riesgo de crédito dof referide pasivo, se
presciite ¢n otre resultado infepral, a menos que, ol reconocimients de kos efectos de los
camBg & &f Ciesge dv erddit del pasive on otre resuliado intogral penere una asimedria
contable en ¢l resultada del periodo. Laos camhios en el valur razonable atribuible al riesan
de crédito de un pasivo financiero no son posterformente reclasificados 21 resultado del
periode. Seein la NIC 39 13 totabidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasive financiero designade o valor razonable con cambing en resultados se presenta ©n cl
resultado del periodo,

La Administracidn de Ja Sucursal no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconucidog en los cstados financieres adjuntos, cn relacidn con los gcrivos fnancieros ¥
pasivos financieros, en [4 aplicacidn de la NTIF 9.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratoes con los clienies

En mayo del 2014, se emitio I NIIT {3 que esrablece un modeln extense y defalludo que deber
vfibizar |as entidades en el registra v recenccimisnto de ingresos procedenies de contratos con
clientes. La NITF 1§ reemplazara el actual lineamiento de rceonocimienro de ingresos,
incluvendn la MIC 18 Inpresas, fa NIC 11 Contratas de Construscidn ¢ las interprotaciones
respectivas en la facha en que entre en vigencia.

El poncipio fundarnental de I WNIF 15 es gque una eotidad deberia reconacer = ingreso qua
representa la transforencia de bienes o servicios establecidos conoactuzlmente o los ¢lientes, en
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um importe gue refleje la contraprestacion jue 12 entidad cspera recir a cambie dz bienez o
servicics. Especificamenta, [a norma afiade un modelo do 5 pases para contabilizar el ingrese:

Pasa 11 identificar el contrafo com Tos clisntes.

Fasn 2: identificar las obligaciones dz ejecucion n ¢l vontrato.

Paga 1 determriar ©f grocis de 1z crensacrisn,

Pasu 4. distribuir el precio de rransaccion a las obligacionss de gjecucitn en el contrato.
Pasn 3: reconccer cl ingreso cuanda (0 en la mcdida que) 12 entidad satisfaga la chligacion

Segdn la NIIF 13, una entidad contabiliza un ingreso ceandno (o en la medida que) se satisfags
una ohlizacion de cjecuciin, es decir, cuando el “coptrol™ de jos bicnes v servicios
rel2cinnados con una vbligacion de ejccucion particular es transteride al cliente. Sc han
afadido muchos mas lingamientos detallados en la MVIF 13 para poder anzlizar siluaciones
cspecifivas. Aderitas, la MIIF 1§ cequiere arplizs revelactonss.

La Administracion de la Sycursal no ba determingdo el posible impacto solee los importes
reconocidns en los estados fmancieeas adjuntos ¥ sus revelaciones, per |3 aplicacian de la N1EF

13,

Modificaciones a la N1C 14 y NTC 38: Clasificaciin de los méfodos aceptables de
depreciacian ¥ amortizacion

Las medificaciones a la N1 14 les prohiben a las entidades urilizar un método de deprosiacion
para partidas de propiedad, planta v equipo basado en el ingresn, Mientras que las
medificaciones a la NIC 38 introducen [ presuneidn rehatible de que | ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un sgiive intangible. Esta presuncidn solo puede
seT rehalicla en lag dos siguienes circunstuncias:

Cuande el active imangible es expresado con medida de ingreso o;
Cuando se pueda demaserar que wr ingresd ¥ el cansuma de beneflctos sconomicos del
active intanghle s encuentran esirecharmente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para pecindos anuales que comiancen a pair
del © de enere ke 2006 o posteriormente. En la actaalidad, la Sacursal tsa el método de linea
recly para la depreciacion y amortizacidn de propicdades, planta, squipn v bienss intangibles,
respecilivamente. La Administracion de 1a Sucursal considera que el métado de linea recta es el
mas apropdade para reflelr el consumo d2 heneficios coondmicos inhetentes a los respectives
acfivng, gror o cants, o Admrinistracidin de la Sacurss) ou b determinade o posibe bmpacto en
los estadas financicraos por aplicaciin de estas modificaviones a 1la MIC 16 y Ja XIC 38

Muodincariones a la NC 18: Plaoes de henclicios definidos: Aportaciones di Jos
empleadns

Las modilicaciones a la NIC |9 explican come deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes da bencficios definidns,
ediante Ja cansidenuenin ve sediclios beneficios doperden del nuaiere de whos de servicio del

empleado,

Para las aportaciones que son independientes del namera de afies «de servicio, la cntidad los
puede reconocer como una reduccidn en cl costo del servicio en el periodo en el que sc preste
el servicio o atribuicfos u 1os perindns de servicio del empleadn utitizando el método de la
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wnidad de crédito proyectadn, mientras que las apor{geiones que dependen del nimero de afios
ile servicio, se requiers que |a entidad los atribuya 4 |os afios de servicio del empleado.

La Administraciin de [a Socursal ha seterminade que no hay impacto sobre Tos imgottes
recenocides en los estadus financieros adjuntos. por la aplicacion de estas medificasivnes a la
NICT [49,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros o conformidad con NOF requicre que la
Administracicin realice ¢ierlas estinaciones v vstablezca alguncs supusstos inherentes 4 la actividad
eeandioica de la Sucursul, <on el propdsilo de cdeterminar Ja valuacion ¥ presentacion de algunas
partidas quc forman parte de bos estadoy financieros. En opiniop de 1o Adizinisicacion, tales
estimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor urjzacion de la informaciin disponible al
moment, log cuales podran Legar a diferir de sus electas firales.

A conbinuasidn se presentan las estimasciones ¥ jeicios comables criticos gue b admmnistracion de a
Sucuarsal ha alilizado en el procese de apiicacian de los oriterics contables:

3.1

3.2

Beteriors de activos - A la fechy de cierre de cada periodo, ¢ en aquella fecha que se considers
rpecesario, se analiza el valor de [os activos para detorminar &i existe algiin indicio de que
dichos activos hubicran suftido una pérdida por deteriorn. En case de que exista algiin indicia
st realiza una cstimacion del importe recuperable de dicho active. $i se trata de activos
identificehles que no gensmn fhujos de efectivo de forme indepoendienie, se estuna la
recuperabilidad de la wnidad peneradora de efectivo a la gue perienece el activo.

Las pérdidas por delerioro reconockdas en un Active en periodos anteriores spn revertidas
cuando se produce un cambia en las estimaciones sobre su imperte cecoperable incrementando
el valor del active con abeno a resyltados con el nite del valor en libros gue el actreo hubiera
tenidn e no haberse reconosido 1a pérdida por deteriore.

Al 31 de dicieanbre del 244 y 201 3, |a Sucursal realizd un andlisis de deterjaro de activos y no
s ientificd indicios de deteriorn gue requicran una provisian.

Provisiones pura obligaciones por benefivias definidos « El valor presente de Jas provisines
para uhligacicnes par beneliviog delinidos depende de vyrins factores que spn dererminados en
tunciém de un céleulo svlvarial basados en varios supnestos. Estos supuestns utilizados para
caterminar ¢ vafor preserie e estag ohlfgacivoes inohae ana tase de descuenta. Cuzlquier
vambia en los supuesios impacta en ol valor en libres de as provisiones de estos beneficivs,

El zctuaric ¢ontratado por |2 Sucursal para ealizar ¢] calenls actuarial, utiliza la lusa de
descuento, 1a tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afio reportados per la
admnistracitn de la Socursal. La tasa de descuento es a tasa Je ioterés que debe ser utilizada
pard determinar @l valor presente de (o5 flupos futuros de caja estimados gque se espera van a ser
requéridas para cumplic con Ja phligacion de eslos benefizins.

[.as abligaciones por prestaciones definidns de la Sucursal se descuentan a una tasy estahlecida
por referencia al rendimienta de mersacdo de los bonps cmitidos por el Gobierno el Fevador
{al finy] del perindo sobre el gue se informpa). Para of cfvcto, Ja Sucursal utilizd s fasas

presentes de mercado, con las referencias emporales apropiadas, para descontar 104 pagos a
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earto plazo, ¥ estimd 1a tasa de descuenlo pura Log vencimientos 2 mébs largn plaza, extapolando
lag tasas de mercado presentes mediante la curva de rendisniente.

13 Estiencica de vidar grifes do mobiliario p aquipor - 1.a estimacion de Jas vidas unles y o valor
resichial se efectian de acverdo a lo menciommbo en laNota 2 63,

J 4 Impuesio a fa renpa diferide - La Sucursal ba reahzado la estimacion de sus impuestos dileridos
considerandao que wodas 115 iferencias encre el vaior cn libros v |2 base tributaria de fos activos

¥ pasives s revettiran en el futurn,

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo v banens es como sigue’
... [Meiembre 31,

2014 2053
fen miles de U 5, ddlares)

Caja 1 L
Faniis _dz ald
Tental 4 1>

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas noer cabear comercialas v otras cuentas por cobrar es como sigae:
... CHciembre 31,...

2014 20:3
fen miles de U5, ddlares)

Cugeniey prie CrrRE SORlaFcialos:

Empresas del seotor pliblico 4,014 2218

Empresas del sector privady 1,206 518
Sublolal 5,220 Z, 736
Oeees cuenray pov cobrar,

Anticipos entregades a provecdores 487 314

Empleadns 11 7
Toral 7R 3,277

Al 3] de diciembre del 2014 v 2013, 12 Sucorsal no mantiene sucntas por cobrar de dodosa
recuparacidn, razén por la cual no ha registrado una provisidn para ceentas dudosas.

OTROS ACTIVODS FINANCIEROS

Al 3] de diciembre del 2014 y 2013, corresponele a préstamos aiorgados a compariias relacionadas que
i @aneran tereses ¥ no se kan definido plazos de vencuniento. La Administracidn de la Sucersal
planea recuperar sl vuenta por cobrar durante el afie 2013 {Ver Nota 18-
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7. INVENTARIOS
Un resumen de invenlarios &5 eoma sigue:
.o Dhciembee 51,

2014 2013
fen miles de (1.5, dolares)

Liguipos L, LA 1,432
Repucstas | TR a8
Importaciones en transito _SED 3
Total 298 JIER

Durante fos ados 2074 y 2013, fod cosns de fas imventarias recamocilos come gastos fueron de
US516.3 millenes y USELL.3 millones, respectivamente.

8. MOBILIARID ¥ EQUIPOS
Uin resumen de mobilianio v equipes es como sigue
oo Mesembre 310,

2014 2013
(en miles da (1.5, dolares)

Costo 1,240 GEG
Iepreciacion acomulada (a0 1350
Total £36 A6
Slasificacidn:

Equipos a17 131
Etuipns de computo 123 46
Muebles, equipns e instalaciones 34 iz
Equipos para demostracian v labotdlorios ] H
Yehiculo __ & _ 3
Total 36 346
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Los mavitnientas de mohiliario ¥ cquipos fusron como sizue:

Eouipos Muebles,  Equipos para

= equians € demostracion
Equipos  gémzura  instalaciones % laborsternge  Yebiculo Tatal
... fen miles de L3 dblares) .

Saldos al 31 de digiemhbre de 20 1Z 130 53 fi3 140 12 1%
Adguisiciones 174 17 A 54 269
Bajas - ) — - — Lt
Saldos al 31 de diciernbre de 20123 324 L] &7 ek iE =1.%)
Adquisiciones 106 113 _14 3l _ 654
Saldos al 31 Fe diviembre de 2014 720 202 81 123 _12 1244
Lapeecipeicy acumlis

Saldosg al 3] de diciembry de 2012 (631 (13} [26] (B3] {3) 20
(Gaste por depreciaciin _[18) 20 _19) 35} 2] 1144}
Saidos al 31 de dicienbre de 2013 (1437 (43} (35 FLady (5] {320)
Gaste por deproginciin [160) _[36) i3] _tdEy (1 1234
Eaidos al 31 de diciembre de 2014 {363) AT 14 {165 _E (647
Saldos netus al I Jde diciembre def 2014 417 23 ] —it 5 Xl

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumien de cugntas por pagar comeriales y olras clentas por pagar €3 comn sigue:
.. Dhgiembre 31, ...

2071 ¢ M
{en miles de TLS, ddlares)

Cughtas Pov pagar comerciaes:

Proveedores locales 2.904 2139
Provecdores el extarioe K b3 ]
Suhbtotal 1.636 2,944
(hiray cugnras por pagar

dnbcipos de clicoles 1,086 115
tros 13 _ 14
Tral 4,737 3853
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10, IMPLESTOS

13} Actives y pasives del afie corrieate - 1n resumean de 2ctivos ¥ paSIVDg por impueslos Cormenies
€3 conla 5iguc:

o Ticiembre 39,0
i1 4 2013
en miles de U5, cilares)

Aetive pov impusshn corpiente.

Créddilo tributario de impuesto a la renla de afos acieriores a7 _i0
Pasivog por IMpucsios corvignies,
[mpuzste a la renta por pagar 349
Impussle ol Valor Agregada - VA por pagar ¥

METEN IS 351 144
Betenciones en la fuente de impuesto z 12 renta ) 42
Impuesto a la 5alida de Divisas - IS5 _35 15
Total 23 210

[6L2  Trepuesto n fa ranta recanecide en lox resaltodos - Una reconciliacidn ente Ta wiilidad segiin
evlados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, €3 COmo sigue:

2014 2013
(en eniles de T).5. ddlares)

LHilidael segin estadns financieros antes do impussle

alarenza B4 as7
Gastes 0o deducibies 130 L&k
Otras dedueciones . _{28)
Lilidad gravahle 97 Lll2
Impuesto & la renta cavsado cargado a resultados (13 aall _ 238
Anricipn caleutade (23 113 113

(I} D¢ conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impugsto a |a renta, se calculy
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las utilidades sojetas
a capitalizacion,

§2) A partir el 430 201¢, 3¢ dehe considerar coma impuesto a la reota minimoa et valor del
anticipo saloulado, el cual resulta dz la suma matematica del 0.4% del agtivo, 0.2% del
patrimonie, § 4% de ingresos gravadas v 0.2% de costos v gastos deducibles,

Las declaracionzs de impuestos ne han sido revisadas por las autonidades teibutarias v son
susceptibles de revision las declaraciones de los anas 2012 al 20104,
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10.3

Ith4

fas

Movimivnto del crddite tributario de impresto o fa renta - Los movimienos del crédie
lributaric d2 impu=sto a ba renta fucron coma sighe:

2014 2013
jen miles de U5 ddlares)
Saldos al comienzo del afia an ag
Provisién del afo (220} 2a6)
Reteneiones el afio 218 187
Pagn de mauesto a la renta __ 59
Saldos al fin del ano _37 39

Sitfiloy del fmpueste diferide - Loz movimicentes de activas por impuestas diferides fucron
GUITI 51

Salilos al
CLITIEnZ 0 Beconovido en Saldes al fin
del afic Jog resuliados del sfio

... (e omiles da TLS. dalares) . ..
Afio 24

Activos por inpugsias difaridos en relacidn o

Proveisiom por beneficios delinidos 21 i21) -
Propiedades ¥ cquipos _3 _(3] —
Total id (24 —_
Adrer 2053

Activers por [mpnesros diferidor e refacidr o

Prawvision por bersficios definidas 13 b M
Propiedades ¥ equipns _l _2 ]
Total 14 _10 24

Aspectos tribuiorias:

Ley Organica de fncontivos a fa Produccidn v Prevercidn def Frapde Fisenl - Con fecha 29
de dwsanbre del 20 [, se promulegd la T.ey {Llrg;inica de Incentivaos a 1 Produccian ¥
Prevencion del Fraode Fiscal la mizma que incluye snire ofrns aspectos tributarios los
ALELrIRTIDE S

«  Seelimina la exencion por deposito a plazo f)o a las sociedades ¢ instituciones del
cistena fMmanciero, 451 come 2 las inversiones on valores Je renta Jja para las sociedades.

+ BEagregd ucd CuuneTECTON AT (35 (MHeVAs (TVETENINGS v bk S3CTOres econGmiLig
determinados como “mdostrias bdsicas™, la exoneracion sera de W afios contados 2 parlir
del primer afu en gue se generen ingresos atribuibles a dicha inversion, 51 a5 invaraones
s€ roalizan en cantones fronterizas del pais el plazo se amplia dos afios mas,

Sa1.



3

me establoce una deduccicn del 130% adicivnal poe un pericdo de Jdaos ailos sobre las
remuncracioes ¥ aportes que se realice al [ESK para ef caso de aduftos mayores ¥
tigrantes mayores de M afes que hayan teiornadao al pais.

Se eliminan las condiciones que svlvaimente dispone lu Ley de Régimen [ributario
Interrm para 1a eliminasian Jde los créditos incobrables v sc establecs que las mismas se
determinarin via Beelameno.

5e permite el reconociniento de activoy ¥ pasives por impuestos diferidos, determinandn
que &] Replamenio establecerd los casos ¥ condiciones. Las nornas tribulacias
prevalecerdn sobre [us ¢ontalMes y financieras,

Se introducen relormas a la tarifa del Impugsto a la Benta pura sociedades, eslableciendn
comd tarila general del Impuesiv o la Renta el 22%, no ubstante |a tarifa impositiva sc
incrementa al 25% sobre [a peaporcion de la base impenible que copresponda a la
participavion directa o indirecty de sncios, accionistas, beneficiarios o similares, que scan
resiclentes en paraises seales o regimenes de menor fiopesicidn. Sidicha participacion
gucede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

ffara cfootoy del cdlenly del Ancicipo de Mipuests 3 Ta Rerda, mo se deberd incloiren s
formiila el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanio para el rubro
del ativo v del patrinionis,

Scexcluira del caleula del Anticipo de Impucsto g 1a Kenta les manuos referidos a gastos
miTementales por la generacidn de nuevo emplen, adquisicldn de nugvos acrivos
destinados 1 la mejora de preductividad g innovacidn teenelogica y aquellas inversiones
nuevas ¥ productivas ¥ gastos electivaments realizados gue se relacionsn con fos
bencficias tribriacios paca el pago del bopuesta 2 la Rentg que reconoce o Ciudign de |3
Produceian.

11, OBLIGACIONES ACUMULADAS

L'n resomen de abligaciones acumuladas es omo sioue

... CHeiembra 31....
014 2013
fen miles de 1.5, ddlares)

Beneficios socules 09 347
Participacidt & wabajadores 130 163
Total 539 3G

Farricipacidn a rabajedores - De conformidad ¢on disposiciones legales. los trabajaderes tienen
derecho a particiogr en las utilidades de la conpress en un 324 aplicable a las urilidades liquidas o
vontables, Loy movimientos de la provision pura participacion a trabajacdores fueron como sigue:

24014 2013
(en miles de 15, delares)

Saldas al comicnzo del ufio [ 121

Prowisian def afio 150 164
Pages efectuados {169 123)
Saldos al fin ded afip 150 Jud



12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

[3e conformidad con disposicivnes lepales vigentes, los contrisayentes sujetos al inpuesto a l4 renfa
quc fiayan cfoctusdo operaciones con pares relacionadas locales wis del exteriorn, deonlre de un miEma
pericds {1zcal por un importe acumulade superios 2 UVS$ES millones, estdn obligadus a presentar el
estudie de Precios de Translerencia que derermunc si talexs operaciones de la Sucursal con paries
relacionadas durante los afios 2014 y 2013, no superaron ¢l importe acumulade mencionada.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

3.1 Gestidm e rivsgos financieros - En el vurso normal de sus negocios ¥ actividades de
Fianciamiertn, |a Sucursal estd expuesta a distimbos riesges de patorafeza fNpanciens gue
mieden afactar de mancera mas o menos significativa a1 valer econgmico d¢ sus flujos y avlivos

¥, LT CONSCLUCRGIY, sub rerulmdas,

La Sucurzal dispene de una grganizacidn v de sislemas de informacion, administrados por la
(rorenciz General, que permiten identificar diches rlespos, determinar su magnitud, proponet
la Casa Matriz medidas de mitizacidn, ejecutar dichas medidas v controlar sy efecrividad.

A continuacidn s preseny una definicidn de los risgeos que enfrenta la Socursal, una
caracterizacion ¥ cuantificacion de éstos ¥ una descripeion de las medidas de mitigacion
delugiments en uso por parte de la Sucersal, sies ¢l caso,
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Riespo on las tavgs de interéy - La Sucursal dentro <e 5o estructura fiopanciera oo
manticne cndewdamients con terceros pot Lo que el rieszo de lasas de interés es
minim.

Riespe de orédits - Bl vigsee de crédito se refiere al ricsgo de gue unz de las paries
incurmpla can sus oblipaciones confractuales resultando en una pérdida financieca nara
la Sucursal. La Sweursal ha adoptado una politica de unicaments myelucrarse con
pantcs sobventes ¥ obtener suficicntes colsterales, cuande sea aproplado, come forma
de mitigar el riespo de la pérdida {inanciera ocasionada por s incumplimienios, 1.a
Sucursal inicamente realiza transaceicenss con companias que cuctotan con la tmisma o
mejor calificacion de riesgo.

Las cusgnlas comerejales por cobrar esldn compuestas por un niimera pnpertants e
clientes discribuidos eotre diversas indusicias v Areas geograficas. La evaluacion de
credito continua s¢ realiza subre la condician financiera de los clientes,

Riespo e lguider - La Gerencia es quien tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencla ha establecide un marce de rabajo aproplade para la gestian
de liguidez de mancra que pueda manegjar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano ¥ largo plazo, as ¢omo [z gestion de lquidez de la Suzursal.

Riesgo e copited - | a Sucorsal gostions sy capital para asegurdr yue estard en
capacidad de continuar come empresa £n marcha micntras gue maximizan el
rendimiento 2 505 geciopistas o través de la optimizseidn de los saldes de deuda v

patcimaonio.

i



AL3 1 de diciembre del 2014, los principales mdicadores financicros de la Sucursal es
COmo sigwe:

Capital de irabaju USEL.2 mullones
Indice de Jiquidez 1.36 veces
Pasivos totules ! palrimuonio 238 vooes

La administracién considera quu los indicadores financieros antes indicudos estan
dentra 2o los pardmetros wlecuados nara una areanizacion del Lamaino ¥ oivel de
desarrollo de [4 Suclirsal.

132 Caicgariay de instrumentos finuncieros - Fl detalle de los activas v pasives financieros
mantenidos por la Suceursal @5 como sigue:

, Heiembre 31,
2014 2013
fen miles de 175, ddiares)

Aelrvas fanciaras medians al coste amaeriizego,
Efectivo y bancos (Nata ) A3 f1%
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas
poT vobrar, netode anticimpos entregados a

provecdores (Nnta 51 5,231 2783
OMros aelivos Onangieros (Nota &) 463 253
Total 5,737 2a3l
Fasivns fiuancieros medidos al costoe amortizade.
Cucntas por pagar comergiales v oras cuentas
pot pagar, neto de anticipos regtbides de clhigotes
v loal (Mota &) 163 2954

133 Valor razenable de fos instrumentos financieres - [.a Administracion considera que los
importes en libroa de los activos ¥ pasivos financiecos reconccidos al costo amortizado e oz
estados financicros se uproximan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital asigrndo - Bl vapital vocial anlorizado consiste de 2,000 de acciones de USEL valur
nominal unilaric, las cuales otargan un woto por accicén ¥ an derecho a los dividendos,



142 Uiidades retenidar - 1t resumen de las wnlidades retenidas &5 come sipue:

L tilidades retenidas - dislyibuajkies
Resultados scumulados provenientes de la
sdopeidn por primera vez de las NIIF

Twal

... Mhcigmbre 31....
2014 2

(en miles de L5, dilares)

2,213 1.380
3 3
2,209 | 385

Los saldos «de las siguientes cuentas surren de la aplicacion por primera vez de las KIIF y de
oz saldos sepin PCGA anteriores, los cuales segiln Resalucicn emitida par ia
Syperintendencia de Sucursales el 14 de ocmabre del 2011, podran ser ubilizados de la siooiente

Jeemma:

Rerufiador gowpnidadioy proveniontes die la adopcida por primera ver d¢ lay 5XIEF - Incloye

los valores resultantes de los ajustes originades en la adopeisn par primera vez de las NITF. El
saldo acresdor podra ser wiilizado para compensar pérdidas acumuladas, Este saldo noes
disponible pacs of papo e dividendos v ne podrd ser capitalizads. Loy irahajadeores no lenidrin
derecho a una participacién sobre este salde v podra ser devuclta en el caso de liguidacion de |a

Sucursal.

15. INGRESOS

Un resurnen de los ingresos of como sikoe:

Provenientes de la vema de bienes
Provenieptes de la prestacidn de servicins

Total

16, COSTOS ¥ GASTOS PUR SU NATURALEZA

2014 013
(en mitey e 105 ddlarcs)
13,403 12,080

3.43] L0314
20234 [§,.114

L'n resumicn de los costos ¥ gastos reportzdos on el estado de resultado integral 5 come signe:

Casto de wenras
(fasts de gdioinismacid yvetas

Total

2014 2013
ren miles de U5, ddlares)
16,273 17,285

Foo57 1.933

053 L al?
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Un detalie de costos v masles par su baturaleza ¢s como sigues

ton miles de 15, domres)
Cosre de productos 15,122 12,124
CGiastos pot beneficios a empleados 2,457 1 A8H
{ nsto de mantcnimiznio 173 221
C.omisiones 1 k10
Depreciacion I3 g
Arriendos 103 1)
Honorarios v servicios a9 134
CHros gusios __ sy _Sla
Tatal 232 28

Grastas por Benefiches a Fmpleaday - L deralle de gastos por beteficios & smpleadas o5 come sigoe:

204 2013
(e miles de L5, ddlares)

Sueldas y salarios 1,497 671
Participacidn a trabajadores 150 169
Benelieros saciales f8] 413
Beneficios definidas m [
Creas beneficlos 151 _Ge
Tital 2489 1483

17. CONTRATOS OFE ARRENDAMIFNTOS QPERATIVOS
17T La Sucursad cowe arrendatioriy

1704 Acuerdos de arrendamticnts - Los atrendamienios operatives se relacionan con
arrendamicatos de oficinas cuye pericdo de arrendamicnto oscila entre 2 ¢ 3 afos.
Tedos los conteatos de arrendumiento operativos mayores a % afios conhienen clausalas
pArdr revisioncs o mencady cada § s,

1742 Pagas reconooidos cona gasias

201 203
(en miles de 1.5, ddlares)

N

3&

5

fagos minimos de arrenganmicote ¥ foral



18, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

181 Saldas con comparfitas refocionaday - Al 31 de diciembea de 2014 v 2003, 1a Sucursal
mantlives [os siguientes saldos con partes relacionzdas:

Sydos adeudados por
partes relacionadas
2014 2013
ren mifes de (LS. dolarcs)

Adexus 5.4 (Chile) 463 gad

182 Compensacidn def pepsanal clgve de fa gerencin - La compensacion de los gjeentives v otros
miembeos clave de la serencia durante ¢l o fue la siguients:

2014 2013
jen miles de UL5. dolares)

Beneficios a eorta plazo y total 123 i

La campensazion de loz directares v ejesutivos vlave 22 deteriminads con base en gl
rendimicnots de ks individuss v las tendencias del mereado,

19, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emistén de los stalos financieres (abril 200 ded 20133
e se proddigencn eventas que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecio inportante
snbte los estades financicros adiuntos,

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS

Lot estados bmangleros por 2| ae terminade ] 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracion de la Sucursa) e aboil 20, del 2015 v setin prazeatados al Bopresentante 1egal para
su aprobacion, En opinidnale fa Adininistracion de la Sucursal, los estados f3hancieros serin
aprobades par el represcatant: Legal sin modificaciones.
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